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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A los señores accionistas de: 
ALBILORSA 

Opinión 
1 Hemos auditado lo estados finnciros juntos de ALBILOR S.A que coresponde el estado de 

situación financiera ul 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estdos de resultados y 
otros resultados Integrales, cambios e el purimonio y Mujos de efectivo po el ño terminado en 

“cha fecha, aí como un resumen de las politicas contables sigifcaivas y ota información 
explicativa 

2. En muestra opinión. los estados Financieros ates mencionados presentan razonablemente, en todos 
Jos aspectos significativos, la situzción financiera de ALBILOR S.A al 31 de diciembre del 2017, 
así como el resaltado integral de sus operaciones y sus Mujos de eecvo por el ño terminado en 
ca fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera par 
Pequeñas y Medianas Entidados (NUI para Pymes). 

Bases para nuestra opinión 
3. Realiamos muestra auditoria de acuerdo con las Normas Intemcionales de Auditoria NIA. 

Nuestras resporsabilidades bajo estas normas se describen más detalladamente en le sección de 
Responsabilidads del Auditor para la Autitora de ls estados financieros” de nuestro informe. 

Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ésica para Contadores 
Profesionales emitido porel Consejo de Normas Intemacionals de Ética, junto con los requisitos 
ticos que son relevantes pura muestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos. 
cumplido con muestras otras responsabiidades éticas de acuerdo con stos requisitos y el Código. 
de Ética del Consejo de Normas Internacionales de Ética pora Contadores (1ESBA). Consderamos 
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido en nuestra audiora proporciona una base. 

suficiente y adecuada paa muestra opinión de auditoria 

Otra información 

  

4. Nuestra opinión obre los estados Financieros n cubre tru información y no expresamos 
A inguna forma de conclusión de asegurammento sobre la misa. 

En relación con nuestra auditoria delos estados fianciros, nuestra respomabilidad es ler la tra 
información y l hacerlo, consideras il tr información es materialmente inconsísems cos ls 
estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la adíoría o de lo contrario pare 

«star materialmente equivocada. Si, con base en el trajo que hemos realzado, llegamos a la 
conchuión de que hay una declaración equivocada material de exa ctra información, tamos 
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obligados a informar sobre ese hecho, No tenemos observaciones significativas que informar al 
respecto, 

Responsablidades de la Administración y del Gobierno Corpormivo. sobre los estados 
financieras 
5 La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 

razomble de los estados finuncicros adjunos de conformdad con las Normas 
Internacionales de Información Financcra para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para 
Pymes). y de control intemo que la Administración considere necsaro para perla 
preparación de sos estados finaciros libres de errores materiales, debido rude o error 

6. En la preparación de los estados finnciros la Administración s responsable de evaluar la 
«capacidad dela Compañía para continuar como una empresa en march, revelando, según 
«corresponda, asuntos relacionados on el negocio en marcha y uilizado la bos de negocto 
en marcha enla comtabiidad a menos que la Administración intente Tiqidar la Compañía o 

cesar operaciones, ono tiene cta altemativa realista sino hacerlo 

7. Los miembros de la Adminisración de la Compañía son responsables de supervisar el 
proceso de información Fnnciea de a Compañía. 

Responsabilidades del uditor en relación con la auditoria de los estados financieros 
18. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razoable de que los estados financieros ca su 

conjunto est libres de core significativos ya sea por ftsude o eror y emitir un informe de 
“audita que incluya nuestra opaión. Un aseguramiento razonables un alto nivel de seguridad, 
pero no es una garantía de que una auditoría realizada de acuerdo con las Normas Intemacionales 
de Audioria (NIA) siempre detecte un cor significativo cuando este exista. Los erores 
significativos pueden surgir de fude o eror y se consideran signuficaivos siempre y cuando de 
manera individual o en su conjunto, stos pudiesen influir en las desiones económicas a ser 
tomadas por ls ussanos basados en dichos estados financieros 

  

9 Una desemperón más detalla dels responsablidades del auditor paa la audioríade lo estados 
nancieros se encuenta desert en su Apéndice al informe de los auditores independientes 
cdjumo, 

Restricción de uso y distribución 
10. Este nforme se emite úmcament paa información uso de la Administración de la Compañí y 

de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para 
ing to propósito 
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nforme sobre otros requisitos legales y reglamentarios 

11. Nuesrs informes adicionales relacionado al cumplimiento delas obligaciones tiutaia de la 
Compañía, como agente de retención y percepción por ejercicio terminado el 31 de diciembre 
de 2017, se emiten por separado, 

  

IMA 
Tax Financial Lenders del Ecuador TFL.S A. PA. Allo Vásquez 
No De Regisio Superintendencia de socio” 1 
Compañías, Valores y Seguros: SCRNAE-22796 —— Rego No, 10.053 
Guayaquil, 25 de mayo del 2018. ? 
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Como parte de nuestra suitoria deacuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (MIA). 
ejescemos un juicio profesonal y mantenemos el escetcismo profesional durante toda la 
aio. 

Aicionelmente lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra 
“auditoría incluye también. 

A Kgemificamos y evaluamos los iesos de crores significativos on os estados financieros, 
ya sea por fruude o emor, diseñamos y. realizamos procedimientos de auiría que 
responden a sos nesgos, oltenemos evdencia de mudiora suficiente y apropiada paa 
proporcionar una base para mestra opunión. Fl rlespo de no detectar un cor material 
resultante de frude s mayor que para que result de cores cono el fraude puede implicar 

la colusión, falsificación, omisiones intencionales Faiscamiento, o la escisión del control 
interno, 

4 Ottenemos un entendimiento del control interno releva para a auditoría on el fin de 
isear procedimientos de auditoría que can apropiados en as cacunstncis, pero no con 
« propósito de expresar una opinión sobe la cecividad del comrl interno de la entidad. 
Evaluamos lo adecuado de las polcas contables utizada y la razoabildad de las 
estaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración. 

Y Concluimos sobre el uso adecuado por la Adminisación del supuesto de negocio en 
marcha y en base la evidencia de udiora obtenida, existe no relaciones con evemtos 
a condicions que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad 
para continuar como un negocio en mucha. Si llegamos a la conclusión de que existe ua 
inceridumbre material, estamos obligados a llamar la atención en muestro informe de 

“auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o. si tales revelaciones 
son insuficientes, modificar muestra opinión. Nuestras conclusiones se basan en a evidencia 
de audinoía obtenida hast la fecha de nuesto informe de audñoía. Sin embargo, evemtos 
faros o condiciones pueden cosar que la caridad no pueda continuar como un negocio en 
more. 

   

 Esalaamos la prestación. etrctray contenido de los csadosfinncieros, Incluyendo las 
revelaciones, y silos estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos 
en una forma que logre una presentación razonable. Obteniendo suficiente evidencia 

apropiada de auditoría respecto dela información finuncira de las emidades o actividades 
comerciales para expresar una opinión sobre los estados Financieros. Somos responsables de 
la dreción, supervisión y ejecución de la auditoria de la entidad. Somos Jos únicos 
responsable de muestra opinión de aitor. 
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Y Nos comunicamos con Jos encargados del Gobiemo Corporalvo (Adminisrción) en 

relación con, entre otras cosas, en el alcance y e momento de la auditoría y los resultados 
de auditoría importamos incuidas posible deficiencias significativas en el conto intemo 
que identificamos daran nuera suo. 

También proporcionamos los encargados del Gobiemo Comoraivo (Administración) con 
una declaración de que hemos cumplido con los requisitos ico relevames on respeto 
la independencia. y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan 
soporara. 

Y A parir de las comunicaciones com los encargados del Gobiemo Comonavo 
(Administración), deermiramos aquellos asuntos que can dela mayor importancia en la 
Auditoria delos estados financieros del periodo actua y po o tato son los asuntos clave de 
cuida 

Y Desclblmos estos asuntos en muestro informe de auditoria a menos que la ley o el 
Reglamento se opone ala divulgación púbica sobre el asumo o cuando, en circunstancias 
extremadamente raras, determinamos que un asuo po debo ser comunicado en nuestro 
informe debido a posibles consecuencias adversas. 
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ALBILOR S.A 
Estados de Resultados Integrales 

Expresados en dólares 
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Ver políticas de contabilidad significativas 
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ALBILOR S.A 
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto 

Expresados en dólares 

Diem, 00 2016 
Cogito 

  

pur pura far opicón 
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ALBILORS.A 

Estados de Flujos de Efectivo 

Expresados en dólares 
  

Diciembre! 291 

jes de efectivo pr cvidads e peraci 
Elecivo recibido de cet 

  

  

Elecivo pagado a proveedores y empleados enzo Oros (egresos) ingresos, netos 190 
cin eto provisto or actividades de oración (51078 

ajos de efecto por las etividads de imersión 
Ftetvo pagado por la compra de propiedades, plata y equipos 1 ms 
Electvo pagado por la inversion en ctivs blogs mam 
Electo pagado por derecho fduciio 1000 
tv neto ntlizado e actividades de nvrsión (1.358 

Frajon de efectivo por las actividades de nanciemiento. 
feto neto (pagado) recibido por obligaciones con stiuciones 
Fnancirs y otras instituciones 1” slozr 
Efectivo pagado recibido por préstamos de accionistas y apor pa 
fiar copilzacón 1318 

Frec neto ulizado e nvidades de Ananciamiento 

  

  

  

  

   
  

  

Disminución neto de sfivo 2 
Efectivo alinicio detaño 1506 
Electo de vanación e latas decombio en eleftcivo y equivalentes 
decicivo 

Heciv y equivalentes de cecivo al Mia! del año Tx 
z eS 

_— a 
— 444) 

Ang. ABI El Bald Juez Falsal Alezandro— Ex. Irene Manjarres 
Representante Legal Contadora General 

Ver políticas de contabilidad significativas 
y motas los estados financieros.
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Conciliación del resultado integral total con el efectivo 
neto provisto (utilizado) en las actividades de operación 

Expresados en dólares 
  

Diciembre 31 2017 

esaltdo integral srl 20 

   

  

  4 resultado Integral total del 20 con el 
ft eto pro por (utlizado e) ativiades de operación: 

Depreciación de propiedades, lata y equipos o 
Provisión par anicpación  bjadores 
Provisión par Impuesto al ent 

Cambios en activos y pais operativos: 
Disminución en cuenta y por cobrar lee y otras cuentas por 
cobra 9. 
Aneto en activos por impuestos comienes 
Disminución en cuentas por pasa proveedores y oras cuentas 
por agar ue 
Disminución en pasivos por impuestos contents 0) 
Disminución e pasivos por obligaciones con empleados 

Hectivo neto pito pr (utiliza e) actividades de oeración Tan 

   045. S—<— _ MM 
Ang AD El Baki Juez FaialAlezandro — ES. Irene Masjarres 
Representante Legal Contadora General 

Ver política de contabilidad significativas 
y motas alos estados financieros



ALBILORSA: 
Principales Políticas Contables 

1. OPERACIONES 
La Compañía ue constituida en la proviaia del Pichincha, cantón Quito medias escritura 

pública la cual fue aprobada por la Superintendencia de Compañias el 6 de noviembre del 2012. 
Su abeto sora principal esla producción y cultivos de productos agricolas. 
La producción y culiwo de productos agrícolas de la compañía se resizaan en el terreno 
úbicado en el Fundo Soledad en el Recinto San Lorenzo de la Parroqía Juan Gómez Rendón 
antes Progreso del Camión Guayaquil Provincia del Guayas con un rea de cuatrocientos 
«incuenta y ocho con noventa y nueve hectáreas de conformidad con os predios rústicos dela 
Muy Mastre Municipalidad de Guayaquil denominado Cinco F, que 4 su vez indica como 
«uerpo cierto quinientos cuarenta y tres con cinco hectáreas. 

Composición accionaria; 
Las acciones de ALBILOR SA estn distribuidas de a siguiente manera 

Nombre del Accionista País Acciones 
ABD ElBaki Juez Pal Alexandro Fever 1231 30% 
ABD El Bak: Juez Mohamad Lerador 1254 som, 

Toral 2.308 Ton 

2. IMPORTANCIA RELATIVA 
La Compeñía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su criterio 
cumplen sas propias consideraciones de importancia relativa, on el fín de asegurar que los 
estados financieros, pítica comabls notas. reflejan la prepuración y revelación de tos los 
ochos y circunstancias relevantes. 

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS 
Las oras alos estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en función 

a su comprensbilidod y comparabiidad de acuerdo a lo establecido conformidad con las 
Normas Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y Mocanas Entidades (NIF 
para Pymes), cada parida signiflcaiva del Estado de Situación Financiera, Estado. de 
Resultados y Otros Resultados Integrales, Esado de Cambios en el Purimonio y Estado de 
Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota Cuando sen necsara una 
compresión adicional a la siuación financiera de la Compañía se presentarán partidas 
ticenals encabezado y subtotal en los estados inacieros 

4. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Una desenpeión dels principales política contables utilizadas e la preparación de sus estados 
Finaciers se presenta continuación: 

Estados, Alo Terminado en Diciembre 31, 2017 
Financieros Con Informe del Audios Independiente



  

ALBILORSA 
Principales Políticas Contables 

41 Basesdepreparación 
Los presentes estados financieros han sido preparados iegrament y sin reservas de acuerdo. 
con Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
NINE para Pymes), emiida porel Consejo de Normas Itemacronales de Contabilidad (LAS 
por sus siglas en ingls) vigente l 31 de diciembre de 2017 
La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entdados (NIF para Pymes) requiere el uso 
de ciertas estimaciones contables crítica, También exige la Adminstración dela Compañía 
que ejerza su uico en el proceso de aplicación de us polícs contable. En la Nota 6, se 
rovean ls árcas que implican un mayor grado de jucio o complejidad o en las cuales las 
hipótesn y estimaciones son significaivas para los estados financieros 
42 Moneda: 

  

ional y moneda de presentación 
Las cifras mcluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran uilizndo la moneda 
del entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda funcional y de 
presentación de la Compañía s l Dólar de ls Estados Unidos de América. 
43 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 
En el Estado de Situación Financiera, os saldos se presetan en funciona su vencumento, como 
corrientes cuando es igual o inferior doce meses, contados desde la Fech de cierre de los 
estados financieros y como no coments cuando es mayor ss período. 
44 Efectivo y equivalente desfectivo 
En este grupo contables reisr el efectivo en caja bancos incluyendo ls inverones corto 
plazo (menores a 3 meses de vigencia) las cuales no tenen mnguna restricción para su 
vsilización inmediata. Se miden inicia y posteriormente por su valor nominal 
45 Cuentas por cobrar cientes 
En este grupo Comte se regian los derechos de cobro a cliees relacionados y 00 
relacionados originados en ingresos de actividad ordinams. Se muden incialment, por su 
valor razorabl y posteriormente por su costo amortzado, de acuerdo con el método de tas de 
inteás efectiva considerando como tal 4, lor inucial, costo financiero y/o provisión por 
pérdidas por deterioro del valor (los hubiere) 
El costo financiero se lo establece considerando el tempo transcurido al final decada periodo y 
la tasa de interés pactada con el clieme (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés 
referencial, considerando un mstrumento financoro delas mismas caacterísicas en tipo y plazo 
(interés implcito), 
46 Otrasccuentas por cobrar 
En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relicionados y no 
relacionados originada en operaciones distintas de la acividad ordinaria de la Compañía. Se 

Estados Año Terminado en Diciembre 31, 2017 
Financieros Ce informe del Aur Independiente 

 



  

ALBILORSA 
Principales Políticas Contables 

miden inicialmente, por su valor ruzomble y posteriormente por su costo amonizado, de 
cuerdo con el método de tas de interés eeciva considerando como tl a: valor inucil, costo 
Finamiiero y/o provisió pr pérdidas or deterioro del valor (silos hubiere), 
El soso finnciro se lo establece considerando el tempo transcurido al ial decada periodo y 
la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su defecto con una tasa de ¡mes 
referencial, considerando un instrumento financiro delas mismas características en tipo y plazo. 
¡tere implicho), 
47. Gastos pagados por amicipados 

En ete grupo contable e registra los anticipos entregados terceros o pagos anticipados para 
compra de bienes y servicios que o hayan sido devengados al cero del ejrcci económico. 
Se miden inicial y posenormente a su valor nominal; su amortización se reconoce en los 
resultados del periodo en el cual generan beneficios económicos futuros 
48. Activos biológicos 

- Corrientes Fl producto agricola (rua) que se encuenta en crecimiento co las 
plamaciones e valuado hast a fecha de ln cosecha lo costos acumulados hasta ese 
momento, A su vez, la Administración consdera que los costos asociados a la 
explotación agricola representan una razonable aproximación su valor razonable. 

= No coriente Pa este grupo contable se registra a os animales vivos y as plantas en 
crecimiemo (excluyendo las plantas productoras) cuando, y sólo cuando: la entidad 
comrole el activo como resultado de sucesos pasados; sea probable que fluyan la 
entidad beneficios económicos futuros asociados con el activo y el valor razonable el 
costo del activo puedan ser medidos de forma fabl, 

- Medición nscil y posterior los activos biológicos se medirán, anto cn el momento de 
su reconocimiento inicial como al final el perído sobr el quese informa, a u valor 
razonable menos los cotos de vent, cepto en el caso, de que el valor razonable no 
Púeda se medido con bilidad 

  

Lasrevalaciones serán realizadas por peros propios de la Compalía especializados en 
el área agrícola o, en 5u defecto, por peros registrados y calificados en la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros dl Ecuador y se harán l final del 
periodo sobre el quese mforma. 

Los costs iniciales de activos biológicos incurridos en a formación o deste, en el 
aso de que existan, son activados y los gastos de mantención y cunado diario son 
llevados al gato en cl periodo en el quese producen y se presentan como par de los 

costos de venta 

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un activo biológico a 
<a valor razomble menos los costos de vena y por un cambio en el valor razonable 
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menos los costos de venta de un activo biológico deberán incluirse como ingresos de 
actividades ordinaria costo de vetas del periodo en que apurezcan- 

49 — Propiedades, planta y equipo. 
En este grupo contable e registra todo bien tangible adquirido para su uo en a producción o 
suministro de bienes y servcis, para arendaros a terceros para propósitos administivos, 
si. y slo si es probable quel entidad obtenga los beneficios económicos futuros derivados del 

o puede medirse con fabilidad, 
- Medición nial as propiedades, lata y equipo, se miden al cono l cual que incluye el 

precio de adquisición después de deducwr cualqier descuento o rebaja los costos 
¿irectamente atribuibles ala ubicación del ativo en el lugar y n las condiciones nocesaias 
para que pueda operar de la forma prevista por la Administración yla estimación invcial de 

los costos de desmantelamiento y reir, así como la rehabiloión del luar sobre el quese 

    

-  Matición posterior Modelo del costo. las popicdades, plata y equipos se miden al costo 
menos la depreciación acumulada y el impone acumulado delas pérdidas por deterioro de 
valor 

- Matición posterior; Modelo de revaluación con posterioridad su reconocimiento inicial 
Jos edificios, maquinarias y euipos y vehiculos se miden por su valor revalado, que es su 
valor razonable en el momento de a revaluación, menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya ufido. 

  

Las revaluacioes se harán con suficiente regularidad (cada tres cinco años en la fecha 
la cual la Administración cuete on información de cambios significativos en el valor 

razomble de dichos activos). para asegurar que el importe en libros, en todo momento no 
diirasgniictivamente del ue podría dreminase uilizando l valor razonable al final 

del periodo sobre el que se informa. 
Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, plama y 
equipo se incluirán n los tros resultados integrales del periodo en qu sujan, cuando se 
roduze l importe en libros e un activo como consecuencia de una evaluación 

Las pérdidas se reconocerán en otro resultado integral en la modida en que exisra saldo 
“acreedor en cl superdit de revaluación en relación con ese activo, en caso de ser 

insuficiente, dicha pérdida s egsraá como un gasto del período 
La Compañía cvali la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o 
mejoras en la producción, o delos cambios n la demanda del mercado delos productos o 
servicos quese obtienen com el activo. 

- Método de depreciación. los activos empiezan a depreciarse cuando están disponibles ara 
su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La 

Estados “Año Terminado en Diciembre 31, 2017 
Financieros Con Informe del Auditor Independiente



  

ALDILORS.A 
Principales Políticas Contables 

depreciación es reconocida en el resultado del período con bus en el método linea! sobre 
las vids útiles estimadas por la Adunistrción dela Compañía. 

A comunuació, se presta las partidas de propiedades, planta y equipo y la vda nl usada cu 
+l cálculo de a depreciación 

  

Descripción dual 
Maquinaria y equipos 10 0ños = 
Moxos y enseres 10años 

Vehículos Saños 3 
Instalaciones 200508 - 

A entero de la Administración de l Compañía, os mucble y enseres, vehículos, maquiaris e 
instalaciones se van a mantene hasta el término operativo de ls mismos y, a no sr sujetos de 

venta aercoros, el alo residual asignado los activos s cero o nulo. 

4.10 Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar. 
En este grupo contable se regian las obligaciones de pago en favor de proveedores 
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden 
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amonizado, de acuerdo con 
“el metodo deta de inter efectiva. 
El costo financiero se lo establos considerando el tempo transcurido al inal decada periodo y 
la tasa de interés pactada con el proveedor (interés explicito) o en su defecto con una taa de 
interés referencial, considerando un instrumento financiero delas misas características en tipo 
y plazo (ntc implicio). 
4.11 Obligaciones con isttucionos fins   
En ce grupo contable se regstran los sobreguros bancanos y los préstamos con bancos € 
insitaciones financieras, Se miden inicialmente al. valor razonable de la transacción y 
posteriormente asu costo amortizado utilizado cl método del taa de interés efectiva, 
El costo Financiero slo estable considerando el tiempo transcurrido al final decada periodo y 
la tasa de interés pactada on el banco e insución financiera (interés explicito), 
412 Provisiones 
En ste grupo comtablase registra l importe estimado para cubrir obligaciones presents ya 
sean Iegals o implicitas como resultado do sucesos pasados, por las cuals es probable que 
vaya a ser mecesana una salida de recursos para liguidarlas Las provisiones son evaluadas 
periódicamente y se actualizan eniendo en consideración la mejr información disponible a 

fecha decoro delos estados Inanciors (incluye costo financieros aplicar). 
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El conto financiro se lo establece considerando tiempo trancurido al ial decada periodo y 
la tasa de interés pactada con el bancos e insttución financiera (imerés explicito) en su defecto 
on una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas. 
caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito implícito). 
Corratos onerosos- surgen cuando los beneficios esonómicos que se esperan de un contrato 
scan menores que os costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se recono al valor 
presente dl menor ente el costo esperado paa finalizar el contrato o el costo neo esperado de 
continuar con el contrato. Antes de establecer una provisión, la Compañía reconoce cualquier 

pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato. 
413 Otros pasivos corrientes 
En este grupo contables registran ls obligaciones de pago en favor de acreedores relacionados. 
y no relacionados adquiridos en actividades disóntas al curso normal de negocio. Se miden 

¿nica y posteriormente su valor nominal menos as pérdidas por deterioro el valor 

  

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de lago plazo su meciciónincal es por su 
valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de tasa de 
¡nrésefciva menos las pérdidas por deterioro del valor 

  

Ll cost financiero slo estable considerando el tiempo transcurrido l final de ada período y 
la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explícito) o en su defecto con una taa de 
interés referencial, considerando un instrumento financiro de as mismas caracteristicas en tipo 
y plas (inter implict). 
414 Impuestos 
= Astios or impuestos corrientes e registran los crits tributarios de impuesto l valor 

agregado € impuesto ala renta, así como los amcipos de impuesto la rea que no han 
sido compensados 

Pasivos por impuestos contienes- se regsran las obligaciones con la Administración 
Tributaria por impuesto al valor agregado, así como las retenciones en la fuente por pagar 
por impuesto al valor agregado e impuesto a la reta « ISD sobre todas las operaciones 
transacciones monctarias que se realicen al exterior con o sin ineención de las 
instimcions del sistema financiero incluyendo compensaciones internacionales 

Impuesto ls ganancias se regsr el impuesto als ganancias coment más el efecto de 
la actualización (ibeación o constitución) de ls acivos y pasivos por impuestos diferidos. 

Y Impuesto ls ganancias coiente.- e determi sobre la tus imponible calculada de 
“acuerdo con las disposiciones legales y wibuaris vigentes l cierre del jeccio 
contable 
mide asu valor nominal ys reconoce en ls resultados del período en el quese genera. 
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Y Impoesto Jas ganancias diferido. se detemmina sobre las diferencias temporales que 
enistn ento las bases tributarias de activos y pasivos con vus bases financieras; ls 
asas impositivas y regulaciones fiscales empleada ene cálculo de dichos importes son 

vigetes al ciee del ejercicio comable. Se ide al monto que se estima recuperar o 
pagar a las autoridades tributarias y ss reconoce en el resultado del periodo o en otros 
resultados integrales, dependiendo de la transcción que origina la diferencia 
tempora 

415 Costos y gastos 
Costos de venta. en este grupo contable se registran todos aquellos costos incuridos para 
la generación de ingresos de actividades ordinarias; Incluyen las pérdidas generadas por 
valor nto de realización y baja de invetarios 

Gastos. en ete grupo contable s egiten los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro 
e valor que surgen enla actvidados oinaia de la Compañía. s reconocen de acuerdo 2 

la base de acumulación o devengo y son clasificados de acuerdo a su función como: de 
aéministación, de venta, financieros y oros 

4.6 Estado de Mujo de efectivo 
Los fujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas acividados 
relacionados con el go del negocio, además de ingresos y egresos financieros y todos aquellos 
Pajos que n están definidos como de inversión oTinanciamieno 
417 Cambiocen políticas y estimaciones contables 

  
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan camibxos cn políticas y estimaciones comubles respecto los estados firanciros a 31 de diciembre de 2016. 

4.18 Otra información a revelar 
Una entidad revelará, en l resumen dela pocas contables significativas o en otras notas, los 
Juicios, diferentes de aquéllos que involucre estimaciones que la gerencia haya relizdo en el 
proceso de aplicación de las polticas comables de la entidad y que tengan un efecto 
significativo sobre los importes reconocidos en os estados financieros. 
4:19 Patrimonio 

- Capital social en exe grupo comable se registra el monto aportado del capital. Se 
miden su valor pominal 

= Aportes para ura capitalizción- en este grupo contable se regsran los valores 
recibidos en eictivo o especies de los Accionistas ¡Socios de la Compañía provenientes 

¿eun acuerdo formal de aplalización 2 coo plazo. Se miden asu valor nominal 
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Reservas en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, esauts, acuerdos de accionistas / socios 0 para 

propósitos especificos. Se miden su valor nomina 
  

+ > Dtos reatados integrales» en este grupo contable se registran los efcts neto por 
evaluaciones a valor de mercado de acivos fizanciros disponibles para la venta; 
propiedades, plata y cquipo: activos ianíble y caos (diferencia de cambio por 

conversióo-moncda funcional. 

- Resoliados acumulados en este grupo contable se regsrn las uilidads / pérdidas 
netas retenidas y del ejecaio, sobre las cuales la Compañía no ha determinado un 
destino definitivo. 

  

$. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGO 
La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarolar y dar 
seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objeivo de identificar, analizar 
controlar y monitorear los riesgos enfeemados por la Compañía, La Compañía revisa 
regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo 4 fin de que reflejen los 
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades logrando la obtención de un 
“ambiente de control disciplinado y constructivo, en e cual todos los empleados entiendan sus 
roles y obligaciones. 
La Compañía clasifica y gestiona 
2) Riesgo de crédito. 

Es el riesgo de que una de las paros de un inscumento Financiero cause una pérdida financiera 
la wa pate por incumplir una obligación, y se ongana principalmente en ls cuentas por cobrar 

a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en libros es la mejor foma de 
representar la máxima exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantía 

colateral tomada ni curas mejoras crediucias.. Los atvos finnciros no están en mora ni 
etenorados 
El sotvl del riesgo stable la calidad del lente, teniendo en cuenta suposición financiera, 
experiencia pasaa y otros factores. 
D) Riesgo de liquidez. 
Es el resgo de que una emiad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas 
on pasivos franceros quese lquiden medial ertrga de efectivo rv activo Financiero. 

  

» riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera: 

El enfoque dela Compañía para administra a liquidez es contar con ls recurs suficientes 
para cumplir com sus obligaciones cuando vencen, anto en condiciones normales como de 
tensión sin incurren pérdidas inaceptables o amesgar la reputación dela Compañía 
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La Compañía no nene riegos sgniflctivos de liquidez yu que históricamente los Mujos de 
feos de sus operaciones le han permuido mantener suiiente efctivo para atender sus 
obligaciones. 
e) Riesgos de mercado, 
Es el riesgo de que el valor razonable a los Mujos de efectivo unos de un instrumento 
financiero puedan Nuctuar como consecuencia de varaciones en lo precios de mercado El 
riesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa 
diners y vos riesgos de precio 

Essgo desa de interés. sel riesgo de quel valor razonable o ls flujos de efectivo futuros 
de un instrumento financiero puedan fluctar como consecuencia de variaciones en as tasas de 
mterés de mercado. La Admimstraión de la Compañía considera que las variaciones en las 
tasas de mier de mercado no genearin un efecto importante en los resultados de la Compañía. 
Riesgo detasa de cambio. es el nesgo de quee valor razonable o lo Mlyosde efectivo futuros 
de un instrumento financiero puedan flutuar como consecuencia e variaciones e las tasas de 
cambio de una moneda extranjera. La Compañía no se encuentra expuesta a este io de reso. 
nos riesgos de precio. os otros riesgos de precio de os Instrumentos financieros surgen, por 
ejemplo, de variaciones sgnifieivs en los precios de las mueras primas. La Compañía 
mantiene una variedad de líneas de negocios qu permite mitigar ese reso, se traer el coso 
a elenefna. 

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La Compaña eectás estimaciones y supuestos respecto del futur; por definición, muy pocas 
voces ser iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente 
evaluados y se basan enla experiencia histórica y otrs factores nclyendo la expectativa de 
ocurrencia de eventos futuros quese consideran razonables de acuerdo als circunstancias. Las 
estimaciones y supuestos más sgnifiatrvos efectuados por la Admunistración se presentan a 

3) Provisión por cuentas incobrables 
Al Final de cada período contable se evalúa la existencia de evdencia objetiva de deterioro 
dl us cues por cobra lets y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros 
y el valor recuperable resultan del análisis de cobrabildad fura tomando en cuenta entre 
ros aspectos la amigledad; cuando el valor cn libros excede su valor fituro de 
recuperación se considera deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta 
corecora del activo y en ls resultados del periodo. 
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b) Provisión por valor neto realizable de inventarios 
Al final de cada periodo contable se eva la existencia evidencia objtiva de que no se 

podrá recuperar el coso de los inventanos comparando el saldo en libros y el valor neto 
realible tomando en cuenta los precios de venta menos ls costos de venta para productos 
terminados y los precios de venta menos los costos de conversión y los costs de venta para 
materias primas; cunndo el valor en iros de los activos excede su valor peo de realización 
e considera deterioro 

  

El valor del deterioro se reconoss en una cuenta comectora del atvo y en ls resultados del 
periodo, 

$) Impuestos diferidos 
Al final decada periodo contable se cvalú el valor reconocer como activos por impuestos 
«áridos en la medida que es probable la realización el correspondiente beneficio cl, a 
través de su compensación con el pago de impuestos fiscales futuros 

ay via 
Al final de cada periodo contable se cvalan las vidas les esimadas y los valores 
residuales de sus activos depreciabls o amonizables (excluyendo los de valor inmaterial), 
cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas útiles o valores residuales son 
diferente 4 las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes 
ajustes contables de manera prospectiva. 

  

des y valores residuates 

e) Deterioro de activos o corrientes 
La Compañía evalón periódicamente si existen indicadores que alguno de sus activos 
pudiese estar deteriorado deacuerdo con la NIC 36 "Deterioro dl Valor de los Activos". SI 
exite tals indicadores se realiza una estación del monto recuperable del ucivo, En el 
caso de la plusvalía y de los activos intangibles que posean vidas xl indeinidas, los 
impores recuperables se estiman anualmente, 
El importe recuperable de un acivo es el mayor valor entre el valor Justo de un activo o 
unidad generadora de efectivo menos los costos de vema y su valor en uso, y es 

¿eterminado para un acivo individual menos que el activo no genere entradas de cestivo 
que son claramente independientes de ros activos o grupos de activos. 

Cuando el valor en fiivos de un activo excede su monto recupenble, el asivo es 
considerado detencrado y e dismamudo hasta alcanzar su mosto recupeab. Al evaluar el 
valor en uso, los flujos de efecivo futuros estimados son descomtados usando una tasa de 
descuento antes de impuesto que reia las evaluaciones actuales de mercado, del valor 
tiempo del dinero y los nesgos específico al activo. Para determinar el valor Justo menos 
costos de vent, se usa un modelo devaluación apropiado. Estos clculos son coroborados 
por múltposde valuación u oros indicadores de valor jui disponies. 
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Las pérdidas por detenoro del valor de un activo no firanoxro son reconocidas con cargo 1 
resultados en as cutegoras de gato asociados ala función de tivo deteriorado, excepto 
por propicdades anteriormente ecvaluados donde la recvaluación fue llevada patrono 
En est caso, el deterioro también s reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de 
ervalqier reevaluación anerir 
Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, e réiza una evaluación anual respecto de 
si existen indicadores de que le pérdida por deterioro reconocida anteriormente podría ya no 
exis o haber dismnuido. Su exste tal indicador, la Compañía esta el monto nuevo. 
recupeabl. 
Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente sha habido un 
“cambio en ls estimaciones usadas para determina el monto recupera del activo desde la 
última vez quese reconoció una pérdida por deterioro, 
Si ese e el caso, el valor en liros del acivo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recupeable. Este monto aumentado no puedo exceder el valor en lbros que Ibría sido 
determinado, neto de depreciación, sino se hubiese reconocido ura pérdida por deterioro 
del ctvo en años aserors, 
Tal reverso esreconocióo con abono a resultados, a menos que un activo ses registrado al 
monto recvaluado; ense caso el reverso es tato como un aumento de reevaluación. 
Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no e reversa. 

1) Valor razonable de activos y pasivos 
Jn ciets casos os activos y pasivos debe se registrados a su valor razonable, que es el 
monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo 
puede ser sumido o liquidado en una transucción actual entre pares debidamente 
formadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, 
tilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor 
información disponible u otras tócnicas de valuación; las modificacion futuras 50 
scualizan de manera prospecita. 
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ALBILORSA. 
¡Notas los Estados Financieros 

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Un resumen de esta cuenta, ue como sigue 

    

(1) AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan USDI1.00 valores en el Banco del 
Pichincha los cuales no tienen ninguna restricción para su utilización inmediata y 
USDIGS7 entregados como fondo rotativo 4 la administración para cubrir gastos 

  

8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

  

  

(1) Corresponde a la contratación de una póliza de seguro de riesgo con la compañía 
¡Seguros Equinoccial realizada en nosiembre del 2017. 

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de eta cuenta ue omo sigue 
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Notas alos Estados Financieros 

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 
Un resumen de esta cuenta, a como sigue: 

ano 16 pei 

Magurs y seus 6 aman. 10% 

  

(1) Mesiamte conato de prenda, la compañía garntiza líncas de crádio con la 
Corporación Financiera Nacional BP CFN con el terreno haste por un importe de US$ 
1447.78 (Ver Nota 14). 

(2) La Compañía realizo mejoras al tereno en infustraturas como acueductos, tanques 
de agua, que afectan directamente ls instrlciones de terreno donde se renizara el 
cultivo de maiz. 

(3) La Compañía consituyó un Fideicomiso de Garantía con el obyeto de importar una 
maquinaria y deja en óptimas condicione a instalación de a maquinaria para s uso, 

11. ACTIVOS BIOLÓGICOS 
Un resumen de eta cuenta, fue como sigue 

  

  

(1) Está conformado por ls importes mcurridos en desbroces de tera para dejar el terreno 
pt par el cultivo e as semillas producir 

Estos valores son reportados a la Corporación Financiera Nacional BP CEN en su 
rendición de cuentas por cl USO delos Majo, con lo finalidad de gurmtzar su buen. 
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Z 
12. DERECHOS FIDUCIARIOS 

Fs conformado por la porción de USS1.000.0 ansiosa Fidccomis Risopec paraa constución 
según escritura pública cn fecha 27 de ui del 2017 

13. PROVEEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO 
RELACIONADAS 
Un esmende est cuenta, fe como sigue 

rover sie ss 268 

(0) Corresponden los valore pendientes 
de pago a povecdore caes, por a adquisiión dle bienes y servicios os cuales no devengan ineress y serán canceladas dentro del 

pto content. 

OBLIGACIONES 
CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

  

  

Un resumen de eta cuenta, fe como sigue: 

M3 decente 
2017 206 

Sobregiros bancarios 15400 
tres por lizcinesMncieas con CEN as 

Comespondesl préstamo mesidopugideos cad 190 dis = 
ms 

nz 

Menos poreon content el pasivo largo pas 
Total lizaiones financieras largo pao. Ta     
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Los vencimientos del obligación financiera no correntes son como sigue: 

  

Año 200 ess 

Año 2022 pS 
Año20m e 
Año 202% ess 
Años aan 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Un resumen de eta cuenta, ue como sigue 

tión raión 

  

  

O ma ego bctoat 
ADD ca lcnó Acne ns » 
ARDE Bas pc Meta Aci Ps po 

a o or cnt Ta 

16. IMPUESTOS 
os corrientes   16.1. Pasivos por mps 

Un resumen e esta cuenta, ue como sigue. 

Pasiva por impuestas cerientes 
Retenciones nl font de por pagar “o 

Toa pues pu pets corremos (1) Era 
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ALBILORSA 
Notas alos Estados Financieros 

(1) Ceresponde alos valores pendientes de pago de retenciones en la fuente de impuesto 
la renta y retenciones en la fent de IVA del mes de diciembre decada año y que serán 
canceldas en enero del siguiente año. 

162. Saldos de impuestos diferidos 
Un resumen de eta cuenta, fs como sigue: 

2016 

    

  

Impuesto la renta por pagar 
Para efectos tributarios se entenderá que una soctedad realiza actividades empresaales u 
pera un negocio en marcha, cuando su objto y/o la actividad que realiza es de tipo, 
indostil, comercial, agrícola, de prestación de servicios, así como cualquier tra que teng. 
Ánimo de lucro, y que regularmente sa realizada através de oo tipo de sociedades. 
Las compañías que no desaollen actividades empresaílesu operen negocios cn marcha 
están exentos del pago de impuesto a la reta. Sin perjuicio de elo, deberán presentar 
únicamente una declaración informativa de impuesto la renta, en la que deberá constar el 
estado de situsciónMinaniora. 
Para efectos tibutarios, las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al 
Código de la Producción, las personas naturals vbligadas a llevar contabilidad, que 
¡niciaren actividades, estarán sujetas a ete anticipo después del quto año de operación 
efectiva entendiéndose por al la iniciación de sus proceso productivo y comercia. En caso 
de que el proceso productivo así lo requiera, ete plazo pocrá see ampliado, previa 
“oración de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Producción y el Servicio 
de Rentas Internas. 
AI 31 de diciembre del 2017, la compañía no está obligada ul pugo del anticipo ni al 
impuesto a larenta. 

17. CAPITAL SOCIAL 
_AL31 de diciembre del 2017 y 2016, e capital social de la Compañia sá consítido por 
250.800 acciones ordinaria suscritas y pagadas con valor nominal de USS100.00 cada una. 

18. APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 
AL 31 de diciembre del 2017, corresponde a los apones recibidos delos sionistas por 
USDA30.395 entregados ara futuros aumentos de copita, 
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Notas alos Estados Financieros 

19. RESULTADOS ACUMULADOS 
19.1. Pérdidas Acumuladas 

Los estados finencieros adjuntos fueron preperados considerando: que la Compañía 
continuará como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por os periodos terminados al 
31 de diciembre de 2017 y 2016 Tueron de USS (53282) y (5,472) respectivamente y 
"mamienen un déficit de resultados acumulados de USS (58159) 
El tur de la Compañía dependerá principalmente de la decisión de la Administración 
respecto la continuidad de sus operaciones. Los estados financieros no incluyen ningún 
ajuste relacionado con la recuperación y clasficación de los montos de los activos y 
pasivos, que podrían resultar de est incertidumbre 
La Ley de Régimen Tributario Inermo y el Reglamento Genera de Aplicación el Impuesto 

la Renta, permiten amortizar las pérdidas de jeciios ameriors dentro de los cinco 
ejercicios siguentes a aquel en que se produjo la pérdida, sempre que su valor monetario 
o sobrepase el 25% dela lidad gravable del año 

20, GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Un resumen de ete cuenta, ue como sigue 

Alimentucón Adm 108 
Honorario Prosonales Adm 370 13 
Senos Conuados Adm. 16477 170, 
Manteniento de Equipos Adi. 57 > 
Anicados Adm 00 
Publicaciones y Agencias Adm is a 
Conbustble Adm 
Seguros Ad 
Movlcón y Trnsporte Adm 

  

Sumánios de ona » 
Castor de Gestión Adra 2 
Casos Notrals Adm S 
Tasas) Contribuciones Ad 12 
Contrraciones a Superintendencia de Compañías Aden a 
¡VA Gano Adm. so 
Deprecincioes Propiedades Pata y Equipos Adi 5 E 
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21. GASTOS FINANCIEROS 
Vo resumen dect cuenta, ue como sgae: 

(0) Comeponde ls interes caceados pr as obligaciones Financieras que mantiene la 
compañía. 

22 CONTINGENTES 
AL 31 de diciembre del 2017, erro de la Adminisración de la Compañía, o se 
mramienen vigentes demandas laborales o de oras Indole significativas que detun sr 
comsierdas como un acivo o pasivos coningen o, rquleran u reelción 

23 SANCIONES 
De a Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
No s hn picado sanciones ala Compañía, sus Accionistas Administrador, or par 
de a Superintendencia de Compañías Valore y Seguros, duran os jericis terminados 

    

+l 31 de diciembre de 2017 y 2016.    
De otras autoridades administrativas 
No han aplicado sancione ala Compañía, sus Accionistas o Administradores, emitidas 
por pate de ctas amoriddos administrativas, dorate los ejercicios terminados el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016. 

  

24. MECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE 
Entre el 31 de diciembre del 2017 yla fecha de emusión de los ctas finnciros (23 de 
mayo de 2018) no se han producido eventos que en opinión dela Administración dela 
Compañía pudiera tener un efecto important sobre los estados financieros o que requiera 
revelación de los mismos. 
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ALBILORSA 
Notas a ls Estados Financieros 

25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por cl año terminado cl 31 de diciembre del 2017 han sido 
“sprotdos por la administración y serán presentados a los Socios para su aprobación 
definitiva. En opinión de la Admnstración de la Compañía los estados financieros serán 
“aprobados por los Accionistas sin modificaciones. 
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