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CHINA PETROLEUM ENGINEERING & CONSTRUCTION CORPORATION

Infermacion general

CHIMNA PETROLEUM ENGINEERING & CONSTRUCTION CORPORATION =5 una
Sucursal del Exteriar, constituida el 8 de actubre del 2012 e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Quito el 15 de noviembre 2012, con una duracién de 50
anos.

Su objeto social es prestar servicios para ejecuciones de provectes en el
extranjern, y emprender como contratista principal contratos de ingenieria,
abtencidn, construccion (EPC), investigacion, planeacion, disefio, vigilancia,
administracién de proyectos, instalacion, coentratacién para la construccién de
proyectos de ingenieria de petrdles y gas, petroquimicos, de construccidn civil
arquitactdnico e industrial, carreteras, servicics municipales, proyectos de energia
electrica en China y en el extranjero; servicios e investigacion para ingenieria
qeolgica, ingeniera geotécnica, supervisibn de proyectos, costos de
construccidn, seguridad y proteccién al madio ambiente; agencia para proyectos
de licitacién, importacién y exportacidn, desarrollo e investigacidn, servicios y
transferencia de nuevos procesos fndustriales, nueva tecnologia, software y
hardware, disefiar, manufacturar e instalar varios tipos de equipos de petrdleo y
petroquimicos, estructuras livianas, estructuras de acero, venta de equipos de
ingenierfa, productos mecanicos y eléctricos, productos guimicas {con excepcion
de productos peligrosos), materiales de construccién, materiales metélicos,
productos industriales livianos, productos de arefactos de uso  eléctrico
doméstico, artefactes de uso cotidiano.

Para desarrollar su objeto soclal, actualmente la Socursal se especializa en
contratos para la construccién de proyectos de ingenieria de petrdlea v gas,
petroquimicos, de construccidon civil arquitectdnico e industrial, carreteras,
servicios municipales, proyectos de energia eléctrica en China v en el extranjero.

&
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Los factores externos - pais, han afectado como én la gran mayoria de empresas
locales en la situacién financiera de CPECC, tomando en cuenta que las
actividades principales son las de servicios de construccidn v asistancia técnica en
e) sector petrolero, vy por la baja del precio del oleoducto los prayectos han ido
decreciendo sustancialmente, sin embargo la Administracion estd tomando
medidas a fin de salvaguardar |a estabilidad de la empresa y la permanencia de
su aquipo de trabajo.

Politicas contables significativas

3.1Bases cde presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de CHINA PETROLEUM ENGINEERING &
CONSTRUCTION CORPORATION, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board {IASE), vigentes al 31 de diciembre de 2015 vy
2014, vy =egun los requerimientos ¥ epciones informadas por la
Superintendencia de Cormpafifas del Ecuador, La Administracion declara que
lag NITF han sido aplicadas integralmante vy sin reservas en Ja preparacion de
@L,gus presentes estadas financieros.
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Las cifras incluldas en estos estados financiercs y en sus notas se valaran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en gque la Sucursal
opera. La maneda funcional y de_ .presentacion de CHINA PETROLEUM
EMGINEERING & CONSTRUCTION CORPORATION es el Dvlar de los Estados
Unidos de America,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Mormas [nternacionales de Informacion Financiera - NIIF requiere que &
Administracion realice- ciertas estimaciones y establezca slgunos supuestos
inherentes a la activided econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estades financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacidn dispenible al memento, las cuales padrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se describen las prindpales politicas contables adoptadas en la
preparaclén de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas
en funcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - WIIF
vigentes al 31 de diciernbre del 2015 v 2014, aplicadas de manera uniforme a
todas Jos periodas que se presentan.

3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Sucursal en efectivo, en fondos
reembolsables v de cambios, ¥ en bancos sin restricclones. En el Estado de
Situacién Financiera las schregires, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo carrignte

3.3 Activos financieros
Cuentas por cobrar co 5

Incluye los wvalores po liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerclales sa recanocen (nicialmente & su wvalor razonable ¥ se valeran
posteriormente al costo amartizado mediante el métoda del tipo de interés
efectivo,

Pardi r deterioro | ctivos fina

La Sucursal evalioa en cada facha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportades estdn
deterlopades, Los activos financieros son detariorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos gue ocurrieron después del
reconocimienta inicial del activo financiero impactaron fos flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiablemente,

Para todos lps otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

¥ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte: o

v" Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

¥ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota a réorganizacion
J[li’rgﬁnandera
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Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efactiva original del active financiera,

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepeidn de las
cuentas por pagar de negociacion, donde el valar es reducido a través del uso
de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacidn es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
_recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas cantra la cuenta de aslgnacidn.

Los cambios en el walor de la cuente de asignacldn son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

5i en un periodo posteriar, el monto da |3 perdida por deterioro disminuye y
esta disminucion puede ser relacicnada objetivamente a un eventa que
ocurrtd después del reconocimientc del deterioro, la pérdida por deterioro
prevlamente reconocida es reversada a traves de utilidad o pérdida en la
medida en gue &l valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no
hubiera sido reconacido.

Baia ives fi ciero

lLa Sucursal da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efective del active expiran, o es transferido el
activo financiero y sustancialmente todos los riesqos vy beneficios de
prapiedad 3 otra entidad. S5i la Sucursal tampoca transfiere ni retigne
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controfando
el actlvo transferido, la Sucursal reconoca sus intereses retenidas en el ackivo
v una obligacidn asociada por los valores que pueden ser pagados. S fa
Sucursal retiene sustanciaimente todo el riesgo y los beneficios de propiedad
de active financiero transferido, la Sucursal continta reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por Jos ingresos
recibidos. '

3.4 Reconaocimiento de ingresos

Los Ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacidn recibida o
por racibir Juego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Ve servic :

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en hase al grado de
realizacidn de la transaccién, y siempre y cuanda puedan ser medidos de
manera fiable.

Contratos de construccion - Cuando el resultado de wun contratc de
construccion puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de

actividades ordinarias y los costos asociados con el misma deben ser
recanncidos con referencia al estado de terminacion de la actividad producida
por el contrato al final del perioda sobre el gque se infarma, medidos con base
en la proporcidon que representan los cestos del contrato incurridos en el
‘@itrabajo realizado a dicha fecha con respecto al total estimado de los costos
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del cantrato, excepto en el caso de que dicha proporcién no  sea
representativa del estada de terminacian.

3.5 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado par el impuesto a |8 renta es la suma del impuesto por
pagar corriente v el impuesta diferido.

Impuesto Carriante

El impuesto carriente por pagar se basa en la utilidad aravable del afia. La
utilidad gravable difiere de |a reportada en el Estado de Resultados Integral
porgue excluye items de ingresos o gastos que son gravables ¢ deducibles en
otros afos v ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasive de la Sucursal para =l impuasto corriente es caleulado usando las
tasas impasitivas que han sido difundidas v aprobadas hasta 2 fecha del
Estada Financiero. :

Impuesto Biferido

Se reconoce sabire las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos ¥ pasivas incluidos en los estades financierns v sus bases
fiscales,  Un pasivo por impuesto diferide se reconpce generalmente para
todas las diferencias temparariasz imponibles. Un activo por impuesto diferido
5a reconoce par todas |as diferencias temporarias deducibles, en la medida en
gue resulte probable gue la Sucursal dispanga de utilidades gravablas futurac
cantra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Tales activos vy pasivos no son reconocidas =i las diferencias temporales
SUTgen en una transaccion que ng afecte ni a la utilidad gravable ni a ia
utilidad financiera.

Los activos v pasivas par impuestos diferidos son medidos coan [as tasas de
impuestos que  se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el ackivo se realice, hasado en tasa del Impuesto a la Renfa para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estada de Situacidn Financiera.

El valar de los activaos por Impuestos diferidos es revisado cada afic en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en gue na sea
prabahle que loz beneficios gravables zean suficientes para permitic gue el
activo o parte de este sean recuperadaos.

La tnedicion de los activas y pasivas por impuestes diferidos revelan [os
efectos tributarios que vendrian por la manera an la cual la Sucursal espera, a
la fecha del reparte, recobrar ¢ establecer el valor de sus ackivos v pasivos.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos par
impuestos diferidos si, ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecha de
cempensarios, frente a la misma autoridad fiscal.

[rpueskn carriente v diferide para el pericdo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidas como un gasto ¢ ingreso
H]i’-'ﬁ-en la utilidad o pérdida neta.
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3.6 Propiedad, planta y equipo

Los muebles, equipos ¥ vehiculos se declaran al costo menos su depreciacidn
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el métado de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable al costo histarico menas los valores
residuales asignadas, consideranda las widas Otiles que =e indican a
continuacian: :

Grupo Tiempo
Maquinaria y equipo 10 afios
Vehiculas 5 afios
Equipe de computacién 3 afios

Las vidas (tiles son determinadas por la Administracidn de la Sucursal en
funcién del uso esperado que se =nga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el casto o valorizacitn
de activos, edemas de terrenos en pleno dominte vy propiedades bajo
construccidn, durante sus vidas Otlles estimadas, usando el métode de linea
recta. La vida Util estimada, valores residuales v el métado de depreciacién
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambia tomado
en cuenta an una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipc es determinada como la diferencia entre los terminos de
venta v el valor en libros del activo, ¥ 25 reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida til de
éstos, o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de |os
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los  hiepes
sustitujidos o renovados.

Los gastas periddices de mantenimiento, canservacién y reparacidn menar se

registran directamente en resultados como costo del perfodo en gue se
incurren.

3.7 Participacién a trabajadores
La Sucursal reconoce la participacion a trabajadares en la utilidad de la

Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de ias utilidades liguidas
o contahles de acuerdo con disposiciones legales.

3.8 Capital asignado y distribucidén de dividendos

Los dividendoas a pagar a los accionistas de la Sucursal se reconacen como un

pasivo en los estades financieros cuando se configura la  obligacién

correspandiente en funcitn de las disposiciones legales vigentes o las politicas
ﬂ;)de distribucion establecidas por la Junta.
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3.9 Costos y gastos

Les costos y gastos se registran al- costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incerrides, independientements de la fecha en
que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el perinda mas cercana en el
que se conacen.

3.10 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectns de preparacion del Estado de flujos de efectivo, CHINA
PETROLEUM EMGINEERING & COMNSTRUCTION CORPORATION ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo 2n caja y bancos: incduyen el efectivo en caja e instituctones

financieras.

Actividades de operacidn: son las actividades gque constituyen la principal
fuente de ingresos ordinaries de CHINA PETROLEUM EMNGINEERING &
CONSTRUCTION CORPORATION, asi como obras actividades gue no puadan
ser calificadas como de inversidn o financiacion.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicitn,
enajenacidn o disposicién por otros medios de activos na corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efective vy sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafic v
composicion dal patrimonio neto v de los pasivos de caracter financiera,

3.11 Cambios de politicas y estimaciones contables
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio
anterior.

3,12 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasives, ast como los ingresos y gastos presentadas en Jos
Estados Financieros, no se compensan excepto en las casos permitidos por
alguna normativa.

3.13 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estade de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros v como no
corriente, los mayores a ese periedo.

3.14 Nuevas narmas ¥ normas publicadas que no entran en vigor

vas nermnss aplic rla Sucursal

No se tuvo ningln efecto importante sobre |los Estados Financieros de CHINA

PETROLEUM ENGINEERING & COMSTRUCTION CORPORATION respecto de
eﬁnurmaﬁ y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en &l aho 2015.
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Interpretacion adificaciones v nue n as aplicables a la Sucursal gue

no entran adn en vigar

Fecha que entra en

Fecha estimada

Tituln y pombre narpmativa v aplicacién en la
vigor Sucursal

MIC 79 - Boneficios @ Emplaggos 01 de Enero del 2015 Q1 de Enerp del 2016
MWIIF 14 - Cuentes reguidtorias difaridas 01 de Enmro oel 2015 01 de Enarc dal 2016
Cambios en ATC 16 p 38 = Mérodps e 01 de Enero del 2014 01 de Energ de 2016
depreciacicn
Camblos NIF 11 - Agguisicidn inferds an 01 de Enerp del 2016 01 de Enero del 2016
AEROCI0s CONJuUMos
Cambios NIC 28 - Ventz ¢ confnibocidn de
actives enfre faversor y participads 01 de Enare del 2016 0L de Energ del 2016
Cambics NIC 41 - Tratamilento de achvos
bipldgices madures 01 de Enero de! 2016 01 de Enero del 2016
Estados Financleros Separados: método e i3
participacidn WiC 27 01 de Enerp dal 2015 01 de Enera del 2016
Meforas snuales a las NITF —varias nomnas 01 de Enere del 2016 01 de Enera del 2014
Entidades de fpvarsidn que spliguen  las
enmiandas da excepclds consolidacidn WEIE 160
=12 y NIC 28 D1 de Enero del 2016 01 de Erero del 2016
[Iniclativas de divilgacidn fenrnjendas NIC 1) Ol de Enarp del 2016 01 de Enero dod 2016
CINIIF 21 Gravamenes 01 de Enerp del 2006 D1 de Enera del 2014
FITF 15 - Ingresos oe contratos con cienfes 01 de Enero del 2015 01 de Bnero del 2018
WI[E 5 - Instrumanios fnanalanis 01 da Enara del 2018 01 de Epare del 2018
Cambios AIIF 9 - Deteriore de Jctivas
financleros y clasificacidn de activos ¥ pashvios
fnancisros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018

La Sucursal no ha concluido aldn los posibles impactos que se tendrd
aplicacién de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

par la

4,

stim nes ontable

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
baszan en experiencia pasadas y clertos factores aplicables al sectar, mismos que
son razonables bajo Jas circunstancias actuales y las expectativas de sucesos

futuros.

Estimaciones importantes

La Sucursal realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacianadas con el
futuro, mismas gue no igualardn a los correspendientes resultados futures, ain
ambarags llevan a una presentacidn razonable de las Estados Financiercs, a
continuacidn se detallan las principales estimaciones que pusden dar lugar a
ajustes en el futura:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacitn

patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,

mismas gue consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas

de descuento determinadas por los actuartas, per lo que cualquier cambio en

las estimaciones actuariales asi -como en la tasa de descuento, padrian
,‘,n,menerar ajustes en el futurs.
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5.

4,2 Vidas dtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Mota 3.6 la Administracién es quien determina las
widas Utiles estimadas vy los correspondientes cargos por depreciacidn para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcion del uso esperado por la Sucursal. Esta
estimacidon podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnelbgicas en respuesta a cambios significativas en las
variables del sector al que pertenece ia Sucursal.

stion del anciero

Las actividades de la Sucursal la exponen a varios riesgos financiercs: riesgo de
crédito v riesga de liguidez.,

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Finandigra da Ia
Sucursal, mismas que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracidn de todas las dreas operativas de la Sucursal, de
manera que astos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico
de =us flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Sucursal.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal,

una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcién de |las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Sueeursal.

Riesgo de cradito

El riasgn de crédito se refiere a que una de las partes Incumpla con sus
obligacidnes contractuales resultando en una pardida financiera para la Sucursal,

La Sucursal mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por I8 Sucursal mediante su
departamento de cartera, ademas de involucrarse (nicamente con partes.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre un ndmero
cansiderable de clientes, entidades del sector piblico y empresas cuya posicion
financiera es confiable a nivel nacienal, sin que exista concentracién de cradita
con ninguna de astas.

Ls Sucursal no mantiene cuentas par cochrar importantes con ninguna de sus
partes relacioradas.

Biesgo de liguidez

La Gerencia Financiera de la Sucursal es la responsable de 1a gestion de liquidez.
Permanentemeante se hacen previsionas acerca de las necesidades de liguidez gue
tiene la Sucursal, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientes de financiamiento a corto, madiano y larga plaze asi como la
gestidn de liquidez de la Sucursal. La Administracién maneja &l riesgo de liquidez
manteniendo  reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuarnente las flujos efectivas proyectades y reales; y conciliando los perfiles

.gggde vencimiento de log activas financieros.
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Gestid capital

El abjetive principal de la Sucursal en relacidn a la gestidn de su capital es
asegurar gue astara en capacidad de mantener su negocio an marcha, y
proparcionar a los propietarios el méximo rendimiento esperado.

La Administracién de la Sucursal reaiiza una revisicn frecuente de la composicicn
del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacidn periddica de la posicion financiera de la
Sucursal, misma gue de acuerdo a la Administraddn  demuestra que existe la

capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacidn al mercado en que se desarrella la misma.

indicgs financiercs

Los principales indicadores financieres de la Sucursal se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$(2.349.946)
[ndice de liguidez 0.39 veces
Pasivas tatales / patrimonio 185 veces

Deuda financiera f activos totales 0%

Al 31 de diciermbre del 2015, |a Sucursal presenta un déficit de capital de trabajo
por USD $2.349.946, esto se debe a que la Sucursal presenta cuentas por pagar
importantes a compafilas relacionadas, por 10 que no existe riesga de que las
mismas sean exigidas sin que la Jucursal cuente con los recurscs necesarios para
cancelar ¢stas obligaciones,

6. Instrumentos Fi ieros ca [+

Al 31 de diciembre del 20015 y 2014, &l detalle de |as activas y pasivos financieros
estan conformados de la sigutente manera.

31 de Diciembre
Nots 2015 2014

Corilente Corrlente
Actives financleros:

Costo amortizado:

Efectivo v bancnos 2.054.146 2.082.4397
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar . 478.089 284.702
Otres activas financieros 1,025,852 1,148,926
Tﬂ'tal 3.558.!]33 .'!|514.12[.'!
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales ¥ okras cuentas por pagar 5741938 5.695.374
?g’ntal o 5.741.935 5.695.374
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7. ectiv

&l 31 de diciembre del 2015 y 2014, los Sajdos de efectivo estdn conformadaos de
la siguiente manera: .

31 de Diciembre

2015 2014
Cajas - -
Bancas 198,106 2.045,492
Capbsites a plazo {inversiones) __1.855.[!-39 HE.EIQU_
Total 2.054.145 2.082.492

Los fondos presentados anteriorimente no cuentan con ninguna reskriccion para su
uso inmediato.

Los depdsitos a plazo, clasificados como efective v equivalentes, vencen en un

plazo inferior a tres meses v devengan el interés de mercadoe para este tipo de
inversicnes.

8. Cuentas por gobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 v 2014, se
muestran a continuacian:

31 de Diciembre

2015 2014
Clientes por cobrar Nacionales _339.19% 85.047
Total : 339,195 85.047
nkighedad d ldos a BT erjgrados

El detalle de saldos en mora pero no dateriorados se presenta a conbinuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
De 30 a 60 dias 339.155 H5.047
Total 239.195 85.047

9. Otras cuent or cobrar

El detalle de otras cuentas por cabrar al 31 de diciermbre del 2015 vy 2014 se
g;detalla a continuacion:
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Qkras
Anticipa a proveadores
Intereses provisionados a recibir inversiones
Prestamos y/o anticipos a empleados
Anticipo a terceros

Total

31 de Diciembre
2015 2014

111.898 114.393
20368 73972
6,160 1.168
467 -

- 13

138,893 199.655

10, Im corrientés

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de ackivos y

pasivos por impuestkas corrientes se presenta 3 continuacion:

Descripcian

Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta
Impuests al valor agregado

31 de Diciembre
2015 2014

219,293 1B2.975
b77 183 654514

Total activos por impuestos carrientes

Pasivos por impuestos carrientes
Impuests a la renta
Impuesta al valor agregado

B896.476 B37.889

B.E6E3  57.924
12.734 62.526

Total pasivos por impuestos corrientes

21.597 120.450

Tanto los activos como los pasivos par [mpuestos corrientes van g ser

recuperados v cancelados en el corko plaza.

11. Propiedad, planta y equipo

2] 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son

los siguientes:
31 de Diciembra
2015 2014
Maguinaria y equipo 1.463 655 1,463 655
Wehlculos 315.402 315.402
Equipo de computacian 13.3e5 4,467
Depreciacidén acumulada (437.294)  (225.615)
Total 1.355.158 1.557.909

- —
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2015

Dascripcidn

Saldo al inicip

Adiciones Saldo al final

del afio del afio
Maguinaria y eguipo 1.463.655 - 1.4563.655
Vehiculos 315.402 - 315.402
Equipa da computacidn 4. 467 2.928 13,395
Total 1.782.524 8.028 1.792.452
Depreclacion acumulada (225.615) {211.679) (437.294)
Total 1.557.90% 202,751 1.355.158
2014

3 Saldo al inicio - Saldo al final
Descripcion del afio Adiciones del afo
Maguinaria ¥ equipo 1.382.145 81.5049 1.463 655
vehiculos 104,303 211.005 315.402
Equipo de computacion - 4.467 4 467
Total 1.486.539 256.985 1.783.524
Depreciacion acumulada {30.943) {194.672) {225.615)
Total 1,455,596 102,313 1.557.909

12, Otros activos

El detalle de [:s.troﬂ activos al 31 de diciembre del 2015 v 2014 se detalla a

13.

continuacidn:

31 de Diciembre

2015 2014
Avance de obra 1.004.908 1.118.981
Garantias arrendatarias 20,727 27727
Dtras garantias 218 218
Total 1.025.853 1.146.926
en or pa c srciales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalie de saldos de cuentas por pagar

comerciales 25 el slguiente:

Proveedores locales
Pasivos provisionados
Total

31 de Diciembre

2015 2014
2.018.720  2.009.443
7.171 -

2.025,891 2.009.443
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El periodo de crédito promedio de.campms de clertas bienes es 60 dias desde la
fecha de la factura.

14. Otras cuept [4] ar

A continuacian se muestra un resumen de otras cuentas per pagar al 31 de
diciembre del 2015 y 2014:

31 de Diciembre

2015 2014
Cuentas por pagar companias relacionadas (1) 3.715.105 3.685.931
Otras cuentas por pagar g4 =

Total 3.716.046 32.685.931

(1) Corresponde a valores por pagar a CHIMA PETROLEUM ENGINEERIMG &
CONSTRUCCTION [Matriz), mismos que no tienen condiciones de pago ni
plazos establecidos.

15. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 vy
2014 se muestra a continuacidn :

321 de Diciembre
. 2015 2014
Participacion utilidades a trabajadores (Ver Note 16) L.536 2,082

Aporkes patronales al [ESS 2776 5291
Décimo cuarte sueldo 2.217  2.923
Aportes personales al IESS 2.159 4.116
Décimo tercer sueldo 1.730 2.488B
Préstamos al [ESS 398 112
_ Liquidacicnes de haberes por Pagar 144 8,152
Fondos de reserva 134 134
IESS por liquidar 30 1R.936
Sueldos por Pagar - 38,858

Total 15,124 £83,992

16. Participacian a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

participar en las utilidades de |a empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidas. Llos movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores
,?;&. fueran coma sigue.
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2015 2014

Saldas al inicio del afio 2.982 -
Provisian def afio 5.236 2.982
Pagos efectuados (2.982) -
Saldos al fin del aio 5.536 2.982

17. Ingresos
Un resumen de fos ingresos reportade en los estados financieros es como sigue:
31 de Diciembre
2015 2014
Ventas de servicios 12% 2.057.557 6.052.55%
Total 2.057.557 6.052.559

18. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en |os estados financieras es como

sigue;

31 de Diciembre

2015 2014
Costos de mano de chra 684,286 1.2373.641
Equipamiento 320.980Q 838.391
Subconkrakos 318.612 1.816.314
Matariales directos 146.325 951.533
Otros costos indirectos 101.527 327.128
1.571.731 5.307.007

19, Gastgs administrativos

Un resurnen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

31 de Diciembra
2015 2014

Gastos de personal 157.748 128.254
Gastos de wviaje lorales v al exterior 51,521 166.995
Arriendes y mantenimiento oficinas y departamentos 105.511 i01.521
Gasto [VA 225 73.045
Gastns legalas 43.585 64.33%9
Honorarios e 13.574  35.993
Movilizacidn v transparte 2,110 17.748
Atencionas a clientes y proveedares 3.251 15.697
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31 de Diciembre
2015 2014

Instalacionas vy adecuaciones 4.393 11.104
Servicios basicos 10,613 . 15.148
Surninistrosg B.O1S 13.355
Impuestos, tasas y contribuciones 12,762 9. oad
Bepraciacidn vehiculos y equipes de computacién 0486 9.539
Sarvicios de terceros 5156 8.448
Utiles de aseo, limpieza v cafetera 6.609 7.507
Gasto software y licencias 2.282 6,353
Mantenimiento wehicular 1,805 5.750
Mantenimiento de equipos 1.644 2. 748
Publicidad v prepaganda 1.370 1.0v74
Otros gastos 25,807  28.730

477.693 728.342

20. Impuesto a 13 renta

De conformidad con dispasicianes legales, la tarifa para el impuesto a [a renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn siempra v
cuando |a participacidn de los sacios o accionistas en el cien por cienta
corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuadar,
cuande la Compafiia tenga participacion accionaria de personas naturalas o
sociedades cuya residencia sea en paraisos fiscales se deberd considerar o

siguiente;
Pn
Participacion menor al 50%: Participacién % IR
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 44]%0 250
Persana natural o sociedad residente en
Ecuador 502 2204
%%
Participacion mayor al 50%:! . Participacion % IR,
Compafiia domiciliada en paraisa fiscal 5504
Persoha natural o sociedad residents en 25%
Ecuador 4584

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que
serdn reinvertidas corresponde a |a tasa efectiva de impuesto a la renta calculada
menas la dieminucidn de 14 puntos del heneficio.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencidn adicional alguna. A partir del afio 2014, los dividendes distribuidos 2
favor de accionistas personas naturales residentes en &l Ecuador v de sociedades
doriciliadas en paratsos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a |3 renta.
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Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros vy la utilidad

gravahie, es como sigue:

Descripcion 2015 2014
LUtilidad segdn llbros antes de impuasto a la renta 31.38%9 16,900
Mas gastos no deducibles 25.159 22,697
Amartizacion de pérdidas afios anteriares (9.226) (9,899)
Base imponible 47.301 29.698
Impuesto a la renta calculado por el 22% 1u.4ﬁﬁ 6.534
Anticipo calculado - -
Retencidn en la fuente de Impuesto a la renta 46.724 102.862
Crédita Yributaric afios anteriores 182.97% BE.646

Impuesto a la renta corriente registrado en resultados _10.406 6.534

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2015 20143
Salda inicial - -
Provision del afio 10.406 5.534

Pagos efectuados -
Campensacion de retenciones {10.406) (6.534)

Saldo final - -

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipe calculado, &) cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresas
gravados y 0.2% de costas v gestos deducibles,

La Sucursal no ha sido revisada por las autoridades tributarias, par lo tante estan
ablertos para revisidn |os ejercicios del _perioda fiscal 2013 al 2015.

f de Ia ani ncentivos a | idn =ncion de

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores ecandmicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley,  ia
exaneracidn del page del impuesto a 1a renta se extendard a 10 afios, contados
desde el primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversidn. Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el
caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promocian y publicidad seran deducibles hasta un méximo del

4% del total de ingresos gravados del contribuyente. No podrdn deducirse
dicho gasto, quisnes se dediquen a la produccién yfo camercializacién de
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alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendidos come tales a
aquellos productos que se maodifiguen por la adicién de sustancias como sal,
azlcar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de
los alimentos ariginales, con el fin de prolongar su duracién y hacer los mds
atractivos o agradables.

Loz pagos efectuados por concepto  de  regalias, servicios  técnicos,
administrativas, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
ne pueden ser superiores al’ 20% de la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre v cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

Para efectos tributarics v en estricta aplicacion de la técnilca contable, se
permite el reconocimiente de -aciivos y pasivos por impuestos diferidos,
(nicamente en o5 siguentes casos v condiciones:

1. Las pérdidas por deterforo parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, serdn consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente;
sin embargo, se reconocerda un impuesto diferido por este concepto, el
cual podra ser dtilizade en el momento en que se produzca [a venta o
autoconsumaoa del inventario.

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por la
probabilidad de que los costes totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismeo, seran consideradas como no deducibles en el pericdo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido poar este concepto, el cual podrd ser utilizado en el
momenta en que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se
produzca efectivamente.

3. La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento
serd cansjderada como no deducible en el pariodo en &l que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferide por
estns conceptos, los cuales podrdn zer utilizados en el momento en que
efectivamente se produzca e desmantzlamiento y Onicameante en los
casos en que exista la obligacion contractual para hacerlo.

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productive del cantribuyente, sera considerado comp no
deducible en el periodo en el que =e registre contablemente; sin embarga,
se reconocerd un impuesto diferido por este concepte, el cual podrd ser
utilizade en el momenta en que se transfiera el activo o a la finalizacicn
de su vida util.

5. Las provisiones diferentes a  las  de  cuentas  incobrables,
desmantelamiento, desahucic y pensiones jubilares patronalas, seran
consideradas come no dedugibles en gl perioda en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconpcera un impuesto diferido por este
concepta, el cual podrd ser utilizado en el moments en gue el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
Ublfgacuﬁn por la cual se efectud la provision.

6. Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no
corrientes mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la
renta en el periodo en-el que se registren contablemente; sin embargo, se
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reconocera un impuesto diferido por estos conceptas, el cual podrd ser
utilizado en el mamento de la venta ¢ ser pagadc en &l caso de que la,
valoragion haya generado una. ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacidn de la normativa contabla
correspondiente al reconocimientc y medicion de activos biclégicos,
medides can cambios en resultados, durante su  periodo de
trensformacidn  biolégica, deberdn ser considerados en conciliacion
tributaria, como ingresos noe sujetos de renta y costos atribuibles a
Ingresos no sujetos de ranta; adicionalmante éstos conceptos no deberan
sar incluidos en el céleulo de la particlpacion a trabajadores, gastos
atribuibles para generar ingresas exkentos vy  cualquier otro  limike
astablecido en la norma tributaria gue incluya a estos elementas.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion bributaria.

8, Los crédites tributaries no utilizados.

21. Precios de tiransferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tantd en el exterior coimo en e Ecuador, de acuerdo a
> siguiente:

*» Los sujetos pasivos del impuesta a la Renta que hayan efectuade operaciones
ton partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exteriar, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior a los tras millones de
délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

= Aguellos sujetos pasives gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, denbro del mismo perifado
fiscal, en un monte acumulada superior a los quince millones de délares de los
Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe da Precios de Transferancia :

Las aperaciones de |a Sucursal con partes relacionadas durante el ado 2015, no

superaren el importe acumulado mencionado,

22, nada

El capital asignada corresponde al valor en efectivo entregada por su Casa Matriz,
el mismo que se encuentra autorizade per fa Superintendencia de Compafilas del
Ecuador, :

23. Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:
Utifidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Sucursal ¥
puede ser utilizade para la distribucidn de dividendos y ciertos pagaos tales comop
religuldacién de impuestos, ate.
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24. Compromisos

La Sucursal al 31 de didembre del 2015 mantiene los siguientes compromisos y
contratos suscritos, expresados en miles de dalares:

2 4 - i Petrolerp Blo

Objeto:

Construccidon y mentaje de un sistema contraincendios para campamento CPH &
NANTU D.

Contrato Cuantia Vigencia
OC-9216 USD$224.610 6 meses

» Pet . = Andes m ~ SOFCiO
Betrolero Blogue 17
Objeto:

Servicio de mantenimiento de recipientes a presion y tangues de almacenamiento
en bloques Tarapoa, 14 v 17, de conformidad con lo detallado en las anexos vy
documantos precontractuales que se incorporan y forman parte de los siguientes
cankbratos: .

Contrato Cuantia Vigencia
0C-4314 / OC-1811 / OC-7368 USD$2,599.787 1 afio

Vigencia:

El contrato entro en vigencia a partir de la fecha efectiva mayo del 2014 ¥
continuardn vigentes durante 1 afio, hasta abril del 2015.

Adicionalmente se generd un adendum al contrato en el cual se extendid hasta
diciernbre del 2015,
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25. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
17 de marzo del 2016, no se produjeron eventos "que en opinion de la
Administraciéon de la Sucursal, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

26. Aprobacién de ios estados financieros

l.os estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Sucursal y serén presentados a la Junta de
Directores para su aprobacidn definitiva. En opinidén de la Gerencia de la Sucursal,
los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Directores sin
maodificaciones.

Xu Wei E} Alexandra Montenegro
Representante legal Contadora Generzl
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