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INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Acciona Construccion, S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante la “Sucursal”) fue constituida el 13 de
noviembre del 2012. De acuerdo a Resolucién No. SC.IJDJCPTE.Q.12.6095 del 21 de noviembre del 2012,
la Superintendencia de Compaiiias autoriz6 el establecimiento de la Sucursal en Ecuador y le otorg6 el
permiso para operar en el pais. En dicha fecha, se otorg el poder de Administradores Mancomunados de
la Sucursal a Corral & Rosales Cia. Ltda. El 22 de noviembre del 2012 el Registro Mercantil aprob6 la
inscripcion de la Sucursal.

La razon social de 1a Sucursal establece que la misma podra estar involucrada en el ramo de la
construccidn y realizacion por cuenta propia o de terceros de proyectos inmobiliarios tanto en areas de
edificacion de bienes inmuebles como en lo relativo a su promocion, venta, arrendamiento, concesion,
urbanizacidn, parcelacién y otra forma de administracidén, explotacién y realizacion de toda clase de actos
y negocios sobre bienes inmuebles.

La Sucursal es parte del Grupo Acciona Construcciéon que tiene presencia en méas de 30 paises en los 5
continentes, que abarca todos los aspectos de la construccion, desde la ingenieria a la ejecucion de las
obras y su posterior mantenimiento, asi como la gestiéon de concesiones de obras publicas.

El 23 de febrero del 2017 mediante resoluciéon N° SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2017-0490 inscrita en el
Registro Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito el 20 de marzo del 2017, Acciona Infraestructuras,
S.A. (Sucursal Ecuador) pasa a denominarse Acciona Construccion, S.A. (Sucursal Ecuador).

Contrato de construccion

El 10 de diciembre del 2012 la Sucursal y la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
“Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena y
el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2012-001.” El objeto de este contrato fue la ejecucion,
terminacién y entrega de la estacion de la primera linea del Metro de Quito (estaciones La Magdalena y El
Labrador). El monto del contrato ascendi6é a US$75,440,856. De acuerdo a las clausulas contractuales, la
Empresa Metropolitana Metro de Quito entregd a la Sucursal al momento de la firma del contrato 30% del
valor total como anticipo, y el valor restante de la obra se canceld durante el plazo de ejecuciéon, mediante
el pago contra presentacion de planillas mensuales debidamente aprobadas por el fiscalizador. El plazo
para la ejecucién y terminacion de la totalidad de los trabajos segtin el contrato fue de 410 dias desde el
momento de la suscripcion, entrega del anticipo y entrega del altimo certificado de disponibilidad de los
terrenos expedidos por la Empresa Publica Metropolitana Metro de Quito.

El 27 de diciembre del 2013, la Sucursal y la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 1 al “Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2013-001" el cual
tuvo como objeto que la Sucursal entregue a la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito las obras
complementarias a la Estacion El Labrador de la Primera Linea del Metro de Quito, consistentes
fundamentalmente en la construccién de un tramo del Fondo de Saco y la construccion y prolongacién de
la Avenida Isaac Albéniz. El precio del Contrato Complementario es de US$11,846,570. Como resultado de
la firma de este Contrato Complementario, la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito entreg6 a la
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Sucursal US$3,553,971 como anticipo de la obra (30% del precio total). El plazo de este Contrato
Complementario fue de siete meses después de la fecha de suscripcion del mismo.

El 2 de abril del 2014, la Sucursal y la Empresa Publica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 2 al “Contrato de Construccion de la Fase 1 de 1a Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2013-001" el cual
tuvo como objeto que la Sucursal ejecute, termine y entregue a entera satisfaccion de la contratante las
obras del nuevo disefio de ingenieria del intercambiador el Labrador. El precio del Contrato
Complementario es de US$1,194,031, dicha diferencia es compensada por la reprogramacion
presupuestaria de la obra, raz6n por la cual el presupuesto total para la construccién de la Fase 1. El plazo
de este Contrato Complementario fue hasta el 26 de diciembre del 2014.

El 21 de abril del 2014 la Sucursal y la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 3 al “Contrato de Construccién de la Fase 1 de 1a Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2013-001" el cual
tuvo como objeto que las partes acuerdan modificar el disefio de ingenieria a los edificios sociales de las
estaciones La Magdalena y El Labrador de la Primera Linea del Metro de Quito. De conformidad con la
propuesta econémica y la reprogramacion de la ejecucion de los trabajos, las partes conocen y declaran
que si bien la construccién de los edificios sociales sufren cambios, la diferencia permite compensar y
mantener la estructura presupuestaria de toda la obra por lo que no existe cambio en el valor. El plazo de
este contrato complementario fue el 26 de diciembre del 2014.

El 24 de noviembre del 2014 la Sucursal y la Empresa Puablica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 4 al “Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacién LICO-EPMMQ-2013-001” el cual
tuvo como objeto establecer como plazo de entrega de los edificios de las estaciones del Labrador y de la
Magdalena el 30 de abril del 2015.

El 13 de abril del 2015 la Sucursal y la Empresa Ptblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 5 al “Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacién LICO-EPMMQ-2012-001" el cual
tuvo como objeto que el Contratista se obliga a ejecutar, terminar y entregar a entera satisfacciéon de la
EPMMQ la construccién de la Fase 1 de la primera linea del metro de Quito: Estaciones la Magdalena y el
Labrador, objeto del Contrato Principal y Contratos Complementarios, especificamente los cambios
efectuados a los alcances de los contratos principal y complementarios.

Acta de entrega - recepcion

El 30 de junio del 2015 la Sucursal y la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito firmaron el acta de
entrega - recepcién provisional del “Contrato de Construccién de la Fase 1 de 1a Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2012-001", el acta
de entrega - recepcion provisional se celebra a fin de dejar constancia de los trabajos realizados en la
construccién de la Fase 1 de la primera linea del Metro de Quito: Estaciones la Magdalena y el Labrador,
objeto del contrato principal y contratos complementarios. Los representantes de la EPMMAQ, de la
constructora y la fiscalizacion participaron en el proceso de entrega - recepcion provisional del contrato.
Con fecha 28 de mayo del 2015 se realiz6 la inspeccion de las obras verificando el estado y condiciones
operativas, asi como el listado de observaciones técnicas y actividades menores pendientes en los
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componentes de obras civiles y actividades relacionadas con el medioambiente y seguridad industrial que
deberan ser solventadas como requisito previo para la entrega de la recepcién definitiva.

El 22 de enero del 2016 la Sucursal y la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito firmaron el acta de
entrega - recepcion definitiva y liquidacién del “Contrato de Construcciéon de la Fase 1 de la Primera Linea
del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2012-
001", en esta acta se manifiesta que la fiscalizadora del Proyecto (Caminosca S.A.) de la Primera Fase del
Metro de Quito, constat6 durante la ejecucion de las obras, que las actividades del contrato, la
construccién de las obras civiles asi como los objetivos del contrato principal y de los contratos
complementarios se realizaron de acuerdo a las clausulas contractuales, especificaciones técnicas,
documentos técnicos de obra y demés documentos integrantes del contrato. La gerencia del Proyecto,
Consorcio GMQ, en calidad de revisor técnico nominado por la Gerencia General del EPMMQ, mediante
oficio N°. C20160122-GMQ-MQ-002 de 22 de enero de 2016, indicé que no hay impedimentos técnicos
alguno para la entrega recepcion definitiva y liquidacién del contrato N° LICO- EPMMQ-2012-001. La
Comisién designada por la maxima autoridad de la Entidad contratante conformada por el Administrador
del Contrato y el delegado de la Gerencia General, dejan constancia que la contratista Acciona
Infraestructuras S.A. (Sucursal Ecuador) ha cumplido con todas las obligaciones establecidas en el
contrato N°. LICO- EPMMQ 2012- 001y sus contratos complementarios, asi como las especificaciones
técnicas y plazos establecidos en el mismo, por lo que se acepta la totalidad de las obras para las que fue
contratada la Sucursal.

“Consorcio Linea 1” - Metro de Quito: Acciona

El 26 de noviembre del 2015 el “Consorcio Linea 1” - Metro de Quito: Acciona y el Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito celebraron para la ejecuciéon de las obras denominadas “Ejecucién de la Primera
Linea del Metro de Quito, Fase 2: Construccién de las Obras Civiles y Provisiones y Montaje de Sistema de
Equipamiento e Instalaciones.” Este convenio tiene una vigencia de 42 meses desde la fecha del
cumplimiento de los siguientes requisitos: suscripcién del convenio, entrega de anticipo de obra civil y
emision de certificados de disponibilidad y acceso a los sitios de obra. Cabe resaltar que el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), el Banco Europeo de Inversiones (BEI), la Corporacién Andina de
Fomento (CAF) y el Banco Mundial (BM) son los financistas de esta obra. El valor total del contrato
asciende a US$1,538,032,557 luego de la aplicacion de algunas reducciones que se realizaron al contrato.
En el 2016 la Sucursal y el Consorcio firmaron un contrato de prestacion de servicios de personal técnico
especializado quienes apoyaran al Consorcio en procesos de gestion, planificacion, administracion,
comercializacion, construccion, estudios de obra, entre otros.

Situacién financiera mundial

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas puablico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
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salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonto6 en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Sucursal considera que las situaciones antes indicadas no han tenido un impacto
relevante en sus operaciones ya que el financiamiento para este contrato proviene de organismos
multilaterales.

Durante el 2016, la Sucursal no presenta Ingresos de Obra ya cerro6 su tinico contrato en los primeros
meses del 2016. En la actualidad, 1a Administracién de la Sucursal se encuentra buscando nuevos
proyectos de construccion para ejecutar en los siguientes afios. Este factor ha ocasionado que la Sucursal
al 31 de diciembre del 2017 presenta un déficit en patrimonio de US$756,570 (2016: US$650,615), monto
que esta directamente relacionado con la ausencia de Ingresos de Obra. Esta situacién ubica a la Sucursal
en un riesgo potencial de causal de disolucién técnica, que, de acuerdo a regulaciones locales, se origina
cuando una compaifiia reporta pérdidas acumuladas que exceden el 50% del capital suscrito mas el 100%
de reservas. La Administracion se encuentra analizado el plan de accién a seguir para solventar esta
situacién estatutaria.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros del afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracion de la Sucursal el 05 de febrero del 2018 y posteriormente presentados a la Casa Matriz
para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Acciona Construccion, S.A. (Sucursal Ecuador) han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.
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2.2 Traduccion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaciéon de la Sucursal.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con compaiiias relacionas del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se reconocen
en el estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en transacciones que
califican como coberturas de flujos de efectivo. Durante el afio 2017 y 2016 la Sucursal no ha tenido
transacciones que califiquen como coberturas de flujos de efectivo.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1.Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administraciéon determina la clasificaciéon
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Sucursal mantuvo activos financieros inicamente en la categoria de
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”.

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por Cuentas por cobrar companias relacionadas.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.



ACCIONA CONSTRUCCION, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(b) Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar (proveedores,
subcontratistas y otros, y compaiiias relacionadas). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2.Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas: corresponden a los montos adeudados por el
“Consorcio Linea 1” - Metro de Quito: Acciona. No devengan intereses y se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado debido a sus plazos de recuperacion
son cortos.

b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar (Proveedores, subcontratistas y otros): son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

ii)  Cuentas por pagar a companias relacionadas: corresponde principalmente a obligaciones de
pago por facturacién de servicio de asistencia técnica y reembolso de gastos; estos se
registran a valor nominal y no devengan intereses.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

Acciona Construccion, S.A. (Sucursal Ecuador) establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sucursal no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han registrado provisiones por
deterioro.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
Acciona Construccién, S.A. (Sucursal Ecuador) transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal
especificadas en el contrato se han liquidado.

Activos intangibles
Se consideran como activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de
ser identificados individualmente ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o

contractual.

Los activos intangibles mantenidos por la Sucursal, consisten principalmente en software y licencias para
las cuales se han definido las siguientes vidas utiles:

Tipo de intangibles Numero de afios
Software 3
Licencias 3

Deterioro de activos no financieros (activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han
identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administracién considera que
no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Sucursal.
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Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aflo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio 2015 en caso
de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se informe la
participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funci6n de las cifras reportadas el ailo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este altimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

En el afio 2017 y 2016, la Sucursal no pag6 anticipos de Impuesto a la renta acogiéndose a lo establecido
en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que establece que las sociedades recién
constituidas que inicien actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afo de
operacion efectiva, que involucra el inicio de sus operaciones.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financieray corresponden
principalmente a:

i)  La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, en el caso que los resultados de operacion
de la Sucursal arrojen utilidades.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercero y décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Provisiones corrientes

En adicidén a lo que se describe en la Nota 2.8, la Sucursal registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos, costos y gastos al cierre del periodo son reconocidos evidenciando el método de contabilidad
de contratos por porcentaje de realizacion, que incluye el principio contable y la metodologia principal
para el reconocimiento de los ingresos y costos por contratos de construcciéon para lo cual se debe
determinar los estimados de la renta total del contrato, del costo total del contrato y el estimado del
avance en relacion al cumplimiento total.

El resultado de un contrato de construccidon puede ser estimado con fiabilidad cuando: i) el ingreso total
del contrato de construccion puede medirse de forma fiable, ii) es probable que los beneficios econdémicos
asociados con el contrato fluiran hacia la Sucursal, iii) los costos de terminacién del contrato y la etapa de
terminacién pueden ser medidos de forma fiable y iv) los costos atribuibles al contrato pueden ser
claramente identificados y medidos de forma fiable por lo que los costos reales del contrato pueden ser
comparados con las estimaciones previas.

Los ingresos corresponden al importe inicial acordado en el contrato més cualquier variacion, reclamos y
pagos de incentivos en la medida que los mismos puedan medirse de forma fiable.

La Sucursal al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no presenta ingresos por obras debido a que no mantiene
contratos de construccién vigentes a dicha fecha.
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Cambios en las politicas contables
a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero de 2017 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compania.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partirde:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valorrazonable. 1de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben realizarse
. . Ide enero 2018
cuando hayun cambio demostrable en eluso delactivo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por

1d 2018
primera vez con respecto a la NIIF 7,1a NIC 19 yla NIF 10. ¢ enero

NIIF 2 Las iendas acla 0 contabilizar det inados tipos d C i sd basadas
%.enmlen as aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en lde enero 2018
acciones
NIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros" relativas a la aplicacion de la NIIF 9 (Ins trumento s
. Ide enero 2018
financieros).
NIF 9 Corresrponde a l{i re\flysmn finalde la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la NIC 39y lde enero 2018
sus guias de aplicacion.
NIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos

1d 2018
clientes",esta norma reemplazara a la NIC 11y 18. € enero

Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una
1de enero 2018

CINIF 22 contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaram.on sobre elregistro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando elvalorpatrimonial Lde enero 2019
proporcional

NIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17. 1de enero 2019

NIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos

adelantados 1de enero 2019

Interpretacion que clarifica elreconocimiento ymedicion de las incertidumbres sobre ciertos
CINIF 23 tratamientos de impuesto a la renta
NIF 17 Noma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero 2021

1de enero 2019

La Administracién de la Sucursal estima que la adopcion de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Con respecto a los efectos de la “NIIF 9” y la “NIIF 15”7, la Administraciéon de la Sucursal informé que
basada en su situacién actual no se esperan impactos significativos en la aplicaciéon de las mencionadas
normas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion de la Sucursal realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionado con el
siguiente concepto:

o Activos intangibles: La determinacién de las vidas ttiles y valores residuales que se evaldan al cierre
de cada afo y se realiza la revision del analisis del deterioro de sus activos fijos.

. Método de avance de obra: La Sucursal mensualmente estima el ingreso en base al porcentaje de
avance de cada una de las unidades de obra estipuladas en el proyecto. Los costos atribuibles al
avance de obra son costos reales incurridos por la Sucursal.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Sucursal la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia Financiera y Direccion de Pais, a efectos de
minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Sucursal:

a) Riesgo de mercado

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo de la
administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.
Actualmente, su Gnico contrato est4 normado por un precio total definido y por una férmula para
ajustar el precio de manera mensual por cambios en precios, lo que minimiza su exposicion a este
riesgo.

b) Riesgo cambiario

La exposicion de la Sucursal al riesgo de tipo de cambio es limitado ya que la mayor parte de las
transacciones las realiza en su moneda funcional, el délar estadounidense. Las transacciones en
moneda extranjera, principalmente deudas con companias relacionas del exterior (Casa Matriz), se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
No se estima que el efecto en los estados financieros, en el afio actual y en afios futuros, por la
traduccion de las transacciones presentadas en Euros a dolares estadounidenses sean significativos.

c¢) Riesgo de precios

El 10 de diciembre del 2013 la Sucursal y la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito firmaron
el “Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La
Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2013-001” por un monto total de
US$75,440,856. Este Contrato Original fue modificado en el 2014 para ajustar las clausulas
relacionadas a variaciones en los costos de los componentes de los precios unitarios estipulados en el
contrato original. Segiin el adéndum al Contrato, los costos se reajustaran para efectos del pago del
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d)

e)

anticipo y de las planillas de ejecucion de obra desde la fecha de variaci6én, mediante la aplicaciéon de
una férmula, en la cual los indices de precios se refieren a aquellos publicados por el INEN o
cualquier otra entidad que lo sustituya de conformidad con la ley. Tan pronto los indices definitivos
de los precios estén disponibles, se realiza la liquidacion y pago final del reajuste, considerando las
fechas de pago de las planillas y aplicando las férmulas contractuales. El 27 de diciembre del 2014, la
Sucursal y la Empresa Ptblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el Contrato Complementario
al Contrato Original, el cual incluye clausulas similares relacionadas con la formula de célculo de
reajustes de los precios de materiales utilizados en la obra. Con la existencia de estas clausulas
contractuales la Administracion de la Sucursal estima haber minimizado el impacto eventual que
podria generar el riesgo de variacion de precios.

Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo. La exposicion de la Sucursal a este riesgo no es significativa pues la
misma no ha contratado créditos ni con sus accionistas ni con instituciones bancarias. Hasta el 31 de
diciembre del 2015, la Sucursal financiaba sus actividades con los anticipos entregados por la
Empresa Ptblica Metropolitana Metro de Quito, los cuales se consideran suficientes para su
operatividad durante la ejecucion de la obra. Durante los afios 207 y 2016, ante la ausencia de obras,
el financiamiento para actividades operativas principalmente ha venido de su Casa Matriz.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depositos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicidn al crédito de los clientes. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Sucursal
(calificacion minima “AAA-").

Hasta el 31 de diciembre del 2015, la exposicion de la Sucursal al riesgo de crédito se veia afectada
Unicamente por las caracteristicas individuales de su tinico cliente (Empresa Pablica Metropolitana
Metro de Quito). La fase de la aprobacion de la planilla de avance de obra puede enfrentar demoras
hasta que las mismas sean revisadas y aprobadas por los fiscalizadores y por la aprobacion final del
cliente. Sin embargo, no existian demoras significativas en el pago, una vez que la factura ha sido
emitida, por parte del cliente. Durante los afios 2017 y 2016, al no tener ingresos recurrentes
adicionales al préstamo de personal, el riesgo de crédito por cliente se redujo significativamente.

Riesgo de liquidez:

La Sucursal mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite
cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Sucursal considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:
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Entre 31y 90 Mayores a Total
Al 31 de diciembre del 2017 dias 91 dias
t. ds tratist: t:
Cuentas por pagar proveedores, subcontratistas y otros ) 21,707 21,707
Cuentas por pagar companias relacionadas - 2,103,549 2,103,549

- 2,125,256 2,125,256

Al 31 de diciembre del 2016

Cuentas por pagar proveedores, subcontratistas y otros

- 20,620 20,620
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 1,203,629 1,431,991 2,635,620
1,203,629 1,452,611 2,656,240

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital. La Sucursal
monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta
dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar a proveedores y compaiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El
capital total se calcula como el “patrimonio neto” méas la deuda neta.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Sucursal no presenta apalancamiento financiero:

2017 2016

Cuentas por pagar a proveedores 21,707 20,620
Cuentas por pagar a relacionadas 2,103,549 2,635,620

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (579,337) (62,489)
Deuda neta 1,545,919 2,593,751
Total patrimonio neto (756,570) (605,615)
Capital total 789,349 1,988,136
Ratio de apalancamiento (1) 0% 0%

(1)  Elapalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fue negativo ya que la Sucursal mantiene
efectivo limitado y patrimonio negativo, efecto principalmente originado por la ausencia de
contratos de obra que generen ingresos en el afio actual y en el futuro.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio.

Al 31 de diciembre del 201 Al 31 de diciembre del 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costos amortizado
Efectivoy equivalentes de efectivo 579,337 - 62,489 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales - - - -
Cuentas por cobrar compafiiasrelacionadas 369,887 - - -
Otras cuentas por cobrar - - 27,871 -
Total activos financieros 579,337 - 90,360 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores, subcontratistas y otros 21,707 - 20,620 -
Cuentas por pagar compaifias relacionadas 2,103,549 - 2,635,620 -
Total pasivos financieros 2,125,256 - 2,656,240 -

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales y otras, cuentas por pagar proveedores, subcontratistas

y otras, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 2016
Efectivo en caja 667 874
Bancos locales (1) 578,670 61,615
579,337 62,489

(1) Corresponde a depositos a la vista de bancos locales y del exterior cuya clasificacion de riesgo es
superior a AAA-.
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion de impuestos por recuperar:

2017 2016
Crédito tributario IVA 407,829 1,914,650 (1)
Retenciones en la fuente 11,666 7,466
419,495 1,922,116

(1)  Incluye una nota de crédito desmaterializada por US$1,509,438 entregada por el Servicio de Rentas
Internas el 11 de noviembre del 2016 y que fue cedida para su venta a la Bolsa de Valores de Quito

BVQ S.A., el 15 de febrero del 2017.

ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion:
Tasa de
amortizacion % 2017 2016
Software 33.33% 12,807 12,807
Menos: Amortizacién acumulada (12,807) (11,416)
- 1,391
El movimiento de la amortizacién acumulada es la siguiente:
2017 2016
Saldo inicial 11,416 9,313
Adiciones netas 1,391 2,103
Reversos del afio - -
Total al 31 de diciembre 12,807 11,416
PROVEEDORES, SUBCONTRATISTAS Y OTROS
Composicion:
2017 2016
Geoecuatoriana S.A. 20,620 20,620
Corral & Rosales Cia. Ltda. 807 -
Otros menores 280 -
21,707 20,620
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compaiias con
accionistas comunes, con participaciéon accionaria significativa en la Sucursal:

31 de diciembre

Sociedad Relacién Transaccién 2017 2016
Acciona Infraestructura S.A. (Espafia) Casa Matriz (1) Fondeo 899,920 1,200,000
Acciona Infraestructura S.A. (Espafia) Casa Matriz (1) Pagos 1,431,990 759,385
Acciona Infraestructura S.A. (Espana) Casa Matriz (1) Dividendos - 4,181,943
"Consorcio Linea 1" - Metro de Quito: Acciona  Accionista en comtn (2) Fondeo 369,887 -
"Consorcio Linea 1" - Metro de Quito: Acciona  Accionista en comtn (2) Venta de activos 23,310 -
"Consorcio Linea 1" - Metro de Quito: Acciona  Accionista en comtn (2) Prestacion de servicios - 223,947
2,725,107 6,365,275

(1)  Ver detalle de contrato firmado entre la Sucursal y su Casa Matriz en la Nota 17.

(2)  Ver detalle de contrato firmado entre la Sucursal y el “Consorcio Linea 1” - Metro de Quito: Acciona
en la Nota 17.

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 a continuacion:

Sociedad Relacién Transaccién 2017 2016

Cuentas por cobrar

"Consorcio Linea 1"- Metro de Quito: Acciona Accionista en comtn Noémina 369,887 -

Cuentas por pagar
Acciona Infraestructuras, S.A. (Espana) Casa Matriz Fondeo 2,103,549 2,635,620

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Sucursal incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Director de
Pais (Gerente General), Jefe de Obra, Gerente Financiero, Responsable de PRL y Responsable de Estudios.
Este personal es expatriado y los costos relacionados a su némina son directamente facturados a Casa
Matriz. Durante el afio 2016 y 2017 el valor ascendié a US$o0.
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BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Pagos,
utilizaciones y
otros
Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final
Ao 2017
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 7,125 - 7,125 -
7,125 - 7,125 -
Afio 2016
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 8,017 69,851 71,643 7,125
Participacion de los trabajadores en las 62 1 ) 62.1 )
utilidades 902,179 962,179
971,096 69,851 1,033,822 7,125
Pasivos no corrientes
Beneficios sociales (2) 9,280 - 9,280 -

(1)  Incluye las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y vacaciones, los beneficios sociales se encuentra
dentro del rubro “provisiones” en el estado de situacién financiera.

(2) Incluye jubilacion patronal, desahucio y despido intempestivo.

IMPUESTOS
Impuestos por pagar
Composicion:
2017 2016
Retenciones en Impuesto al Valor Agregado - 411
Retenciones en la fuente 15 132
Otros impuestos por pagar 18 572
33 1,115
La composicion del Impuesto a la renta es el siguiente:
201 2016
Impuesto a la renta corriente: - 1,195

Impuesto a la renta diferido:

Generacion de impuesto por diferencias temporales - (1,195)




ACCIONA CONSTRUCCION, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2017 y 2016:

2017 2016

(Pérdida) utilidad antes del Impuesto a la
rentay participaciéon laboral (105,955) (673,088)
Participacion laboral - -

(Pérdida) utilidad antes del Impuesto a la renta (105,955) (673,088)
Gastos no deducibles - 177,995
Pérdida tributaria (105,955) (495,093)
Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto ala renta causado - -

Situacién fiscal

Ala fecha de la emision de estos estados financieros, los afios 2013 al 2017 estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de septiembre del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaraciéon de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Sucursal no ha preparado dicho informe, debido a
que las transacciones registradas no han superado los montos establecidos y por tanto no es requerido.

Otros asuntos - Reformas tributarias
El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la

Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los siguientes
aspectos:
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. Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversiéon de
utilidades. La reduccién de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccion de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podréa devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

. Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracién de la Sucursal considera que este cambio en normativa no tendra un impacto relevante en
sus operaciones.
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GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201 2016
Servicios profesionales 75,427 806,011
Sueldos y salarios 3,504 191,285
Otros servicios - 94,903
Primas de seguros 13,301 26,202
Suministros 2,421 23,309
Arriendos 2,820 55,258
Reparaciones - 8,540
Gasto de depreciacion - 7,709
Amortizacion 1,669 2,103
Otros gastos menores 16,671 28,606
115,813 1,243,926
OTROS INGRESOS, NETO
Composicién:
2017 2016
Ingresos prestaciéon de personal - 241,830
Utilidad en venta de activos fijos 28,419 103,971
Otros ingresos 1,820 158,454
30,239 504,255
Otros gastos - (681)
Otros ingresos, neto 30,239 503,574
CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado para la operacion de la Sucursal en Ecuador fue de US$2,000, monto que fue cancelado
el 13 de noviembre del 2012. El 21 de enero del 2014, la Sucursal increment6 el capital asignado en
US$23,000. Durante el aho 2016 y 2017 no se registré cambios en el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobaciéon de Casa Matriz y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados.
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CONTRATOS
Contrato de asistencia técnica, financiera, administrativa, legal y tributaria

El 3 de enero el 2015 la Sucursal y Acciona Construccién, S.A. (Casa Matriz) firmaron un contrato de
asistencia técnica, financiera, administrativa, legal y tributaria para la ejecucion del “Contrato de
Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador
Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2014-001.” Esta asistencia involucra la prestacion de personal,
aporte de capital intelectual, facilitacion directa o indirecta de la estructura administrativa para el manejo
de la operacion y otras actividades que busquen eficiencia operativa de la Sucursal. Esta asistencia técnica
estara vigente hasta la conclusion del Contrato y generard un valor remunerativo adicional del 5% sobre el
valor del mismo pagadero a Casa Matriz.

“Consorcio Linea 1” - Metro de Quito: Acciona - contrato de prestacion de servicios

El 12 de febrero del 2016 la Sucursal y el “Consorcio Linea 1” - Metro de Quito: Acciona firmaron un
convenio para la prestacion de servicios de personal técnico especializado, quienes apoyaran al Consorcio
en procesos de gestion, planificacion, administracién, comercializacién, construccion, estudios de obra,
entre otras. Este contrato tiene una vigencia desde el dia de su suscripcion hasta la terminacién del
contrato Ejecucion de la Primera Linea del Metro de Quito, Fase 2: Construccion de las Obras Civiles y
Provisiones y Montaje de Sistema de Equipamiento e Instalaciones.” El monto de los mismos es variable
dependiendo del personal técnico requerido por el Consorcio.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron eventos

que, en opinién de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.
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