ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

ACCIONA
INFRAESTRUCTURAS, S.A.

(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014



1.

ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Acciona Infraestructuras, 5.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante “la Sucursal”) fue constituida el 13 de
noviembre del 2012, De acuerdo a Resolueitn No, SC.LIDJCPTE.Q.12.6095 del 21 de noviembre del 2012,
la Superintendencia de Compaiifas autorizé el establecimiento de la Sucursal en Ecuador v le otorgd el
permiso para operar en el pais. En dicha fecha, se otorgd el poder de Administradores Mancomunados de
la Sucursal a Corral & Rosales Cia. Lida. El 22 de noviembre del 2012 el Registro Mercantil aprobé la
inscripeitn de la Sucursal.

La razdn social de la Sucursal establece que la misma podrd estar involucrada en la explotacién del ramo
de la construccidn v realizacién por cuenta propia o de terceros de proyvectos inmobiliarios tanto en dreas
de edificacidn de bienes inmuebles como en lo relativo a su promocion, venta, arrendamiento, concesién,
urbanizacidn, parcelacién y otra forma de administracion, explotacién y realizacién de toda clase de actos
v negocios sobre bienes inmuebles.

La Sucursal es parte del Grupo Acciona Infraestructuras que tiene presencia en mis de 30 paisesen los 5
continentes, que abarca todos los aspectos de la construecion, desde la ingenieria a la ejecucion de las
obras v su posterior mantenimiento asl como la gestion de concesiones de obras plblicas,

Contrato de Construccion

El 10 de diciembre del 2012 la Sucursal v la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
“Contrato de Construceion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena v
el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2012-001." El objeto de este contrato es la ejecucion,
terminacion v entrega de la primera linea del Metro de Quito (estaciones La Magdalena y El Labrador). El
monto del contrato asciende a US575,440.856. De acuerdo a las cliusulas contractuales, la Empresa
Metropolitana Metro de Quito entregari a la Sucursal al momento de la firma del contrato 30% del valor
total como anticipo, y el valor restante de la obra se cancelard durante el plazo de ejecucion, mediante el
pago contra presentacion de planillas mensuales debidamente aprobadas por el fiscalizador. En el caso de
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producirse variaciones en los costos de los componentes de los precios unitarios estipulados en el contrato,
los mismos se reajustaran para efectos del pago del anticipo y de las planillas de ejecucién de la obra
mediante la aplicacion de una fdrmula. El plazo para la ejecucidn y terminacion de la totalidad de los
trabajos segiin el contrato es 410 dias desde el momento de la suscripeion, entrega del anticipo y entrega
del Gltimo certificado de disponibilidad de los terrenos expedidos por la Empresa Piblica Metropolitana
Metro de Quito. El 4 de marzo del 2013 1a Sucursal y la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito
firmaron el primer adéndum al contrato para modificar la fdrmula de reajuste de precios, la misma que se
determiné serd calculada mensualmente en base a los precios o indices de precios vigentes a la fecha de la
presentacion de las planillas de la fiscalizacion.

El 27 de diciembre del 2014, la Sucursal y la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito firmaron ¢l
Contrato Complementario No. 1 al "Contrato de Construccitn de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito: Fstaciones La Magdalena v el Labrador Proceso de Licitacidn LICO-EPMMQ-2013-001" el cual
tiene como objeto que la Sucursal entregue a la Empresa Pliblica Metropolitana Metro de Quito las obras
complementarias a la Estacién El Labrador de la Primera Linea del Metro de Quito, consistentes
fundamentalmente en la construceitn de un tramo del Fondo de Saco v la construecién y prolongacién de
la Avenida Isaac Albéniz. El precio del Contrato Complementario es de US$11,846,570 (monto que incluye
Impuesto al Valor Agregado). Como resultado de la firma de este Contrato Complementario, la Empresa
Piiblica Metropolitana Metro de Quito entregd a la Sucursal US54.5543.971 como anticipo de la obra (30%
del precio total). El plazo de este Contrato Complementario fue de sicte meses después de la fecha de
suscripeion del mismo.

El 2 de abril del 2014, la Sucursal y la Empresa Phblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No, 2 al "Contrato de Construecion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacién LICO-EPMMQ-2013-001" el cual
tiene como objeto que la Sucursal ejecute, termine y entregue a entera satisfaccion de la contratante las
obras del nuevo disefio de ingenicria del intercambiador el Labrador, El precio del Contrato
Complementario es de US51,194,031, dicha diferencia es compensada por la reprogramacion
presupuestaria de la obra, razon por la cual el presupuesto total para la construccion de la Fase 1. El plazo
de este Contrato Complementario fue hasta el 26 de diciembre del 2014,
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El 21 de abril del zo14 la Sucursal y la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 3 al "Contrato de Construccibn de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena v el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2013-001" e cual
tiene como objeto que las partes acuerdan modificar el disefio de ingenieria a los edificios sociales de las
estaciones La Magdalena y El Labrador de la Primera Linea del Metro de Quito. De conformidad con la
propuesta econtmica y la reprogramacitn de la ejecucion de los trabajos, las partes conocen y declaran
que si bien la construccién de los edificios sociales sufren cambios, la diferencia permite compensar y
mantener la estructura presupuestaria de toda la obra por lo que no existe cambio en el valor. El plazo de
este contrato complementario fue ¢l 26 de diciembre del 2014.

El 24 de noviembre del 2014 la Sucursal v la Empresa Pliblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No, 4 al "Contrato de Construccidn de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacién LICO-EPMMQ-2013-001" el cual
tiene como objeto establecer como plazo de entrega de los edificios de las estaciones del Labrador v de Ia
Magdalena el 30 de abril del 2015.

En la actualidad, la Administracion de la Sucursal espera finalizar la cjecucion del Contrato de Construccion
de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena v el Labrador Procesa de
Licitaciom LICO-EPMMQ-2012-001 a finales del mes de abril del 2015. A fin de seguir con las operaciones de
la Sucursal, la misma ha participado en Ia oferta piiblica internacional para la construccién de la Fase 2 de la
Primera Linea del Metro de Quito, en la mencionada propuesta se incluyd las obras civiles, provision y
montaje del sistema de equipamiento e instalaciones de la Primera Linea del Metro de Quito, al momento
Sucursal se encuentra en espera ¢l resultado de la adjudicacién de ln Fase 2 yva que fue la oferta mis
econdmica.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobades por la
Administracion de la Sucursal el 4 de febrero del 2015 v posteriormente presentados a la Casa Matriz para
su aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Acciona Infraestructuras, 8.A, (Sucursal Ecuador) han sido preparados de acuerdo
con Mormas Internacionales de Informaeion Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

La preparacitn de los estados financieros conforme a fas NIIF requiere el uso de estimados contables,
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
iireas en donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién,

Traducciin de moneda extranjera
{a) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente

econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de la Sucursal,

(b) Transacciones v saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con compafias relacionas del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones,

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se reconocen
en ¢l estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en transacciones que
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califican como coberturas de flujos de efectivo. Durante el afio 2014 y 2013 la Sucursal no ha tenido
transacciones que califiquen como coberturas de flujos de efectivo.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Ineluye efectivo disponible, depdsitos a la vista en baneos, v otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacitn

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. "Préstamos y cuentas por cobrar”, "Activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento” v “Activos financieros disponibles para la venta”,

Los pasives financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para
¢l eual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La Administracién determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal mantuvo activos financieros anicamente en la categoria de
“Préstamos y cuentas por cobrar™. De igual forma, la Sueursal solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "Otros pasivos financieros™.

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:
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Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar (proveedores,
subcontratistas v otros, v compafiias relacionadas). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de Ja fecha del estado de situacion financiera,

2.4.2.Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negoeiacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inieial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a Ia transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas v éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos
como se describe a continuacion:
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Medicién posterior -

al

bl

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interis
efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adeudados por la Empresa
Piiblica Metropalitana Metro de Quito relacionados con la ejecucion por parte de la Sucursal
del “Contrato de Construceidn de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones
La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacidn LICO-EPMMQ-2013-001." Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la provisién por deterioro,
pues no generan interés y se recuperan hasta 9o dias.

{ii) Otras cuentas por cobrar: corresponden a los montos adeudados por empleados de Ta
Sucursal, Nodevengan intereses v se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado debido a sus plazos de recuperacién son cortos.

Oiros pasivas financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método de interés
efectivo, En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta eategoria:

il

i)

Cuentas_por pagar (Proveedores, subcontratistas y otros); son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

j ; 5: corresponde principalmente a obligaciones de
pngo por facturaw.‘m dc umciu de as:stenm: téenica v reembolso de gastos; estos se
registran a valor nominal y no devengan intereses,
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador) establece una provision para pérdidas por deterioro de
sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sucursal no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 no se han registrado provisiones por deterioro.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activoo
Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador) transfiere ¢l activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Sucursal especificadas en el contrato se han liquidade.

2.5 Cuentas por cobrar - Obras en Construccion

Bajo ¢l método de porcentaje de realizacion descrito en el punto 2.13, el saldo de esta cuenta comprende el
ingreso real de la obra en base a la planilla mensual emitida por el Jefe de Obra de la Sucursal. Ver Nota

2.13.
2.6 Invenlarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
inventarios se basa en el método promedio ponderado, e incluye los desembolsos en la adquisicion de
inventarios. El costo de adquisicion de los inventarios incluye los desembolsos directamente atribuibles a
su adquisicion. La Sucursal mantiene dentro de sus inventarios materiales permanentes (hierro) v
construcciones en proceso todavia no entregadas ni fiscalizadas.
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Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histbrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son ineurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de
los bienes del activo fijo, y considera valores residuales, Las estimaciones de vidas Gtiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas itiles estimadas de los activos fijos son los siguientes:

Tipode bienes Numerode afios
Maguinarin ¥ equipo 10
Muebles ¥y enseras 10
Equipos de computaciin ¥ comunicacion k|

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o

£gresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Los elementos de propiedades v equipo se deprecian desde la fecha en la que estén instalados y listos para
su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde 1a fecha en la que el activo esté
completado yen condiciones de ser usado,

Activos intangibles

Se consideran como activos intangibles aquellos actives no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de
ser identificados individualmente va que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual,

Los activos intangibles mantenidos por la Sucursal, consisten principalmente en software v licencias para
las cuales se han definido las siguientes vidas Gtiles:

Tipo de intangibles Mamerode afios
Soflware 3
Licencias 3

Deterioro de activos no financieros (Propiedades v equipos v activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El
valor recuperable de los actives corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso. Para efectos de ln evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, no se han
identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administracién considera que
no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Sucursal,

2.10 Impuesto ala renta corriente y diferido -
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El gasto por Impuesto & la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente v el diferido, El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directarmente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para los afios 2014 ¥ 2013 de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% para los afios 2014 y 2013 si las utilidades son reinvertidas
por el contribuvente,

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, euyo valor es ealenlado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de gue el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minime, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En los afios 2014 v 2013, la Sucursal no pagd anticipos de Impuesto a la renta acogiéndose a lo establecido
en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que establece que las sociedades recién
constituidas que inicien actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de
operacion efectiva, que involucra el inicib de sus operaciones,

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros, El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de sitvacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.
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El Impuesto a la renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se produzea
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo ¥ pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando el Impuesto
a la renta diferido activo v pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Por otro lado, s importante sefialar que de acverdo con el Chdigo Organico de la Produecién, Comereio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25%
hasta llegar al 22% en el 2013.

Beneficios o los empleados
fa) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera ¥ corresponden
principalmente &

i) Laparticipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, en ¢l caso que los resultados de operacion
de 1a Sucursal arrojen utilidades.

i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

iii)

provisionan v pagan de nmerdn ala Ieyslanﬁn mmun e! Ecuadnr
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(b)

Beneficios de largo plazo

Provisione i ] sahucio; La Sucursal tiene un plan de beneficio definido para
juhilmﬁn pill"l.'mll mn por las lq.fcs laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las
leves vigentes, en Jos casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por ¢l trabajador, el empleador beneficiara al trabajador con el veinticineo por ciento
del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada ano de los afios de servivios prestados a
la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahueio.

La Sucursal determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargoe a los
costos v gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado v representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacion actuarial del 6.54% (2013: 7%) equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador gue estin denominados en la misma moneda
en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los thrminos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatemente en resultados del afio.
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Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Sucursal.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que s¢ describe en la Nota 2.11, 1a Sucursal registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion y (iii} el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos, costos v gastos al cierre del periodo 2on reconocidos evidenciando el métedo de contabilidad
de contratos por porcentaje de realizacién, que incluye el principio contable y la metodologia principal
para el reconocimiento de los ingresos v costos por contratos de construccién para lo cual se debe
determinar los estimados de la renta total del contrato, del costo total del contrato v ¢] estimado del
avance ¢n relacion al cuomplimiento total,

El resultado de un contrato de construceion puede ser estimado con fiabilidad cuando: i) el ingreso total
del contrato de construccién puede medirse de forma fiable, ii) es probable que los beneficios econdmicos
asociados con el contrato fluirin hacia la Sucursal, iii) los costos de terminacion del contrato y la etapa de
terminacién pueden ser medidos de forma fiable v iv) los costos atribuibles al contrato pueden ser
claramente identificados y medidos de forma fiable por lo que los costos reales del contrato pueden ser
comparados con las estimaciones previas,

Los ingresos corresponden al importe inicial acordado en el contrato més cualquier variacion, reclamos y
pagos de incentivos en la medida que los mismos puedan medirse de forma fiable.
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Cambios en las politicas contables

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Comparifa

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la

Compafifa.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 v no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Apbcaceys obligarars pars

o fa TI!I Eciciony neadsy o pany de

HiF Eromwnds olithe 5 b adgun wos de wns pame Sics SeE wiE O pE o B 0 juulE Ide emare DO
“Agwandns conEnine”

NI Byls Frmwuedss sasiaos Nomay ek onedss com o metndss de depmomisia y Lide emesa T0W
LRl ]

K mydl Comwmidss & sares Nomay mhcnnsdss con ia phntas panaderas ds Fratas yue lide smeme JON
muleiss cama parsg del vabeo "7 rope-dsdes , plones yegupa

NIF B s NE I8 Ewmwndss ¢ an rlasonsdss comlasents & b aporiscsin de beses cnlis ws BsemeEl y e lde emess JOE
LT T Py T

KX mm wnda gies Wals de kb o les on de! metads de Al parsmo niel pm pe i oaasl VWP Ide chrin DM
para ls valorsyon de mvenm o ses

NIF ¥ Pahhni st e la onmn s “muirumestos fmancsmos™, vemsn camphia, Ide enern IO

NIF - Fabheas s de la soms “Ceenas de Difersnicotos de Actrvidades Meguladas © ide emera 20K

b} DL P bl st e ld pommn “Reconocimento de fow npmeins prodedenios de ke confraion lide encea 2007
dombos dbendea”, ehia niomma reom plarmrd s §s WK 1y K

NIF § Maptas gue ¢ lanilics ¢ wnos temas de clanidficaciin entie activos e jako 20

NEF 7 b gl 200M
Mapoan que moddican lo relacinnado o s sevelocionss de s contraton e presiacion
de woryiges ylas revelagwnnes requerdes pam o eitadas fmangwiss sigrino s

N W Mugms que dlandi an ol modic de determmnar la tess de desguonio pam ay obliged o nes T glien 200
por bemefie s posi-emplea
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La Administracitn de la Sucursal estima que la adopeion de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrin un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion de la Sucursal realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctnmente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de ln Administracion.

Las principales estimaciones v aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionado con el
siguiente conceplo:

- M‘Mﬂlﬁmﬂﬁ La determinacién de lns vidas itiles v valores residuales
que se evalian al cierre de cada afio v se realiza la revision del anilisis del deterioro de sus activos

fijos.

»  Provisiones por beneficios o empleados: Las hipotesis empleadas en el edleulo actuarial de jubilacion
patronal v desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

s Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos v
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeitn de las NIIF) se revertirin en el future.

s  Método de avance de obra: La Sucursal mensualmente estima el ingreso en base al porcentaje de
avance de cada una de las unidades de obra estipuladas en el proyecto. Los costos atribuibles al
avance de obra son costos reales incurridos por la Sucursal.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Sucursal la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de precio v riesgo de tasa de interés, riesgo de erédito y riesgo de liquidez, euyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia Financiera v Direccidn de Pais, a efectos de
minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que esth expuesta la Sucursal:

a) Riesgo de merecado

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo de la
administracién es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.
Actualmente, su tinico contrato esth normado por un precio total definido v por una formula para
ajustar el precio de manera mensual por cambios en precios, lo que minimiza su exposicidn a este
riesgo.

Riesgo cambinrio

La exposicion de la Sucursal al riesgo de tipo de cambio es limitado va que la mayor parte de las
transacciones las realiza en su moneda funcional, el dolar estadounidense, Las transacciones en
moneda extranjera, principalmente dendas con compafilas relacionas del exterior (Casa Matriz), se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
No se estima que ¢l efecto en los estados financieros, en el afo actual y en afios futuros, por la
traduccitn de las transacciones presentadas en Euros a ddlares estadounidenses sean significativos,

Riesgo de precios

El 10 de diciembre del 2013 la Sucursal v la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito firmaron
el “Contrato de Construecion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones la
Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacién LICO-EPMMQ-2013-001" por un monto total de
USS75,440,856. Este Contrato Original fue modificado en el 2014 para ajustar las cliusulas
relacionadas a variaciones en los costos de los componentes de los precios unitarios estipulados en el
contrato original. Segiin el adéndum al Contrato, Jos costos se reajustarin para efectos del pago del
anticipo v de las planillas de ejecucion de obra desde la fecha de variaciéon, mediante la aplicaciin de
una formula, en la cual los indices de precios se refieren a aquellos publicados por el INEN o
cualquier otra entidad que lo sustituya de conformidad con la ley. Tan pronto los indices definitivos
de los precios estén disponibles, se realiza la liquidacidn y pago final del reajuste, considerando las
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b)

c)

fechas de pago de las planillas v aplicando las formulas contractuales, El 27 de diciembre del 2014, la
Sucursal y la Empresa Piiblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el Contrato Complementario
al Contrato Original, el cual incluye cliusulas similares relacionadas con la formula de cileulo de
reajustes de los precios de materiales utilizados en la obra. Con la existencia de estas cliusulas
contractuales la Administracidn de la Sucursal estima haber minimizado el impacto eventual que
podria generar el riesgo de variacion de precios.

Ricsgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos v pasivos que
devengan un tipo de interés fijo. La exposicion de la Sucursal a este riesgo no es significativa pues la
misma no ha contratado eréditos ni con sus accionistas ni con instituciones bancarias. Actualmente la
Sucursal financia sus actividades con los anticipos entregados por la Empresa Pliblica Metropolitana
Metro de Quito, los cuales se consideran suficientes para su operatividad durante la ejecucion de la
obra. Por ende no existe la intencion de buscar financiamiento externo por parte de la Administracién
de la Sucursal.

Riesgo de créditos

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo v depdsitos en bancos ¢ instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes. Respecto de bancos e instituciones
financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v respaldo a las inversiones de la Sueursal
{calificacion minima “AAA-T).

La exposicion de la Sucursal al riesgo de crédito se ve afectada dnicamente por las caracteristicas
individuales de su (inico cliente (Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito). La fase de la
aprobaeion de la planilla de avance de obra puede enfrentar demoras hasta que las mismas sean
revisadas y aprobadas por los fiscalizadores v por la aprobacién final del cliente. Sin embargo, no
existen demoras significativas en el pago, una vez que la factura ha sido emitida, por parte del cliente,

Riesgo de liquidea:

La Sucursal mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite
cumplir con todas sus obligaciones,
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Sucursal considerando el
tiempo de ﬂﬂmitnlu. Los montos presentados en ¢l cuadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:

Menores a 30 Mavores a 91

Al 31 de diciernbee del dims Entre 31 ¥ 90 dias dias Total
Coentas por pagar provecdonss,
subeontratistas v otros - (B E TR ] - 1811118
Cuentas por pagar compahias relacionadas

3.877.713 (1] L - 3.9“??.‘?1_‘]_

3977.713 I&II.II.B - Eﬁ“i'

Menores a 30 Mavores a 91

Al g1 de diclembre del 2013 dins Entre 31 ¥ o0 dins dins Total
Cuentas por pagar provecdore,
subcontratistas v otros 277393 2.574:792 » 2852185
Cuentas por pagar compafiag relncionadis

5081372 (1) = 5.981L372

(1) Elsaldo dé cuentas por pagar a compafiias relacionadas asciende a U58§3,977.713 (2013:
US$5,081.372); de este monto, USS1,845,570 (2013: US$3,395,094) corresponden a provisiones
registradas por la Sucursal por servicios o reembolsos de gastos recibido por su Casa Matriz. Por

esta razon se ha incluido en el cilculo resgo de liguidez adjunto ¢l monto registrado como provision
resultante de transacciones con compaiias relacionadas.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se caleula como la
deuda neta dividida entre el capital total, La denda neta se caleula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compaiifas relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto”™ mis la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:
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2 2013

Cuentas por pagar a proveedores LE1n8 2.852.185
Cuentas por pagar a relacionadas (1) 2.977.713 5.08La72
Anticipos recibidos de clientes 2.067.571 13.117.604

Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo {15.313.035) (10.788.966)
Deuda neta (6.556.633) 11.162.195
Total patrimonio neto 2.078.639 2.442.679
Capital total (4.477.994) 13.604.874
Ratio de apalancamiento 68% 122%

(1}  Elsaldo de cuentas por pagar a companias relacionadas asciende a US83,077,713 (2013;

U8S5.981,372); de este monto, US51,845,570 (2013: 1853,305,004) corresponden a provisiones
registradas por la Sucursal por servicios o reembolsos de gastos recibido por su Casa Matriz,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio.
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Aldlde dicembre del 201 aldlde dicsembee del 2003

Actives financieres medidos al enstos amo rfzado

Efectirve yequivalentes de efecivo B2 035 - 0,788 568
Actives financieros medidos al ¢osto amao reieado

Cuenas porcobmarco meriales - - [ER- 2 del
s cuentas porcobor i BG - ATs
Totalaciivos Tinamcicros R - [EM L R
Pasivos flinancicros medidos alcosto ama rifzndo

Provecdores subionimisias yotins LERINT- - 2E32 RS
Cuenias porpagarcompaiiias mlacwnadas (1 187778 - S98LT2
Total pasives (inancierns 5. TRE RN - 5533557

(1)  Elsaldo de cuentas por pagara eompafias relacionadas asciende a US83,977,713 (2013:
11S$5,081,372); de este monto, US$1,845,570 (2013: US$3,3095,094) corresponden a provisiones
registradas por la Sucursal por servicios o reembolsos de gastos recibido por su Casa Matriz.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales v otras, euentas por pagar proveedores, subcontratistas
y otras, cuentas por pagar a compafiias relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
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2014 2013
Efectivoen caja 9.250 3,102
Bancos locales (1) 5,209,785 785,864
Inversiones tem porales (1) 10,000,000 10,000,000

15,313,035 10,788,066

(1) Deacuerdo con €l contrato firmado entre la Sucursal y la Empresa Piblica Metropolitana Metro de
Quito, la Sucursal debera depositar mis del 50% del anticipo recibido en una institucién financiera
estatal o privada de propiedad del Estado Ecuatoriano. Actualmente la Sucursal mantiene los
recursos del anticipo en inversiones temporales (vencimientos menores a 3 meses) v en cuentas
corrientes en un banco privado de propiedad del Estado v en un banco privado, cumpliendo asf la
clausula contractual antes mencionada.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compaosicitn:
2014 2013
Avance de ohra facturadoy pendiente de cobro . 6,998,347
Obra pendiente de certificar (1) . 6,186,370

* 13 JA84.717

(1) Principalmente corresponde al avance de obra pendiente de certificar por parte de los fiscalizadores
de la primera linea del Metro de Quito, obra civil de la Estacion la Magdalena, v zonas verdes y
pavimentos en los alrededores de la obra.

Las planillas de avance de obra pendientes de cobro al 31 de diciembre del 2014 se detallan a continuacion:
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2014 23
Planillas de avance octubre 2013 - 4.468,754
Planillas de avance noviembre 2013 . 2.529,

- 5'22"&17 (1)

(1)  Montos cobrados por la Sucursal en febrero del 2014,

ANTICIPOS A SUBCONTRATISTAS

Los anticipos son otorgados a proveedores v subcontratistas con base en los acuerdos firmados con la
Sucursal. Estos acuerdos incluyen la reduecion gradual de dichos anticipos, por cada factura de avance
emviada por los proveedores v subcontratistas. La composicitn de los avances pendientes de recuperacitn
al final del afio, se detallan a continuacion:

2014 2013
Antieipos a subeontratistas (1) ﬁii.ﬂgﬁ 1,1 iﬂ.ﬁg?
{1}  Ver composicitn en:
2014 2013
Subcontratistas
Holeim Ecuador S A 250,000 250,000
Kubiee 8.A. 227,315 223,287
Arkos Eeuador 63,056 -
Cimsa Comercializadora 45295 *
Dicomvisck Cla Lida. 32,340 -
Sudamérica Energy SUDAMERS. AL 18,339 430,391
Fernando Salazmr - 185,626
Geoecuatoriana Geofundaciones del Ecuador 5 A. - 27.271
La Roca 8.A. - 4,062
Oiros menores 5.048 -

ﬁﬂnlzga 1.129.&2?
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g. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion de impuestos por recuperar:

2014 201
Créditotributario IVA 1,142,730 931,470
Retenciones en la fuente 477.035 323,232
1,619,765 1,254,702
10, INVENTARIOS
Composicitn:
2014 203
Hierro pendiente usoen la construccian a66,992
Otros (1) 135,700
- 502,602

(1)  Corresponden principalmente a instalaciones menores requeridas para iniciar la obra.
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

iz. ACTIVO INTANGIBLE

Composicion:
Tasa de 41 de diciembre
amaortizacion % 2014 2013
Software 33.30% 12,807 7.Boo
Menos: Amortizacién acumulada {5.044) (2,166)
2,263 5,634

13. PROVEEDORES, SUBCONTRATISTAS Y OTROS

Compaosicion:



ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

2014 2013

Sudamerica Energy SUDAMER 5.A. 765,710 1,035,250
liekstructures 5.A. 417,144 1,044,325
Dicomvisek Cla. Ltda. 123,623 214,957
Cemdepot Cla. Ltda. 112,217 -
Pontificia Universidad Catdlica del Ecuador 63.607 33,267
Heleim Ecuador S.A. 51,052 29,445
Imecanie Cin, Ltda. 43,560
Consorcio ECUANOR 3o 7748 33.504
Tecnipreven 5.A, 28,717 60,513
Mapire Atlas 28,080 -
Empriscoin Cia. Lida. 25,400 -
Velasco Pantoja, Luis Cristian 18,423 -
Ideal Alambrec S.A. 17,956 54.521
Ecuaferrallas & Encofrados Cia. Lida. 17,956 173.081
Megarent 8. A. 17,035 15.539
Comercial Kiwi 8.4, F.a72 22,885
Maxsipty Cla. Ltda. - 50,109
Promotores Médicos Latinoamericanos - 21,301
Transportes Noroceidentales 5.A. - 28,424
Novapan del Ecuador S A - 11,533
Mariana Ferrin Zambrano - 15.513
Otros 46,598 8,018

1. 811,118 2,352,t35

Corresponden a obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se reconocen i su valor nominal y no generan
intereses pues sus plazos no superan los go dias,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aiios 2014 y 2013
con entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacitn de entidades relacionadas a las

compafias con secionistas comunes, con participacion acclonaria signifieativa en la Sucursal:
Jide di wombire

Adpexdad Helpwn EITIAF IS ) 20
Agcans mfrvavtrectum 5 A (Eipafa) Cusn Matew () Movunwnio o fendes 3are 3529
Azgwna Wliasirnaiem S A (Copaks ) Cownn Mo [ B Meammne de o spaineds LA = L300 S0 .
Ascwnn Wime s trusiers 5 A (B paia Casa Matrsili T 2AXEALE 26 AATTEY 2}

S C AN (XTTE
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Verdetalle de contrato firmado entre la Sucursal v su Casa Matriz en la Nota 24.
(2) Incluye USS$1,845.560 (2013: US$1,805,004) de montas provisionados por serviclios
recibidos de Casa Matriz.

Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre del 2014 v2013 2
continuacion:

Socedad Kehenn Jmnsacean pi10Y 201k
Cuenias porpagar
Acciona hifmestnuctoms, 5 A (Espaha) Casa Matrir Servic s 1977714 081372
== o rmaom—= = ==
Apoogenprogesn it nEcopgon
Accwona himesmictums, 5 A (Espada) Cova Matmx Capralde opemoon . 13,000
e —— T —

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Sucursal incluve miembros clave que en la actualidad corresponde a:
Director de Pais (Gerente General), Jefe de Obra, Gerente Financiero, Responsable de PRLy
Responsable de Estudios. Este personal es expatriado v los costos relacionados a su ndmina son
directamente facturados a Casa Matriz. Se ha provisionado US$1,500,000 por este concepto.

ANTICIPOS DE CLIENTES
Movimiento:
2014 2013
Anticipos recibidos de eliente 13.117.604 29,652,257
[#) Anticipos recibidos de cliente en &l afio 3.553.971 »
(-} 30% de facturas emitidas por Sucursal (13.704.004) (9.514.6573)

X 1 13.117.
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Fagos.
ublitac Daes Yoty
2aMoalncw Boremsaios MOYmEQIoE Saklonifmal
Ao 0]
Fasivas crormientes
Bene fodos socmbes (1) 15,545 B2 .64 75,191 2T AW
Pancpacsn de bs tmbapdons
s widdades 46 96 440,099 346 986 440,089
562,531 12263 22177 462 917
Pasives large plaze
Bencfows socmbes i) 1,783 e b, 781
ARp 200
Pasives cormicnics
Beneficms socmles (1) 6403 20 858 15,544
Pame pacin de b mbapdores
s utdslades 546 986 - 546 940
- B3, 389 40 888 562 431

Pasivos large plaze
Bencfcossocmies (2} -

(1) Incluye las provisiones de décimo tercero v déeimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS v vacuciones, los beneficios sociales se
encuentra dentro del rubro “provisiones” en el estado de situacion financiera.

(2) Incluye jubilacién patronal, desahucio y despido intempestivo.

IMPUESTOS
Impuestos por pagar

Composicitn:



ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

2014 2013
Impuesto a la renta por pagar 520,115 681,900
Retenciones en Impuesto al Valor Agregado 219,207 60,653
Retencionesen la fuente 34.831 39,397
Otros impuestos por pagar 1,264 15
775417 781,974

Situacion fiscal

Los afios 2013 al 2014 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.

Legislacién sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. El Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por
parte de la empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el

exterior en el mismo periodo fiscal v cuye monto acumulado sea superior a USS6,000,000. Se
incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones
activos, pasivos, Ingresos y egresos.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compariia no ha preparado dicho informe,

de

debido a que las transaceiones registradas no han superado los montos establecidos v por tanto no

5 reguerido.

El 29 de diciembre de 2010 se publict ¢l Cidigo Orginico de la Produecion, Comercio ¢ Inversiones que

entrd en vigencia a partir de enero del 2011; el cual, entre otros, incluye: i) determinacion vy pago del
salario digno, ii) derogacion de la Ley de Zonas Francas v en su lugar, el establecimiento de zonas

especiales de desarrollo econdmico como un destine aduanero, iii) las zonas francas cuyas concesiones
han sido otorgadas al amparo de dicha ley, continuarin en operacién bajo las condiciones vigentes al

tiempo de su autorizacidn v por el plazo que dure su concesion, no obstante, los usuarios deberin



ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

sujetarse administrativa v operativamente a las disposiciones de dicho eddigo, iv) reformas tributarias
aduaneras ( exigibilidad, extincidn, exenciones), iv) exoneracién del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, v) nuevas deducciones del 100%
adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven ¢l medio ambiente, vi) la reduecién
progresiva del Impuesto a la Renta hasta Regar al 22% en ¢l 2014, entre otras.

Impuesto a la renta

El gasto por el impuesto a la renta es el siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente: 500,596 681,900
Impuesto a la renta diferido: (886) -

499,710 681,909

Conciliacion tributaria-contable del Impuesto a la renta del afio

A continuacidn se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre del 2014:



ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)
2014 201

Utilidad antes del Im puestoa la renta y participacion laboral 3.005,879 3,646,574
Participacion lnboral {450,882) {546,986)
Utilidad antes del Impuestoa la renta 2,554,997 3,099,588
Ingresos excentos (1) (500,000) -
Gastos no deducibles (2) 227,019 19,423
Gastos ineurridos para generar ingresos exentos (1) 471,093 x
Deduccion por incremento neto de em pleados (6,575) (108,140)

Utilidad tributaria 3 747.434 3,010,871

Tasa impositiva 22% 22%
Impuestoa la renta causado 604,435 (3) 662.392 (4]
Anticipodeterminado v pagado correspondiente al afio - -
Retenciones en la fuente del afio (477.035) (323.232)
Impuestoa ln rénta por pagar 127,400 ﬂg. 160
(1)  Corresponde al pago recibido por la compaiiia asegurado en virtud del reclamo de un

(2]

(3)

(4)

siniestro de la construccion

Corresponden principalmente a gastos del afio 2013 cancelados en el afio 2014,

Al 31 de diciembre del 2014, ¢l saldo registrado por la Sucursal como gasto de impuesto a la
renta corriente en libros contables asciende a US$500,596, monto que fue caleulado sobre la
utilidad contable del ejercicio, Sin embargo, la declaracién de Impuesto a la renta del 2014 de
la Compaiia fue presentada wtilizando la base tributaria para su cileulo, la cual generd una
diferencia de US%103,839 con el monto registrado en libros, Por el monto involucrado, la
Administracion de la Sucursal determind no ajustar los estados financieros del 2014 para
reflejar ¢l antes mencionado efecto,

Al 31 de diciembre del 2013, ¢l saldo registrado por la Sucursal como gasto de impuesto a la
renta corriente en libros contables asciende a US$681,909, monto que fue caleulado sobre la
utilidad contable del ejercicio. Sin embargo, la declaracion de lmpuesto a la renta del 2013 de
Ia Compaiiia fue presentada utilizando la base tributaria para su cdleulo, la cual generd una
diferencia de US$19,517 con ¢l monto registrado en libros. Por el monto involucrado, la
Administracién de la Sucursal determind no ajustar los estados financieros del 2013 para
reflejar el antes mencionado efecto.

Impuesto a la renta diferido -
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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El andlisis de impuesto diferido activo es el signiente:

2014 2013
Im puesto diferido activo que ¢ recuperarh después de 12 meses BB -
Im puesto diferido activo que s¢ recuperard dentrode 12 meses - -
884 =
—
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
uss
Al1 deenerodel 2013 .

Créditoa resultados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2013

Créditoa resultados por impuestos diferidos 886
Al 31 de diciembre del 2014

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Por jubilaeidn
patronal
Im puesto diferido activo:

Al 1 de enerodel 2013 a
Crédito a resultados por im puestos diferidos -
Al 91 de diciem bre del 2013 -
Crédito a resultados por im puestos diferidos BB&6
Al 31 de diciembre del 201 4: BE6

La relacién entre ¢l gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 v 2013 se
muestra a continuacion:
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2014 201
Reconcialiacion de la tasa efectiva
Utilidad antes de impuestos 2,554,997 3,096,588
Impuestoa la renta del afo 499,710 681,009
Tasa efectiva 20% 22%

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produceion v Prevencion del
Fraude Fiscal v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cidigo Organico
de la Produccidn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, gue
rigen a partir de enero del zo15.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

" &% ® @

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos,

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios,

Mo deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
Establecimiento de limites para la dedueibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios téenicos, administratives y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; i) promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de
Cesion o reasecguros;

Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas v productivas en los sectores econdmicos determinados come industrias
bisicas. Este plazo se extiende por 2 afos mis en caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados
en operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa v la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones v otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% v el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista-de la empresa,

Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

= Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para fa
identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes,

La Administracién de la Sucursal ha evaluado dichas reformas v considera que no tiene impactos
relevantes con relacion a los eambios establecidos en la legislacion al 31 de diciembre del 2014,

PROVISIONES
Composicion v movimiento:
Pagosx,

utdracones y
Alo 2014
FPasivos ¢ormentes
Provisencs L5007 515 20,025,721 BE K W0,0K1 2723155
Afo 2013
Pasivos corientes
Povsones - H 472 67T 12,965, 162 1L507.5)%
INGRESO DIFERIDO

Corresponde a US82,071,194 de facturas emitidas a la Empresa Piblica Metropolitana Metro de
Quito la cuales al 31 de diciembre del 2014 fueron cobradas en su totalidad y que su ejecucion se
espera realizar durante el primer cuatrimestre del afio 2015 previa la aprobacion de la contratante.

INGRESOS DE OBRA



21.

22.

ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

Los ingresos provectados del proyecto de construccidn del Contrato de Construccion de Ia Fase 1.de
Ia Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacion

LICO-EPMMQ-2013-001 comprenden:

Totml
FIEES JToal ELEIR LG
hgmsos segun panilns: de avance 36 RIL38T 38200446 T 0ILR43 87,287,426
hgresos segun apleacon de métoda de avance de obm 42% A4y RE%G
Composicidn:
2014 2013 Total
CObra ejecutada y certificada 33.247.914 31.715.510 64.963.424
Obra pendiente de certificar (1) 3274.536 6,186,470 9,460,906
Reajuste de precios 388.047 208,566 687.513
3H.911.307 28.200.446 ?5,1u,8ﬁ
(1) VerNota7.
COSTOS DE OBRA
Los eostos de obra de acuerdo a su naturaleza son los signientes:
Z201 40 3 B Total
Trabajos de sub-contratistas 18,397,127 19,726,377 38,123,504
Materiales vy elementos 7.602,746 5.836,420 13,439,166
Trabajos en proceso de entrega g10,301 877.855 1,688,156
26,810,174 26,440,652 53,250,826

GASTOS POR NATURALEZA

Los costos de obra de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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201 2013
Servicios profesionales 4,665,282 5,368,680
Sueldos ¥ salarios 2,360,822 1,884,382
Otros servicios 511,858 402,195
Participacién laboral 450,882 546,086
Primas de seguros 331,068 318,550
Suministros 159.544 73,986
Arriendos 131,422 130,948
Reparaciones 104,575 47,826
Gastode depreciacion 32,761 22,269
Transportes 27,916 8oz
Amortizacidn 2,878 2,166
Otros gastos menores 70.797 14,385
8,849,835 8,813,103

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado para la operacion de la Sucursal en Ecuador fue de US$2,000, monto que fue
cancelado el 13 de noviembre del zo12. Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal incrementd el capital
asignado en US$23,000, proceso que se materializd el 21 de enero del 2014,

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este mbro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de Casa Matriz v
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados.

CONTRATOS
Contrato de asistencia técnica, financiera, administrativa, legal y tributaria
El 3 de enero el 2014 la Sucursal v Acciona Infraestructuras, S.A. (Casa Matriz) firmaron un

contrato de asistencia téenica, financiera, administrativa, legal v tributaria para la ejecucidn del
“"Contrato de Constriecitn de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La
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Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacién LICO-EPMMQ-2013-001." Esta asistencia invelucra
la prestacidn de personal, aporte de capital intelectual, facilitacién directa o indirecta de la
estructura administrativa para ¢l manejo de la operacion y otras actividades que busquen eficiencia
operativa de la Sucursal. Esta asistencia téenica estard vigente hasta la conclusion del Contrato y
generara un valor remunerativo adicional del 5% sobre ¢l valor del mismo pagadero a Casa Matriz.

SUBCONTRATOS

Los principales subeontratos vigentes al 31 de diciembre de 2014 v 2013, se detallan a continuacion:

Fitl g
Deialle de Yalordel Cantrata
Sgbeonimizin. Lonimte, Lo =l ] Ienl
Geoecuatonans Geofondaciomes del Epcucmade pantalas, plas, pllote y o -
Ecandorsii llbias TaXLEa TH 332 336,726
Halkim Fousdars A Summstro de hammigin premere lado 4. 24% 584 - 4149934
5 Construceiin de mizro plotes cama
SfecundorS AL
ecuadar rofuorno de pies plone 00,000 S04, 000
P oo vt i Vi entag de eviintbumms para s o
Sodamercs Enerpy SEDAMER 5.4 Rl S 2004 4670 . 2,004 6 T
Kablea S Froviwnymonag do catrectum meotibon 176220 170230
para Margues mas
Summsire ymoniag do camrelas, i
bhg Lun Vel 427 X273
2 e pentusles vatsdes de cartelis A H
Torsl MERG R0G T A5 B A0 333
I ——
20
Detalie de Vakardel Contrato
ayboniniEia Lonimie Laniate 1L TTEY Lata)
tleoedoatpmana Geofindsciones del Epcugwn de paniplas, pias, pilare
Ecuadars A pileites TEIL - 1AL
Momags df aden carmapads Mgumadn gn
Bekyimaciunen 5 A4, pantalas, pila, piote, pdaigs ydem s 10212587 - 18331257
ol burss
Ecualfernlssy & Encofadoy Cin. Lidy Tabaph desisolnde 3 bansigonads T & T 36
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los contratos de servicios suscritos con subcontratistas y ciertos proveedores, establecen que los
pagos por sus serviclos serdn eancelados, iinicamente en los casos en que lao Sucusal haya recibido el
respective anticipo v/o pago correlativo.

El contrato firmado entre la Sucursal v la Empresa Piiblica Metropolitana Metro de Quito no
establece un limite miximo de subcontratistas y porcentaje de obras que podrin ser realizadas por
sub-contratistas.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinidn de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros o que requieran revelacion,
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Sr. Manuel Jimenez Hernandez Ana Lucia Lipez

Representante Legal Contador



