ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EX}’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en dolares estadounidenses)

ACCIONA
INFRAESTRUCTURAS, S.A.
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013



1.

1.1

ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. {SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante “la Sucursal”) fue constituida el 13 de
noviembre del 2012, De acuerdo a Resolucion No, SC.IJDJCPTE.Q.12.6095 del 21 de noviembre del 2012,
la Superintendencia de Compafiias autorizo el establecimiento de la Sucursal en Ecuador v le otorgd el
permiso para operar en el pais. En dicha fecha, se otorgd el poder de Administradores Mancomunados de
la Sucursal a Corral & Rosales Cia. Ltda. El 22 de noviembre del 2012 el Registro Mercantil aprobé la
inscripcion de fa Sucursal,

La razdn social de la Sucursal establece que la misma podr estar involucrada en la explotacion del ramo
de la construccién v realizacidén por cuenta propia o de terceros de proyectos inmobiliarios tanto en 4reas
de edificacién de bienes inmuebles como en lo relative a su promocidn, venta, arrendamiento, concesion,
urbanizacion, parcelacion y otra forma de administracion, explotacion y realizacion de toda clase de actos
y negocios sobre bienes inmuebles.

La Sucursal es parte del Grupo Acciona Infraestructuras que tiene presencia en mas de 30 paises en los 5
continentes, que abarca todos los aspectos de la construccion, desde la ingenieria a la ejecucion de las
obras vy su posterior mantenimiento asi como la gestion de concesiones de obras piblicas.

Contrato de Construecion

El 10 de diciembre del 2012 la Sucursal vy la Empresa Piiblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
“Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena y
el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2012-001.” £l objeto de este contrato es la ejecucidn,
terminacion y entrega de la primera linea del Metro de Quito {estaciones La Magdalena y El Labradaor). El
monto del contrato asciende a US$75,440,856. De acuerdo a las clausulas contractuales, la Empresa
Metropolitana Metro de Quito entregara a la Sucursal al momento de la firma del contrato 30% del valor
total como anticipo, v el valor restante de la obra se cancelarid durante el plazo de ejecucion, mediante el
pago contra presentacion de planillas mensuales debidamente aprobadas por el fiscalizador. En el caso de
producirse variaciones en los costos de los componentes de los precios unitarios estipulados en el contrato,
los mismos se reajustaran para efectos del pago del anticipo v de las planillas de ejecucion de la obra
mediante la aplicacion de una formula. El plazo para la ejecucién y terminacién de la totalidad de los
trabajos segin el contrato es 410 dias desde el momento de la suscripcién, entrega del anticipo y entrega
del vltimo certificado de disponibilidad de los terrenos expedidos por 1a Empresa Publica Metropolitana
Metro de Quito. El 4 de marzo del 2013 la Sucursal y la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito
firmaron el primer adéndum al contrato para modificar la férmula de reajuste de precios, la misma que se
determiné seri calculada mensualmente en base a los precios o indices de precios vigentes a la fecha de la
presentacién de las planillas de la fiscalizacion.

El 27 de diciembre del 2013, la Sucursal y la Empresa Publica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario al “Contrato de Construccién de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de
Quito: Estaciones La Magdalena v el Labrador Proceso de Licitacidon LICO-EPMMQ-2012-001" el cual
tiene como objeto que la Sucursal entregue a la Empresa Piiblica Metropolitana Metro de Quito las obras
complementarias a la Estacién El Labrador de la Primera Linea del Metro de Quito, consistentes
fundamentalmente en la construceion de un tramo del Fondo de Saco y la construceién y prolongacién de
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la Avenida Isaac Albéniz. El precio del Contrato Complementario es de US$11,846,570 (monto gue incluye
Impuesto al Valor Agregado). Como resultado de la firma de este Contrato Complementario, la Empresa
Publica Metropolitana Metro de Quito entregd a la Sucursal US$3,553,971 como anticipo de la obra (30%
del precio total). El objeto del Contrato Complementario debe estar finalizado en su totalidad siete meses
después de la fecha de suscripeién del mismeo.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido aprobados por la
Administracién de la Sucursal el 10 de enero del 2014 y posteriormente presentados a la Casa Matriz para
su aprobacidon definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financiercs. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador) han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NUIF) emitidas por el TASB {International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita
vy sin reservas de las referidas normas internactonales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidén de las politicas contables
de la Sucursal, En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio 0 complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por Ja Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién.
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Aplcacion obligatoria para

Norma Titulo ejercicios iniciados a parirde:

NIC 32

NIF 10,

Enmienda. 'mstrumento s financieros presentacidn’ - Aclara algunos requerimienios
para compensacionde activos ypasivos financieros enelestado de situacidon lde enero del201
financiera.

12 yNK 27 Enmienda,'Consolidacidon de entidades de inversion’ - Modificaciones hacen que
muchos fondos de inversion yotras entidades similares. estarin exentos de la lde.enero del Z0 4
consohdacionde la mayoria de sus filales.

NIC 36 Enmienda, Deterioros de los a¢tivos' - Aclara divulgaciones de la informacién
. . lde enero del 2014
sobre elunporie tecuperable de los activos deteriorados.
NI 39 Enmienda.'Reconocimiento ymedicidén:rerovacion de derivados' - Interrupcian de
fa ¢contabilizacidonde los mstrumentos de coberturas de acuerdo a ¢riterios lde enera del 2014
NIF % ‘Instrumentos financieros’ - Especifica la clasificacion ymedicio n de activos v _
- Ide enero del 2013
pasivos financieros.
FRIC 21 ‘Gravamenes’ - Interpretacion de la NIC 37 -Provisiones, pasivos contingentes y

- . enear 3
acihvos o nlingenies. 1de o del 2013

La Administracién de la Sucursal estima que la adopcién de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrin un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

(a)

(b)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primarioc donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la
Sucursal.

Estos estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional de la Sucursal.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda exiranjera, principalmente deudas con compafias relacionas del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones,

Las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo. Durante ¢l afio 2013 y 2012 la
Sucursal no ha tenido transacciones que califiquen como coberturas de flujos de efectivo,

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, v otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.
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Activos y pasivos financieros
2.4.1.Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion
de sus activos vy pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013, la Sucursal mantuvo activos financieros tinicamente en la categoria de
“Préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”.

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por pagar
{proveedores, subcontratistas y otros, y compaiiias relacionadas). Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera,

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacidn, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el active o pasivo financiero no sea desighado como de valor razonable a través de ganancias v
pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconecimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos
como se describe a continuacién:

Medicion posterior -
a} Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inictal se miden al costo

amortizade aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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(i)  Cuentas_por cobrar comerciales: corresponden a los montos adeudados por la Empresa
Piblica Metropolitana Metro de Quito relacionados con la ejecucion por parte de la Sucursal
del “Contrato de Construceidon de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones
La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2012-001.” Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la provisién por deterioro,
pues no generan interés y se recuperan hasta go dias.

(i1} Otras_cuentas por cobrar: corresponden a los montos adeudados por empleados de la
Sucursal. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado debido a sus plazos de recuperacién son cortos.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
apiicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Cuentas_por pagar (Proveedores, subcontratistas v _otros): son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

ii)  Cuentas por pagar a compailias relacignadas: carresponde principalmente a obligaciones de
pago por facturacién de servieio de asistencia técnica y reembolso de gastos; estos se
registran a valor nominal y no devengan intereses.

2.4.3 Peterioro de activos financieros

Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador) establece una provision para pérdidas por deterioro de
sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sucursal no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 no se han registrado provisiones por deterioro.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador) transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando tas obligaciones de la
Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Cuentas por cobrar - Obras en Construcciéon
Bajo el método de porcentaje de realizacion descrito en el punto 2.13, el saldo de esta cuenta comprende el

ingreso real de la obra en base a la planilia mensual emitida por el Jefe de Obra de la Sucursal. Ver Nota
2.13.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
inventarios se basa en el método promedio ponderado, e incluye los desembolsos en la adquisicién de
inventarios. El costo de adquisicién de los inventarios incluye los desernbolsos directamente atribuibles a
su adquisicién. La Sucursal mantiene dentro de sus inventarios materiales permanentes (hierro) y
construcciones en proceso todavia no entregadas ni fiscalizadas.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econ6micos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia
la Sucursal v los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos

La depreciacién de otras propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada
de los bienes del activo fijo, y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los estados
financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son los siguientes:

Tipo de bienes Numerode afios
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion y comunicacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con et valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o
egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los elementos de propiedades y equipo se deprecian desde a fecha en la que estan instalados y listos para
su uso o en el caso de los activos construideos internamente, desde la fecha en la que el activo esté
completado y en condiciones de ser usado.

Activos intangibles
Se consideran como activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de

ser identificados individualmente ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.
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Los activos intangibles mantenidos por la Sucursal, consisten principalmente en software y licencias para
las cuales se han definido las siguientes vidas titiles:

Tipo de intangibles Nimerode afios
Software 3
Licencias 3

Deterioro de activos no financieros (activos fijos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se han
identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a gue la Administracion considera que
no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Sucursal.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

Fl gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en ¢] estado de resultados integrales, excepto cuande se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% {2012: 13%]) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyenie.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyoe valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que et
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con lanorma que rige la devolucidn de este anticipo.

En el afio 2013, la Sucursal no pagd anticipos de impuesto a la renta acogiéndose a lo establecido en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que establece que las sociedades recién constituidas
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que inicien actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacién
efectiva, que involucra la iniciacién de proceso productive y comercial.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
stdo promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido active se realice 0 el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sOlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. En el
2013, la Sucursal no ha registrado efecto alguno por impuesto diferido,

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produceidn, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta Hegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, en el caso que los resultados de operacion de la
Sucursal arrojen utiidades.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercero y décimo cuarto sueldos v otros relacionados con la seguridad social: Se provisionan
y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Provisiones de jubilacién patronal, y desahucio {(no fondeados):

La Sucursal no ha registrado el efecto del plan de beneficios definidos para jubilacién patronal, normado
por las leyes laborales ecuatorianas ya que considerando que sus actividades iniciales, incluyendo la
contratacién de la totalidad de sus empleados, se realizd en el 2013, ninguno es fijo, no existe un efecto
significativo en los estados financieros por este concepto. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes,
en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma Sucursal o empleador, este beneficio se denomina desahucio. La
Sucursal tampoco registrd el efecto del desahucio va que considerando que la contratacion de la totalidad
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de sus empleados se realizd en el 2013, no existe un efecto significativo en los estados financieros por este
beneficio.

Provisiones corrientes

- En adicidon a lo que se deseribe en la Nota 2.11, la Sucursal registra provisiones cuando (i) tiene una

obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimade de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de
clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para hiquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos, costos y gastos al clerre del periodo son reconocidos evidenciando el método de contabilidad
de contratos por porcentaje de realizacion, que incluye el principio contable vy la metodologia principal
para el reconocimiento de los ingresos y costos por contratos de construccién para lo cual se debe
determinar los estimados de la renta total del contrato, del costo total del contrato y el estimado del
avance en relacion al cumplimiento total.

El resultado de un contrato de construccion puede ser estimado con fiabilidad cuando: i) el ingreso total
del contrato de construccion puede medirse de forma fiable, ii} es probable que los beneficios econémicos
asociados con el contrato fluiran hacia la Sucursal, iii) los costos de terminacion del contrato y la etapa de
terminacidén pueden ser medidos de forma flable v iv) los costos atribuibles al conirato pueden ser
claramente identificados v medidos de forma fiable por lo que los costos reales del contrato pueden ser
comparados con las estimaciones previas.

Al aplicar el métedo por porcentaje de realizacion, los ingresos reconocidos corresponden a la tasa de
realizacidn real multiplicada por el total de costos incurridos hasta la fecha de revision.

Los ingresos corresponden al importe inicial acordado en el contrato més cualquier variacion, reclamos y
pagos de incentivos en la medida que los mismos puedan medirse de forma fiable,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién de la Sucursal realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicacién del criterio profesional se encuentran relacionado con el
siguiente concepto:
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. Activos fijos v activos intangibles: La determinacidon de las vidas Gtiles y valores residuales que se
evaliian al cierre de cada afio v se realiza la revision del anélisis del deterioro de sus activos fijos.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos v
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

. Método_de avance de obra: La Sucursal mensualmente estima el ingreso en base al porcentaje de
avance de cada una de las unidades de obra estipuladas en el proyecto. Los costos atribuibles al
avance es obra son costos reales incurridos por la Sucursal.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito v riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia Financiera v Direccién de Pais, a efectos de
minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Sucursal:

a) Riesgo de mercado

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo de la
administracién es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad o manteneria en rangos apropiados a sus operaciones. Actualmente, su
anico contrato estd normado por un precio total definido y por una formula para ajustar el precio de
manera mensual por cambios en precios, lo que minimiza su exposicidn a este riesgo.

Riesgo cambiario

La exposicion de la Sucursal al riesgo de tipo de cambio es limitado ya que la mayor parte de las
fransacciones las realiza en su moneda funcional, el dolar estadounidense. Las transacciones en moneda
extranjera, principalmente deudas con comparnias relacionas del exterior (Casa Matriz), se traducen a la
moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. No se estima que
el efecto en los estados financieros, en el afio actual y en afios futuros, por la traduccion de las
transacciones presentadas en Euros a dolares estadounidenses sea significativo.

Riesgo de precios

El 10 de diciembre del 2012 la Sucursal y la Empresa Phblica Metropolitana Metro de Quite firmaron el
“Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena y
el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2012-001" por un monto total de US$75,440,856. Este
Contrato Original fue modificado en el 2013 para ajustar las clausulas relacionadas a variaciones en los
costos de los componentes de los precios unitarios estipulados en el contrato ariginal. Segin el adéndum
al Contrato, los costos se reajustaran para efectos del pago del anticipo y de las planilias de ejecucidn de
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obra desde la fecha de variacién, mediante la aplicacién de una férmula, en la cual los indices de precios se
refieren a aquellos publicados por el INEN o cualquier otra entidad que lo sustituya de conformidad con la
ley. Tan pronto los indices definitivos de los precios estén disponibles, se realiza la liquidacién y pago final
del reajuste, considerando las fechas de page de las planillas y aplicando las férmulas contractuales. El 27
de diciembre del 2013, la Sucursal y la Empresa Piiblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario al Contrato Original, el cual incluye clausulas similares relacionadas con la
formula de calculo de reajustes de los precios de materiales utilizados en la obra. Con la existencia de estas
clausulas contractuales la Administracion de la Sucursal estima haber minimizado el impacto eventual que
podria generar el riesgo de variacién de precios.

Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo. La exposicion de la Sucursal a este riesgo no es significativa pues la
misma no ha contratado créditos ni con sus accionistas ni con instituciones bancarias. Actualmente la
Sucursal financia sus actividades con los anticipos entregados por la Empresa Pablica Metropolitana
Metro de Quito, los cuales se consideran suficientes para su operatividad durante la ejecucidn de la obra.
Por ende no existe la intencién de buscar financiamiento externo por parte de la Administracién de la
Sucursal.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo v depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi come de la exposicién al crédito de los clientes. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Sucursal (calificacién
minima “AAA-").

La exposicion de la Sucursal al riesgo de crédito se ve afectada Gnicamente por las caracteristicas
individuales de su (inico cliente (Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito). La fase de la aprobacion
de la planilla de avance de obra puede enfrentar demoras hasta que las mismas sean revisadas y aprobadas
por los fiscalizadores y por la aprobacion final del cliente. Sin embargo, no existen demoras significativas
en el pago, una vez que la factura ha sido emitida, por parte del cliente.

¢} Riesgo de liguidez:

La Sucursal mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite
cumplir con todas sus obligaciones,

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasives financieros de la Sucursal considerande el tiempo
de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:



ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A, (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Menores a 30 Mayores a 91

Afio 2013 dias Entre 31 ¥ 90 dias dias Total
Cuentas por pagar proveedores,
subcontratistas y otros 277,393 2,574,792 - 2,852,183
Cuentas por pagar compatiias relacionadas
2,586,278 (1) - - 2,586,278
2,863,671 2,574,792 - 5,438,463

(1)  El salde de cuentas por pagar a compafiias relacionadas asciende a 1JS85,081,372; de este monto,
US$$3,395,004 corresponden a provisiones registradas por la Sucursal por servicios o reembolsos de
gastos recibido por su Casa Matriz. Por esta razdn se ha incluido en el caleulo riesgo de liquidez
adjunto el monto registrado como provision resultante de transacciones con compafiias
relacionadas.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Sucursal monitorea su capital sebre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
{(incluyendo cuentas por pagar a proveedores v compafifas relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la denda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

2013
Cuentas por pagar a proveedores 2,852,185
Cuentas por papar a relacionadas (1) 2,586,278
Anticipos recibidos de clientes 13,117,604
18,556,067
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 10,788,966
Deuda neta 7,767,101
Total patrimonic neto 2,442,679
Capital total 10,209,780
Ratio de apalancamiento 182%

{1)  El saldo de cuentas por pagar a compaififas relacionadas asciende a 1U$$5,981,372; de este monto,
US$3,395,004 corresponden a provisiones registradas por la Sucursal por servicios o reembolsoes de
gastos recibido por su Casa Matriz. Por esta razdn se ha incluido en el cilculo riesgo de liquidez
adjunto el monto registrado como provision resultante de transacciones con compafifas
relacionadas.
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El incremento en el ratio de apalancamiento evidenciado en el 2013 es resultado de la liguidez que
mantiene la Sucursal gracias a los anticipos entregados por la Empresa Pliblica Metropolitana Metro de
Quito.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio.

Al 31 dediciembre del 2013 Al 31 de diciembre del 2012
Corriente No corriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 13,184,717 - -
Otras cuentas por cobrar 375 -
Total activos financieros 13,183,092 - -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Prov eedores, subcontratistasy otros 2,852,185 - - -
Cuentas por pagar compafiiasrelacionadas (1) 2,586,278 - - -
Total pasivos financieros 5,438,463 -

{1}  El saldo de cuentas por pagar a compafias relacionadas asciende a US$5,981,372; de este monto,
US$3,395,004 corresponden a provisiones registradas por la Sucursal por servicios o reembolsos de
gastos recibido por su Casa Matriz. Por esta razén se ha incluido en el calculo riesgo de liquidez
adjunto el monto registrado como provisién resultante de {ransacciones con compafias
relacionadas.

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales y otras, cuentas por pagar proveedores, subcontratistas

v otras, cuentas por pagar a comparias relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2032

11,139,040

Composicién:
201
Efectivoen caja 3,102
Bancos locales (1) 785,864
Inversiones temporales (1) 10,000,000
10,788,066

11,139,040

(1} De acuerdo al contrato firmado entre la Sucursal y la Empresa Pliblica Metropolitana Metro de
Quito, la Sucursal debera depositar mas del 50% del anticipo recibide en una institucién financiera
estatal o privada de propiedad del Estado Ecuatoriano. Actualmente la Sucursal mantiene los
recursos del anticipo en inversiones temporales (vencimientos menores a 3 meses) y en cuentas
corrientes en un banco privado de propiedad del Estado y en un banco privado, cumpliendo asi la

clausula contractual antes mencionada.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2012

Composicion:
2013
Avance de obra facturadoy pendiente de cobro 6,998,347
Obra pendiente de certificar {1} 6,186,370
13,184,717

(1) Principaimente corresponde al avance de obra pendiente de certificar por parte de los fiscalizadores de
la primera linea del Metro de Quito, obra civil de la Estacion la Magdalena, v zonas verdes y

pavimentos en los alrededores de la obra.

Las planillas de avance de obra pendientes de cobro al 31 de diciembre del 2013 se detallan a continuacion:

2012

201
Planillas de avance octubre 2013 4,468,754
Planillasde avance noviembre 2013 2,520,593
6,998,347

(1)

(1)  Montos cobrados por la Sucursal en febrero del 2014.
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8. ANTICIPOS A SUBCONTRATISTAS

Los anticipos son otorgados a proveedores y subcontratistas con base en los acuerdos firmados con la
Sucursal. Estos acuerdos incluyen la reduccién gradual de dichos anticipos, por cada factura de avance
enviada por los proveedores v subcontratistas. La composicién de los avances pendientes de recuperacién
al final del afio, se detallan a continuacién:

2013 2012
Anticipos a subcontratistas (1) 1,120,637 -
1,120,637 -
{1)  Ver composicion en:
2013 2012
Subcontratistas
Sudamérica Energy SUDAMER S.A. 430,391 -
Holeim Ecuador S.A. 250,000 -
Kubiec S.A. 223,287 -
Fernando Salazar 185,626 -
Geoecuatoriana Geofundaciones del Ecuador S.A. 27,271 -
La Roca S.A. 4,062 -
1,120,637 -
9. IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion de impuestos por recuperar:
201" 2012
Créditotributario IVA 931,470 -
Retenciones en la fuente 323,232

1,254,702 -
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2012

INVENTARIOS
Composicion:
2013
Hierro pendiente uso en la construccion 366,992
Otros (1) 135,700
502,692

(1) Corresponden principalmente a instalaciones menores requeridas para

iniciar la obra.
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ACTIVO INTANGIBLE

Composicion:
Tasa de 31 de diciembre
amortizacién % 2013 2012
Software 33.20% 7.800 -
Menos: Amortizacién acumulada (2,166) -
5:63 4 -
PROVEEDORES, SUBCONTRATISTAS Y OTROS
Composicion:
2013 2012
Hekstructures S.A. 1,044,325
Sudamerica Energy SUDAMER S.A. 1,035,250
Dicomvisek Cia. Ltda. 214,957
Ecuaferrallas & Encofrados Cia, Lida, 173,081
Tecnipreven S.A. 60,513
Ideal Alambrec S.A. 54,521
Maxsipty Cia. Ltda. 50,109
Consorcio ECUANOR 33,504
Pontificie Universidad Catdlica del Ecuador 33,267
Holcim Ecuador S.A. 29,445
Transportes Noroecidentales §.A. 28,424
Comercial Kiwi 5.A. 22 885
Promotores Médicos Latinoamericanos 21,301
Megarent S.A. 15,539
Mariana Ferrin Zambrano 15,513
Novapan de} Ecuador S.A, 11,533
Otros 8,018
2,852,185

Corresponden a obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal v no generan intereses pues sus
plazos no superan los go dias.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 v 2012 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacidon de entidades relacionadas a las compaififas con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Sucursal:

3lde diciembre
Sociedad Relacion

Iransaccion 2013 2012
Acciona Infraestructura § A (Espafia) Casa Matriz (1} Movimenio de fondos 3629
Acciona Infraestructura S A.(Espafia) Casa Matniz{l) Mo mina de expatriados L500.000
Acciona Infraestructura S.A. (Espana) Casa Matriz{1) Servicios 4477743 (2)
3981372

(1)  Ver detalle de contrato firmado entre 1a Sucursal y su Casa Matriz en la Nota 24.
{2) Incluye US$1,895,094 de montes provisionados por servicios recibidos de Casa Matriz.
Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre del 2013 y 2012 a continuacion:

Sociedad Relacion Transaccion 201 2012

Cuentas por pagar
Acciona Infraestructuras, S.A, (Espaiia) Casa Matriz Servicios

5,981,372 -
5,981,372 -

Aporte en procesode inscripecidn
Acciona Infraestructuras, S.A. (Espafia) Casa Matriz Capital de operacidn 23,000 -
23,000 -

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Sucursal incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Director de
Pais (Gerente General), Jefe de Obra, Gerente Financiero, Responsable de PRL v Responsable de Estudios.
Este personal es expatriado y los costos relacionados a su némina son directamente facturados a Casa
Matriz. En el 2013, se ha provisionado US%1,500,000 por este concepto.
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ANTICIPOS DE CLIENTES

Movimiento:

Anticipos recibidos de cliente
(-) 30% de facturas emitidas por Sucursal

201

22,632,257
(9,514,653)

2012

13,117,604

BENEFICIOS SOCIALES
Pagos.
utilizaciones y otros
Saldo almicio Incrementos movimie ntos Saldoatfmal

Afio 2013
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) - 56,403 40,858 15,545
Participacidon de los trabajadores

las utdlidades 546,986 - 546 986

- 603.389 40.858 562,531

Anp 2012

Pasivos cotrientes
Beneficios sociales (1) -
Parmcipacivnde los imbamdores

s utiidades -

{1}  Incluye las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y vacaciones, los beneficios sociales se encuentra
dentro del rubro “provisiones” en el estado de situacién financiera.
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IMPUESTOS

Impuestos por pagar

Composicion:

201 20172
Impuestoa la renta por pagar 681,909 -
Retenciones en Impuesto al Valor Agregado 60,653 -
Retenciones en la fuente 39,397 -
Otros impuestos por pagar 15 -
781,974 -
Situacion fiscal

Los afios 2012 al 2013 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.
Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. El Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su dectaracion
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Sucursal no cuenta atin con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Sucursal al 31 de diciembre del 2013. La Administracién de la
Sucursal ha recibido un diagnostico preliminar de su asesor tributario, el cual no arroja impactos de este
asunte en los estados financieros adjuntos. El estudio final del afio 2013 serd presentado ante las
autoridades tributarias hasta el 30 de junio del 2014.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicd el Codigo Organico de la Producceidn, Comercio e Inversiones que enird
en vigencia a partir de enero del 2011; el cual, entre otros, incluye: i) determinacion y pago del salario digno, ii)
derogacion de la Ley de Zonas Francas y en su lugar, el establecimiento de zonas especiales de desarrollo
econdmico como un destino aduanero, iii) las zonas francas cuyas concesiones han sido otorgadas al amparo
de dicha ley, continuardn en operacién bajo las condiciones vigentes al tiempo de su autorizacién y por el
plazo que dure su concesion, no obstante, los usuarios deberdn sujetarse administrativa y operativamente a las
disposiciones de dicho cbdigo, iv) reformas tributarias aduaneras ( exigibilidad, extincién, exenciones), iv)
exoneracién del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y
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productivas, v) nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de maquinaras y equipos que
preserven el medio ambiente, vi) la reduccién progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el
2013, entre otras.

Impuesto a la renta

El gasto por el impuesto a la renta es el siguiente:

2013 2012
Impuesto a la renta causado: 681,900 -

La Compaiiia no presenta operaciones ni transacciones que generen impuesto a la renta diferido activo ni
pasivo.

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a 1a renta del afio

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2013:

201
Uttlidad antes del impuesto a la renta y participacién laberal 3,646,574
Participacién laboral {546,086}
Utilidad antes del impuesto ala renta 3,060,588
Gastos no deducibles 19,423
Deducceidn por incremento neto de empleados (108,140)

Utilidad tributaria 3,010,871

Tasa impositiva 22%
Impuesto ala renta causado 662,392 (1)
Anticipo determinado y pagado correspondiente al afo -
Retencicnes en la fuente del ano (323,232)
Impuesto ala renta por pagar 330,160

(1} Al 31 de diciembre del 2013, el saldo registrado por la Sucursal como gasto de impuesto a la renta
corriente en libros contables asciende a US$358,677, monto que fue calculado sobre la utilidad
contable del ejercicio. Sin embargo, la declaracion de impuesto a la renta del 2013 de la Compafia
fue presentada wtilizando la base tributaria para su céleulo, la cual generd una diferencia de
US$19,517 con el monto registrado en libros. Por el monto involucrado, la Administracién de la

Sucursal determiné no ajustar los estados financieros del 2013 para reflejar el antes mencionado
efecto.
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Reconciliacion de la tasa efectiva

2013 2012
Reconcialiacion de la tasa efectiva
Utilidad antes de impuestos 3,099,588 -
Tasa impositiva 22% 23%
681,909 -
Gastos no deducibles 4,273 -
Otras deducciones (23,791) -
Otras diferencias permanentes - -
Impuestoa la renta del afio 662,392 -
Tasa efectiva 21% 0%
PROVISIONES
Composicién y movimiento:
Pagos,
utilizacwones y
Saldoalwmkio Incrementos QLS Movimie nios Saldo alfimal
Ailo 2013
Pasivos corrientes
Provisiones - 14.472 677 12,965 162 1.507.515
1 472 677 12,965 167 1.507.515

Ao 2012

Pasivos corrientes
hrpuesios
Provisones

INGRESOS DE OBRA

Los ingresos proyectados del proyecto de construceion del Contrato de Construccién de la Fase 1 de la
Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena v el Labrador Proceso de Licitacion LICO-
EPMMQ-2012-001 comprenden (al 31 de diciembre del 2012 el proyecto no habia iniciado):

201

Ingresos segdin planillasde avance 38,200,446
Ingresos segiin aplicacién de método de avance de obra 51%
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Composicién:
2013 2012
Obra ejecutada y certificada 31,715,510 -
Obra pendiente de certificar (1) 6,186,370
Reajuste de precios 298,566 -
383200r446 -
(1) Ver Nota 7.
COSTOS DE OBRA
Los costos de obra de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
201 2012 Total
Trabajos de sub-contratistas 19,726,377 - 19,726,377
Materialesy elementos 5,836,420 ~ 5,836,420
Trabajos en proceso de entrega 877,855 - 877,855
26.440,652 - 26,440,652




21.

22,

23.

24.

ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

GASTOS POR NATURALEZA

Los costos de obra de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201 2012

Honorarios profesionales 3,181,076 -
Servicios 2,518,175 -
Némina de expatriados 1,500,000 -
Participacion laboral 546,086 -
Seguro 160,060 -
Salarios y beneficios sociales 361,979 -
Control de calidad 230,132 -
Arriendo 130,949 -
Suministros 73,986 -
Conserv acién 47,826 -
Depreciacion de activos fijos 22,269 -
Bonos 22,403 -
Otros impuestos 10,058 -
Publicidad 3,396 -
Amortizacién de activos intangibles 2,166 -
Gastos bancarios 929 -
Transporte 8oz -

8,813,193 -

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado para la operacién de la Sucursal en Ecuador fue de US$2,000, monto que fue cancelado
el 13 de noviembre del 2012, Al 31 de diciembre det 2013, la Sucursal tramitaba el incremento del capital
asignado en US%23,000, proceso que se materializo el 21 de enero del 2014.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de Casa Matriz y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados,

CONTRATOS

Contrato de asistencia técnica, financiera, administrativa, legal y tributaria

El 3 de enero el 2013 la Sucursal y Acciona Infraestructuras, S.A. (Casa Matriz) firmaron un contrato de
asistencia técnica, financiera, administrativa, legal v tributaria para la ejecucién del “Contrato de
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Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador
Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2012-001.” Esta asistencia involucra la prestacién de personal,
aporte de capital intelectual, facilitacién directa o indirecta de la estructura administrativa para el manejo
de la operaci6n y otras actividades que busquen eficiencia operativa de 1a Sucursal. Esta asistencia técnica
estar vigente hasta la conclusion del Contrato, y generara un valor remunerativo adicional del 5% sobre el
valor del mismo pagadero a Casa Matriz.

SUBCONTRATOS

Los principales subcontratos vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se detallan a continuacién:

Detalie de Valor del Contrato
Subcontvatisig Contrato Contrato Otros Total
Geoecuatonana Geo fundaciones del E:]QCLICIOI) de pantallas, pilas, pilote y 7622194 A 762294
EcuaderS.A. pilotes
Montajs de acero comigade
kekstructures S A, figurado en pantalias, pilas, pilote, 3923.257 - 3923257

pilotes ydemas estiecturas
Trabajos de encofiado y

Ecuaferallas &Encofrados Cia. Ltda. ; 719360 - 719360
homigonado

Sudamerica Eneray SUDAMER S.A. Prestacion de serveios de 3600000 - 3,600,000
demolicion, excavacion, entre otros

Kubiec S A PI'O\'-'I‘SIOI! ymoniaje de‘estruclura 258,772 758,972
metalica para Marguesinas

Rubiee §.A 76.853 - 76853
Provision de tubo negro de acero

Rubiec 5 A, Provision de pilas pilotes de acero 605839 - 605839

Toral 7306275 - 17566275

Los contratos de servicios suscritos con subcontratistas v ciertos proveedores, establecen que los pagos por
sus servicios sern cancelados, finicamente en los casos en que la Sucusal haya recibido el respectivo
anticipo y/o pago correlativo,

El contrato firmado entre la Sucursal y la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito no establece un
limite maximo de subcontratistas y porcentaje de abras que podran ser realizadas por sub-contratistas.
EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y Ia fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

gue, en opinion de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién.
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