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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representanie Legal

Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador)

Quito, 7 de abril del 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Acciona Infraestructuras S.A. (Sucursal Ecuador) (la
“Sucursal”) que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Acciona Infraestructuras S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre
del 2016 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fandamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben méas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Acciona Infraestructuras S.A. (Sucursal Ecuador) de conformidad con el Cadigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Fcuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Acciona Infraestructuras, S.A. {(Sucursal Ecuador)
Quito, 7 de abril del 2017

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opini6n, informamos que como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, la
Sucursal al 31 de diciembre del 2016 no presenta Ingresos por Obras debide a que no mantiene contratos
de construccidon vigentes a dicha fecha. Cabe resaltar que la Adminisiracién de la Sucursal se encuentra
buscando nuevos proyectos de construccion para ejecutar en los siguientes afios, Por lo mencionado la
Sucursal al 31 de diciembre del 2016 presenta un patrimonio negativo de US$650,615. Bajo la normativa
legal de Ecuador, la Sucursal presentaria los elementos para entrar en causal de disolucién téeniea, la cual
se origina cuando una entidad genera pérdidas acumuladas que exceden el 50% del capital suscrito més el
100% de reservas. La Sucursal cuenta con el apoyo técnico y financiero de su Casa Matriz domiciliada en
Espaiia, quien est en capacidad de solventar econémicamente deficiencias de capital de la Sucursal, hasta
que la misma obtenga nuevos contratos de construccion.

Responsabilidad de la Administracion de 1a Sucursal por los estados financieros

La Administracién de Acciona Infraestructuras S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparaci6n de los estados financieros, la Administracién es responsahle de evaluar la capacidad de
la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el prineipio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Sucursal.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de aunditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuesira auditoria:

s  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o

error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
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Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 7 de abril del 2017

opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
interno.

s  Obtenemos conocimiento del conirol interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funeién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divtilgaciones efectuadas por la Administracién.

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuiadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de

auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Sucursal no continiie
como una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modoe que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Sucursal en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las anditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditotia, asi como enalquier deficiencia significaliva del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Bectoantliig (oobero

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaifiias, Valores y Seguros: o011

Esteban Valencia - Celso Luiz Malimpensa
Socio Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649

.
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2016 2015
Activos corrientes
Efective y equivalentes de efectivo 6 62,489 6,290,189
Otras cuentas por cobrar 7 27,869 2,355.838
Anticipos a subcontratistas 8 - 37,121
Impuestos por recuperar 9 1,922,116 2,040,810
‘Total activos corrientes 2,012,474 10,723,958
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 10 - 151,116
Activos intangibles 1 1,391 3,494
Impuesto a la renta diferida 15 - 1,195
‘Total actvos no covricntes 1,391 155,805
Total activos 2,013,865 10,879,763

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Manuel Jimenez Hernandez Ana Lueia Lopez
Representante Legal Contador
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, 8.A. (SUCURSAL ECUADOR)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar

Proveedores, subcontratistas y otres

Compafiias relacionadas
Beneficios soclales a empleados
Impuesto a la renta por pagar
Otros impuestos por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes

Beneficios sociales a largo plazo
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital Social
Capital suserito
Resultados acumulados

Total patrimoenio

Total pasivos y patrimonio

Notas

12
13
14
15
15
16

15

20
21

2016 2015
20,620 1,228,466
2,635,620 2,195,005
7,125 971,096
- 1,186,300
1,115 302,241
- 781,674
2,664,480 6,664,872
- 9,280
- 9,280
2,664,480 6,674,152
25,000 25,000
(675,615) 4,180,611
(650,015} 4,205,611
2,013,865 10,879,763

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Manuel Jimenez Hernandez
Representante Legal
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO le RESULTADOS INTEGRALES
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2016 2015
Ingresos de obra 17 - 15,187,702
Costos de cbra 18 - (6,712,177)
Utilidad Bruta - 8,475,525
Gastos operativos y de administracién 19 (1,243,926) (4,844,395)
Otros ingresos, netos 20 503,574 1,513,467
(Pérdida) utilidad operacional (740,352) 5,144,597
Ingresos financieres . 67,264 307,748
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (673,088) 5,452,345
Impuesto a la renta 15 (1,195) (1,270,402)
Pérdida (utilidad) neta del afio (674,283) 4,181,943
Otros resultados integrados
Nuevas mediciones de los planes de
beneficios definidos: ganancia actuarial - 315
Resultado integral del afio (674,283) 4,182,258

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Manuel Jimenez Hernandez ~ Ana Lucid Lopez
Representante Legal Contador
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADQO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2015
Distribucion de utilidades
Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Distribucion de utilidades
Pérdida integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Manuel Jimenez Hernandez
Representante Legal
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Capital Resultados
social acumulados Total
25,000 2,053,639 2,078,639
- (2,055,286) (2,055,286)
4,181,943 4,181,943
- 315 315
25,000 4,180,611 4,205,611
- (4,181,943) (4,181,943)
- (674,283} (674,283)
25,000 (675,615) (650,615)

Ana Lucia Lopez
Contador



ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2016 201

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta 15 (673,088) 5,452,345
Mis cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion de propiedades y equipes 10 7,700 32,762
Baja de activos fijos 103,316 -
Amortizacion de activos intangibles 2,103 4,269
Ingreso diferido - (2,971,194)
Beneficios sociales empleados a largo plazo (9,280) 4,323
(569,240) 2,522,505
Cambios en activos y pasivos:

Otras cuentas por cobrar 2,327,967 {(2,345,352)

Anticipos subcontratistas 97,121 605,172

Impueskos por recuperar 118,693 (421,045)

Cuentas por pagar a proveedores, subcontratistas (1,207,846) (582,652)

Anticipo clientes - (2,042,492}

Cuentas por pagar a relacionadas 440,615 (1,782,708)

Beneficios sociales a empleados (963,969) 508,579

Impuestos a la renta por pagar - (1,149,319)

Otros impuestos por pagar (301,126) 46,939

Beneficios sociales ernpleados a largo plazo - (5,826)

Provisiones (781,674) (1,941,481)

Efectivo neto utilizade en las actividades de operacion (899,459) (7,487,680)

Impuesto a la renta pagado (1,186,390) 520,115
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Utilidad en venta de propiedades ¥ equipos 10 40,002 -
Efectivo neto porvisto por las actividades de inversién 40,092 -
Flhujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Distribucion de dividendos 16 (4,181,943} (2,055,280)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento {4,181,943) (2,055,280)
Disminucion neta de efective, equivalentes de efectiv (6,227,700) {9,022,845)
Efectivo y equivalentes de efecrivo al inicio del afio 6 6,290,189 15,313,034
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 62,489 6,290,189

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Manuel Jimenez Hernandez Ana Lucia Lopez
Representante Legal Contador
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1.2

ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante Ia “Sucursal”) fue constituida el 13 de
noviembre del 2012. De acuerdo a Resolucion No. SC.IJDJCPTE.Q.12.6095 del 21 de noviembre del 2012,
la Superintendencia de Compatiifas autorizo el establecimiento de la Sucursal en Ecuador y le otorgd el
permiso para operar en el pais. En dicha fecha, se otorgé el poder de Administradores Mancomunados de
la Sucursal a Corral & Rosales Cia. Ltda. El 22 de noviembre del 2012 el Registro Mercantil aprobé la
inscripeidn de la Sucursal.

La razén social de la Sucursal establece que la misma podrd estar involucrada en el ramo de la
construcciéon y realizacion por cuenta propia o de terceros de proyectos inmobiliarios tanto en areas de
edificacion de bienes inmuebles como en lo relativo a su promoeidn, venta, arrendamiento, concesion,
urbanizacitn, parcelacion y otra forma de administracion, explotacion y realizacién de toda clase de actos
y negocios sobre bienes inmuebles.

La Sucursal es parte del Grupo Acciona Infraestructuras que tiene presencia en més de 30 pafses en los 5
continentes, que abarca todos los aspectos de la construccién, desde la ingenieria a la ejecucién de las
obras y su posterior mantenimiento as{ como la gestidn de concesiones de obras ptiblicas.

Contrato de construccion

El 10 de diciembre del 2012 la Sucursal y la Empresa Phblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
“Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena y
el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2012-001.” El ohjeto de este conirato fue la ejecucion,
lerminacién y entrega de la estacion de la primera linea del Metro de Quito (estaciones La Magdalena y El
Labrador). El monto del contrato ascendid a US$75,440,856. De acuerdo a las cl4usulas contractuales, la
Empresa Metropolitana Metro de Quito entregd a la Sucursal al momento de la firma del contrato 30% del
valor total como anticipo, y el valor restante de 1a obra se cancelé durante el plazo de ejecucién, mediante
el pago contra presentacion de planillas mensnales debidamente aprobadas por el fisealizador. El plazo
para la ejecucion y terminacién de la totalidad de los trabajos segiin el contrato fue de 410 dias desde «l
momento de la suscripcién, entrega del anticipo y entrega del Gltimo certificado de disponibilidad de los
terrenos expedidos por la Empresa Pahlica Metropolitana Metro de Quito.

El 27 de diciembre del 2013, 1a Sucursal y la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Conirato Complementario No. 1 al “Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2013-001" el cual
tuvo como objeto que la Sucursal entregue a la Empresa Paiblica Metropolitana Metro de Quito las obras
complementarias a la Estacién El Labrador de la Primera Linea del Metro de Quito, consistentes
fundamentalmente en la construceién de un tramo del Fondo de Saco y la construccién y prolongacion de
la Avenida Isaac Albéniz. El precio del Contrato Complementario es de US$11,846,570. Como resultado de
la firma de este Contrato Complementario, la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito entregd a la
Sucursal US$3,553,971 como anticipo de [a obra (30% del precio total). El plazo de este Contrato
Complementario fue de siete meses después de la fecha de suscripcion del mismo.

El 2 de abril del 2014, la Sucursal y 1a Empresa Priblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 2 al “Cantrato de Construceidn de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
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1.3

ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2013-001" el cual
tuvo como objeto que la Sucursal ejecute, termine y entregue a entera satisfaceién de la contratante las
obras del nuevo disefio de ingenieria del intercambiador el Labrador, El precio del Contrato
Complementario es de US$1,194,031, dicha diferencia es compensada por la reprogramacién
presupuestaria de la obra, razon por la cual el presupuesto total para la construccion de la Fase 1. El plazo
de este Contrato Complementario fue hasta el 26 de diciembre del 2014,

Fl 21 de abril del 2014 la Sucursal y la Empresa Plblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 3 al “Contrato de Construccién de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacién LICO-EPMMQ-2013-001" el cual
tuvo como objeto que las partes acuerdan modificar el disefio de ingenierfa a los edificios sociales de las
estaciones La Magdalena y El Labrador de la Primera Linea del Metro de Quito. De conformidad con la
propuesta econdmica y la reprogramacion de la ejecucion de los trabajos, las partes conocen y declaran
que si bien la construccién de los edificios sociales sufren cambios, la diferencia permite compensar y
mantener la estructura presupuestaria de toda la obra por lo que no existe cambio en el valor. El plazo de
este contrato complementario fue el 26 de diciembre del 2014.

El 24 de noviembre del 2014 la Sucursal y 1a Empresa Piblica Melropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 4 al “Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacién LICO-EPMMQ-2013-001" el cual
tuvo como objeto establecer como plazo de entrega de los edificios de las estaciones del Labrador y de la
Magdalena el 30 de abzil del 2015.

El 13 de abril del 2015 la Sucursal y la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 5 al “Contrato de Construceidn de la Fase 1 de 1a Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones L.a Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2012-001" el cual
tuvo como objeto que el Contratista se obliga a ejecutar, terminar y entregar a entera satisfaccion de la
EPMMQ la construccion de la Fase 1 de 1a primera linea del metro de Quito: Estaciones la Magdalena y el
Labrador, objeto del Contrato Principal y Contratos Complementarios, especificamente los cambios
efectuados a los alcances de los contratos principal y complementarios.

Acta de entrega - recepcion

El 30 de junio del 2015 la Sucursal y la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito firmaron el acta de
entrega - recepcion provisional del “Contrato de Construccién de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacidn LICO-EPMMQ-2012-001", el acta
de entrega - recepcién provisional se celebra a fin de dejar constancia de los trabajos realizades en la
construceion de la Fase 1 de la primera linea del Metro de Quito: Estaciones la Magdalena y el Labrador,
objeto del contrato principal v contratos complementarios. Los representantes de la EPMMQ, de la
constructora y la fiscalizacién participaron en el proceso de entrega - recepcién provisional del contrato.
Con fecha 28 de mayo del 2015 se realiz6 la inspeccion de las obras verificando el estado y condiciones
operativas, asi como el listado de observaciones técnicas y actividades menores pendientes en los
componentes de obras civiles y actividades relacionadas con el medicambiente y seguridad industrial que
deherdn ser solventadas como requisito previo para la entrega de la recepeion definitiva.

Fl 22 de enero del 2016 la Sucursal y la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el acta de

entrega - recepcion definitiva y liquidacion del “Contrato de Construccién de la Fase 1 de la Primera Linea
del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacién LICO-EPMMQ-2012-
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1.4

1.5

ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

0617, en esta acta se manifiesta que la fiscalizadora del Proyecto (Caminosca S.A.) de la Primera Fase del
Metro de Quito, constatd durante la ejecucion de las obras, que las actividades del contrato, la
construccidén de las obras civiles asi como los objetivos del contrato principal v de los contratos
complementarios se realizaron de acuerdo a las cldusulas contractuales, especificaciones técnicas,
documentos téenicos de obra y demis documentos integrantes del contrato. La gerencia del Proyecto,
Consorcio GMQ, en calidad de revisor técnico nominado por la Gerencia General del EPMMQ, mediante
oficio N°. C20160122-GMQ-MQ-002 de 22 de enero de 2016, indicd que no hay impedimentos técnicos
alguno para la entrega recepeion definitiva y liquidacidn del contrato N° LICO- EPMMQ-2012-001. La
Comisién designada por 1a maxima autoridad de la Entidad contratante conformada por el Administrador
del Contrato y el delegado de Ja Gerencia General, dejan constancia que la contratista Acciona
Infraestructuras S.A. (Sucursal Ecuador) ha cumplido con todas las obligaciones establecidas en el
conirato N°. LICO- EPMMQ 2012- 001 y sus contratos complementarios, asi como las especificaciones
técnicas y plazos establecidos en el mismo, por lo que se acepta la totalidad de las obras para las que fue
contratada la Sucursal.

Consorcio Linea 1: Metro de Quito — Acciona QOdebrecht

El 26 de noviembre del 2015 el Consorcio Linea 1 — Metro de Quito: Acciona - Odebrecht y el Municipio del
Distrito Metropolitano de Quito celebraron para la ejecucién de las obras denominadas “Ejecucion dela
Primera Linea del Metro de Quito, Fase 2: Construccion de lag Obras Civiles y Provisiones y Montaje de
Sistema de Equipamiento e Instalaciones.” Este convenio tiene una vigencia de 42 meses desde la fecha del
cumplimiento de los siguientes requisitos: suscripcion del convenio, entrega de anticipo de obra civil y
emision de certificados de disponibilidad y acceso a los sitios de obra. Cabe resaltar que el Banco
Interamericano de Desarroilo (BID), el Banco Europeo de Inversiones (BEI), la Corporacién Andina de
Fomento {CAF) y el Banco Mundial (BM) son los financistas de esta obra. El valor total del contrato
asciende a US$1,538,032,557 luego de la aplicacion de algunas reducciones que se realizaron al contrato.
En el 2016 la Sucursal y el Consorcio firmaron un contrato de prestacion de servicios de personal técnico
especializado quienes apoyaran al Consorcio en procesos de gestién, planificacion, administracion,
comercializacion, construceion, estudios de obra, enire otros. La Sucursal registré US$223,947 de ingresos
como resultado de este contrato.

Situacién econdmica del pais

Durante el 2016 la situacidn econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, 1a cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente €l terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuaniiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econdmicas con €l fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacidn de [as inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos exiranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriceidn de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comereial, aspecto que se tenia previsto ir
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desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efect(ie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

Durante el 2016, la Sucursal no presenta Ingresos por Obras debido a que no mantiene contratos de
construceidn vigentes a dicha fecha. Cabe resaltar que la Administracién de la Sucursal se encuentra
buscando nuevos proyectos de construccién para ejecutar en los siguientes afios. Por lo mencionado la
Sucursal al 31 de diciembre del 2016 presenta un patrimonio negativo de US$650,615. La Sucursal cuenta
con el apoyo técnico y financiero de su Casa Matriz domiciliada en Espafia, quien esti en capacidad de
solventar econdmicamente deficiencias de capifal de la Sucursal, hasta que la misma obtenga nuevos
contratos de construccion.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados porla

Administracion de la Sucursal el 23 de enero del 2017 y posteriormente presentados a la Casa Matriz para
su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financieros, Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador) han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacitn de los estados financieros conforme a las NIIT requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Sucursal. En la Nota g se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de {os montos estimados por la Administracién.

2.2 Traduccion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente

econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la Sucursal.
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(b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con compatiiias relacionas del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. '

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se reconocen
en el estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en transacciones que
califican como coberturas de flujos de efectivo. Durante el afio 2016 y 2015 la Sucursal no ha tenido
transacciones que califiquen como coberturas de flujos de efectivo.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye efective disponible, depositos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activosy pasives financieros

2.4.1.Clasificacion

La Sucursal clasitica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos financieros

mantenidos hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, la Sucursal mantuvo activos financieros iinicamente en la categoria de
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”.

{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

(b)

Representados en el estado de situacién tinaneiera por otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pastvos financieros:
Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar (proveedores,

subcontratistas y otros, y compaiiias relacionadas). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de sitnacién financiera.
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2.4.2.Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitnacidn financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender €l activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y.
pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Sucursal valoriza los mismos
como se describe a continnacion:

Medicién posterior -
a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas deniro de esta categoria:

(i)  Otras cuentas por cobrar: corresponden a los montos adeudados por empleados de la
Sucursal y otros saldos menores. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado debido a sus plazos de recuperacién son cortos.

b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas deniro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar (Proveedores, subconiratistas y otros): son obligaciones de pago por

bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curse normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

ii}  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: corresponde principalmente a obligaciones de
pago por facturacion de servicio de asisiencia técnica y reembolso de gastos; estos se
regisiran a valor nominal y no devengan intereses.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Acciona Infraestructuras, S.A, (Sucursal Ecuador) establece una provision para pérdidas por deterioro de
sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia ohjetiva de que la Sucursal no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 no se han registrado provisiones por deterioro.
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo finaneiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador) transfiere el activo a un tercero sin retener

sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a 1a compra o adquisicibn solo son
capitalizados ecnando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Sucursal y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son regisirados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacidon de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida (itil estimada de
los bienes del activo fijo, y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas tiles y valores

residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros,

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son los siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Fquipos de computacién y comunicacion 3

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades vy equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o
egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monio recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los elementos de propiedades y equipo se deprecian desde la fecha en la que estan instalados y listos para
su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en Ia que ef activo esté
completado y en condiciones de ser usado.

Al 31 de diciembre del 2016 la Sucursal ya no dispone de propiedades y equipos.

Activos intangibles

Se consideran como activos intangibles aqueilos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de

ser identificados individualmente ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.
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Los activos intangibles mantenidos por la Sucursal, consisten principalmente en software y licencias para
las cuales se han definido las siguientes vidas dtiles:

Tipo de intangibles Niamero de afios
Software 3
Licencias 3

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o sn
valor en uso. Para efectos de 1a evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han
identificado pérdidas por detetioro de activos no financieros debido a que la Administracion considera que
no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Sucursal.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesio a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonioc.

Impuesto a la renta corriente

Fl cargo por Impuesto a la renta corriente se calcuta mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la compaosicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 22%, y en el caso de que la
participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador), aplica el
22% después del analisis realizado.

En el afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Sucursal.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipe minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este tiltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
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solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, 1o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucibén de este anticipo.

En los afios 2016 y 2015, la Suctirsal no pagd anticipos de Impuesto a la renta acogiéndose a lo establecido
en el articulo 41 de 1a Ley de Régimen Tributario Interno, que establece que las sociedades recién
constituidas que inicien actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de
operacion efectiva, que involucra el inicid de sus operaciones.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de actives y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera v que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s0lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias
son reconocidos Gnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados
(a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

1) La participacion de los irabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, en el caso que los resultados de operacién
de la Sucursal arrojen utilidades.

ii) Vacaciones: Se registra €l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada. '

ili) Décimo tercero y décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal, y desahucio; La Sucursal tiene un plan de beneficio definido para
jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
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empleador o por el trabajador, el empleador beneficiara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la ltima remuneracion mensual por cada afio de los afios de servicios prestados a
la misma compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Sucursal determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacién actuarial (2015: 6.31%) equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda
en la que los beneficios serdn pagados ¥ que tienen términos que se aproximan a los términos de las
abligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actnariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en Jos supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2016 la Sucursal no obtuvo este estudio ya que soclamente contaba con tres
empleados, quienes serin liquidados en el 2017.

2.10 Provisiones corrientes

211

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.9, la Sucursal registra provisiones cuando (i) tiene una
obligaci6én presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (jii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

T.os ingresos, custos y gastos al cierre del periodo son reconocidos evidenciando el método de contabilidad
de contratos por porcentaje de realizacion, que incluye el principio contable y la metodologia principal
para el reconocimiento de los ingresos y costos por contratos de construccién para lo cual se debe
determinar los estimados de la renta total del contrato, del costo total del contrato y el estimado del
avance en relacion al cumplimiento total.

El resultado de un contrato de construccién puede ser estimado con fiabitidad cuando: 1) el ingrese total
del contrato de construecion puede medirse de forma fiable, ii) es probable que los beneficios econdémicos
asociados con el contrato fluirdn hacia la Sucursal, i1} los costos de terminacion del contrato y la etapa de
terminacién pueden ser medidos de forma fiable v iv) los costos atribuibles al contrato pueden ser
claramente identificados y medidos de forma fiable por lo que los costos reales del contrato pueden ser
comparados con las estimaciones previas.

Pagina 18 de 35



2.12

ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los ingresos corresponden al importe inicial acordado en el contrato mas cualquier variacién, reclamos y
pagos de incentivos en la medida que los mismos puedan medirse de forma fiable.

Cambios en las politicas contables

a) Normas nuevasy modificadas adoptadas por la Sucursal

b)
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
(ue comienza a partir de 1 de enero de 2017 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Sucursal.

¢) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuaciém:

Aplicacid n o bligatorin prra

Normma Tema e o .
ejercicios inicindos a partirde:

Las entidades deberin explicarlos cambios en sus pasivos derivados de las actividades de

NIC 7 N R lde ererc 2017
financiacién
Las enmiendas aclaran la contabilizacion delimpuesto diferido cuando un active se mide asu volor
NIC 12 s . . . 1de enero 2017
razonable yese valorrazonnble estd pordebajo de [a base imponible detactivo
Inmi c icid i j §
NIC 28 anlr:enda.s conrespecte a la medicidnde una asociada o una empresa conjunta a valorrazonable lde enero 2018
efectival
NIC 40 Enmiendas referentes a trans ferencias de pro piedades de Inversidn. fde encro 2018
Enmiendas con respecto a la supresién de las exenciones a corto plazo para los adoplontes por
NTF 1 lde enero 2018
prinierd vezcon respecto a la NIUF 7,la NIC 2 yJa NIIF 101 e
NIF 2 Las .enmlcndns aclaran eémo conlabilizar determinados tipos de operaciones e pago basades en lde enero 2018
acelones
i a IIF 4 “C * redati q i i
NITF 4 L.as enmicndas '\ la N 4 “Contratos de seguros” refativos a la aplicacién de In NIF 9 [de enero 2018
(instrumentos financieros)
NIE 9 P ublicacién de la norma "Ins trumentos financieros”, versidn completa. tde enero 2018
NIF 12 Epmiendos con respecto a la clarificacion delakance de la norma. Ide entero 2017
P iWbn de ka i imi d i d d z
NIF 15 }iblﬂ:ac:én e la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contrates con les tde enero 2018
clientes."
Enmiendas relacionadas con lo contabilidad de los amrendatarios yenelreconocimiento de ¢casi
NIF 16 odos los arrendamientos en elbalance general, Lo noma elimina la distincidn actualentre los 1de enero 20
arrendamientos operativos y financieros
Este IFRIC trala ¢ accione moneda & jer rtos de t i is L
FRIC 22 sie rala reans acciones en moneda éxtranjera o partes de transacciones en las que existe Lde enero 2018

una contraprestacidn denominada o lasada en una monedn exteanjera.

La Administracion de la Sucursal estima que la adopcion de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion de la Sucursal realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los mentes incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones vealizadas y supuestos utilizados por la Sucnrsal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requicren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicacién del criterio profesional se encuentran relacionado con el
siguiente concepto:

. Propiedades v equipos y activos intangibles: La determinacién de las vidasitilesy valores
residuales que se evaltan al cierre de cada afio y se realiza la revisién del anilisis del deterioro de
sus activos fijos. '

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el cdlculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Método de avance de obra: La Sucursal mensualmente estima el ingreso en base al porcentaje de
avance de cada una de las unidades de obra estipuladas en el proyecto. Los costos atribuibles al
avance de obra son costos reales incurridos por la Sucursal.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Sucursal la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia Financiera y Direccion de Pais, a efectos de
minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Sucursal:

a) Riesgo de mereado

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de Ia competencia. El objetivo de la
administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar Ia rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.
Actualmente, su Gnico contraio est4d normado por un precio total definido y por una férmula para
ajustar el precio de manera mensual por cambios en precios, lo que minimiza su exposicion a este
riesgo.

Riesgo cambiario

La exposicion de la Sucursal al riesgo de tipo de cambio es limitado ya gue la mayor parte de las
transacciones las realiza en su moneda funcional, el délar estadounidense. Las transacciones en
moneda extranjera, principalmente deudas con compaiiias relacionas del exterior (Casa Matriz), se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
No se estima que el efecto en los estados financieros, en el afio actual y en afos futuros, por la
traduecidn de las transacciones presentadas en Euros a ddlares estadounidenses sean significativos,
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b)

Riesgo de precios

El 10 de diciembre del 2013 la Sucursal y la Empresa Piiblica Metropolitana Metro de Quito firmaron
el “Contrato de Construceién de 1a Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La
Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2013-001” por un monto total de
US%75,440,856. Este Contrato Original fue modificado en el 2014 para ajustar las clausulas
relacionadas a variaciones en los costos de los componentes de los precios unitarios estipulados en el
contrato original. Segdn el adéndum al Contrato, los costos se reajustardn para efectos del pago del
anticipo y de las planillas de ejecucién de obra desde la fecha de variacién, mediante la aplicacién de
una férmula, en la cual los indices de precios se refieren a aquellos publicados por el INEN o
cualquier otra entidad que lo sustituya de conformidad con 1a ley, Tan pronto los indices definitivos
de los precios estén disponibles, se realiza la liquidacién y pago final del reajuste, considerando las
fechas de pago de las planiilas y aplicando 1as formulas contractuales. El 27 de diciembre del 2014, la
Sucursal ¥ la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito firmaron el Contrato Complementario
al Contrato Original, el cual incluye cliusulas similares relacionadas con la formula de céleulo de
reajustes de los precios de materiales utilizados en la obra. Con la existencia de estas clausulas
contractuales la Administracion de la Sucursal estima haber minimizado el impacto eventual que
podria generar el riesgo de variacion de precios.

En el 2016 la Sucursal gener6 ingresos por préstamo de personal al “Consorcio Linea-1” Metro de Quito,
como resultado del contrato de prestacion de servicios firmado por las partes en febrero del 2016. Este
contrato sigue vigente hasta la finalizacién del Metro de Quito; sin embargo en el 2017 la Sucursal ya no
tendra empleados y por ende este ingreso adicional ya no se generara.

Riesgo de tasa de interés

Lag variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo. La exposicién de la Sucursal a este riesgo 1o es significativa pues la
misma no ha coniratado créditos ni con sus accionistas ni con instituciones bancarias. Hasta el 31 de
diciembre del 2015, la Sucursal financiaba sus actividades con los anticipos entregados por la
Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito, los cuales se consideran suficientes para su
operatividad durante la ejecucioén de la obra. En el 2016, ante la ausencia de obras, el financiaimniento
para actividades operativas principalmente ha venido de su Casa Matriz.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédiio surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveies de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Sucursal
{calificacién minima “"AAA-"),

Hasta el 31 de diciembre del 2016, la exposicion de 1a Sucursal al riesgo de crédito se veia afectada
tinicamente por las caracterfsticas individuales de su tinico cliente (Empresa Piiblica Metropolitana
Metro de Quito). La fase de la aprobacién de la planilla de avance de obra puede enfrentar demoras
hasta que las inismas sean revisadas y aprobadas por los fiscalizadores y por la aprobacién final del
cliente. Sin embargo, no existian demoras significativas en el pago, una vez que la factura ha sido
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emitida, por parte del cliente. En €l 2016, al no tener ingresos recurrentes adicionales al préstamo de
personal, el riesgo de crédito por cliente se redujo significativamente.

¢) Riesgo deliquidez:

La Sucursal mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite
cumplir con todas sus obligaciones,

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Sucursal considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:

Menores a Entre 31 y 90 Mayores a Total
Al 31 de diciembre del 2016 20 dias dias o1 dias ot
Cuentas por pagar proveedores,
subcontratistas y otros - - 20,620 20,620
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas - 1,203,629 1,431,991 2,635,620
- 1,203,629 1,452,611 2,656,240
Al 31 de diciembre del 2015
Cuentas por pagar proveedores,
subcontratistas y otros 1,149,475 78,091 - 1,228,466
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 2,195,005 - - 2,195,005
3,344,480 78,991 - 3,423,471

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar refornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital. La Sucursal
menitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta
dividida enire el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos {incluyendo
cuentas por pagar a proveedores y compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El
capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Sucursal no presenta apalancamiento financiero:
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2016 2015
Cuentas por pagar a proveedotes 20,620 1,228,466
Cuentas por pagar a relacionadas 2,635,620 2,195,005
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (62,489) (6,290,189)
Deuda neta 2,593,751 (2,866,718)
Total patrimonio neto (650,615) 4,205,611
Capital total 1,043,136 1,338,893
Ratio de apalancamiento (1) 0% 0%

(1) Elapalancamiento al 31 de diciembre del 2016 fue negativo ya que la Sucursal mantiene efectivo
limitado y patrimonio negativo, efecto principalmente originado por la ansencia de contratos de
obra que generen ingresos en el afio actual y en el futuro.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 Al 31 de diciembre del 2015
Corriente No coryiente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costos amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 62,489 - 6,290,189 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentag por cabrar comerciales - - - -
Otras cuentas por cobrar 27,869 - 2,355,838 -
Total activos financicros 90,358 - 8,646,027 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores, subcontratistas y otros 20,620 - 1,228,466 -
Cuenlas por pagar compaiiias relacionadas (1) 2,635,620 - 2,195,005 -
Total pasivos financieros 2,656,240 - 3,423,471 -

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales y otras, cuentas por pagar proveedores, subcontratistas

y otras, cuentas por pagar a compafiias relacionadas, efectivoy equivalente de efectivo se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plaze de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2016 2015
Efectivoen caja 874 2,177
Bancos locales 61,615 6,288,012 (1)
62,489 6,290,189

(1} De acuerdo con el contrato firmado entre la Sucursal y la Empresa Piblica Metropolitana Metro de
Quito, la Sucursal debera depositar el 100% del anticipo recibido en una institucién financiera
estatal o privada de propiedad del Estado Ecuatoriano. Actualmente la Sucursal mantiene efectivo
en cuentas corrientes en un banco privado de propiedad del Estado y en un banco privado,
cumpliendo asi la clausula contractual antes mencionada.

OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Composicidn:
2016 2015
Cuenta por cobrar seguro (1) 27,869 2,350,815 (1)
Anticiporemuuneraciones - 5,023
27,869 2,355,838

(1) Al 31 de diciembre del 2015 incluye: i) US$1,3010,103 por valor pendiente sobre la ejecucion de la
poliza por incumplimiento de contrato de una compaiiia subcontratada; el 7 de diciembre del 2015
la Sucursal recibid la notificacién por parte de la compaiiia aseguradora en la cual reconoce y acepta
1a solicitud de indemnizacion v i) US$1,049,712 correspondiente a la contratacion de una poliza de
cumplimiento de contrato en nombre del Consorcio Acciona - Odebrecht para la presentacion a
favor del Municipio de Quito por la construccion de la Segunda fase del Metro de Quito bajo la
figura de reembolso de gastos a su compaiiia relacionada. El 15 de enero del 2016 Seguros Confianza
emitid una nota de crédito a favor de Acciona Infraestructuras S.A. por el mismo valor.

ANTICIPOS A SUBCONTRATISTAS

Los anticipos son otorgados a proveedores y subcontratistas con base en los acuerdos firmados con la
Sucursal. Estos acuerdos incluyen la reduccién gradual de dichos anticipos, por cada factura de avance
enviada por los proveedores y subcontratistas. La composicién de los avances pendientes de recuperacion
al final del afio, se detallan a continuacion:

2016 201

Anticipos a subcontratistas (1) - 37,121
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(1)  Ver composicion en:

2016 2015
Subconiratistas
Consorcio Linea 1 Metro de Quito - 32,399
Otiros menores - 4,722
- 37,121
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicion de impuestos por recuperar:
2016 201
Crédito tributario IVA 1,914,650 (1) 1,908,395
Retenciones en la fuente 7,466 132,415
1,922,116 2,046,810

(1)  Incluye una nota de crédito desmaterializada por US$1,509,438, que fue cedida para su venta a un
tercero el 15 de febrero del 2017.
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PROPIEDADES Y EQUIPO

Composicidn y movimiento:

Descripeidn

Al 1 de enero del 2015
Costo histérico

Depreciacion acumulada
Valor en libros al 1 de enero del 2015

Movimiento 2015
Adiciones
Depreciacién

Al 31 de diciembre del 2015
Costo histdrico
Depreciacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015

Movimento 2016
Venias

Bajas de depreciacion
Depreciacion

Al 31 de diciembre del 2016
Costo historico
Depreciacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016

ACTIVO INTANGIBLE

Composicion:

Software
Menos: Amortizacién acumulada

Pagina 26 de 35

Equipos de
Muebles computacion y
Maquinaria Y ENSEres comunicaciones Total

191,249 9,637 38,022 238,008
(30,936) {1,833) (22,260} (55,029)

160,313 7,804 15,762, 183,879
(19,125) (964) (12,673) (32,763)

141,188 6,840 3,089 151,116

191,249 9,637 38,022 238,908
(50,061) (2,797) (34,933) (87,701)

141,188 6,840 3,089 151,116
(191,249) (9,637) (11,789) (212,675}

54,967 3,359 10,042 69,268
(4,906} (562} (2,241) (7,709)

- - 26,233 26,233
- - (26,232) (26,232)

Tasa de
amortizacidén % 2016 201
33.33% 12,807 12,807
(11,416) (9,313)
1,391 3:4904
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El movimiento de la amortizacién acumulada es la siguiente:

(1)

2016 201

Saldo Inicial 9,313 5,044

Adiciones netas ‘ 2,103 4,269

Reversos del aiio - -
Total al 31 de diciembre 11,416 9,313
PROVEEDORES, SUBCONTRATISTAS Y OYROS
Composicion:

2016 201
Seguros Confianza - 1,149,475
Asevasa - 44,942
Otros menores 20,620 34,049
20,620 1,228,466

(1)  Corresponde a la contratacién de una pdliza de complimiento de contrato en nombre del Consarcio

Acciona - Odebrecht para la presentacion a favor del Municipio de Quito por la construccion de la

Segunda fase del Metro de Quito, el 15 de enero del 2016 Seguros Confianza emitié una nota de
crédito a favor de Acciona Infraestructuras S.A. por el mismo valor.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con

entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas a las comparifas con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Sucursal:

3 lde diciembre

Segigdad Relacidn Transaccién 2016 2015

Acciona Inftuestrvctum S.A. (Espafia) Casa Matriz (1) Némina de expatriados - 1431991
Acciona Infraestructura S.A. (Espafin) Casa Matriz (1} Servicios - 750,345
Acciona nfroeslacuira S.A. (Espaiia) Casa Matriz (1) Fondeo 1,200,000 -
Accionn nfroeswucturn S A (Espaita) Casu Matriz (1) Pagos ' 759385 4. 14,573
Acciony nlfgesiructura 8. A. (Espafa) Casa Matriz (1) Dividendos 1181943 2,055,230
"Consorwio Linea |" - Melro de Quito: Acciona Accionislas en comun Présiacion de servicios 223,947 -
Odebrechl (2)

6,365.275 3,341,229

(1) Ver detalle de contrato firmado entre la Sucursal y su Casa Matriz en [a Nota 23.
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(2) Verdetalle de contrato firmado entre la Sucursal y el Consorcio Linea 1 — Metro de Quito: Acciona
Odebrecht en la Nota 24.

Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 a continuacion:

Sociedad Relacidn Tnsaccién 2016 2015
Cuentas porpagar
Acciona lhfmestructuras, S . A, (Espaiia) Casa Matriz Fondeo 2,635,620 2,195,005

Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracioén de la Sucursal incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Director de
Pais (Gerente General), Jefe de Obra, Gerente Financiero, Responsable de PRL y Responsable de Estudios.

Este personal es expatriado y los costos relacionados a su ndémina son directamente facturados a Casa
Matriz. Durante el afic 2016 el valor ascendi6 4 US$o (zo15: US$1,431,991).

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Pagos, utilizaciones y

Saldo al jpicio Incrementos otros moyimientos Saldo al final
Afio 2016
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 8,017 69,851 71,643 7,125
Participacion de los trabajadores en las 621
utilidades 662,179 - 902,179 -
971,096 69,851 1,033,822 7,125
Pasivos largo plazo
Beneficios sociales (2) 9,280 - 9,280 -
Aflo 2015
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 22,418 46,921 60,422 8,017
Participacion de los trabajadores
las utilidades 440,099 962,179 440,099 962,179
462,517 1,009,100 500,521 971,096
Pasivos largo plazo
Beneficios sociales (2) 10,783 - {1,503) 9,280

(1}  Incluye las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y vacaciones, los beneficios sociales se encuentra
dentro del rubre “provisiones” en el estado de situacion financiera.

(2} Incluyejubilacién patronal, desahucio y despido intempestivo.
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(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS
Impuestos por pagar
Composicion:
2016 2015
Impuestoa la renta por pagar - 1,186,390
‘Retenciones en Impuestoal Valor Agregado 411 299,392
Retenciones en la fuente 132 2,584
Otros im puestos por pagar 572 205
1,115 302,241
La composicién del Impuesto a la renta es el siguiente:
2016 201
Impuestoa la renta corriente: 1,195 1,270,402
Impuesto a la renta diferido:
Generacidn de im puesto por diferencias temporales {1,195) (309)
- 1 )27 o, 09 3

Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2016 y 2015:

2016 201

(Pérdida) utilidad antes del Impuesto a la
renita y participacién laboral (673,088) 6,414,524
Participacién laboral - (ghz2,179)
(Pérdida) utilidad antes del Inpuestoa la renta {673,088) 5,452,345
Ingresos excentos (1) - (1,301,103)
Gastos no deducibles (2) 177,995 231,046
Gastos incurridos para generar ingresos exentos (1) - 1,018,495
Deduccién por ineremento neto de empleados - (9,000)

Pérdida tributaria (495,093) 5,392,683

Tasa impositiva 20% 22%
Impuestoa la renta causado - 1,186,390
Anticipo determinado y pagado correspondiente al afio - -
Retenciones en la fuente del afio - {(132.,414)
Impuestoa la renta por pagar - 1,053,976
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Corresponde al pago recibido por la compatiia asegurado en virtud del reclamo de un siniestro de la
construccion y costos relacionados en el 2015.

(1)  Corresponden principalmente a gastos del afio 2014 cancelados en el afio 2015.

{2) Al 31 de diciembre del 2015, el saldo registrado por la Sucursal como gasto de Impuestc a la renta
corriente en libros contables asciende a US$1,270,711, monto que fue calculado sobre 1a utilidad
contable del gjercicio y 1a diferencia de US$84,321 que corresponde a un ajuste de los saldos de la
declaracién del Impuesto a la renta del afio 2014.

Situacion fiscal

Ala fecha de la emision de estos estados financieros, los afios 2013 al 2016 estdn sujetos a una posible
fiscalizacién por parte de la autoridad tributaria. ‘

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de septiembre del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
¥ que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la
referida normativa

Ala fecha de emisitén de estos estados financieros, la Sucursal no ha preparado dicho informe, debido a
que las transacciones registradas no han superado los montos establecidos y por tanto no es requerido.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piiblicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estén relacionadas con los
siguientes aspectos:

Moadificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA} e Impuesto a la Renta

Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cnando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Los pagos efectuados por medios electronicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.
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Para efectos del cilculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirdn
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacién de servicios de telefonia fja y mévil avanzada,

No estin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE} las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piiblico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
unicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerard exento un monto anunal de US$5,000 cuando el hecho generador del 1SD se produzca
mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior,

El 20 de mayo del 2016 se aprob6 la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estian
relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1 millén dentro y fuera del pafs se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en 4rea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$1 millén dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectaciéon directa en sus
activos.

Se gravara el 1.8% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles v sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su residencia

Se gravari el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicidén o no se conozca su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presiderncial se dispuso la exaneracidn del pago del anticipo

minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.
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La Administracién de la Sucursal ha evaluado dichas reformas y considera que no han existido impactos
directos de los aspectos mencionados anteriormente.

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2016 2015
TIm puesios diferidos activos:
Im puesto diferido activo que se recuperari después de 12 meses - 1,195
Im puesto diferido activo que se recuperari deniro de 12 meses - -
- 1,195
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
USss
Al 1de enero del 2015 886
Débito a resultados por impuestos diferidos 309
Al 31 de diciembre del 2015 1,195
Débito a resultados por impuestos diferidos 1,195

Al 31 de diciembre del 2016 -

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el signiente:

Por jubilacién
patronal

Impuestos diferidos pasivos y activos:

Al 1 de enero de 2015 886
Débito a resultados por impuestos diferidos 309
Al 31 de diciembre del 2015 1,195
Débito a resultados por impuestos diferidos 1,195
Al 31de diciembre del 2016 -

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muesira
a continuacion;

2016 201
Reconcialiacién de la tasa efectiva
(Pérdida) utilidad antes de im puestos {673,088) 5,452,345
Impuesto a la renta del afio 1,195 1,270,711
Tasa efectiva 0% 23%
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos,
ulilizaciones y
Saldoalinicio Ihcrementos olios movimientos Saldo alfinal
Aiio 2015
Pasivos corrientes
Pmvisiones 781,674 4,544,699 5,326,373 -
Afio 2015
Pasivos corrientes .
Provisiones 2,723,155 57,491,924 59,433,405 781,674
INGRESOS DE OBRA

Los ingresos proyectados del proyecto de construccion del Contrato de Construccion de la Fase 1de la
Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacion LICO-

EPMMQ-2013-001 comprenden:

Tatal
2016 2015 2014 2013 agumulngdo
Ingresos segin planilas de avance - 15,187,702 36,911,397 38,200,446 40,299,545
Ingresos segin aplicacion de método
de avance de obra 0% 17 % 4 1% 429% 100%
Composicion:
2016 201 201 2013 Total
Obra ejecutada y certificada - 14,398,282 33,247,914 31,715,510 79,361,706
Obra pendiente de certificar - - 3,274,536 6,186,370 9,460,906
Reajuste de precios - 789,420 388,047 208,566 1,476,933
- 15,187,702 36,611,397 38,200,446 90,299,545
COSTOS DE OBRA
Las costos de abra de acuerdo a sn naturaleza son los siguientes:
2016 201 201 2013 Toral
Trabajos de sub-contratistas - 6,028,598 18,397,127 19,726,377 44,152,102
Matcrialesy elementos - 683,579 7,602,746 5,836,420 14,122,745
Trabajos en proceso de entrega - - 810,301 877,855 1,688,156
- 6,712,177 26,810,174 26,440,652 59,963,003
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19. GASTOS PORNATURALEZA
Los gastos de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
2016 201
Servicios profesionales 806,011 1,152,138
Sueldos y salarios 191,285 1,944,979
Otros servicios 94,9013 266,592
Participacion laboral - 962,179
Primas de seguiros 26,202 136,399
Suministros 23,306 88,262
Arriendos 55,258 112,787
Reparaciones 8,540 83,502
Gasto de depreciacion 7,709 32,762
Transportes - 735
Amortizacién 2,103 4,269
Ofros gastos menores 28,606 59,791
1,243,926 4,844,395
20. OTROS INGRESOS
Composicién:
2016 201
Ingresos prestacién de personal 241,830 -
Utilidad en venta de activos fijos 103,971 -
Otrosingresos 158,454 1,513,467
504,255 1,513,467
Otros gastos (681) -
Otros ingresos (gastos), neto 508,574 1,513,467

21, CAPITAL ASIGNADO
El capital asignado para la operacion de la Sucursal en Ecuador fue de US$2,000, monto que fue cancelado

el 13 de noviembre del 2012. El 21 de enero del 2014, la Sucursal incrementé el capital asignado en
US$23,000.

22, RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo regisiros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de Casa Matriz y cumpliendo las
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados.

' CONTRATOS

Contrato de asistencia téenica, financiera, administrativa, legal y tributaria

El 3 de enero el 2015 la Sucursal y Aceiona Infraestruciuras, S.A. (Casa Matriz) firmaron un contrato de
asistencia técnica, financiera, administrativa, legal y tributaria para la ejecucion del “Contrato de
Construccidn de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador
Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2014-001.” Esta asistencia involucra la prestacién de personal,
aporte de capital intelectual, facilitacién directa o indirecta de la estructura administrativa para el manejo
de la operacion y otras actividades que busquen eficiencia operativa de la Sucursal. Esta asistencia técnica
estard vigente hasta la conclusion del Contrato y generara un valor remunerativo adicional del 5% sobre el
valor del mismo pagadero a Casa Matriz.

Consorcio Linea 1: Metro de Quito: Acciona Odebrecht - contrato de prestacién de servicios

El 12 de febrero del 2016 la Sucursal y el Consorcie Linea 1 - Metro de Quito: Acciona Odebrecht firmaron
un convenio para la prestacion de servicios de personal técnico especializado, quienes apoyaran al
Consorcio en procesos de gestion, planificacién, administracién, comercializacion, construccion, estudios
de obra, entre otras. Este contrato tiene una vigencia desde el dia de su suscripcién hasta la terminacion
del contrato Ejecucion de la Primera Linea del Metro de Quito, Fase 2: Construccion de las Obras Civiles y
Provisiones y Montaje de Sistema de Eguipamiento e Instalaciones.” F] monto de los mismos es variable
dependiendo del personal téenico requerido por el Consorcio.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinién de la Administracién de la Sncursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién.

* ¥ * ¥
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