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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal

[TT I A T

Acciona [nfraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador)

[T ¥ -

Quito, 19 de abril del 2016

I Hemos auditado los estados financieros que se acompanian de Acciona Infraestructuras $.A. (Sucursal
Ecuador) (en adelante la “Sucursal™) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2015 v los correspondientes estados de resultados integral, de eambios en ¢l patrimonio v de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas v
otras notas explicativas.

LA 2 W L

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracitn de Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacion v

i presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de

> Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados

' financieros que estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

i Responsa thidad del auditor

; | Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra

: auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas

: normas requieren que cumplamos con requisitos éticos v planifiquemos v realicemos la auditoria para

. obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de

: auditoria sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos

. seleccionados dependen del juicio del auditor e incluven la evaluacidn del nesgo de distorsiones

- signifieativas en los estados financieros por frande o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor
toma ¢n consideracion los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacion v presentacion

| razonable de sus estados financieros, a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de

| la entidad, Una auditoria también comprende la evaluacidn de que las politicas contables utilizadas son

apropiadas v de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinitn de auditorfa,
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Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 19 de abril del 2016

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente. en todos los
aspectos importantes, la sitwacion financiera del Acciona Infraestracturas, S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de
diciembre del 2015 y el desempeiio de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 131 DE DICIEMBRE DEL 2015
( Expresado en ddlares estadounidenses)

Lid

ACTIVOS Notas 2015 2014

! Letivos corrientes

Efectivo v equivalentes de efectivo f 6,200,159 a3 13035
'- NS cuenlas por cobrar F i o aes Hal 10,486
b |

wnticipos a subcontratistas b {7121 (42,293
i Impuestos por recuperar Q 2040810 1.610.7605
' l'otal activos corrientes 10, 723058 17.585.579
™ Letivos no corrientes
3 Propiedades v equipos 10 151,116 183.878
2 ‘ctivos intangibles 1404 7oy
L Impuesto a la renta diferido 1] 1.195 387

Total activos no corrientes 155.805 12 58
-
- T'otal activos 10,879,701 7. T8.107
L]
- W 3 '] =

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dolares estadounidenses)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes
Luentas por pagar

Proveedores, subcontratistas

Companias relacionadas
wnticipos de clientes
Reneficios sociales a empleados
[mpuesto a la renta por pagar
Litros impuestos por pagar
Prowisiones
Ingreso diferido
l'otal pasivos corrientes
Beneficios sociales a largo plazo
lotal pasivos no corrientes
l'otul pasivos

PATRIMONIO

Capital social
[ s '.l_||!‘.|| sUscrito

Resultados acumulados
Fotal patrimonio

lNotal pasivos v patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte

Manuel Jimenez Hernandez
Representante Legal
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13 2,195,005
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5 Q7LOG0
1ty 1. 186,390
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731674
Fs -
6,064,872 = HHE A8s
15 280 10,783
0,280 1,783
£ 1,074,152 15,004,404
12 L) vl LY
I.180.611 . B39
205,61 H
870,763 L

»integrante de los estados financieros
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 3115 314
Ingresos de obra 19 15.187.702 16.911.397
‘ostos de obra ) 6, 712.177) 6 810174
Utilidad bruta 8.475.525 16,101,229
JAastos operativos v de administracion 21 §844.395) H1.549.835)
Utilidad operacional L61, 130 1,251 288
._..-.".fl'---w financiems nelos 1.621.215 1OV, B
Utilidad antes de Impuesto a la renta 52 F4E 2 RE8 007
lmpuesto a la renta 16 (1,270.402) (309,710)
L'tilicdad neta del afio 181,943 2 OR5.287
Otros resultados integrados
Nuevas mediciones de los il||'||;.|'x de beneficio
lefinidos: Ganancia (pérdida) actuarial 115 [1,bgh]
Fesultado integral del afio j.182.258 2,053,630

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

'{ :
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Manuel Jimenez Hernandez ina Lucwa Lopez
Hepresentante Legal Contador
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

™) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

( Expresado en dolares estadounidenses)

Capital

Capital 1 POCEso Resultndos

N il il inseTipeien wenmilacos Festiad

Saldos al 1 de enero del 2014 2,004 13, 000 417,679 3 442570

E "'r""!"" el tnem mento de capit il
le fecha 21 de enero del 2004 23.000 23000}

L]
- Rorparto de ufiliclades 75 ) .
> (ros resmltados inteerales del afo LEELY 1LGaaH)
1 Ltiladad neta ol anfo 2,058,287 2,055,287
i Snbdos al 31 de diciembre del 2014 2500 2453610 2078619
L]

Reparto de utilidades 055 356) (2055 286)
: Uros rosultodos inteerales del afo JIg

Lrilickad neta del afo 3 1181943 1.0
L % al 11 de diciembre del 2oi5 L B

.}.
1 iy
. et
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v et el idl T
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- Manuel Jimenez Hemandez Ana Lucia Lopez
. Representante Legal Contadaor
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO L'!E FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estad'uunirlenses}l L

Nota L0015 201

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad ontes del impuesto a la renta 18 3452345 2,554,007
Mis cargos a resultados que no representan movinkento de efectivo:

Bepreciacitn de propiedades v equipos "0

Aitbortizacidn de activos intangibbes 1

Ingrese diferido LOTLIOE

Beneficios empleados a large plaze 2353

458505 S5bg,183

Cambdos em actives v pasivas:

Cuientas par cobrar comerciales - 11,184,716

Otras cuentas por cobear (2,345,452 [N TTY]

Anticipos suboontmtisias bBOS, 172 4784449

Impuestos por recupecar {421.045] Li05.063)

Imventarios - 002, g

astos prepagados 158 400

Otras cuenitas por cobrar large plazo L, M3

Cuentas por pagar a proveedores, subcontratistas (B2 b5a) (1, 0eg0,007)

Anticipo de clientes [2,048,.4092) (10,150,009 )

Cuentas por pagar a relacionadas {1,782, m8) (2,008,650

Beneticios soctabes a emiplemios 508,570 (100014 1

rl'l'-|!'|'-{‘~ﬁu.‘- 4 ka renta par pagar L, aag) [az3.240)

Utros impuestos por pagnc 40439 155,237

Beneficios sociales a largo plasce [5.826) b,781

Frowisiones {1.941,401) 1215640

Impuesto o la renta pagado 520,115 [935. 160

Efective neto (utilizado) provisto de las sctividades de Cperaciin (=, af7 6800 T L]
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

-‘\.IJ-Ii.EI.\II'I-C-iI: de actives imangibles {5007
Efective neto wiilizado en las achividades de inversién | i
Flujo de efective de las actividades de financlamienta:

Anticipo recibido de clientes

Reparo de dividendos (2,055.280) {2.417.6m)
Efective neto provisto por las actividades de Ananciamiento [ me afa) {2, 417.679)
(Dismminucitn) aumento nets de efective v equivalentes de electiva (Quozz B45) o, S, Coi
Electiva v expnuny tes cler efectivo & fnicie del afo '] (Lo L] B, FHRH, gy
Efeetive v exuavalentes de efectivo ol final del nfio f B,kon, g 15, 3LT0594

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

. r'/ Jﬂ A 2

B =

* Manuel Jimenez Hernandez
Representante Legal Contador
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z015
(Expresado en dola res estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion v operaciones

Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuader) (en adelante la “Sucursal™) fue constituida el 13 de
noviembre del 2012, De acuerdo a Resolucidn No. SC.LIDJCPTE.Q.12.6065 del 21 de noviembre del 2012,
la Superintendencia de Compafiias autorizd el establecimiento de la Sucursal en Ecuador v le otorgd el
permiso para operar en el pais. En dicha fecha, se otorgo el poder de Administradores Mancomunados de
la Sucursal a Corral & Rosales Cia, Ltda. El 22 de noviembre del 2012 el Registro Mercantil aprobd la
inscripeidn de la Sucursal.

L.a razon social de la Sucursal establece que la misma podri estar involucrada en el ramo de la
construecion v realizacion por cuenta propia o de terceros de proyectos inmobiliarios tanto en dreas de
edificacidn de bienes inmuebles como en lo relativo a su promocidn, venta, arrendamiento, concesion,
urbanizacion, parcelacion y otra forma de administracion, explotacion ¥ realizacion de toda clase de actos
v negocios sobre bienes inmuebles.

La Sucursal s parte del Grupo Acciona Infraestructuras que tiene presencia en mds de 30 pafses en los 5
continentes, que abarca todos los aspectos de la construccién, desde la ingenieria a la ejecucitin de las
obras y su posterior mantenimiento asi como la gestion de concesiones de obras pablicas.

Contrato de construccion

El 10 de diciembre del 2012 la Sucursal v la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
“Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena v
¢l Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2012-001." El abjeto de este contrato fue la ejecucion,
terminacion v entrega de la estacién de la primera linea del Metro de Quito (estaciones La Magdalena v El
Labrador). El monto del contrato ascendit a US$75,440,856. De acuerdo a las eldusulas contractuales, la
Empresa Metropolitana Metro de Quito entregd a la Sucursal al momento de la firma del contrato 30% del
valor total como anticipo, v el valor restante de la obra se eanceld durante el plazo de ejecucion, mediante
el pago contra presentacion de planillas mensuales debidamente aprobadas por el fiscalizador. El plazo
para la ejecucion v terminacion de la totalidad de los trabajos segiin el contrato fue de 410 dias desde el
momento de la suseripeion, entrega del anticipo v entrega del dltimo certificado de disponibilidad de los
terrenos expedidos por la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito,

Fl 27 de diciembre del 2013, la Sucursal v la Empresa Phablica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 1 al "Contrato de Construecion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena v el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2013-001" ¢l cual
tuvo como objeto que la Sucursal entregue a la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito las obras
complementarias a la Estacién El Labrador de la Primera Linea del Metro de Quito, consistentes
fundamentalmente en la construeeion de un tramo del Fondo de Saco v la construccidn v prolongacion de
la Avenida Isaae Albéniz. El precio del Contrato Complementario es de US$11,846,570, Como resultado de
la firma de este Contrato Complementario, la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito entrego a la
Sucursal US53.553.971 como anticipo de la obra (30% del precio total). El plazo de este Contrato
Complementario fue de siete meses después de la fecha de suscripeion del mismo.

El 2 de abril del 2014, la Sucursal y la Empresa Piiblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 2 al "Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro

Pigina 8 de 35
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

de Quito: Estaciones La Magdalena v el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2013-001" el cual
tuvo eomo objeto que la Sucursal ejecute, termine y entregue a entera satisfaccion de la contratante las
obras del nuevo disefio de ingenieria del intercambiador €] Labrador. El precio del Contrato
Complementario s de US51,194,031, dicha diferencia es compensada por la reprogramacién
presupuestaria de la obra, raz6n por la cual el presupuesto total para la construccion de la Fase 1. El plazo
de este Contrato Complementario fue hasta el 26 de diciembre del 2014.

El 21 de abril del 2014 la Sucursal v la Empresa Phblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 3 al “Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena v ¢l Labrador Proceso de Licitacidn LICO-EPMMQ-2013-001" ¢l cual
tuvo como objeto que las partes acuerdan modificar el disefio de ingenieria a los edificios sociales de las
estaciones La Magdalena y El Labrador de la Primera Linea del Metro de Quito. De conformidad con la
propuesta econdmica v la reprogramacion de la ejecucién de los trabajos, las partes conocen v declaran
que si bien la construceion de los edificios sociales sufren cambios, la diferencia permite compensar v
mantener la estructura presupuestaria de toda la obra por lo que no existe cambio en el valor. El plazo de
este contrato complementario fue el 26 de diciembre del 2014,

El 24 de noviembre del 2014 la Sucursal v la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 4 al "Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2013-001" ¢l cual
tuvo como objeto establecer como plazo de entrega de los edificios de las estaciones del Labrador y de Ia
Magdalena el 30 de abril del 2015,

El 13 de abril del 2015 la Sucursal v la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 5 al *Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quita: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacidn LICO-EPMMQ-2012-001" ¢l cual
tuve como objeto que el Contratista se obliga a ejecutar, terminar y entregar a entera satisfaceion de la
EPMMQ la construecion de la Fase 1 de la primera linea del metro de Quito: Estaciones la Magdalena v el
Labrador, objeto del Contrato Principal v Contratos Complementarios, especificamente los cambios
efectuados a los alcances de los contratos principal ¥ complementarios,

Acta de entrega - recepeion

El 30 de junic del 2015 la Sucursal y la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito firmaron el acta de
entrega - recepeiom provisional del *Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quite: Estaciones La Magdalena v el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2o12-001", ¢l acta
de entrega - recepeidn provisional se celebra a fin de dejar constancia de los trabajos realizados en la
construccion de la Fase 1 de la primera linea del Metro de Quito: Estaciones la Magdalena v el Labrador,
objeto del contrato principal v contratos complementarios. Los representantes de la EPMMQ, de la
constructora y la fiscalizacién participaron en el proceso de entrega - recepeion provisional del contrato.
Con fecha 28 de mavo del 2015 se realizd la inspeccion de las obras verificando el estado v condiciones
operativas, asi como el listado de observaciones técnicas v actividades menores pendientes en los
componentes de obras civiles v actividades relacionadas con el medioambiente y seguridad industrial que
deberin ser solventadas como requisito previo para la entrega de la recepeion definitiva,

Fl 22 de enero del 2016 la Sucursal v la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el acta de
entrega - recepeion definitiva y liquidacitn del “Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea
del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2012-

Pigina 9 de 35
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{]‘ipﬁ{f;}_:{_rj_ en dolares :l::_l_auir]uni,den_:"v_s_:_l

001", en esta acta se manifiesta que la fiscalizadora del Proyvecto (Caminosca 5.A.) de la Primera Fase del
Metro de Quito, constatd durante la ejecucion de las obras, que las actividades del contrato, la
construccion de las obras civiles asi como los objetivos del contrato principal v de los contratos
complementarios se realizaron de acuerdo a las cliusulas contractuales, especificaciones técnicas,
documentos téenicos de obra y demds documentos integrantes del contrato. La gerencia del Proyecto,
Consorcio GMQ, en calidad de revisor téenico nominado por la Gerencia General del EPMMQ, mediante
oficio N°, C20160122-GMQ-MQ-002 de 22 de enero de 2016, indicd que no hay impedimentos técnicos
alguno para la entrega recepeion definitiva v liguidacitn del contrato N® LICO- EPMMQ-2012-001. La
Comision designada por la médxima autoridad de la Entidad contratante conformada por el Administrador
del Contrato v ¢l delegado de la Gerencia General, dejan constaneia que la contratista Aceiona
Infraestructuras S.A. (Sucursal Ecuador) ha eumplido con todas las obligaciones establecidas en el
contrato N° LICO- EPMMQ 2012- 001 ¥ sus contratos complementarios, asi como las especificaciones

técnicas v plazos establecidos en el mismo, por lo que se acepta la totalidad de las obras para las que fue
contratada la Sucursal.

Situaciion econdmica del pais

A partir del 2014 la disminucidn sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depdsitos en el sector financiero, incremento
en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de erédito de las entidades
financieras asi como la restriceion en el acceso a lineas de erédito en los bancos a nivel nacional.

El petraleo constituyve la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, v a una disminucidn del mismo para el afio 2016.
Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos de América,

moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del
pais,

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disenando diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a tmavés de
alianzas |\t|h|::'rr- ;-r!i\;ui.}.ﬁ con beneficios tributanos, disminucion del gasto corrente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencitn de financiamiento a través de organismos
internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema
de restriceion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza
comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta adn con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes comentada v, por lo tanto, su
inctdencia sobre la posicion econdmica v financiera de la Sueursal.

La Administracion de la Sucursal debido a la finalizacidn de las obras en enero del 2016, se encuentra en
evaluacion de posibles oportunidades en el pais.

Aprobacidon de estados financieros

Los estados financieros del afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2015 han sido aprobados por la

Administracidn de la Sucursal el 30 de marzo del 2016 y posteriormente presentados a la Casa Matriz para
su aprobacion definitiva.
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Z. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

i - -

A continuacitn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas v aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros,

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Eeuador) han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el [ASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita
v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

L

La preparacion de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimados contables,
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas en donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracidn de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

R s A e

2.2 Tradueccion de moneda extranjera

{a) Moneda funcional v moneda de presentacion

-

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan

! en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de la Sucursal.
L (b)) Transacciones v saldos
i Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con compaiiias relacionas del

exterior, se traducen a la moneda funcional vsando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
: transacciones

i Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se reconocen
en el estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en transacciones que

F califican como coberturas de flujos de efectivo. Durante el afio 2015 v 2014 la Sucursal no ha tenido
" []'.’ll!.\t:ln':illtu'h -:Ill.u.' 1‘;!liﬂ:|lld'|:1 LUy o |]1r|'1l.ll':'|ﬂ de ﬂl.l'ih.‘- l[l' efectivo.

| ] $ 3 "

- 2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

g Incluye efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, v olras inversiones de corto plazo de alta
] liguidez con vencimientos originales de tres meses o menos,

-

"

-

]

-
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Ex |1n-.1:.'!d_::- en ddlares estadounidenses)

i

2.4 Activos y pasivos financieros
i .

z2.4.1. Clasificacitn

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
i razonable a través de ganancias v pérdidas”. “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento” ¥ “Activos financieros disponibles para la venta”,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financierns a valor razonable a

traveés de ganancias v pérdidas” v "olros pasivos financierns”. La clasificacion depende del propasito para
) el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre del 2015, la Sucursal mantuvo activos financieros dnicamente en la eategoria de
| “Prestamos ¥ cuentas por cobrar”, De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "Otros pasivos financieros™,

fa) Préstamos y cuentas por cobrar;

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras

i cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
i los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.
i (h) Otros pasivos financieros:
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar (proveedores,
! subcontratistas v otros, ¥ compaiiias relacionadas). Se incluven en el pasivo corriente, excepto por los

de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
2.4.2.Reconocimiento y medicion inicial v posterior:
Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la

| negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

i Medicion inicial -

!

i Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo

atribuible a la transaceién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo: siempre
que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias v
pérdidas v éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inieial la Sucursal valoriza los mismos
| como se deseribe a continuacion:
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo13

(Expresado en délares estadounidenses)

Medicién posterior -
a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adendados por la Empresa
Pitblica Metropolitana Metro de Quito relacionados con la ejecucitn por parte de la Sucursal
del *Contrato de Construeecion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones
La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2013-001." Se registran a
st valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la provision por deterioro,
pues no generan interés v se recuperan hasta go dias,

(ii) Otras cuentas por cobrar: corresponden a los montos adendados por empleados de la
Sucursal. No devengan intereses v se registran a su valor nominal que es equivalente a su
coElo a mu[“tiz;ulu :h'hidf} A sus p]ams :1:_' n-:'uju-r:u-iq'm s0m cortos,

bh)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método de interés
efectivo, En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar (Proveedores, subcontratistas ¥ otros): son obligaciones de pago por
hienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es l'l..I_'Il.l'l-'JI.t'“tL:" a su costo amortizado pues no
generan intereses v son pagaderas hasta en 60 dias.

i) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: corresponde principalmente a obligaciones de
pago por facturacion de servicio de asistencia téenica vy reembolso de gastos; estos se
registran a valor nominal y no devengan intereses,

2.4.3 Deterioro de actives financieros

Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador) establece una provision para pérdidas por deterioro de
sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sucursal no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades
ﬁl'l.l['ll.'ii'[.'l?- ﬁl_Lf!I]l;ll.'iLt]'l..'i"i par [hiﬂt" III'] 1zl.'lll.|.l.ir. iil i'lr'_lh..!t'l‘!l]ll.lll ll!" lt‘ll" 1.'] lj!’."'lll.jli:lr entre en 1I|]=I'|'Ir..’| 0
recrganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar s¢ ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 no se han registrado provisiones por deterioro.

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
Aceiona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador) transfiere ¢l activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Sucursal especificadas en el contrato se han liguidado.
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Cuentas por cobrar - Obras en Construccion

Bajo el método de porcentaje de realizacién descrito en ¢l punto 2.13, el saldo de esta cuenta comprende el
ingreso real de la obra en base a la planilla mensual emitida por el Jefe de Obra de la Sucursal. Ver Nota
2.12.

Propiedades v equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Sucursal v los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento v son registrados en resultados cuando son incurridos,

La depreciacitn de las propiedades y equipos, s calculada linealmente basada en la vida dtil estimada de
los bienes del activo fijo, v considera valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles v valores
residuales de los activos fijos son revisadas v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas atiles estimadas de los activos fijos son los siguientes;

Tipo de bienes xumero de afios
Maquinaria v equize ia
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion v comunicacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
ubtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o
CEresns no l!}l"l':ll'l”ll.lll.:'.\‘i.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades v equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Los elementos de propiedades v equipo se deprecian desde la fecha en la que estin instalados v listos para
su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la que el activo esté
completado v en condiciones de ser usado.

Activos intangibles

Se consideran como activos intangibles aquellos activos no monetanios sin sustancia fisica susceptibles de
ser identificados individualmente VA que por ser :-'\.l."']'.l:lr.l]!]l.'l- o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual,

Los activos intangibles mantenidos por la Suenrsal, consisten principalmente en software v liceneins para
las cuales se han definido las siguientes vidas tiles:
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{E'{prt'-sﬂ:_}_:] rn_g*_u'_}l'.u'i's estadounide n:iu:e_i-]:_ §

Tipo da intangiblac Xiemero de afios
Software 3
Licencias 3

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion v amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mavor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o s
valor en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los actives se agrupan a los niveles més pequenos
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, no se han
identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administracion considera que
no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Sucursal.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente v ¢l diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargn por Impuesto a la renta corriente se calenla mediante la tasa de impuesto a plu'ul:-]'.' a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del anio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compania v su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% v para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, v en el caso de que la
pall‘ti.l.'ip:u'm]l societaria sea i_l.'|li.ll o menor al 50% se .'1|lii:t'.lr.l la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la enal se reduce al 12%. Acciona Infraestructuras, S A (Sucursal Ecuador), aplica el
22% después del anilisis realizado.

En el ano 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Sucursal.

Se encuentra en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo minimo de [mpuesto a la renta”, cuyvo
valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos,

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta cansado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este altimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual |}I1~lil'i:l Sera p]il:‘ilb]t*, de acuerdo con la norma
que rige la devolucidn de este anticipo,
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado én dilares estadounidenses) -

En los afios 2015 v 2014, la Sucursal no pagd anticipos de Impuesto a la renta acogi¢ndose a lo establecido
en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que establece que las sociedades recién
constituidas que inicien actividades, estarin sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de
operacion efectiva, que involucra el inicid de sus operaciones,

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacidn financiera v que se espera seriin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacitn de las pérdidas tributarias
son reconocidos dnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion hinanciera v corresponden
principalmente a:

i) Laparticipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, en el caso que los resultados de operacion
de la Sucursal arrojen utilidades.

i)  Vacaciones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Décimo tercero v décimo cuarie sueldos v olros relacionados con la seguridad social; Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

() Benefictos de largo plazo
Provisiones de jubilacion patronal, v desahucio: La Sucursal tiene un plan de beneficio definido para
jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acverdo a las

leves vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador beneficiard al trabajador con el veinticinco por ciento
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS IL‘I’UCAT“’AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{E!{pn-.umlg en déla rgg_:_-ﬁmh mnidcm;;l-,n:}

del equivalente a la diltima remuneracion mensual por cada afo de los afios de servicios prestados a
la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente la provision para jubilacién patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconoce con cargo a los
eostos v gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Provectado vy representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacién actuarial del 6.31% (2014: 6.54%) equivalente a la tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beéneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad. sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futoro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la éxperiencia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador).

Provisiones corrientes

En adicidn a lo que se desceribe en la Nota 210, la Sucursal registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacidn presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vava
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion v (iii) ¢l monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos, costos v gastos

Los ingresos, costos v gastos al cierre del periodo son reconocidos evidenctando el método de contabilidad
de contratos por porcentaje de realizacion, que incluye el principio contable v la metodologia principal
para el reconocimiento de los ingresos v costos por contratos de construccion para lo cual se debe
determinar los estimados de la renta total del contrato, del costo total del contrato v el estimado del
avance en relacidn al cumplimienta total,

El resultado de un contrato de construecion puede ser estimado con fiabilidad cuando: i) el ingreso total
del contrato de construccion puede medirse de forma fiable, ii) es probable que los beneficios econdmicos
asociados con ¢l contrato fluirdn hacia la Sucursal, iii) los costos de terminacion del contrato v la etapa de
terminacion pueden ser medidos de forma fiable v iv) los costos atribuibles al contrato pueden ser
claramente identificados y medides de forma fiable por lo que los costos reales del contrato pueden ser
comparados con las estimaciones previas.
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{ Expresado en dilares estadounidenses) =

Los ingresos eorresponden al importe inicial acordado en el contrato mas cualquier variacitn, reclamos y
pagos de incentivos en la medida que los mismos puedan medirse de forma fiable.

Cambios en las politicas contables

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Sucursal
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero de 2016 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Sucursal.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2016 ¥ no han sido adoptadas

anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las ‘fechas indicadas a continuacion:
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La Administracion de la Sucursal estima que la adopeion de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrin un impacto significativo en los estados
financieros en el CHETTICIO de su ._|.|::|‘|i-:'.l,l. ion inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacitn financiera v los resultados de la Sucursal v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicacidn del criterio profesional se encuentran relacionado con el
siguiente concepto;

»  Propiedades v equipos v activos intangibles: La determinacion de las vidas Gtiles v valores residuales
que se evalian al cierre de cada afo v se realiza la revision del andlisis del deterioro de sus activos
fijos (Nota 2.6).

N Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el edlenlo actuarial de jubilacion
patronal v desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes (Nota 2.10).

« [mpuesto ala renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos v
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NIIF) se revertirin en el futuro (Nota 2.9),

. Método de avance de obra: La Sucursal mensualmente estima el ingreso en base al porcentaje de
avance de cada una de las unidades de obra estipuladas en el provecto. Los costos atribuibles al
avance de obra son costos reales ineurridos por la Sueursal (Nota 2.12).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Sucursal la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de precio v riesgo de tasa de interés, fesgo de erédito v resgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia Financiera v Direcrion de Pais, a efectos de
minimizarlos, A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la Sucursal:

a) Riesgo de mercado

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetiva de la
administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parimetros mzonables v al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.
Actualmente, su iinico contrato estd normado por un preeio total definido ¥ por una formula para
ajustar el precio de manera mensual por cambios en precios, lo que minimiza su exposicion a este
resgo.

Riesgo cambiario
La exposicion de la Sucursal al riesgo de tipo de cambio es limitado va que la mayor parte de las
transacciones las realiza en su moneda funcional, el dolar estadounidense. Las transacciones en

moneda extranjera, principalmente deudas con comparnifas relacionas del exterior (Casa Matriz), se
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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-

-

tradueen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Mo ze estima que el efecto en los estados financieros, en el afo actual y en afios futuros, por la
traduccidn de las transacciones presentadas en Euros a délares estadounidenses sean significativos.

Riesgo de precios

i =

El 10 de diciembre del 2013 la Sucursal y la Empresa Plblica Metropolitana Metro de Quito firmaron
el “Contrato de Construeeion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La
Magdalena v el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2013-001" por un monto total de
US875,440.850. Este Contrato Original fue modificado en el 2014 para ajustar las cliusulas
relacionadas a varfaciones en los costos de los componentes de los precios unitarios estipulados en el
contrato original. Segiin el adéndum al Contrato, los costos se reajustarin para efectos del pago del
anticipo y de las planillas de ejecucion de obra desde la fecha de variacion, mediante la aplicacién de
una formula, en la cual los indices de precios se refieren a aquellos publicados por el INEN o

& S ;=

i cualquier otra entidad que lo sustituya de conformidad con la ley, Tan pronto los indices definitivos
de los precios estén disponibles, se realiza la liguidacion v pago final del reajuste, considerando las

1 fechas de pago de las planillas y aplicando las formulas contractuales. El 27 de diciembre del 2014, la

; Sucursal v la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito firmaron ¢l Contrato Complementario

= al Contrato Original, el cual incluye cliusulas similares relacionadas con la formula de cilculo de

reajustes de los precios de materiales utilizados en la obra. Con la existencia de estas cldusulas
contractuales la Administracion de la Sucursal estima haber minimizado el impacto eventual que
L podria generar el riesgo de variacion de precios.

o Riesgo de tasa de interés

-

1 Las variaciones de los tipos de interés modifican ¢l valor razonable de aquellos activos v pasivos que

; devengan un tipo de interés fijo. La exposicion de la Sucursal a este riesgo no es significativa pues la

f misma no ha contratado créditos ni con sus accionistas ni con instituciones bancarias. Actualmente la
Sucursal financia sus actividades con los anticipos entregados por la Empresa Phablica Metropolitana

" Metra de Quito, los cuales se consideran suficientes para su operatividad durante la ejecucion de la
obra. Por ende no existe la intencion de buscar financiamiento externo por parte de la Administracion

- de la Sucursal.

-

= b) Riesgo de erédito:

-

o El riesgo de erédito surge del efectivo y equivalentes de ::h'n‘lir:; ¥ depositos en baneos e instituciones

= linancieras, ash como de la exposicin al erédito de los clientes. Respecto de bancos e instituciones

3 financieras, s6lo se :11‘1*1}[:] a instituciones cuyns calificaciones de riesgo ll!{ll'l:l!t'lgl.i.n‘rltk'h determinen

- niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Sucursal

3 (calificacion minima “AAA-").

-

4 La exposicion de la Sucursal al riesgo de crédito se ve afectada anicamente por las earacteristicas

= individuales de su tnico cliente (Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito). La fase de la
aprobacion de la planilla de avanee de obra puede enfrentar demoras hasta que las mismas sean

= revisadas y aprobadas por los fiscalizadores v por la aprobacion final del cliente. Sin embargo, no
existen demoras significativas en el pago, una vez que la factura ha sido emitida, por parte del cliente.

[ ]

-

. Phgina 20 de 35




4 a a a

A

14

i 2

a4 ‘A

B E TR T

[}1]

-
—

Lm {L¥]

(1] 1L i (11

ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

¢) Riesgo de liquidez:

La Sucursal mantiene niveles de efectivo v equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite
cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Sucursal considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:

Menores a Entre 31 v 90 Mayores a Total
S 4 ; % : ol
Al 2 de diciembre del 2015 40 cHias diax g1 dias
Cuentas i i F‘ngnr o eeofes,
..|;'|1~'~|||'|'||_—.‘;1'|1;:a5 ¥ T 1.149.475 TH.gq1 = J .22 .-\.'1|rf.'l
Cuentas por pagar companiias relacionadas 2 165,005 . - 2,195,005
3.344.450 78001 - 942,471
Menmores a Entre 31 v 90 Mavores a Fotal
i - - a 3= A
Al 31 de diciembre del 2014 0 s dias g1 diss
Cuenlas por pagar proveecon:s
subconiratisias v olms LS8 1811118
Coentas por pagar compafias relacionadas o777 (1) ‘ - 4,077,713
3.977.713 121018 - eta 1 - 31

(1) El saldo de cuentas por pagar a compaiias relacionadas asciende a US§3,977.713; de este monto
US51,845.570 corresponden a provisiones registradas por la Sucursal por servicios o reembolsos de
gastos recibido por su Casa Matriz. Por esta razdn se ha incluido en el edleulo desgo de liguidez
adjunto ¢l monto registrado como provision resultante de transaceiones con companias
relacionadas.

Administracion del riesgo de capital

Los objeiivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar eomo
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés v mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital. La Sucursal
manitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula como la denda neta
ilividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como ¢l total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar a proveedores y compaiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El
capital total se caleula como el “patrimonio neto”™ mis la deuda neta.
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Ex pn.*smln en dblares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

'f_’TII-‘l ',._'_t]!.l:

Cuentas por pagar a proveedores 1,228,466 1,811,118
Cuentas por pagar a relacionadas 2,195,008 3.977,713 (1)
Anticipos recibidos de elientes - 2,067,571

Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (6,200,180) (15.313,035)
Deuda neta (2,866,718) (6,556,633)
Total patrimonio neto 4,205,611 2,078,639
Capital total 1,338,893 (4.477.994)
Ratiode apalancamiento o% HR%

(1) Elsaldode cuentas por pagar a compaiiias relacionadas asciende a US$3,977,713; de este monto
L'581,845,570 corresponden a provisiones registradas por la Sucursal por servicios o reembolsos de
gastos recibido por su Casa Matriz. Por esta razon se ha incluido en ¢l cileulo riesgo de liquidez
adjunto el monto registrado como provision resultante de transaceiones con companias relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A conlinuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de eada ejercicio,

LY e diciembee del 2018 e bine ale ] 240 H

Lomeni Mg o mgiie b LI T o1
hetlvos limancieras modldas al coston amaeriliada
kfrs valemres 1
Aadivas financierrs modidas sl coste amaricado
{ wenias potcobrarcomoenc mles
idima cuenias porcobar WL T e
Toral agtivas financie s W el 191 4

— .
Pasives MNaancieros medidos al costo amemizads
e T Y 4
BT WAl IrECconadas £ s 00 s i

Fotal pasivos fMoaancleres L 43471 ETRE AN

{1) Elsaldo de cuentas por pagar a compaiias relacionadas asciende a US$3.977.713; de este monto
USS1,845.570 corresponden a provisiones registradas por la Sucursal por servicios o reembolsos de
gastos recibido por su Casa Matriz. Por esta razon se ha incluido en ¢l cilculo riesgo de liquidez
adjunto el monto registrado como provisién resultante de transacciones con companias relacionadas,
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NOTAS E."QPL]L‘.-"."I'I‘L'.-\.‘; A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales y otras, cuentas por pagar proveedores, subcontratistas v

otras, cuentas por pagar a compafilas relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

ZO0L5 L E ]
Efectivoen caja 2,177 3.250
Bancos locales (1) 6,288,012 5.309,785
Inv ersiones tem porales (1) - 10,000,000
5,290,189 15.313.035

(1)  De acuerdo con el contrato firmado entre Ia Sucursal y 1a Empresa Pablica Metropolitana Metro de
Quito, la Sucorsal debia depositar mas del 50% del anticipo recibido en una institucion financiera
estatal o privada de propiedad del Estado Ecuatoriano. Actualmente la Sucursal mantiene los
recursos on cuentas corrientes en un banco privado de propiedad del Estado v en un banco privado.
cumpliendo asi la eliusula contractual antes mencionada,

! OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Cuenta por cobrar seguro (1) 2,350,815 E
Anticipo remuuneraciones FT R | 10,486
2,355,838 10,486

(1}  Corresponde a: i) US$1,3010,103 correspondiente al valor pendiente sobre la ejecucion de la poliza
por incumplimiento de contrato de una compania subcontratada, el 7 de diciembre del 2015 la
Sucursal recibib la notificacidn por parte de la compaiia aseguradora en la cual reconoce v acepta la
solicitud de indemnizacitn v ii) US$1,040,712 correspondiente a la contratacidn de una pdliza de
cumplimiento de contrato en nombre del Consorcio Acciona - Odebrech para la presentacion a favor
del Municipio de Quito por la construecion de la Segunda fase del Metro de Quito bajo la figura de
reembolso de gastos a su compania relacionada. El 15 de enero del 2016 Seguros Confianza emitio
ina nota de erédito a favor de Acciona Infraestructuras S A, por ¢l mismo valor
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
M FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
( Fﬁpnﬁsufln en _:_if!'_d_{a_jf,_u_.«f!!_:|_le_!nid{-:|1§i-.~;_h _—
q
B. ANTICIPOS A SUBCONTRATISTAS

-

4

i Los anticipos son otorgados a proveedores v subcontratistas con base en los acuerdos firmados con la

. Sucursal, Estos acuerdos incluyen la reduccion gradual de d!fhm inticipos, por cada factura de avance
enviada por los proveedores v subcontratistas. La composicion de los avances pendientes de recuperacion

a al final del afo, se detallan a continuacidn:

" 2015 2014

B Anticipos a subcontratistas (1) 37,121 hqa,203

;

0

(1)  Ver composicion en:

I 2015 2014
4 Subcontratistas
Holcim Ecuador 5.A. . 3 50,000
il Kubiec 5.A. - 227,315
Arkos Ecuador 63,950
i Cimsa Comercializadora i 5,25
Dicomvisek Cia Ltda. 32,340
1 Sudamérica Energy SUDAMER S.A. - 18,339
Consorcio Linea 1 Metrode Quito 32,7399
i M ros menores 4.722 ___1_'j_'-lH
37.021 ©42.203
i
i Q. IMPUESTOS POR RECUPERAR
I Composicion de impuestos por recuperar:
i 2015 2014
Créditotributario IVA 1,908,395 142,730
i Retenciones en la fuente 132,415 7035
OR0.810 1,619 7O 'I
i i .
]
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) NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
g POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

.
1
in. PROPIEDADESY EQUIPO
i
Composicion v movimiento:
( Equipos de
Muehles computacion y
Deseripeidn Maguinaria ¥ CNSeres oomunicaciones Total
t Lescripeion L atllt
Al 1 de enerodel 2014
5 Costo historico 191,249 9.637 38,022 238,908
Depreciacion acwmulada {(11,812) (869) (9,588) (22,269)
[ 'I.'.|.||:-|.' ©en ]thruk al 1 1|,_. EAEFO del
I0L4 179,437 8.768 28.4324 216,639
1 Movimiento 2014
. Adiciones =
- Depreciacidn (19.124) {964) 32.761)
160,313 7.804 183 .878
L &
Al 31 de diciembre del 2014
" Costo histdrico 101,250 9.637 18,022 238,908
1 a "
. Depreciacion acwmulada (3p,036) [1.833) (22.260) (55.030)
Valor en libros al 31 de diciem bre
] del 2014 160,313 = . Bogq 15.7h2 183,878
1 Movimento zo15
Adiciones
_ Depreciacion {(19,125]) [ghg) (12,673) 32.7062)
i 141,188 6. Byl (R 1 -_'_T:E.'.I':l
i Al 31 de diciembre del 2015
" sio Aric 1.2 4G GaT B oas - H
l K precs iila 1,06 747 ) §.011% Q-
Valor en le dic [
| - 1 ] Bao Hqg 16
L. ACTIVO INTANGIBLE
Composicion:
]
Tasa de {1 de diciembre
amorlizacibn 20135 2014
{ Software 33.30% 12,807 12.807
’ Menos: Amortizacion acumulada (9.313) 15.044)
: §.494 7703
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NOTAS E)EPL[C:\TW.—ES A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento es el siguiente:

2015 2014

Saldoe Inicial 5,044

Adiciones netas 4,269 5,044

Reversos del ano
Total al 31 de diciembre 9,313 504 4
PROVEEDORES, SUBCONTRATISTAS Y OTROS
Composicidn:

2015 2014

Seguros Confianza (1) 1,149,475
Asevasa 44,042
Sudamerica Energy SUDAMER S.A. . 705,710
[tekstructures 5.A. 417,144
Dicomvisek Cia. Ltda. - 123,623
Cemdepot Cia, Lida. = 112,217
Fontificia Universidad Catélica del Ecuador 63,607
Holeim Ecuador S.A. 51,052
Imecanic Cia. Ltda. - 43,560
Consorein ECUANOR - 10,778
Teenipreven S.A. 28,717
Mapire Atlas - 2d.080
Empriscom Cia. Litda, . 25,400
Velaseo Pantoja, Luis Cristian E 18,424
ldeal Alambrec S.A. - 17,056
Ecuaferrallas & Encofrados Cla. Ltda, 17,056
Megarent S A, 17,035
Comercial Eiwi 5.A. 3,172
Oiros menores T, 0449 10,508

1,228 466

LH11, 18

(1) Corresponde a la contratacion de una poliza de cumplimiento de contrato en nombre del Consoreio
Aeciona - Odebrech para la presentacion a favor del Municipio de Quito por la construecion de la
Segunda fase del Metro de Quito, el 15 de enero del 2016 Seguros Confianza emitié una nota de

erédito a favor de Acciona Infraestructuras S.A. por el mismo valor,
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NOTAS ]".x_l’l.[{'.-\m"ﬁﬂ A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Ex [._JI'_E.‘_‘.S..I-FIH en 1..1.1:].12I'E'5. estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
El signiente es un resumen de las principales transacciones v saldos realizadas durante los afos 2015 v
2014 con entidades relacionadas, Se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas a las

compafias con accionistas comunes, con participacidn acelonaria significativa en la Sucursal:

Vide ide wmbie

Sogsdyd Rehcxon l-'l'l'.l. ab 7y i, i
Aot wna by treciars 5. A (Espadal Cava Matrsr (B W0 vemwnte de fondo s TR ] 3
Accionn Infiseirraciurs 5 A (Eipafia) Cans Macrsa i Namma de ¢ ypatrados AR LEET A e
Yocwna hiffaes ireciura 5.A. (Espafa) Casa Marree (1) SErvims 19383 3436448
i JENITE Y A9TT. T
(1) Ver detalle de contrato firmado entre la Sucursal v su Casa Matriz en la Nota 24.
(2) Incluye US$1,845.569 de montos provisionados por servicios recibidos de Casa Matriz.
Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre del zo15 v 2014 a continuacion:
Sogodad Echein Imnsgesuin i 15 S0
Cuentas porpLgar
Aecopn Wimesirig iums, S A (Espafim) C'msa Ml Sepk s LTI ;I e |

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracitn de la Sucursal ineluyve miembros clave que en la actualidad corresponde a: Director de
Pais (Gerente General), Jefe de Obra, Gerente Financiero, Responsable de PRL v Responsable de Estudios
Este personal es expatriado v los costos relacionados a su ndmina son directamente facturados a Casa
Matriz. Durante ¢l ano 2015 el valor ascendid a USS1,4:31,991 (2014: USS$1,517,636),

ANTICIPOS DE CLIENTES

Movimiento

2015 2014
."l,ll[ll.'l|}|l-'l.J|'|,"||:l||{|h1|.;‘4,]:'|:||r|:' 2,907,571 13117 ,004
{+) Anticipos recibidos de cliente en el afio 25,079 3,553,971
{=] '{H"l’.ih' r.||'l|||:'.L'u~:1|itidaﬁi]-.:ur‘-:|:;-|.1|'-.;|I 12.992,650) (1%, 704,004)

- 2.007.571
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Movimiento:

Pagos,
utileac omes yotms

Sakioalmecag higrementos LFL ¥ B s 2 o ki na
Afto 205
Pazivas carmenies
Benefcms socmes il 22418 46921 40,422 i
Panc paconde s imbapdores
s uildades 40 099 D62 1TR AT Y s ITa
162,517 1009, 100 S0H1,521 ST AR
Fasivos largo plazo
Benclcos socmbes (2) 10,781 - ILS0%) b, ER0
Pagos

utiFac nags y olmos

Saldo simicw b menios T 5 BT LG & Salloalfng)
Yo 20014
FPasivos cormientes
Benelcws socalesill 15. 545 §2. 004 T4.0191 13 418
Fangpacon de s imbamdons
bsuildodes LA6 G5A& 140 D9G Lk URE R RILL]
SRS L%% i/l ARy 177
Paslvasd lirge plaia
Beneficos socales 2 s
(1) Incluve las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social TESS v vacaciones, los beneficios sociales se encuentra
dentro del rubro *provisiones” en el estado de situacion financiera,

(2) Inecluye jubilacion patronal, desahucio v despido intempestivo.

]

IMPUESTOS
Impuestos por pagar

Lk :111|}uﬂil'i|'r|1:

2015 014
Impuesto a la renta por pagar 1186100 S20,115
Retenciones en [mpuesto al Valor Agregado 209,792 210,207
Ketenciones en la fuente 2,584 148131
Otros impuestos por pagar 205 1,204
202,24 a8, 403
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares l'HliI{l:?lEliﬂE‘l‘lEEﬂ_]_

La composicion del Impuesto a la renta es el siguiente:

Impuestoa la renta corriente: (1) 1,270,711 500,506
Impuestoa la renta diferido:
Generacidn de impuesto por diferencias tem porales {300) (B86)
1,270,402 499,710

Conciliacidn contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2015 v 2014:

soi5 2014
Utilidad antes del Impuesto a la renta v participacion laboral 6.414.524 3,005,879
Participaciin laboral (062.176) {(450,88a)
Utilidad antes del Impuestoa la renta 5.452,145 2,554,997
Ingresos excentos (1) (1,301.103) {500,000
Gastos no deducibles (2} 231,940 227.019
Gastos incurridos para generar ingresos exentos (1) 1,018,495 471,993
Deduccion por ineremento neto de empleados (g.000) (6.575)
Utilidad tributaria 5:392,087% 2,747,434
Tasa im positiva 25N 2ol
Impuestoa la renta causado 1,186,390 (3) H0d4.435
Anticipodeterminadoy pagado correspondiente al afio -
Retenciones en la fuente del ano (132.414) (477.035)
Im puestoa la renta por pagar 1,053 97hH 127 .4 00

(1)  Corresponde al pago recibido por la companiia asegurado en virtud del reclamo de un siniestro de la
construccion y costos relacionados.

{2z} Corresponden principalmente a gastos del ano 2014 cancelados en el ano 2o1s,

(3) Al 31 de diciembre del 2015, el saldo registrado por la Sucursal como gasto de Impuesto a la renta
corriente en libros contables asciende a USS51,270,.711, monto qué fue caleulado sobre la utilidad
contable del ejercicio v la diferencia de US$84,321 que corresponde a un ajuste de los saldos de la
declaracion del Impuesto a la renta del ano 2014,

(4) Al 31 de diciembre del 2014, el saldo registrado por la Sucursal como gasto de impuesto a la renta
carriente en libros contables asciende a USS500,596, monto que fue caleulado sobre la utilidad
contable del ejercicio. Sin embargo, la declaracion de Impuesto a la renta del 2014 de la Compaiia
fue presentada utilizando la base tributaria para su cileulo, la cual generd una diferencia de
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

UUS$103,839 con el monto registrado en libros. Por el monto invelucrado, la Administracion de la
Sucursal determind no ajustar los estados financieros del 2014 para reflejar el antes mencionado
efecto.

Situacion fiscal

A la fecha de la emisidn de estos estados financieros, los afios 2013 al 2015 estin sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
par parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
v loeales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea
superior a USS15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de septiembre del 2016 conforme ¢l noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y cgresos,

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
v que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la
referida normativa

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Sucursal no ha preparado dicho informe, debido a
que las transacciones registradas no han superado los montos establecidos v por tanto no es requerido.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion v Prevencitn del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cadigo Orginico
Iributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cadigo Orgdnico de la
Produceidn, Comercio ¢ Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del zo15.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

» Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

»  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
téenicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; i)
promocion v publicidad; {ii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

. Extension a 10 afios del periodo de exoneracidn del pago de Impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas v productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas.
Este plazo se extiende por 2 afos mis en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
| POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

» Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos

i financieros correspondientes a eréditos incobrables generados en el ejercicio fiscal v originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;
1 *  Seestablece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa,
] =  Sefijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
i La Administracion de la Sucursal ha evaluado dichas reformas v considera que no existird impacto directo
de los aspectos mencionados anteriormente.
L] 1 ' PP
mpuesto a la renta diferido
¢ El anilisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:
-‘ 0 = D L.-i 2 01
Im puestos diferidos activ os:
‘ Im puesto diferido activo que se recu perard despuésde 1 2 meses 1.195 BA6
'.‘ lin puesta diferido activo gue se recuperara dentrode i 2 imeses
1,195 286
q El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es ¢l siguiente:
UsSs

Al 1 de enerodezo14

i Débito a resultados por impuestos diferidos 886
Al 31 de diciem bre del 2014 R8O
Débito a resultades por impuestos diferidos 309
i Al 31 de diciembre del zo15 1,195
L
1 . : e i | .
El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente
'
' I
Im puestos diferidos pasivos v achivos
' Al 1 deenerade 2014
i Débitoa resultados por im puestos diferidos g86
Al 31 de diciem bre de 2014 HAA
i g . L
" Debitoa resultades por im puestos diferidos 100
[} Al 31 de diciembre del 2015 1.195
——
!
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La relacitn entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 v 2014 se muestra
4 a continuacion:

1 2015 2014
Reconclaliacidn de [a tasa etectiva

F Utilidad antes de impuestos 5,452,345 2,554,997

¢ Impuestoa la renta del afio 1,270,711 H81,023
Tasa efectiva 23% 27 %

L]

(| 17. PROVISIONES

| Composicion v movimiento:

1 P.:,;-u. uttlifacanies

v ObFrs

Sado 3 WpCHD Isciementos moviTuenlos saldo al final

-
-

) 015

Pasivios corrientes
Proansionss 2 721155 TSl 034 R " {18 TR1GT

Liick =il

Pasivos carrlentes

B
I

VIR 1507515 SN AR T2 R R o8l

18. INGRESO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a USS2,971,194 de facturas emitidas a la Empresa Pablica
{ Metropolitana Metro de Quito que fueron cobradas en su totalidad v que su gjecucion se realizd en el afio
2o15 previa la aprobacion de la contratante,

19. INGRESOS DE OBRA

Los ingresos provectados del proyecto de construcceion del Contrato de Construccion de la Fase 1 de la
L] Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena v ¢l Labrador Proceso de Licitacion LICO-
EPMMQ-2z013-001 comprenden:

.
Tatal Fint
l i i 14 1% gyl il
hgresos sggin phndas de avance 4. I87.702 5. 910,397 VA 300, 44k B0, 2940 144 WL 30G 544

d Bgresns segun aplcacvn de metodoe
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ComposiciGn:

Obra ejecutada v certificada
Obra pendiente de certificar
Reajuste de precios

COSTOS DE OBRA

Los costos de obra de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

:_:'.l-!'!l:';ju_\ de sub-contratistas
Materiales v elem entos

Trabajos en proceso de entrega

GASTOS POR NATURALEZA

203 2011 2013 Total
4,308,282 33247914 31,715,510 9,301,706
. 3,274.536 &8,186.3-0 2,480,906
82,420 388.94~ 258,566 o
s, 187 . 702 30.911.397 28,200,440 0. 299343
__1 = - 3 & & 5% g = A e = =
01K 2014 2013 Total
6.,028.508 18,397,127 19. 726,377 318.123.504

683.579

7,002 . 7406
810,301

L. 036,420
A77.855

19.407.7064
1,688 156

D, TV2077

26,810,174

ata4don52

59,270,434

Los costos de obra de acnerdo a su naturaleza son los siguwientes:

Servicios profesionales
Sueldos v salarios
Olros servicios
Participacion laboral
Primas de seguros
suminist ros
Arriendos
J{l'pllf:_'||_'1|:-|1_1-\
Gastode Ll1'|:ll teineion
I'ransportes
AYmartizacion

Ulros gastos menores
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206, 502
Qb2 AITY
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B8.262
12,787
89.503
370
5

b2 0

a2, 71

4,.844.395
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

22, CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado para la operacién de la Sucursal en Ecuador fue de US$2,000, monto que fue cancelado
¢l 13 de noviembre del 2012. Al 31 de diciembre del 2013, la Sucursal incrementd el capital asignado en
USS23,000, proceso que se materializd el 21 de enero del 2014.

23. RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de Casa Matriz v cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados.

24. CONTRATOS
Contrato de asistencia técnica, financiera, administrativa, legal y tributaria

El 3 de enero el 2014 la Sucursal y Acciona Infraestructuras, S.A. (Casa Matriz) firmaron un contrato de
asistencia téenica, financiera, administrativa, legal y tributaria para la ejecucion del "Contrato de
Construcceion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena v ¢l Labrador
Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2013-001." Esta asistencia involuera la prestacidn de personal,
aporte de capital intelectual, facilitacion directa o indirecta de la estructura administeativa para el manejo
de la operacion v otras actividades que busquen eficiencia operativa de la Sucursal. Esta asistencia técnica
estard vigente hasta la conclusion del Contrato v generara un valor remunerativo adicional del 5% sobre el
vitlor del mismo pagadero a Casa Matriz,

5. SUBCONTRATOS

Al 41 de diciembre del 2015 no existen subcontratos vigentes, los principales subcontratos que estuvieron
vigentes al 31 de diciembre de 2014, se detallan a continuacion:

T4l Ji it ol
: ¥
' i - 3 T
i [ .
T prcs ™ s i
F L MK i
sido %
ds o - i
L LY tag de evimciums paia b 2
k] met L1 4
rfacmmeilabrandos
myalnymoniar dec cvind tua mctalik s
v n.

pam Lla i

R TT T T

niap e carAchy

umiuales yatados de camels
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z015

{ Expresado en ddlares estadounidenses) K

Los contratos | |,|~ servicios suscritos con wl:hu,_'rmtml;,-l;.l..\ ¥ Cleros proy L‘L-I{l::':'a, t'.\-l-.:ltll.rl: N que los PAROS poOT
sus servicios serdn cancelados, inicamente en los casos en que la Sucusal haya recibido el respectivo
anticipo y/o pago correlativo.

El contrato firmado entre la Sucursal v la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito no establece un
limite méximo de subcontratistas v porcentaje de obras que podrin ser realizadas por sub-contratistas.

26. EVENTOS POSTERIORES

B | D § f et L il it Uil Uil Dol ael LBl LB

Entre el 31 de diciembre del 2015 ¥ la fecha de emisitn de estos estados financieros no se ];rnr_!uj._-run eventos
que, en opinion de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion,
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