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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal

Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador)

J Quito, 22 de abril del 2015
i

L. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Acciona Infraestructuras S.A. (Sucursal
i Ecuador) (en adelante la “Sucursal”) que comprenden ¢] estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2014 v los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de

i efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn de la Sucursal por los estados financieros

2.  La Administracion de Acciona Infraestructuras, 5.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacién v

| presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) v del control interno necesario para permitir la preparacion de estados

) financieros que estén libres de errores materiales, debido a fraude o error,

I Responsabilidad del auditor

| 1. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra

auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos v planifiqguemos y realicemos la auditoria para

| obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de

| auditoria sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones

| significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacion v presentacién

| razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de

| la entidad, Una auditoria también comprende la evaluaciéin de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas v de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una

| evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de

auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
I opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. | eda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja
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Acciona Infraestructuras, 3.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 22 de abril del 2015

Opinidn

4 En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera del Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de
diciembre del 2014 v el desempeno de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado ¢n esa
facha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Pdarrafo de énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién respecto del asunto que se explica en la Nota 1 a los
estados financieros, en la cual la Administracién de la Sucursal espera finalizar la ejecucion del Contrato de
Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena v el Labrador
Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2012-001 a finales del mes de abril del zo15. Adicionalmente, la
Sucursal, ha participado en la oferta publica internacional para la construccitn de la Fase 2 de la Primera
Linea del Metro de Quito, en la mencionada propuesta se incluyd las obras civiles, provision v montaje del
sistema de equipamiento e instalaciones de la Primera Linea del Metro de Quito, a la presente fecha la
Sucursal se encuentra a espera del resultado de la adjudicacion de la Fase 2.
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2014 201
Activos corrientes
Efectivay equivalentes de efectivo 6 15,313,015 10,788,966
Cuentas por cobrar comerciales T 13,184,717
Otras cuentas por cobrar 10,486 375
Anticipos a subcontratistas 8 642,293 1,120,637
Im puesios por recuperar g 1,619,765 1,254,702
[Inventarios 10 so02,6p2
Gastos prepagados 158,490
Total activos corrientes 17,585,579 27,010,587
Activos no corrientes
Propiedades vy equipos i1 183.878 216,639
Activos intangibles 12 T.763 5,634
Otras cuentas por cobrar - 13,000
Impuestoa la renta diferido 4] BR~
Total activos no corrientes 152,528 215,273

Total activos 17,778,107

27.245,800

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Manuel Jimenez Hernandez Ana Lucia Lipez
Representante Legal Contador
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
_[_Fﬁpmsa&a en dblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar
Proveedores, subcontratistas v otros
Compaffas relacionadas
Anticipos de clientes
H-El'lcl_:tiﬂ'_k. L I..\,IIL"K a &m trh_':pd::\
Impuestoa la rentla por pagar
Otros im puesios por pagar
Provisiones
Ingreso diferido

Total pasivos corrientes

Beoeficios sociales a largo plazo
Total pasivos no corrientes

Flotal pasivos

Patrimonio

Capital Social

Capital suserito

Capital en progeso de inscripeidn
Resoltados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Molas

1,811,118
3977713
2,067,571

462,517
520,015
255,302
2,723,155
2,071,194

=013

562 . 531
681,900
100,005

5

1,507,.51

bt

5.688 685

24,803,181

10,783

10,783

15,600,468

24,803,181

25,000

=,053.639

2,000
24,000

2,417,679

2,078,639

2,443,079

1 7. 778,107

27 24c 860

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Manuel Jimenez Hernandez
Representante Legal
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos de obra
Costos de obra

Utilidad Bruta

Gastos operativos v de administracidn

Utilidad operacional

Ingresos financieros

Utilidad antes de impuestoa la renta

Impuestoa la renta

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrados

Partidaz que nose reclasificardn

posteriorménte al resnltado del ejercicio:
Nuevas mediciones de los planes de
beneficios definidos: Pérdida actuarial

Utilidad neta v resultado integral del ado

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sr, Manuel Jimenez Hernandez
Representante Legal
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Notas 2014 2013
20 36,911,397 38,200,446
21 (26,810,174) (26.440,652)
10,101,223 11,759,794
22 (3.849,835) (B.B13,193)
1,251,388 2,946,601
1,103,600 152,987
2,554,997 3,099,588
17 (499,710) (681.000)

2,055,287

(1,648])

2,417,079

2,053,630

Ana Euetar Lopez
Contador




ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE CAM BI0OS EN EL PATRIMONIO
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

(T THEEE "R THEEET T THEE TN N

Capital
Capital €N Proceso Resultados
social de inscripeidn acumulados Total
Saldosal 1 deenerodel 2013 2,000 - = 2,000
d Aporte en proceso de inseripeion (1) - 23,000 - 23,000
Utilidad neta v resultado integral del afio - - 2.417.679 2,417.679
'] Saldos al 31 de diciembre del 201 3 2.000 24,000 2,417,679 2,442,679
|I Aprobacion del incremento de capital
de fecha 21 de enero del 2o1 3 23000 (z3.000)
i Reparto de utilidades . . (2.417.,679) (2.417.679)
i Otros resultados integrales del afio (1,648) (1,648)
Utilidad neta del adio : - 2.055,287 2.055.287
!] Saldos al 31 de diciembre del 2014 25,000 2,053.639 2.078.639

(1) Ver Nota 22.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

el Sy = _:j —
Sr. Manuel Jimenez Hernandez “Ana Lucia i;’s]}l? -
Representante Legal Contador
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo14

(Expresado en d6lares estadounidenses)

l"lu:jl"- de afeciivae de las actividades aperscionsles:
Lididnd amies delmmpuesio 2 b neas
Mis cargos & iuksdos Que 0o represenian Moy e @nld de efectvo
Deprecacdnde prope dades y equipos
Amontzaceln de acivos miangbles

Bepolicwos empleados 5 Brgo plazo

Cambios ensctivos ypas vos
Cuentas parcobrarcomencales
hras custtas parcobmr

AR e IuBlOn

Empuestos por moEpe s
v

Gastos prepagadod

ERy =g

Ciras cusntas porcabmeargo phzo

Cuenms porpagara proveedores. subcoatiaintas
ARtcpo clenias

Cussini pofpagara reboonadas

Bensfcos sociaies a empkadon

Epasitos o b feala po ¢ pagar

URIoE SnpEd 10N por pagar
Beneficios emplesdos a hrgo phzo

Provaonei
Efective netd provenmnie fuidizads eni iy adiividades de operacidn

Impuesto n la renla porpagar

Flufo de efective de las actividades de lnvarida

Adges £ n de propedides yeguipos

Adgees e de scinos nianpbies
fectnvo me prilvrade em B acinvadades
Flaje de efeciiva de lss actividades do Nonancilamienio !

wnticgpo fecibkio de chenies

Figreso dde mic

Reparto de dividendos

Efective neto praveto por b actvsiades de financ ameno

kéremento (de v de efecin Juia nie e fec
rie ¥ 1K T AiNK E |
Ele yEg e nies J = SETE ;

Sr. Manuel Jimenez Hernandez
Representante Legal
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1.2

ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion v operaciones

Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador) (en adelante “la Sucursal™) fue constituida el 13 de
noviembre del 2012, De acuerdo a Resolucion No, SC.ITDJCPTE.Q.12.6005 del 21 de noviembre del 2012,
la Superintendencia de Compafifas autorizé el establecimiento de la Sucursal en Ecuador v le otorgd el
permiso para operar en el pais. En dicha fecha, se otorgd el poder de Administradores Mancomunados de
la Sucursal a Corral & Rosales Cia. Ltda. El 22 de noviembre del 2012 el Registro Mercantil aprobé la
inscripcion de la Sucursal.

La raz6n social de la Sucursal establece que la misma podri estar involucrada en la explotacion del ramo
de la construceion y realizacién por cuenta propia o de terceros de provectos inmobiliarios tanto en dreas
de edificacion de bienes inmuebles como en lo relative a su promocién, venta, arrendamiento, concesion,
urbanizacitn, parcelacién y otra forma de administracién, explotacién y realizacidn de toda clase de actos
v negocios sobre bienes inmuebles,

La Sucursal es parte del Grupo Acciona Infraestructuras que tiene presencia en mds de 30 paises en los 5
continentes, que abarca todos los aspectos de la construccién, desde la ingeniera a la ¢jecucitn de las
obras ¥ su posterior mantenimiento asi como la gestidn de concesiones de obras piblicas.

Contrato de Construccion

El 10 de diciembre del 2012 la Sucursal v la Empresa Piiblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
“Contrato de Construccitn de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena v
¢l Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2012-001." El objeto de este contrato es la ejecucion,
terminacidn ¥ entrega de la primera linea del Metro de Quito (estaciones La Magdalena v El Labrador). El
monto del contrato asciende a US575,440,856. De acuerdo a las cliusulas contractuales, la Empresa
Metropaolitana Metro de Quito entregard a la Sucursal al momento de la firma del contrato 30% del valor
total como anticipo, v el valor restante de la obra se cancelard durante el plazo de ejecucion, mediante el
pago contra presentacion de planillas mensuales debidamente aprobadas por el fiscalizador. En el caso de
producirse variaciones en los costos de los componentes de los precios unitarios estipulados en el contrato,
los mismos se reajustarin para efectos del pago del anticipo v de las planillas de ejecucitn de la obra
mediante la aplicacién de una formula. El plazo para la ejecucion v terminacion de la totalidad de los
trabajos segiin el contrato es 410 dias desde el momento de la suscripcién, entrega del anticipo v entrega
del dltimo certificado de disponibilidad de los terrenos expedidos por la Empresa Phblica Metropolitana
Metro de Quito. El 4 de marzo del 2014 la Sucursal v la Empresa Pliblica Metropolitana Metro de Quito
firmaron el primer adéndum al contrato para modificar la formula de reajuste de precios, la misma que se
determind serd caleulada mensualmente en base a los precios o indices de precios vigentes a la fecha de la
presentacion de las planillas de la fiscalizacion.

El 27 de diciembre del 2013, la Sucursal ¥ la Empresa Phblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 1 al "Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena v ¢l Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2013-001" el cual
tiene como objeto que la Sucursal entregue a la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito las obras
complementarias a la Estacion El Labrador de la Primera Linea del Metro de Quito, consistentes
fundamentalmente en la construceién de un tramo del Fondo de Saco y la construceitn y prolongacién de
la Avenida Isaac Albéniz, El precio del Contrate Complementario es de US$11,846,570 (monto que incluye
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1.3

ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto al Valor Agregado). Como resultado de la firma de este Contrato Complementario, la Empresa
Pilblica Metropolitana Metro de Quito entregd a la Sucursal USS$3,553.971 como anticipo de la obra (30%
del precio total). El plazo de este Contrato Complementario fue de siete meses después de la fecha de
suscripcidn del mismo.

El 2 de abril del 2014, la Sucursal v la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 2 al “Contrato de Construccitn de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena y el Labrador Proceso de Licitacién LICO-EFPMMQ-2013-001" ¢l cual
tiene como objeto que la Sucursal ejecute, termine v entregue a entera satisfaccion de la contratante las
obras del nuevo disefio de ingenieria del intercambiador el Labrador. El precio del Contrato
Complementario es de US$1,194,031, dicha diferencia es compensada por la reprogramacion
presupuestaria de la obra, razdm por la cual el presupuesto total para la construecion de la Fase 1. El plazo
de este Contrato Complementario fue hasta el 26 de diciembre del 2014,

El 21 de abril del 2014 la Sucursal v la Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 3 al “Contrato de Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito: Estaciones La Magdalena v el Labrador Proceso de Licitacidn LICO-EPMMQ-z013-001" ¢l cual
tiene como objeto que las partes acuerdan modificar el disefio de ingenierfa a los edificios sociales de las
estaciones La Magdalena y El Labrador de la Primera Linea del Metro de Quito. De conformidad con la
propuesta economica v la reprogramacion de la efecucion de los trabajos, las partes conocen v declaran
que si bien la construccidn de los edificios sociales sufren cambios, la diferencia permite compensar v
mantener la estructura presupuestaria de toda la obra por lo que no existe cambio en el valor, El plazo de
este contrato complementario fue el 26 de diciembre del 2014,

El 24 de noviembre del 2014 la Sucursal v 1a Empresa Piblica Metropelitana Metro de Quito firmaron el
Contrato Complementario No. 4 al "Contrato de Construccitn de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro
de Quito; Estaciones La Magdalena v el Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2013-001" ¢l cual
tiene como objeto establecer como plazo de entrega de los edificios de las estaciones del Labrador y de la
Magdalena el 30 de abril del 2015,

En la actualidad, 1a Administracién de la Sucursal espera finalizar la ejecucidon del Contrato de Construccitn
de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena v ¢l Labrador Proceso de
Licitacion LICO-EPMMQ-2012-001 a finales del mes de abril del 2015. Adicionalmente, la Sucursal, ha
participado en la oferta pablica internacional para la construccidn de la Fase 2 de la Primera Linea del Metro
de Quito, en la mencionada propuesta se incluyo las obras civiles, provision v montaje del sistema de
equipamiento e instalaciones de la Primera Linea del Metro de Quito, al momento la Sucursal se encuentra a
la espera del resultado de la adjudicacion de la Fase 2.

Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la

Administracién de la Sucursal el 4 de febrero del 2015 v posteriormente presentados a la Casa Matriz para
su aprobacion definitiva.
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion ze describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

| financieros. Estas politicas han sido disefiadas v aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador) han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacitn de las politicas contables
de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas en donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Traduccién de moneda extranjera

(a) Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dblares estadounidenses, gque es la moneda funcional v 1a moneda de presentacién de la Sucursal.
{b) Transacciones v saldos

Las transacciones ¢n moneda extranjéra, principalmente deudas con companias relacionas del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se reconocen
en el estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en transacciones que
califican como coberturas de flujos de efectivo. Durante el afio 2014 v 20173 la Sucursal no ha tenido
transacciones gque califiquen como coberturas de flujos de efectivo,

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo de alta
iquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivoes financieros

L — =t

2.4.1. Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”. “Préstamos v cuentas por cobrar”, "Activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento” v “Activos financieros disponibles para la venta®,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias v pérdidas” v "otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para
€l cual se adquirieron los activos o contrataron los pasives, La Administracion detérmina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal mantuve activos financieros unicamente en la categoria de
| “Préstamos v cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "Otros pasivos financieros™.

{a) Préstamos y cuentas por cobrar:
Representados en ¢l estado de sitnacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
| determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mavor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros:
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar (proveedores,
| subcontratistas y otros, y companias relacionadas). Se incluyven en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2, Reconocimiento v medicion inicial v posterior:

Reconocimiento -

I La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacién financiera a la fecha de la
| negociacidn, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,
Medicidén inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
| atribuible a la transaceion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias v
pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Pigina 11 de 36




ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

| NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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| { Expresado en dolares estadounidenses)

| Medicion posterior -

! a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

| Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l métedo de interés
efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adeudados por la Empresa

| Piiblica Metropolitana Metro de Quito relacionados con la ejecucion por parte de la Sucursal
del “Contrato de Construceidn de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones

| La Magdalena v el Labrador Proceso de Licitacidén LICO-EPMMQ-2013-001." Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la provisién por deterioro,

I pues no generan interés v se recuperan hasta 9o dias.

| (i) Otrascuentas por cobrar: corresponden a los montos adeudados por empleados de la
Sucursal. No devengan intereses v se registran a su valor nominal que es eguivalente a su

' costo amortizado debido a sus plazos de recuperacién son cortos,

b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

| efectivo, En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

| ] Cuentas por pagar (Proveedores, subcontratistas ¥ olres): son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los

| negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no

generan intereses v son pagaderas hasta en 60 dias.

i) Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas: corresponde principalmente a obligaciones de
| pago por facturacion de servicio de asistencia téenica y reembolso de gastos; estos se
registran a valor nominal v no devengan intereses.

| 2.4.3 Deterioro de activos financieros
| Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador) establece una provision para pérdidas por deterioro de
| sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sucursal no serid capaz de cobrar todos

los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quichra o
reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 no se han registrado provisiones por deterioro,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un aetivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active o

i Acciona Infraestructuras, S.A. (Sucursal Ecuador) transfiere el activo a un tercero sin retener

' sustancialmente los riesgos v beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.
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{Expresado en délares estadounidenses)

Cuentas por cobrar - Obras en Construccién

Bajo el método de porcentaje de realizacion descrito en el punto 2,13, el saldo de esta cuenta comprende el

ingreso real de la obra en base a la planilla mensual emitida por el Jefe de Obra de la Sucursal. Ver Nota
2.13. :

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo delos
inventarios se basa en el método promedio ponderado, e incluve los desembolsos en la adguisicion de
inventarios. El costo de adquisicion de los inventarios incluve los desembolsos directamente atribuibles a
su adquisicion, La Sucursal mantiene dentro de sus inventarios materiales permanentes (hierro) v
construcciones en proceso todavia no entregadas ni fiscalizadas,

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construceidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluvan hacia
la Sucursal v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento v son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacidn de las propiedades v equipos, es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de
los bienes del activo fijo, ¥ considera valores residuales. Las estimaciones de vidas itiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros

Las vidas tiles estimadas de los activos fijos son los siguientes:

lipode bienes Niamerode anos
Maquinaria v eguipo 10
Muebles v enseres 10
Equipos de com putacion ¥y comunicacidn 9

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades v equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros v se incluven en el estado de resultados integrales en otros ingresos o
egresos no operacionales.

Cuando el valor én libros de un activo de propiedades v equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los elementos de propiedades y equipo se deprecian desde la fecha en la que estdn instalados y listos para
su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la que el activo esté
completado v en condiciones de ser usado.

Pigina 13 de 36




2.8

2.9

2.10

ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z014
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Activos intangibles

Se consideran como activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de

ser identificados individualmente va que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Los activos intangibles mantenidos por la Sueursal, consisten principalmente en software v licencias para
las cuales se han definido las siguientes vidas itiles:

lipode intangibles Nimerode afios
Software 3
Licenecias 3

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion v amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo),

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, no se han
identificado pérdidas por deterioro de activos no iinancieros debido a gue la Administracion considera que
no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Sucursal.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio eén que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para los anos 2014 v 2013 de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% para los afios 2014 v 2013 si las utilidades son reinvertidas
por el contribuvente.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos,
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La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este (iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo. a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En los afios 2014 v 2013, la Sucursal no pago anticipos de Impuesto a la renta acogiéndose a lo establecido
en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que establece que las sociedades recién
constituidas que inicien actividades, estarin sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de
operacion efectiva, que involucra el inicid de sus operaciones.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se espera serdn aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzea
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo v pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo vy pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Peor otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Codige Orginico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25%
hasta llegar al 22% en el 2013,

Beneficios a los empleados

{a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro ¢le provisiones del estado de situacidn financiera v corresponden
principalmente a:

1) la ;_ymjyiwyw_u_- ¢ los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, en el caso que los resultados de operacion
de la Sucursal arrojen utilidades.

if) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Déci

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.
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(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal, v desahucio: La Sucursal tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las
leves vigentes, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador beneficiard al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada afio de los afios de servicios prestados a
la misma compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente la provisién para jubilacién patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconoce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Provectado v representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacién actuarial del 6.54% (2013: 7%) equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda
en la que los beneficios serdn pagados ¥ que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de conmutacién actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Sucursal.

Provisiones corrientes

En adicidn a lo que se describe en la Nota 2.11, la Sucursal registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vayva
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la ebligacion v (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracidn, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos, costos v gastos al cierre del periodo son reconocidos evidenciando el método de contabilidad
de contratos por poreentaje de realizacion, que incluye el principio contable v la metodalogia principal
para el reconocimiento de los ingresos v costos por contratos de construccién para lo cual se debe
determinar los estimados de la renta total del contrato, del costo total del contrato y el estimado del
avance en relacion al cumplimiento total.
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| El resultado de un contrato de construccién puede ser estimado con fiabilidad cuando: i) el ingreso total
del contrato de construccién puede medirse de forma fiable, ii) es probable que los beneficios econdmicos

| asociados con el contrato fluirdn hacia la Sucursal, iii) los costos de terminacion del contrato v la etapa de
terminacion pueden ser medidos de forma fiable y iv) los costos atribuibles al contrato pueden ser

I claramente identificados y medidos de forma fiable por lo que los costos reales del contrato pueden ser

comparados con las estimaciones previas,

Los ingresos corresponden al importe inicial acordado en ¢l contrato mds cualquier variacion, reclamos v

| pagos de incentivos en la medida que los mismos puedan medirse de forma fiable.
i 2.14 Cambios en las politicas contables
i a) Normas nuevas v modificadas adoptadas por la Compaiia
No hay NIIF o interpretaciones CINTIF que zean efectivas por primera vez para ¢l ejercicio financiero
I ] P q poTp P 1
que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que seé espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compania,
|

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
| para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 v no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aphcacin obligatona para

' Noma Tema s nkados & pane de
=IF U Enmwnds reinirs & b sdgues code de ubs pamcpacsd s Uil o peras s O BuBLE dz gnero 1B
\Coerdos CORMAIOS
l NC ByiE ExmEndas & gstas Normas relacionadas conbs métodon de deprecmombn y lde enam 106
Ao AEEcEn
| MIC Byl Enmiendas o satan Mormas relaconadas con ks plantas ponadoras do fitos yso lde gnera 2006
i i o coma parie del rubro "o pedadés  plants y éijiipa
NIF Doy N 28 Ermendys conme madas con b venta o b aporiag @A de beoes o0l ga Bveroryio B
i, inocEds 0 negod o CoEpuEiD
NIC 37 Enmends gue trsis de b mobus s del méiodo de valor patisno onl pro po e onsl (VPP ) 1de shee i}
pam b vakeragsin de myemn ones
l N9 Publicacwn de s norms “hsirumenios fmancems ", vénn completn Ide efein 2008
WIF W Fubhbcackn de l noma “Cugsiss de Difermentos de Acivdades Reguladan lde enrm 206
' NIF B Pobbcacwn de b neoma "Recosodimmaio de bi mgieiod piocedentds de b i coptraiod lde eanee 2007
on o cheaies , s moma reemplirand a b NIC iy ©
Y o Meprys goe cnics cemos emas de cRydad BN @Rl 3Cing s lde b 208
I i e miles 208
Mepras gue modfican b wbhconade & s reveliciones de s contmios de prestacdn
de deivielns viai revelaciones mquendas pam oy asiadon Mnancesrma @lanao i
l NIC B Mojpras que clarfcan elmodo de doterminaria tass de descoento parm b obigaciones Ide mbia 308
porbeneficias podi-empka
1 HE W Slepras gue sl as b whcoaids con B miomacdn wvelkeds ea ol o pong Stetma ¥ ior 20N

i Pefetenc s nd kindil €8 ¢S E WO

La Administracidn de la Sucursal estima que la adopeion de las normas, enmiendas, mejoras e
| interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrin un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion de la Sucursal realice estimaciones vy
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieres y sus notas relacionadas,
Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histériea, eambios en la industria e informacitn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de 1a Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicacién del criterio profesional se encuentran relacionado con el
siguiente concepto:

»  Propiedades v equipos v activos intangibles: La determinacion de las vidas dtiles v valores residuales
que se evaluan al cierre de cada afio y se realiza la revizion del andlisis del deterioro de sus activos
fijos.

»  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cileulo actuarial de jubilacion

patronal y desahucio. Para lo coal utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

* lmpuesto ala renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los actives v
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeién de las NIIF) se revertirin en el futuro.

. Método de avance de obra: La Sucursal mensualmente estima el ingreso en base al porcentaje de
avance de cada una de las unidades de obra estipuladas en el provecto. Los costos atribuibles al
avance de obra son costos reales incurridos por la Sucursal.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Sucursal la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia Financiera v Direccion de Pais, a efectos de
minimizarlos, A continuacidn se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la Sucursal:

a) Riesgo de mercado

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo de la
administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parimetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.
Actualmente, su linico contrato estd normado por un precio total definide v por una formula para
ajustar ¢l precio de manera mensual por cambios en precios, lo que minimiza su exposicion a este
riesgo.
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Riesgo cambiario

La exposicién de la Sucursal al riesgo de tipo de cambio es limitado va que la mayor parte de las
transacciones las realiza en su moneda funcional, el délar estadounidense. Las transacciones en
moneda extranjera, principalmente deudas con compaiias relacionas del exterior (Casa Matriz), se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
No se estima que el efecto en los estados financieros, en el afio actual v en afios futuros, por la
traduccion de las transacciones presentadas en Euros a délares estadounidenses sean significativos.

Riesgo de precios

1

|

]

1

t

{ El 10 de diciembre del 2013 la Sucursal ¥ la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito firmaron
el “Contrato de Construceion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La

| Magdalena v ¢l Labrador Proceso de Licitacion LICO-EPMMQ-2013-001" por un monto total de
US%75,440,856. Este Contrato Original fue modificado en el 2014 para ajustar las cliusulas

[ | relacionadas a variaciones en los costos de los componentes de los precios unitarios estipulados en el
contrato original. Segin el adéndum al Contrato, los costos se reajustardn para efectos del pago del

| anticipo y de las planillas de ejecucion de obra desde la fecha de variacion, mediante la aplicacién de
una férmula, en la cual los indices de precios se refieren a aquellos publicados por el INEN o

{ cualquier otra entidad que lo sustituva de conformidad con la ley. Tan pronto los indices definitives
de los precios estén disponibles, se realiza la liquidacion v pago final del reajuste, considerando las

{ fechas de pago de las planillas v aplicando las formulas contractuales. El 27 de diciembre del 2014, 1a
Sucursal v la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito firmaron el Contrato Complementario

i al Contrato Original, ¢l eual incluye cldusulas similares relacionadas con la formula de cileulo de
reajustes de los precios de materiales utilizados en la obra. Con la existencia de estas cliusulas
contractuales la Administracion de la Sucursal estima haber minimizado el impacto eventual que

( podria gencrar el riesgo de variacion de precios,

i

(

i

|

(

\

!

i

\
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Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor rmzonable de aquellos activos v pasivos que
devengan un tipo de interés fijo. La exposicion de la Sucursal a este riesgo no es significativa pues la
misma no ha contratado eréditos ni con sus accionistas ni con instituciones banearias. Actualmente la
Sucursal financia sus actividades con los anticipos entregados por la Empresa Plblica Metropolitana
Metro de Quito, los cuales se consideran suficientes para sa operatividad durante la ejecucion de la

obra. Por ende no existe la intencién de buscar financiamiento externo por parte de la Administracion
de 1a Sucursal.

b) Riesgo de erédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo v depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes. Respecto de bancos e instituciones
financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen

niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Sucursal
(calificacién minima "AAA-").

La exposicion de la Sucursal al riesgo de erédito se ve afectada Gnicamente por las caracteristicas
individuales de su tinico cliente (Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito). La fase de la
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

aprobacitn de la planilla de avance de obra puede enfrentar demoras hasta que las mismas sean
revisadas y aprobadas por los fiscalizadores ¥ por la aprobacion final del cliente. Sin embargo, no
existen demoras significativas en el pago, una vez que la factura ha sido emitida, por parte del cliente.

¢) Riesgo de liquidez:

La Sucursal mantiene niveles de efectivo v equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite
cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Sucursal considerando el
tiempo de vencimiento, Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales
no descontados:

Menones a 30 Mayores 3 g1

Al 31 de diciembre del 201 s Entre 31 ¥ 90 dias S Total

Cuentas por pagar provesdones, suboontratistas
¥ otros . 1,811,118 - 1,811,118

Cuentas por pagar compariias relacionadas

3.977.7T13 L8118 1.‘-33.&';]
|

hY
i " L ltnnr_cﬁ 230 Entre 31 ¥ 90 dias
Al 31 de diciembre del 2013 dias

Mavores a g1

? Total
lias

Cuentas por pagar provesdores, subcontratistas

¥ O 277309 3.574. 702 - 255

[
¥ ]

wh

Cuentas por pagar companizs relacionadas
5981372 (1) = o172

6,258 765 2.574.792 8.831.557
_———

(1) El saldo de cuentas por pagar a compaiias relacionadas asciende a US$3,977,713 (2013;
USS5,981,372); de este monto, USS1,845,570 (2013: U553,395,004) corresponden a provisiones
registradas por la Sucursal por servicios o reembolsos de gastos recibido por su Casa Matriz, Por
esta razon se ha incluido en el cileulo riesgo de liquidez adjunto el monto registrado como provision
resultante de transacciones con companias relacionadas,

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés v mantener una estructura de capital ptima para reducir el costo del capital.

La Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el total de los recursos ajenos
(incluvendo cuentas por pagar a proveedores y companias relacionadas) menos el efectivo v equivalentes
al efectivo. El capital total se caleula como el "patrimonio neto” mas la denda neta,
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 fueron los siguientes:

2014 2015

Cuentas por pagar a proveedores 1.811,118 2.852.185
Cuentas por pagar a relacionadas (1) 3.977.713 5.081.372
Anticipos recibidos de clientes 2,967,571 13.117.604

Menos: Efect 'n-ug,- equivalentes de efectivo (15,313,035) (10,788,966)
Deuda neta (6.556,633) 11,162,195
Total patrimonio neto 2,078,639 2,442,670
Capital total (4.,477.994) 11,604,874
Ratinde apalancamiento HE% 12a%

{1)  Elsaldo de cuentas por pagar a compaifiias relacionadas asciende a US$3,977,713 (2013:
USss5.981,372); de este monto, USS1,845,570 (2013 USS3,395,004) corresponden a provisiones
registradas por la Sucursal por servicios o reembolsos de gastos recibido por su Casa Matriz.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de eada ejercicio.

ARIETH bpe & 34 Al de delembre del 201N
Comgnig Mogomenis Comenis Mogon
Recilvas Timanchorea s medidas sl codian amodirada
Efecimo yegunalentes de efed YOS i, TER An0h
hitlvos Mapncieres medidas al cos o amarisads
£ne ale

Ceenixs parcobaar LE L
Fofal activas Maancleras T TR
Pasivas MNoancieras medidad al cosio amarilinds

domes , 4 ubs ot 1Ll
Cuanias porpagarcompatias mlyew nadas (1 \ g7 $9E1372
Toial pasives flaanc s Y

(1)  Elsaldo de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas asciende a US$49,077,714 (2013
USS5,081,372); de este monto, USS$1,845,570 (2013: US$3,395,094) corresponden a provisiones
registradas por la Sucursal por servicios o reembolsos de gastos recibido por su Casa Matriz.
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NOTAS E)EPL[CATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales y otras, cuentas por pagar proveedores, subcontratistas
v otras, cuentas por pagar a compafias relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos,

Composicion:

2014 201
Efectivo en caja 3,250 3,102
Bancos locales (1) 5,300,785 785,864
Inversiones temporales (1) 10,000,000 10,000,000

15.313,035 10,788,966

(1) Deacuerdo con el contrato firmado entre la Sucursal v la Empresa Piiblica Metropolitana Metro de
Quito, la Sucursal deberd depositar mis del 50% del anticipo recibido en una institucién financiera
estatal o privada de propiedad del Estado Ecuatoriano. Actualmente la Sucursal mantiene los
recursos del anticipo en inversiones temporales (vencimientos menores a 3 meses) y en cuentas
corrientes en un banco privado de propiedad del Estado v en un banco privado, cumpliendo asi la
clinsula contractual antes mencionada.

. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

i

I

]

{

i

i

{

{

{

{

| 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

]

{

{

{

{

{

{

(

(

i Composicion

{ 2014 2013

i Avance de obra I;tl."lLil';ll.I.n_'.' pendiente de cobro 0,998,347
Obra pendiente de certificar (1) - 9,180,370

( ) =

19,184,717

(1)  Principalmente corresponde al avance de obra pendiente de certificar por parte de los fiscalizadores
de la primera linea del Metro de Quito, obra eivil de la Estacién la Magdalena, v zonas verdes v
pavimentos en los alrededores de la obra.

p—

Las planillas de avance de obra pendientes de cobro al 31 de diciembre del 2014 se detallan a continuacién:
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2014 2013

Planillas de avanece octubre 2013 4,468,754

Planillas de avance noviembre 2013 2,829,509
6,998,347 (1)

(1)  Montos cobrados porla Sucursal en febrero del 2014,

8. ANTICIPOS A SUBCONTRATISTAS

Los anticipos son otorgados a proveedores y subcontratistas con base en los acuerdos firmados con la
Sucursal. Estos acuerdos incluven la reduccidn gradual de dichos anticipos, por cada factura de avance
enviada por los proveedores v subcontratistas, La composicién de los avances pendientes de recuperacitn

al final del afio, se detallan a continuacion:
Anticipos a subcontratistas (1)
(1}  Ver composicion en:

Subcontratistas
Holcim Ecuador S.A.
Kubiec 5.A

2013

042,293

2013

1,120,637

2014

250,000

2013

250,000

227.3158 223,287
Arkos Ecuador 63.956
Cimsa Comercializadora 45.295
Dicomvisek Cia Ltda. 12,340
Sudameérica Energy SUDAMER S.A 18,939 130,391
Fernando Salazar i85.626
Geoecuatoriana Geofundaciones del Ecuador S.A - o7.271
La Roca S.A, 4,062
Citros menores S.048

9. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion de impuestos por recuperar:

642,299

1,120,037

2014 2017
Créditotributario IVA 1,142,730 931,470
Reteneciones én la fuente 177.035 123,232
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10. INVENTARIOS
Composicion:
2014 2013

166,092
115,700

Hierro pendierte uso en la construccidn

Otros (1)

502.092

L1 E'ul!'l!'r:kpnnduh ]'-1'1[:1{'i]:a;|'1t1:u'l'|h: a instalaciones menores rE'ql]L'I'J:i.'sR para mniciar la obra.
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PROPIEDADES Y EQUIPO

Composicién y movimiento:

Equipos de

Muchles com pulacion y
Descripeidn Maguinaria ¥ enseres O LN e Gl on ¢s Tutal
Alrde encrodel 2014
Costo historico -
Depreciacion acumulada . -
Valor en libros al 1 de en erodel 201 3 - 3
iento 2oLy
191,249 9,637 38,022 za8,908
Depreciacion {11,81; (B6g) [o.588) (22.270)
179,437 8,768 28,434 216,639
Al 31 de diciembre del 20134
Costo histdrico 191,249 §,6737 38,022 298,908
Depreciacidn acumulada . [11,812) (Bag) (9.588) H..u.uq_:w.
Vialor en libros al 31 de diciem bre del 201% 179,437 = m.....:_x : 7 28.4 14 216,639
Movimento 2o1q
Ad . - - -
Depreciac {(19,124) {964 {12.,673) (32.761)
(19.7249] - oGar 72,6573 (32.761)
Al g1 de diciembre del 2014
Costo histdrico 191,240 G,637 38,022 238,908
Depreciacion acum ulada (30,936) {1,831) (55.031)
Valor en libros al 21 de dici bre del 2o 4 160,313 = 1.1:._[. . 183,878
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
_{F.xpresadn en dolares estadounidenses)

12, ACTIVO INTANGIBLE

__H__nq.-ﬂ---‘ﬁﬂ.-ﬂ_

Composicion:
Tasa de 11 de diciembre
amortizacion % 2014 2013
Software 313.30% 12. 807 =. 800
Menos: Amortizacion acumulada (5,044) (2,166)
7,763 5.634
13. PROVEEDORES, SUBCONTRATISTAS YOTROS
Composicion:
=014 2013
Sudamerica Energy SUDAMERS.A. 765,710 1.035.250
Itekstruetures S A, 417.1434 1.044.325
Dicomvisek Cia. Ltda 123.623 214,957
I Cemdepot Cia. Ltda 112,217
Pontificia Universidad Catdlica del Ecuador 63,607 17,267
| Holeim Ecuador S.A. 51,052 29.445
Imecanic Cia. Ltda. 43.560
[ Consorcio ECUANOR 30,778 13.504
Teenipreven S.A. 28,717 60,513
‘ Mapfre Atlas 28,080
F!I1i'-:'|£-|:|-"1| Cia. 1ida 25,400
l Velaseo Pantoja, Luis Cristian 18,423 -
Ideal Alamibree S.A. 17,956 54,521
| Ecuaferrallas & Encofrados Cia. Ltda. 17,956 17%.081
Megarent S.A 17,035 15.539
‘I Comercial Kiwi 5.A. ' 1.172 22,885
Maxsipty Cia. Ltda. 20,100
l Fromotores Médicos Latinoamericanos 21,301
Iransportes Noroccidentales 5.A - 2B.424
Movapan del Ecuador §.A. 11,533
Mariana Ferrin Zambrano 15,513
Otros 46,598 8.018
1,811,118 2,852,185

Corresponden a obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios, Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal v no generan intereses pues sus
plazos no superan los 9o dias.
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, 5.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 v 2013 con
entidades relacionadas. Se incluve bajo la denominacitn de entidades relacionadas a las compaiias con
acclonistas eomunes, con participacién accionaria significativa en la Sucursal;

11 d# diciembre

Socedad HRelacién, Tnscciin 2004 a3
Aocona Infresstrocmora 5.4 {Expadia) Cata Matng 1) Mo smiento de fondos [y ] 1.2
Acoioma Infrastreciora 5 A (Espafis) Cass Mafriz 1] Yoimmiina de expoiriados 151768 1,500,000
hociona Infroestructurs S.A. (Espafin) Casa Matriz (1) Senviclos 2450448 (2) 4477743 (2)

L7771 1 g, !'u
(1)  Verdetalle de contrato firmado entre la Sucursal v su Casa Matriz en la Nota 24.

(2) Incluyve US51,845,560 (2013: USS1,805,004) de montos provisionados por servicios recibidos de
Casa Matnz.

Cemposicitn de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre del 2014 v 2013 a continuacion:

Sogki Rebciin Trans i

1 18 i |
Cocnias poOrpagat
Accwona hfmgstracreras, 5. A, iEspafiaj Casa Mamnz Servicus 1,077,713 £081,3T2
Apone &6 poce o de Nicpps gin
Accwna himestnacums. S A (Espafia Casa Moz Captalde opomcdn 3.0

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracin de la Sucursal incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Director de
Pais {Gerente General), Jefe de Obra, Gerente Financiero, Responsable de PRL v Responsable de Estudios,
Este personal es expatriado v los costos relacionados a su nomina son directamente facturados a Casa
Matriz. Se ha provisionado US81,500,000 para ¢l ano 2013 por este concepto,

ANTICIPOS DE CLIENTES

Movimiento:

2014 2013
Anticipos recibidos de cliente 13,117,604 22,632,257
{+) Anticipos recibidos de cliente en el afio 1,553,971
(-) 30% de facturas emitidas por Sucursal 113,704.004) {9,514.653)

2,967,571 13,117,604
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

16. BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Fagos.
arlrnc Bne s ¥ olms
5 |E||1 Ilﬂf"!'l .] ol il i Coll | NLAET MoV ¥ S:-Ih_:ﬂ al : I

Aflo A0 )4
Fasivos corfenies
Beneficwos socikea il 15.545 i 064 T5.191 22418
Parcpacainde bs mbapdoms
s oubdades 5459586 440 099 146 986 140.009

i62.531 522,161 422.77 462 517
FPasives largo plazae
Benefcms socalkes (2) - 10,783 0N.781%
Aflo 2013
Pasives corlentes
Beneficios sochkes (1) - 56.403 W E58 15.5458
Paricipacin de ioa imbapdores
Bs atldades 116 984 4R GRAK

608 1KS 10,858 562,331

Pasives largo plazo
Benefews socaks (2)

{1) Incluve las provisiones de décimo tercero v décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS v vacaciones, los beneficios sociales se encuentra
dentro del rubro “provisiones” en el estado de situacién financiera.

(2) Incluve jubilacién patronal, desahucio v despido intempestivo

17. IMPUESTOS
Impuestos por pagar

Composicion:

2014 20119
Impuestoa la renta por pagar 520,115 681,909
Retenciones en Impuestoal Valor Agregado 216,207 60,653
Retenciones en la fuente 34,831 39397
Otros impuestos por pagar 2064 15
775,417 781.074

Situacion fiscal

Los afios 2013 al 2014 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la autoridad tributaria.

I.-...-n.-.-ﬂ-‘ﬁ-‘-‘-“---‘ﬁ--“-—
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Legislacién sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. El Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafiias que havan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en ¢l exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
¢l mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracidn
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compaifiia no ha preparado dicho informe, debido a
que las transacciones registradas no han superado los montos establecidos v por tanto no es requerido,

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicd el Codigo Orginico de la Produccion, Comercio e Inversiones que entré
en vigencia a partir de enero del 2011 el cual, entre otros, incluye: i) determinacién y pago del salario digno, i)
derogacitn de la Lev de Zonas Francas v en su lugar, el establecimiento de zonas especiales de desarrollo
econdmico como un destino aduanero, iii) las zonas francas cuyas concesiones han sido otorgadas al amparo
de dicha ley, continuariin en operacién bajo las condiciones vigentes al tiempo de su autorizacion y por el
plazo que dure su concesion, no obstante, los usuaros deberdn sujetarse administrativa v operativamente a las
disposiciones de dicho eodigo, iv) reformas tributarias aduaneras ( exigibilidad, extineion, exenciones), iv)
exoneracion del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afos para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas, v) nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion de maquinarias y equipos que
preserven el medio ambiente, vi) la reduccidn progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el
2014, entre otras.

Impuesto a la renta

El gasto por el impuesto a la renta es ¢l siguiente:

=014 2013
Izupue-:-tc-ala renta corriente:” 500,556 681,909
Impuesto a la renta diferido; [BBG)

194,710 681,909

Conciliacion tributaria-contable del Impuesto a la renta del ano

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2014
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

2014 2013
Utilidad antes del Impuestoa la renta v participacidn laboral 3.005,879 1,646,574
Participacion laboral (450.882) (546.986)
Utilidad antes del Impuestoa la renta 2,554,997 3,069,588
Ingresos excentos (1) (500,000) -
Gastos no deducibles (2) 227,019 19,423
Gastos incurridos para generar ingresos exentos (1) 471,993 -
Deduceidn por incrementoneto de em pleados (6,575) (108,140)
Utilidad tributaria 2.747.434 4,010,871
Taza impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta causado 604.435 (3) 662,392 (4)

Anticipodeterminadov pagado correspondiente al afio = -

Retenciones en la fuente del afio {477.,035) (323,232)

Impuestoa la renta por pagar 127,400 330,160

(1) Corresponde al pago recibido por la compafiia asegurado en virtud del reclamo de un siniestro de la
construccion v costos relacionados.

(2) Corresponden principalmente a gastos del afio 2013 cancelados en el afio 2014.

{2) Al a1 de diciembre del 2014, el saldo registrado por la Sucursal como gasto de impuesto a la renta
cormiente en libros contables asciende a USS500.596, monto que fue calculado sobre la utilidad
contable del ejercicio. Sin embargo, la declaracion de Impuesto a la renta del 2014 de la Compaiiia
fue presentada utilizando la base tributaria para su cdleulo, la cual generd una diferencia de
USS103,839 con ¢l monto registrado en libros. Por el monto invelucrado, la Administracion de la
Sucursal determind no ajustar los estados financieros del 2014 para reflejar el antes mencionado
efecto.

(4) Al 31 de diciembre del 2013, el saldo registrado por la Sucursal como gasto de impuesto a la renta

corriente en libros contables asciende a US$681,909, monto que fue calculado sobre la utilidad
contable del ejercicio. Sin embargo, la declaracion de Impuesto a la renta del 2013 de la Compaiiia
fue presentada utilizando la base tributaria para su cileulo, la cual generd una diferencia de
USS19.517 con el monto registrado en libros. Por ¢l monto involucrado, la Administracitn de la
Sucursal determind no ajustar los estados financieros del 2013 para reflejar el antes mencionado
electo,

Impuesto a la renta diferido -

El anilisis de impuesto diferido activo es el siguiente:
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Im puesto diferido activo que se recuperara después de 12 m eses BBG
Im puesto diferide activo que se recuperard dentrode 12 meses

4386

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enerodel 2013
Crédito a resultados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2013
Crédito a resultados por impuestos diferidos 586

Al 31 de diciembre del 2014 2386

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es ¢l siguiente:

Por jubilacidn

patronal
Impuesto diferido activa:
Al1 deenerodel 2o13 -
Créditoa resultados por impuestos diferidos =
Al 31 dediciembre del zo13 -
Creditoa resultados por impuestos diferidos 286
Al 31 de diciembre del 2014 BAG

La relacion entre el gasto por impuesto vy la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 ¥ 2013 se muestra
a conhinuacion:

2014 20173
Reconcialiacion de la tasa efectiva
Utilidad antes de impuestos 2.554.997 1,006,588
Impuestoa la renta del afo 490710 GR1.000
Tasa efectiva z20% 22%

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produceion v Prevencidn del
Fraude Fiscal v su respective Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgidnico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, al Codigo Orgdnico de la
Produccién, Comercio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 201s.

Pigina 31 de 36




8.

ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)
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Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

- & =

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
téenicos, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocitn v publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros;

Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas v productivas en los sectores econdémicos determinados como industrias bisicas,
Este plazo se extiende por 2 afios mds en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activas
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal v originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa v la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% v el 25%. dependiendo del
domicilio del aceionista de la empresa.

Se fija en ¢l 35% la tasa de retencitn en la fuente en remesas a paraisos fiscales,

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacidn, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Sucursal ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relacion a los cambios establecidos en la legislacion al 31 de diciembre del 2014.

PROVISIONES

Composicién vy movimiento:

FPagos
JIErS O MnE s ¥

Sakoalmco e me nlcs RIS I WL T & Saloalf 1

Afio 14

FPasivos corrente s

ProveKines LE0T. 515 10.02%.731

188 i 0N

i 2013

Fasivos comenies

PovEohes 4.472.6 12.965, 062 L5OT. 518
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

19. INGRESO DIFERIDO
Corresponde a US$2,971,194 de facturas emitidas a la Empresa Piiblica Metropolitana Metro de Quitola

cuales al 31 de diciembre del 2014 fueron cobradas en su totalidad v que su ejecucion se espera realizar
durante el primer cuatrimestre del afio 2015 previa la aprobacion de la contratante.

2o0. INGRESOS DE OBRA

Los ingresos provectados del provecto de construccidn del Contrato de Construceion de la Fase 1 de la
Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena v el Labrador Proceso de Licitacidon LICO-

EPMMQ-2013-001 comprenden:

Total Total
1) 14 2012 pcumulada conimio
hgmiss segin phindlhs de avance 6901397 18.200.4446 TS 11LE4D E7.287.426
hgmios icgun apkacin de mdtodo de avance de obm i2% b4 L L
Composicion:
2014 2013 Total

Obra ejecutada v certificada

33:247.914

31,715,510

64,963,424

Obra ;wnd:enle de certificar 1) 3.274.5306 6,186,370 Q.4 60,9006
Reajuste de precios 188.947 298.566 687,513
16,911,397 38,200,446 75,111,843
(1) VerNota7.
1. COSTOS DE OBRA
Los costos de obra de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
2014 2013 Total
Trabajos de sub-contratistas 18,397,127 19,726,377 18,123,504
Materiales v elementos r.b02.746 5. 836, 420 13,439,166
Trabajos en proceso de entrega Bi10.301 877.855 1,6BR.156

26,810,174

26.440.652

53.250,B26

22, GASTOS POR NATURALEZA

Los costos de obra de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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201 2013
Servicios profesionales 4,665,282 5,168,689
Sueldos v salarios 2,360,822 1.884.382
Otros servicios 511,888 402,195
Participacion laboral 450,882 546,986
Primas de seguros 331,068 318,559
Suministros 159.544 73,086
Arriendos 131,422 130,648
Reparaciones 104,575 47.8B26
Gasto de depreciacion 12,761 22,269
Transportes 27,910 Boz
Amortizacion 2,878 2,166
Otros gastos menores 70,7407 14,385
3,849,835 8,813,193

23. CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado para la operacion de la Sucursal en Ecuador fue de US$2,000, monto que fue cancelado
el 13 de noviembre del 2o12. Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal incremento el capital asignado en
USS23,000, proceso que se materializd el 21 de enero del 2014,

24. RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de Casa Matriz v cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados.

25. CONTRATOS
Contrato de asistencia técnica, financiera, administrativa, legal y tributaria

El 3 de enero el 2014 la Sucursal v Acciona Infraestructuras, S.A. (Casa Matriz) firmaron un contrato de
asistencia técnica, financiera, administrativa, legal y tributaria para la ejecucion del “Contrato de
Construccion de la Fase 1 de la Primera Linea del Metro de Quito: Estaciones La Magdalena v el Labradar
Proceso de Licitacitn LICO-EPMMQ-2013-001." Esta asistencia involucra la prestacion de personal,
aporte de capital intelectual, facilitacién directa o indirecta de la estructura administrativa para el manejo
de la operacion v otras actividades que busquen eficiencia operativa de la Sucursal. Esta asistencia técnica
estard vigente hasta la conclusion del Contrato v generard un valor remunerativo adicional del 5% sobre el
valor de]l mismo pagadero a Casa Matriz.
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ACCIONA INFRAESTRUCTURAS, S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS l:‘..‘(_FLI[‘ATn-‘}L‘i A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z013
{Expresado en délares estadounidenses)

SUBCONTRATOS

Los principales subcontratos vigentes al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, se detallan a continuacion:

Detnle de Valordel Conrrsto
Sybcoplrtineg Lo mirgie Conirats Qeeas Ioiul
srang Geofundacones Jel Excefibade pancalan, pili . pdoie ¥ . Wi L% T3
A &
Hokm Ecuador §.A Ssmmprm d¢ Bormigén premezc bdo 4 2459 R4 3349 584

Consiracesin de micrnpleiet oms
Sipcoador 5 A . 300 00 S0 O
e fueron de pilai-pilkie

e Provisadn ¥ moniawe de asinsctarad pars &
Sedamencs Frergy SUDAMER 5 A

1004 670 2004470
Estacan el Labradar
. Frovasin ymo st de estrsctata me il s p— .=
Kabec 5 A 1
para Margeesman
SEEEA D vmomEE 4 conela .
g Lum Velasco : 242303 M3
pusluales yatados d¢ camelin
Tadal M EHS B00 T4 512 B.a04 512
. ]
—
Detalic de Valordel Canimata
Ceoecuatenana Ceolundaswnes del Emcucedn de pania s, plas, pdaie ¥ Y AT B ' 43 W0
Frusdor$.A pilotan = S
omizes de acern comgado figuride ¢n
b ki troc ramen 5 A panialas . pilas, plons . pdots vdemibi 1825 E.
pafernlas & Encolradeds Cia Lida . TR a0
rabami de encofreds yhomigonado
Sudamerca Ensrgy SUDAMER S5 A Prevtacsin de servems dedemokicidn fille]}
L €8 bR ] W
Ec A
kb 3.4 & prm de agsin LE ANk
Bubec 5 A Frovusin de pilan ploiss de acein BOE B0 LA L)
Tai (i 7

Los contratos de servicios suscritos con subcontratistas v ciertos proveedores, establecen que los pagos por
sus servicios serdn cancelados, anicamente en los casos en que la Sncusal hava recibido el respectivo
anticipo v/o pago correlativo,

El contrato firmado entre la Sucursal v la Empresa Piblica Metropolitana Metro de Quito no establece un
limite miximo de subcontratistas v porcentaje de obras que podrin ser realizadas por sub-contratistas.
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4 NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

L] (Expresado en délares estadounidenses) -

L 27. EVENTOS POSTERIORES

A Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados

4 financieros o gque requieran revelacion.
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