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JULIECUMBAYA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Responsabilidad de las notas a los estados financieros

La Compafiia fue constitrida en la ciudad de Quito el 13 de noviembre del 2012 (fecha de inscripcién en
el Registro Mercantil) con el nombre de Juliecumbayd S.A.

Desde la fecha de constitucién de la Compafifa hasta le fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han existido modificaciones a sus estatutos sociales.

Objeta social.

El objeto social de la Compafifa incluye la venta de comidas v bebidas en bares y restaurante para
consumo inmediato. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos la Compafifa se dedica
principalmente a la venta de coridas y bebidas en un restaurante de la cadena T.G.1. Friday's.

Domiciljo principal.

La direccién de la Compafifa y sede de su domicilic principal es la Avenida Interoceénica 5/N y Pasaje A,
Edificio Paseo San Francisco PR diagonal a la Universidad San Francisco ubicado en la ciudad de Quito -
Ecuador.

Entorno econdémico

La Compafiia realiza sus operaciones en un entoimo econdémico gue se ha deterlorado a partir del segundo
semestre del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la economia
ecuatoriana tenemos: i) la caida de precios en el mercado internacional del petréleo v otras materias
primas derivado de la crisis econdmica mundial que afecta a muchos de los paises importadores de
productos ecuatorianos, ii) el fortalecimiento del délar estadounidense que encarece los precios de los
preductos ecuatoriancs de exportacion, iii) las restricciones a las importaciones a través de la creacién
de un esquema de salvaguardas y derechos arancelarios para proteger la balanza comercial, iv) las
pérdidas econdmicas significativas derivadas del terremoto ocurrido en la costa ecuatoriana en abril del
20186, v) la inestabilidad del marco legal ecuatorianc que desfavorece a la inversién extranjera y local, vi)
los retrasos en los pagos de las entidades del sector piliblico a favor de sus proveedores de bienes y
servicios del sector privado, v, vii) la escases de fuentes de financiamiento y/o altas tasas de interés para
obtener recursos monetarios. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se resumen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compafifa en la elaboracién de los estados financieros adjuntos.

Declaracién de cumnplimiento con lag NIIF

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacidén financiera al 31 de
diciembre del 2016 v 2015, v los correspondientes estados de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectiva por los afios terminados en dichas fechas, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la version completa de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas v traducidas oficialmente al idioma castellano
por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopcidn integral, explicita y sin reservas
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEIL: 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

de las referidas Normas Internacionales v su aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que
se presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la Ultima versién vigente de las NIIF requiere
que la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccién y aplicacidn de las politicas contables
de la Compatfiia, v, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimades por la Administracién.

Valuacién de las partidas incluidas en los estades financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo ¢ a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mds adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitide por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo histérico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada en la
adquisicién de un active o en el valor razonable de la contraprestacion recibida al asumir un pasive. Por
el contrario, el valor razonable es el precio que serfarecibido por vender un activo o pagado paor transferir
un pasive en una transacceion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos ohservables ¢ estimado utilizando otras
técnicas de valoracion, Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se
clasifican en:

» Datos de entrada de nivel 1: §i corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

* Datos de enfrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 v
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

s Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo.
La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la

Administracién de la Compaififa maximice ] uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza
el uso de datos de entradano observables

Cambios en las politicas contables
Aplicacién inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emisidn de los estados financieros adjuntos.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB
que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracion de la Compafifa en la emisién de los
estados financieros adjuntos.

Estas normas serdn de aplicacién obligratoria en la elaboracién de los estados financieros a partir de las
fechas indicadas a continuacién a menos que la Administracién de la Compafifa decida aplicarlas
anticipadamente:

Pégina 2



JULIECUNMBAYA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{(Expresado en délares estadounidenses)

Bplicacién obligatoria
NIIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NIIF nueva) 1 de enero del 2018
NIIF-11 Establece el tratamiento contable de adcuisiciones de participaciones en 1 de enero del 2016
cperaciones conjuntas
NIIF-10, Aclara que las entidades de inversién se encuentran exentas de preparar 1 de enerc del 2016

NIIF-12y estados financieros consolidados, revelar informacién adicional y aplicar el
NIC-28 método de paraticipacién
NIC-27 Una entidad podra aplicar el método de la participacién en la elaboracién de 1 de enerc del 2016
sus estados financieros separados.
NIC-41y Tratamiento contable de plantas productoras (activos biolégicos) 1 de enerc del 2016
NIC-16
NIC-38y Métodos aceptables para el cdlculo de la amortizacin de activos intangibles 1 de enero del 2016
NIC-16 yla depreciacidn de propiedades, planta y equipos vy .
NIC-1  Cambios enla presentacién de estados financieros y sus notas. 1 de enero del 2016
Mejoras amuales del ciclo 2012 - 2014 ldeenerodel 2016

Excepto por lo mencionado en la Nota 35, la Administracién de la Compafifa informa que no existieron
efectos significatives en la aplicacién inicial de estas normas.

Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas
en la emisién de los estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones serdn de aplicacion
obligatoria en la elaboracién de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a ¢ontinuacidn, a
menos que, la Administracién de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente.

Aplicacién obligatoria

Norma Tipo de cambio ir de:
NIIF-16 Armrendamientos 1 de enero del 2019
NIIF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 1 de enero de1 2018
NUF-¢ Instrumentos financieros - Clasificacién y medicién de activos y pasivos 1 de enero del 2018
financieros. Incluye la contabilidad de coberturas
CNIIF-22 Transacciones en monda extranjera con pagos anticipados 1 de enero del 2018

“NIIF-16: Arrendamientos”

En enero del 2018 se emitid la “NIIF-18;: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion y revelacién de los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. BEsta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos” y
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacién anticipada de
esta norma siempre y cuando la Compafila haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacién de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de confrates con los clientes™.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores propercionen informacién
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdémicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencién de que los usuarios de les estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacién financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la
entidad.

La Administracién de la Compafifa prevé gue la aplicacidn inicial de esta nueva norma tendrad impactos
no significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.
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JULIECUNMBAYA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L,OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

8in embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Requerimientos para arrendatarios;

La “NUF-18: Arrendamientos” recquiere el reconocimiento y medicién de los contratos de arrendamiento
aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocerdn,
en el estado de situacién financiera, un active por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo
conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) los costos directos iniciales incurridos
como consecuencia de negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una estimacién de los
costos de desmantelamiento el aciivo subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento
serd el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el active por derecho de uso puede medirse aplicando el
modelo de costo 0 el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de
uso serd depreciado durante su vida util y sujeto a una revisidn anual para determinar posibles pérdidas
por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonahle, el active por derecho de uso serda medido de
acuerdo con la naturaleza del active arrendado y los requerimisntos establecidos en la “NIC-40:
Propiedades de inversion”, o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo”.

Lios resultados del periodo que se informa incluirdn los gastos financieros derivados de los pasivos por
arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Un arrendataric puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo v, ii) para contratos de arrendamiento
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, ¢l arrendatario reconocera tinicamente un gasto
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Requerimientog pars arrendadores:

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendarniento como operativos o financieros. Un contrato
de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como
operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
active subyacente,

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacién
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversién neta en el arrendamiento cue
comprenden los siquientes pagos por el derecho deuso del activo subyacente: i) el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar,
ii) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcién de compra en caso de existir certeza razonable de que
se efectiie, y, v) los pagos de penalidades por terminacién de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn: i) un ingreso equivalente al valor del activo
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en el contrato, ii) &l costo o valor enlibros del active subyacente menos el valor presente del valor residual
no garantizado, jii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamienio clasificado como
financiero. Los ingresos financiercs derivados de las cuentas por cobrar serdan registrados con hase en el
método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento,

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo, reconoceran en los resultados
del periodo que se informa: 1) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes
en el contrato de arrendamiento, y i) la depreciacién de los activos arrendados.
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NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)

‘NIIF-15: Ingresos procedenies de contratos con los clientes™
En mayo del 2014 se emitis la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece
un modelo extenso y detallado que deberén utilizar las entidades en la medicién y reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazara los
requerimientos establecidos en la “NIC-18; Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de Construccién” v
las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecié que estas modificaciones se
aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacién anticipada.

El principio bésico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la fransferencia de bienes ¢ servicios comprometidos con los clientes a cambio
de unimporte que refleje la contraprestacion a la cual Ia entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicies.

Una entidad reconoce los ingrescs de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio bésico
mediante la aplicacién de las siguientes etapas:

a) Etapa l; Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.
b) Etapa 2: Ideniificar las obligaciones de desempefio en el contrato.
c¢) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccidn.

d) Etapa 4: Asignar el precic de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio del confrato.

e) Etapa5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 amedida que) la entidad satisface
una obligacién de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios relacionados
con una obligacidn de desempefio particular es transferido al cliente.

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados para poder
analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

La Administracién de la Compaiiia prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma tendré impactos
no significatives sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjunios y sus revelaciones.
8in embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

NIIF-9: Instrnmentos financieros

La “NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como para su
baja en los estados financieros, vy, en noviembre del 2018, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra versidn revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para actives financieros, v, if) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacidon v medicién al introducir una categoria de medicién a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la “NIC-39: Instrumentos financieros”
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Estos activos financieros seran
medidos al cierre de cada pericde contable de la siguiente manera:

a) Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos
de efectivo contractuales que son tinicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,
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b) Son medidos a valor razonable con cambios en el ofro resultade integral, los instrumentos de deuda
mantenidos enun modelo de negocio cuyo objetiva se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente,

c) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las ofras inversiones de deuda y de
patrimonio. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios postericres en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, v solo el ingreso por dividendos serd
reconocido en el resuitado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
“NIF-8: Instrumentos financieros” requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente
en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectas de los cambios en el riesgo de
credito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de créditc de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la “NIC-39: Instrumentos financieros”, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable
con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracién de la Compafifa prevé que la aplicacién inicial de esta nueva norma tendra un impacto
no significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

HCNIIF-22: Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados”

En diciembre del 2016 se emitié la CNIIF-22; Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados™
que proporcicnaron una aclaracidn sobre la fecha de la transaccién v el tipo de cambic a utilizar en el -
reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso.

La Administracién de la Compafiia prevé que no tendrd impactos en sus estados financiercs durante la
aplicacién inicial de la interpretacién “CNIF-22: Transacciones en moneda exfranjera con pagos
anticipados™ considerande que no realiza transacciones en moneda extranjera.

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisién de
{os estados financieros adjuntos. Estas modificaciones serdn de aplicacién obligatoria en la elaboracién
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la Administracién
de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente,

B
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Aplicacién obligatoria

Norma Tipo de cambio :
NIIF-10 Procedimiento para elregsitro de la pérdida de control de subsidiatias. No definida
WIF-2  Clasificacién y medicién de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enerodel 2018
NIC-40 Transferencias de propiedades de inversién 1 de enero del 2018
NIC-28 Procedimiento para elregistro de las ganancias o pérdidas proveniente de No definida

las ventas o aportaciones efectuadas por un inversor a sus asociadas o
negocios conjuntos

NIC-12 Reconocimjento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero del 2017
realizadas
NIC-7 Informacién adicional a revelar l1de enerodel 2017
Mejoras armmales del ciclo 2014 - 2016: Adopcidn de las NIIF por primera vez, 1 de enero del 2017y 1
Informacién a revelar scbre participaciones en otras entidades e Inversiones de enero del 2018

en asociadas y negocios conjuntos

La Administracién de la Compaiiia estima que la aplicacién inicial de estas modificaciones no tendra un
efecto significative sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. 8in embargo, no

es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Mopneda fyncional y moneda de presentacion

Las partidas enlos estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional}. La Administracion de la Compafifa establecis que
el délar estadounidense es la moneda funcional v moneda de presentacidn de sus estados financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efective incluye adquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rdapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados

como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activog financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento v des-recono¢imiento

Todes los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periode que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente.

La Compafifa da de baja un activo financiero tnicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del active financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.
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Clasificacidén de activos financieros

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: i) a valor razonable con cambios
enresuitados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar,
¥, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconccimiento injcial.

K la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene bésicamente activos financieros de
la categoria préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican como activos corrientes.

Medicidn inicial y posterior

Los activos financieros sonjnedidos inicialmente a su valor razonable mds los costos relacionados con su
adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaceién financiada en cuyo caso la Compafila mide
el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de
mercado.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos v cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Losingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se caloulan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como actives no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Bon activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

) Dfectivo y ecuivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo v los depodsitos ala
vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(1) Deudores comergiales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de bienes en el curse normal de los negocios, El perfodoe promedioc de cobro de los bienes
vendidos es inferior a 30 dias.

(iii)y Oftras cuentas por cobrar: Representadas por la porcién corriente de las cuentas por cobrar a partes
relacionadas a corto que estuviercon sujetas a intereses implicitos a tasas similares a las vigentes en
el mercado financiero ecuatoriano. Adicionalmente, incluye otras cuentas por cobrar menores.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la Compafiia
determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente significativos, e,
individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye: i) experiencia pasada de la Compafiia, ii) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorno
econédmice desfavorable, iv) incrementos en el nfdmero de pagos atrasados, v), asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales gue serelacionen con el incumplimiento
en los pagos.
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Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioto de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva ariginal del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafifa da de baja activos financieros inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo financiere, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Be transfiere un activo financiero si v solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o més perceptores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.
kS

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros sereduce através
de una cuenta de activo denorminada provisién por deterioro de deudaores comerciales que se constituye
en funcién de un anélisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas. Cuando la Compafifa considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; 4§ como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

econocimiento jnicial v des-reconocimiento

La Compafifa reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando
se convierta en parte obligada, segin las clausulas coniractuales del insirumento financiera.

La Compafifa da de baja un pasivo financiero tGnicarmnente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
confractuales asumidas por la Compafiia, v, iii) se transfieran de manera sustancial los riesges y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacion de pasivos financieros

La Compafifa clasifica sus pasives financieros en las siguientes categorfas: i} a valor razonable con
cambios en resultados, v, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacion depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina 1a clasificacién de sus
mmstrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene bdsicamente pasivos medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compaifiia ho ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicidn inicial v posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos relacionados con
su adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafifa
mide el pasive financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una
tasa de interés de mercado.
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Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasjvos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

(1) Obligaciones financieras a corto plazo: Corresponden a préstamnos recibidos de entidades del
sistema financierc ecuatoriane que estuvieron sujetas a intereses explicitos a tasas similares a las
vigentes en el mercado financiero nacional.

(i) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compafiia por la
compra de bienes y servicios en el curse normal de sus operaciones. El periodo de pago promedio
a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

i) Ofras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes
relacionadas y otras cuentas por pagar menores

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financierc para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafiia luege de deducir todos sus pasivoes. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos

-an

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicidn.

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por
ohsolescencia o deterioro, las cuales son determinadas en funcién de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costos de terminacidn y los costos necesarios para la venta.

Activos fijos
Medicién inicial

Los activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio de
adguisicién mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segtn lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que

requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.

et
Medicién posterior al reconocimiento inicial
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Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultades en el periodo en que se producen.

Depreciagion

Los terrenos no se devengan. El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas itiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. A continuacion se presentan las principales partidas de activos
fijos v las vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Activo Tasas
Muebles v enseres _ 10%
Equipos de oficina 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 33%

Lia Administracién estimé que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo tanto no fue
incluido en el célculo de la depreciacién de dichos actives. Cuando el valor en libros de los activos fijos
excede a sumonto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién de muebles v equipos

Lia utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles vy equipos es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn.

HActivos intangibles
edicién inicial

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activoes intangibles
comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y
la puesta en condiciones de funcionamiento; inciuye ademas una estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiroc del elemento ¢ de rehabilitacién de la ubicacidn de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de actives aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para suuso o venta) son considerados comeo parte
del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles, se muestran al costo menos su amortizacién
acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en que se producen.

Ameortizacién

La amortizacién de los activos intangibles se calcula de acuerdo con sus vidas ttiles estimadas mediante
el método de linearecta. La vida 1itil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.
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La amortizacién de los programas de cémputo incluidos en el rubro activos intangibles se determinan
considerando una vida 1itil de 10 afios. La Administracién de la Compafifa estimd que el valor residual de
los activos intangibles no &5 significative v por lo tanto no fue incluido en el cdlculo de la amortizacién de
dichos activos. Cuando el valor en libros de un activo intangible excede a su monto recuperable, este es
reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicién de agtivos intangibles

La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida del activo intangible es reconocida en los
resultados del periodo que se informa v es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha de la transaccidn.

Deteriora del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evaliia informacién interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activas con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafifa calcula el importe recuperable de launidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afioc cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadara de efectivo es
menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de gque mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrade tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporcicona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la’
Compafifa comprenden:

Beneficios a corto.plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
reconocidos en losresultados del periodo que se informa en la medida en que se devengan. La legislacion
laboral ecuatoriana vigente establece los siguientes beneficios laborales a corto plazo:

Participacién laboral; Corresponde al 15% de participacién que los empleados tienen sobre las
utlidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por los
empleadores. Este beneficio serd distribuido y pagado de la siguiente marnera:

i) El 10% de las utilidades liquidas generadas por los empleadores se asignaran
proporcionalmente entre todos los empleados y ex empleados que hayan trabajado durante el
periodo que se informa.
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iiy El5% de las utilidades liquidas generadas por los empleadores se asignardn proporcionalmente
entre las cargas familiares (principalmente cényuge e hijos menores de edad) de los empleados
y ex empleados que hayan trabajado durante el periodo que se informa.

iii) Elmonto total asignado a cada empleado y ex empleado no podrd superar los 24 Salarios Basicos
Unificados — SBU (2016: US$8,874.00 por empleado). Este beneficio laboral deberd pagarse
hasta el 15 de abril de cada afio.

iv) Cualquier valor que exceda el limite mencionado en el pdrrafo anterior deberd entregarse al
Régimen de Prestaciones Solidarias de la Seguridad Social administrado por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS. Estos valores deberdn pagarse hasta el 30 de abril de
cada afio.

La participacién laboral determinada se registra con cargo a los resultados del periodo que se
informa v se muestra en el estado de resultados y ofros resultados integrales de acuerdo con la
funcidén que desempeiia el personal que recibiria este beneficio.

Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por més de 12 meses, tienen derecho a gozar
anualmente de 15 dias de descanso que serdn remunerados por &l empleador. Este beneficio puede
extenderse por 13 dias adicionales cuando los empleados superen los § afios de antigiiedad en la
misma empresa (1 dfa vacaciones adicional por cada afio de servicio). Las vacaciones de los
empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que se informa vy
cancelados en funcién de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

Otros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneracién, el décimo cuarto sueldo, los fondos
de reserva y otros beneficios laborales a corte plazo se reconocen mensualmente en los resultados
del periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de pago
establecidas en legislacién laboral vigente.

b) Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido surelacién
laboral con la Compalfifa, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compafiia son:

1.

Planes de aportaciones definidas (aportes al Ingtituto Feuatoriano de Seguridad Social - IESS): El costo
de estos planes fueron determinados con base en la legislacidn laboral vigente que establece que los
empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por
los empleados.

Planes de beneficios definidos (no fondeados): Lia Compafiia tiene Jos siguientes planes de beneficios
definidos, normados y requeridos por la legislacién laboral ecuatoriana;

Desahucio; En los casos de terminacidn de la relacién laboral, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Jubilacién patronal: Los empleados que por veinticinco afios o mds hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores. En el
caso de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, vy menos de veinticinco afios de
trabajo, tendrén derecho a la jubilacién patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones
contenidas en el Cédigo de Trabajo.
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Alafecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacion
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente
de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio fue del 4.14% anual (2015: tasa del 4.36%
anual) equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, negociados en los
Estados Unidos de Norteamérica. La moneda, el plazo v los términos de los bonos corporativas de alta
calidad son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligacicnes por
beneficios post-emplec (Ver comentarios adicionales en la Nota 31).

La Compaiftia determina anualmenie el incremente de las provisiones de jubilacién patronal ¥
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matemadtica calculada). Bajo el método dela
unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo
que los empleados presten sus servicios en la enfidad, considerando las condicicnes del plan de
beneficios v el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

L:as hipétesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, yemuneraciones, incrementos futuros
de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. Los incrementos de la provisién para jubilacidn
patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas)
actuariales que son clasificados en otro resuitado integral.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuandoe una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo gue se
pagan. '

Impunestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafi{a espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renta corriente del perfodo que se informa; estas partidas se muestran en el estada de
situacion financiera como activos y pasives por impuestos corrientes.

Bctivos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas ala
Compafifa y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se
informa v en periodos anteriores podrin ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultades de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho legal,
es decir, 8 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta del
aflo correspondiente.

2) icipo minimo del impuesto a la yrenta:

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

¢ El 0.4% del active total, menos ciertas deducciones
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* El0.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta que no estuvieron
relacionados con la comercializacién de combustibles

* Ll 0.4% del margen de comercializacidén de combustibles (ingresos por ventas de combustibles
menos costos relacionados a la generacién de dichos ingresos)

e« FEl10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

s El 0.2% del total de gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta que no estuvieren
relacionados con la comercializacién de combustibles, incluyendo lag deducciones por
incremente neto de empleados v pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado cemo anticipe minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afic anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto alarenta gausado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese misme periodo. Lia utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los iltimos § ejercicios tributarios
anteriores, v, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias ¢ bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 8 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente;

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a larenta, el contribuyente
deber4 cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente gque le hayan sido efectuadas
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.
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Cuando el valor deferminado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a larenta causado, el contribuyente podrd sclicitar a la Administracidn fiscal la devolucidn del anticipo
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible para los contribuyentes cada trienio. En
caso de que la Administracién de la Compafifa decida no solicitar la devolucidén del anticipo, este
valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2016 y 2015,.el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado.

Impnestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de
los activos vy pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:

*» Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

» Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utitizacisn,

La medicién de los pasivos por impuestos diferides v los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del periode sobre
el que se informa, recuperar ¢ liquidar el importe en libros de sus actives y pasivos. Los activos y pasives
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién finariciera de la Compafifa presenta sus activos y pasives por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, vy, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii) la Compafifa tiene la
intencién de licuidar sus activos y pasivas por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta v otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del perfodo que se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

eqgistro de los impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto enla medida en que hayan surgido de una transaccién
© sucesos gue se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimad® de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiifa
pueda otorgar. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en los resultados del afio a medida en
que se devengan.
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Ingresgos porla prestacién de servigjos:

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las

siguientes condiciones: i) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados-
de la propiedad de dichos servicios, ii) Lia Compafifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestién

corriente de los servicios prestados, iil) Se puede medir con flabilidad el importe de los ingresos, asi

como los correspondientes costos incurridos ¢ por incwrrir relacionados a dichos ingresos, iv) Es

probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn, v, v) Elimporte

de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

Costos v gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos y la amortizacién de activos intangibles
se reconocen en los resultados del afio en la medida en gue son incurridos, independientemente de la
fecha en que se hayarealizado el pago.

Como norma general en los estados financiercs no se compensan los ingresos y gastos, salve aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida ¢ permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compalfiia tiene la intencidn de lcquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Aportes para futuras capitalizaciones

e
Los aportes para futuras capitalizaciones son reconocidos cuande la Junta General de Accionistas de la
Compafifa decidié efectuar el aporte o cuando la esencia del instrumento financiero evidencia un interés
residual en los actives de la Compafiia luege de deducir todos sus pasivos. Los aportes para futuras
capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos recibidos y son dados de baja cuando: 1)
son devueltos por decisidn mayoritaria de la Junta General de Accionisias, o, ii) cnando se inscribe en el
Registro Mercantil la culminacién del incremento del capital social de la Compafiia.

Otrog resyltados infeqgrales

Fl estado de resultados v otros resultados integrales incluye partidas de ingreso o gasto que no son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa. Estas partidas de ingresc o gasto son
reconocidas en otro resultado integral agrupadas come “partidas que serdan reclasificadas posteriorments
a resultados” y “partidas que no serdn reclasificadas posteriormente a resultados”. Las partidas de
ingreso o gasto reconocidos en otro resultade integral se acumulan en cuentas patrimoniales del otro
resultado integral.

Ganancias v/o pérdidas actuariales:

{05 estados financieros adjuntos reportan ganancias y/o pérdidas actuariales provenientes de beneficios
laborales post- empleo agrupadas como “partidas que no serdn reclasificadas posteriormente a
resultades” (ver comentarios adicionales en la Nota 2.13). Las ganancias y/o pérdidas actuariales se
acumulan anualmente en la cuenta patrimonial ofro resultado integral.

Al inicio de cada periodo contable, la cuenta patrimonial otro resultado integral se transfiere anualmente
a la cuenta patrimonial resultados acumulados.
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Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea apropiade como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Resultados acuymulados a libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el 31
de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mds los resultados obtenidos a partir del 1 de enera
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NHF, La Junta General de Socios puede
distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcidn de las NUF por primera ve

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIIF por primera vez incluyen
los efectos que surgen del proceso de conversidén de los estados financieros de la Compafifa al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por
primera vez". '

El saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizade en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado enabsorbet pérdidas o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compafdifa. El salde deudor de esta cuenta podra ser absorbide por las
utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Resultados acumulados: reserva de capital

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compalfifas el saldo acreedor de la
cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de transicidén de
aplicacién a las NIIF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial Resultades Acumulados, subcuenta
denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa disminuye el patrimonio ¥ se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financiercs en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y disiribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere cue la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En Ja aplicacién de las politicas contables de la Compafifa, la Administracién debe hacer juicics,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos v en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
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estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores cue se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos
futures.

B continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar:

La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la Administracién de la Compafiia, utilizando
como base los reportes de antigiiedad de cartera generados por el departamento de crédito y evaluando
la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar de cada cliente significativo.

La provisidon para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio v las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Provisién valor neto de realizacién del inventario:

El valor neto de realizacién de los inventarios representa el precio de venta estirmado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Los incrementos de la provisién por valor neto de realizacién se cargan a los resultados del afio. Cualquier
valor no cubierto por la provisién de valor neto de realizacién se reconoce en resultados cuando log
inventarios son vendidos. La provisién de valor neto de realizacién se reversa cuando mejora el precio
estitnado de venta de los inventarios.

Vida util de getives fijos v activos intangibles:

Como se describe en la Notas 2.10 ¥ 2.11, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida 1til v el valor residual de sus activos fijos y activos intangibles. Con la misma
periodicidad la Compafifa también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién y
amortizacion de estos activos.

Deterioro de activos financieros v otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafifa se evallian al cierre de cada periodo
confable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.12.

Beneficios sociales post-empleo:

Las principales hipé6tesis utilizadas en la elaboracién de los cdlculos actuariales para medir las provisiones
de jubilacién patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.13.

Impuestos diferidos:

La Administracién de la Gompafifa ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
v pasivos se revertirdn en el futuroc. Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan que
las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a
Ia renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidn un resumen de los instrumentos financieros:
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Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Activos financieros corrientes:

Efectivo y equivalentes 5,494.67 14,554.59

Deudores comerciales 11,078.25 15,101.73

Otras cuentas por cobrar 182,263.60 53,136.78
Total activos financieros corrientes: 198,836.52 82,793.10
Activos financiergs no corrigntes:

Inversiones a largo plazo - -
Total activos financieros 198,836.82 82,798.10
Pasivos financieros corrientes:

Bcreedores 195,029.94 183,204.90

Otras cuentas por pagar 381,101.24 427,460.02
Total pasivos financieros 576,131.18 610,664.92
Posicién neta positiva de instrumentos financieros ~-377,294.66 -827,871.82
Posicién neta de instrumentos financieros corto
plazo -377,294.66 -B27,871.82

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo a costo
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafifa se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compaiiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus
funciones, la Administracién de la Compaiiia ha establecido procedimientos de informacion para:

a) ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, ¥
e) Confrolar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafifa, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan eh uso
por parte de la Compaiifa:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés. A
continuacidn los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafifa estd expuesta a cambios en la
cotizacién del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los
precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las importaciones,
la Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos importados. La
Administracién de la Compafifa estima que no existirdn modificaciones importantes en los precios de
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compra de los bienes y servicios producidos lecalmente que serdn consumidos durante el desarrollo
normal de sus operaciones.

Los precios de los servicios prestados por la Compafifa se modifican frecuentemente en funcién de los
precios establecidas por el mercadoe para productos o servicios con caracteristicas similares.

Riesqgo portasa de interés: La Compafifa estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligacicnes financieras
es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compatfiia.

Debide al giro del negocio, la Compafifa presta sus servicios al pliblico en general. Las recaudaciones de
las ventas efectuadas a sus clientes se realizan principalmente en efectivo o mediante tarjetas de crédito;
por lo tanto, la Compailia no tiene saldos significativos de cuentas por cobrar,

Por otro lado, la Administracién de la Compatfifa mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo
Unicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de la Compafila muestran pasivos financieros
superiores a los activos financieros por el valor de US$377.294,66 (2015: U3$530.050,70). Los resultadoes
de los afios 2016 y 20185, contribuyeror significativamente para mantener esta posicién financiera y
cumplir oportunamente con el pago de sus pasivos financieros, La Administracién de la Compafiia informa
que no espera tener problemas de liquidez durante el afio 2017.

Los excedentes de liquidez fueroninvertidos a corto plazo en entidades del sistema financiero ecuatoriano
en condiciones similares a<las del resto del mercado financiero ecuatoriano, que ente otras condiciones
establecen el pago de intereses a tasas fijas.

Riesgo de capital

La Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compafifa estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimients a sus accionistas a través de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursos propios, 10s mismos
que al 31 de diciembre del 2016 representan el 21.0% del activo total. El restante 79.0% de los actives
de la Compaiiia fueron financiados principalmente con:

s  Sobregiros bancarios incluidos en el rubro las obligaciones financieras a corto plazo que devengan
costos financieros explicitos a tasas similares a las vigentes en el mercadoe financiero ecuatoriano.

*  Obligaciones laborales no corrientes que devengan costos financieros implicitos (Ver comentarios
adicionales en la Nota 2.18), v,

s  Acreedores comerciales, obligaciones laborales corrientes, pasivos por impuestos corrientes y otras
cuentas por pagar (pasivos a la vista con partes relacionadas, obligaciones tributarias no vencidas y
otras cuentas por pagar) que no devengan costos financieros.
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Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los

activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizadoe en ios estados financiercs se aproximan a
su valor razonable.

-~

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacidén, un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo:

Compaosicidn de saldos: Al 31 de dicierabre del
2018 2015
Bancos locales 4614.67 13,674.59
Cajas chicas ‘ 880.00 880.00
Total efectivo y equivalentes de efectivo 5,494.67 14,554.59
DEUVDORES COMERCIALES

A continuacidn, un resumen de los deudores comerciales:

Composicion de galdos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Clientes no relacionados locales (1) 1,430.01 7,140.78
Tarjetas de crédito 9,648.24 7,960.95
Total deudores comgrcial;s 11,078.25 15,101.73

Detalle de los deudores comerciales por vencimientos:

Al 3] de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran principalmente cuentas por cobrar
no vencidas, '

Politica de provisién por deterioro de deudores comerciales

La Administracién de la Compafifa realiza un andlisis individualizado de su cartera y califica como
incobrables los valores pendientes de cobro tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspensioén de pagos, en
concurso de acreedores o situaciones analogas

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los (ue el cliente o deudor haya suscitado litigio de cuya
resolucién dependa, total o parcialimente, su cobro.

¢) Créditosmorosos, considerindose como tales aquellos para los que haya transcurride, como minimo,
doce meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobre.

Las pérdidas par deterioro de deudores comerciales correspondientes al periodo que se informa fueron

determinadas de la siguiente manera:

+

¢ Los saldos detallados en los apartados a) y b) se provisionan en su totalidad
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s Los saldos detallados en el apartado ¢) son provisionados Integramente cuando tienen un
vencimiento de 24 meses

* Los saldos sobre los que existen dudas razonables de su recuperabilidad, bien por la situacién del
deudor o por las relaciones actuales con la Compafiia, independientemente del tiempo transcurrido
desde el vencimiento,.

En ningtin caso la Compafifa considera saldos de dudoso cobro:

* Los valores adeudados por entes piiblicos

«  Losvalores avalados por entes piiblicos,

¢ Los garanfizados con hipotecas, prendas, pacto de reserva de dominio o garantias reales
equivalentes, en cuanto a la parte garantizada, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento de la
garantia, asf como los que haya sido objeto de renovacién o prorroga, y

¢ Los adeudados por empresas del Grupo.

Los principlos para obtener las correspondientes provisiones seran los siguientes:
¢ Los saldos detallados en los apartados a) v b) se provisionan en su totalidad

* Los saldos detallados en el apartado €) se provisionaran aplicando la siguiente tabla de porcentajes:

Tiempo transcurrido Porcentaje a provisionar
desde el vencimiento sobre saldos
M4és de 12 meses 100%

Adicionalmente, se provisiona especificamente aguellos saldos sobre los que existen dudas razonables
de su recuperabilidad, bien por la situacién del deudor o por las relaciones actuales con la Compaiiia,
con independencia del tietipo transcwrrido desde el vencimiento.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicién de saldos: Al 3] de diciembre del
2016 2015

Relacionadas H 182,163.60 53,036.78
Anticipos a proveedores 126.28 2,076.92
Anticipos a Empleados 406.99 180.75
Crédito tributario por IVA en compras 8,273.42 10,123.47
Deudores varies 100.00 100.00
Total ofras cuentas por cobrar 191,070.29 75,489.05

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 32.

{2) Corresponde ala porcidn corriente de las cuentas por cobrar a partes no relacionadas mencionadas
en la Nota 12.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 20186, los estados financieros de la Compaiifa muestran activos por impuestos
corrientes por el valor de US$28.737,91 (2015: US$38.091,74) que corresponden a retenciones del
impuesto a la renta efectuados por clientes.

ovimientos de los activos por impuestos corrientes;
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Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembyre del
2016 2015

Saldo inicial 38,901.74 26,062.76
Incrementos de:

Retenciones en la fuente 12,768.53 12,838.98

Impuesto a la renta por dividendos anticipadas 7580.00
Subtotal 852,420.27 38,901.74
Disminuciones por;

Compensacidén con pasivoes por impuestos corrientes (10,882.18)

Bajas de impuestos : (13,080.18)
Total activos por impuestos corrientes 28,737.91 38,801.74

INVENTARIOS

A continuacién un resumen de los inventarios:

Composicién de saldos: - Al 31 de diciermnbre del

2016 2015
Materia prima, ' 24,732.06 28,653.24
Suministros y materiales - produceién 3,039.73 4,008.89
Total inventarios 27,771.79 32,661.93

Durante €l afio 2016, los consurmos de inventarios fueron reconocidos como costos de venta por el valor
de US$262.108,25 (2015; US$269.331,88).

ACTIVOS FIJOS

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015

Instalaciones 189,439.17 189,438.17
Muebles v enseres 131,923.68 131,923.68
Maquinaria y equipo 138,856.19 138,856.19
Equipo de computacidn 39,713.98 39,713.99
Subtotal _ : 499,933.03 489,933.03
() Depreciacion acumulada {213,730.04) (183,891.34)
Total propiedades, planta y equipo: 286,193.99 336,041.69

ovimientos del activo fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2016 y 2015 se resumen a continuacién:
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Movimientos:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Saldo inicial 336,041.89 386,821.39
Adiciones - 8,070.28
Depreciacién anual -49,847.70 -58,849.98
Saldo final 286,193.99 336,041.69
ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacién un resumen de los actives intangibles:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2016 2015
Derechos de concesion 102,0980.40 102,090.40
Ofros intangibles . 50,000.00 50,000.00
Subtotal 152,090.40 152,080.40
{-) Depreciacion acumulada (111,968.72) (87,325.80)
Total activos intangibles: 40,120.68 64,764.60

(1) Corresponde al page de US$50,000.00 relacionado con un contrato firmado por la Compafiia por el

uso de la marca T.G.I Fridays durante un periodoe de 7 afios.

(2) Corresponde a un contrato de concesidén firmado con el centro comercial Paseo San Francisco por
medio del cual Juliecumbaya pagd US$102.080,40 a cambio de usufructuar por 2 afios un local
comercial de aproximadamente 250,42 metros cuadrados. El plazo del contrato de arrendamiento

inicié desde el 30 de agosto del 2012,

Movimientos del activo intangible:

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2016 v 2015 se resumen a continuacién:

Movimientos: 31 de diciembre del

2016 2015
Saldo inicial - 64,764.60 89,408.57
Depreciacién del afio -24,643.92 -24,643.97
Saldo final 40,120.68 64,764.60

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran actives por impuestos diferidos
de US$23.667,89 (2015: US$11.626,00) que provienen de las diferencias temporarias activas identificadas

por la Administracién de la Compafiia.

Movimiento de los activos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2016 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias

temporarias activas se resumen a continuacién:
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Diferencias temporarias actvag 2016

Salde Saldo

inicial Bdiciones Disminnciones final
Pérdidas fiscales 44,459.54 - - 44,459.54
Beneficios laborales no corrientes 8,385.94 12,041.89 - 20,427.83
Total difexencias temporarias activas 52,845.48 12,041.89 - 64,887.37
Activos por impuestos diferjdos determinados 11,626.00 12,041.89 - 23,667.8%
Total actives por impuestos diferidos 11,686.00 23,667.89
lasa promedio de impuesto a la rgnta 22.0% 22.0%

Los movimientos del afio 2015 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas se resumen a continuacién:

Diferencias temporavias activas 2015
Saldo
inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Pérdidas fiscales 101,734.37 - (57,274.83) 44,459.54
Beneficios laborales no corrientes 6,61582 4,433.74 (2,663.62) 8,385.94
Total diferencias temporarias activas 108,350.19 4,433.74 (59,938.45) 52,845.48
Activos por impuestos diferidos determinados 23,837.04 975.42 (13,186.46) 11,626.00

Ajuste por cambio de tasa -

Total activos por impuestos diferidos 11,626.00
Tasa promedio de impuesto ala renta 22.0% 22.0%

Las proyecciones financieras elaborados por la Administracién de la Compafifa para los préximos afios
determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras
del impuesto a la renta.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 3] de diciembre del 20186, los estados financieros adjuntos muestran obligaciones financieras a corto
plazo por el valor de US$28.038,59 (20158: US$0,00) que corresponden a sobregiros en cuentas corrientes
mantenidas por la Compafifa en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

ACREEDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los acreedores comerciales:

C osicién: Al 3] de diciembye del

2016 2015
Proveedores no relacionados locales 144,904.17 176,179.35
Proveedores no relacionados del exterior 22,087.18 7,025.55
Otras provisiones (D 28,038.59 -
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Total acreedores

185,029.94

183,204.50

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicién saldos:

Partes relacionadas ¢}
Impuesto al valor agregado - ventas

Retenciones en la fuente

Otras cuentas por pagar a no relacionados

Bl 31 de diciembre del

Total otrag cuentas por pagay

2016 2015
379,114.39 425,052.37
12,308.95 10,031.81
2,403.77 2,243.44
1,086.85 2,407.65
385,813.96 440,6358.27

{1} Ver unresumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 32.

(2) Corresponde a dividendos declarados por la compafifa que se encuentran pendientes de pago.

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Composicién

Remuneraciones
Beneficics Iegales
Seguridad social
Participacién laboral
Otros beneficios

Al 31 de diciembre del

Total obligaciones laborales

2016 2015
1,230.96 -
3,779.71 §,923.60
3,783.08 3,388.34
5,879.13 6,973.66

685.00 1,520.24
15,367.88 17,805.84

-

Al 81 de diciembre del 20186, la Administracién de la Compafifa informa que tiene 25 empleados en

relacién de dependencia

Movimiento de las obligaciones laborales;

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2016 y 2015 se resumen a continuacién:

Movimiento:

Al 3] de diciembre del

2016 2015
Saldo inicial 17,805.84 12,747.42
Incrementos por:
Remuneraciones al persconal 179,105.85 178,607.358
Participacién laboral (1) 5,879.13 6,973.66
Subtotal 202,790.82 198,328.43

Disminuciones por:

Pagos de némina del afio
Pago de participacidén laboral

(180,449.28)
(6,973.66)

(180,522.59)
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Total obligaciones laborales 15,367.88 17,805.84

(1} Corresponde a la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2016 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.13.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal =

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compafifa considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este criterio
podria eventualmente ser ratificade o no por la administracion tributaria en una eventual revisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacidn de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2013 a 2016 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacidn.

Amortizacion de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposicicnes legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) periodos impositivos siguientes sin que

exceda, en cada pericdo, del 25% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, Ia Administracion de la Compafiia informa que no tiene pérdidas
tributarias pendientes de amortizar.

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos corrientes
por el valor de U/S$6,511,89 (2018: US$10.268,6!) que corresponden a} impuesto a la renta por pagar que
se espera liquidar en abril del periodo siguiente al que se informa.

Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afies 2016 y 2015 se resumen a
continuacién:

Movimientos: ’ Al 31 de diciembre del
2016 2015
Saldo inicial 10,592.18 -
Incrementos por;
Impuesto a la renta corriente 18,519.56 10,592.18
Subtotal 29,511.74 10,592.18
Compensacién con activos por impuestos corrientes (10,582.18) -
Total pasivos por impuestos corrientes 12,493.17 10,592.18
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e) Cilculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los cédlculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto
corriente en el estado de situacién financiera de los afios.2016 y 2015:

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2016 2015
Utilidad antes del impuesto a la renta 39,194.22 47,182.39
(-} Participacién laboral (8,879.13) (6,973.66)

Diferencias temporarias;
(+) Incrementos de diferencias temporarias

activas - 4,433.74
(- ) Disminuciones de diferencias
temporarias activas - (2,663.62)

Diferencias NO temporarias:
{+) Gastos no deducibles o sin efectos

fiscales 19,212.25 1,081.16
Base imponible 52,527.34 43,060.01
Impuesto a la renta corriente 13,131.84 10,765.00
Impuesto a la renta minimo 7,002.57 8,437.61
Pasivo por impuesto corriente 13,131.84 10,765.00

Tasa promedio del impuesto alarenta
corriente 33.5% 22.8%

f) Conciliacion entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del afio

A continuacién se muestra una conciliacién entre el pasive por impuestos corrientes y el impuesto ala
renta del afio:

Conciliacion: Al 3] de diciemnbre del

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 13,131.84 10,765.00
Activos por impuestos diferidos - variacién (Ver Nota
12) - 12,211.04
Impuesto a la renta del afio 13,131.84 22,976.04

g) Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orgénica de Régimen Tributaric Interno fue
estahlecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberdn cumplir con las siguientes
obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los
U5$3,000,000.00. '

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan
los US$15,000,000.00.
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¢) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria lo
requiera. :

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafila decidié ne contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirime que las transacciones
efectuadas con partes relacionadas durante el afic 2016 fueron realizadas en condiciones similares a las
transacciones efectuadas entre partes independientes. En consecuencia, informamos que no fue posible
determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivados de la aplicacién
del régimen de precios de iransferencia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando
esta circunstancia. '

Reformas tributarias inclunidas en la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y
Prevencién del Fraude Fiscal, la misma cue incluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes:

Deducibilidad de gastos:

* No serd deducible para el cdlculo del impuesto a la renta, la depreciacién correspondiente a la
revaluacidn de activos.

* Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores
comerciales

» Be estableciercn nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
técnicos, administratives y de consultoria en general que se efectien con partes relacionadas.

s Se establecieron Hmites para el reconocimiento de impuestos diferidos v se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables.

s Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efeciuados a
partes relacionadas

e No se permite el deterioro de activos intangibles con vida 1til no definida

Tarifa del impuesto a la renta:

¢ La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
soclos, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%5, la tarifa del impuesto a la renta aplicable
serd del 25%.

¢ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagardn la tarifa
general del impuesto alarenta prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios
a los que tenga derecho.

Anticipo del impuesto a la renta;

» Para efectos del cdleulo del anticipo del impuesto a larenta, no se deber4 incluir en la formula el valor
de la revaluacién de activos que se realicen derivados de la aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

* Se excluirdn del cdlculo del anticipo del impueste a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevos empleos, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacién tecnoldgica v aquellas inversiones nuevas v productivas y
gastos efectivamente realizados cque se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto ala renta que reconoce el Cédigo de la Produceion.
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BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacién un resumen de los beneficios laborales no corrientes:

Composicién de saldos : Al 31 de diciembre del

2016 2015
Jubilacién Patronal B2,867.02 28,209.44
Desahucio 3,113.97 2,107.98
Total beneficios laborales ng corrientes 55,980.99 30,317.42

Movimiento de los beneficios laborales no corrientes;

Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante los afios 2016 v 2015 se detallan a
continuacién:

Movimientos: Bl 31 de diciembre del
2016 2015

Jubilacidn Patronal:
Saldo inicial 28,209.44 19,592.54
Costos de los servicios del afio 24,724.25 35,660.29
Costos financieros 2,598.44 2,319.54
Pérdidas (ganancias) Actuariales e (58,080.38) (1,704.20)
Reducciones y liquidaciones

anticipadas (32,452.68) (38,756.37)
Saldo final {35,001.10) 19,111.80

Desahucio:
Saldo inicial 2,107.98 3,394.82
Costos de los servicios del afio 3,523.34 4,341.20
Costos financieros 500.27 348.06
Pérdidas (ganancias) Actuariales )] (5,085.21) (130.31)
beneficios pagados v retiros

anticipados {5,532.79) {4,786.76)
Saldo final (4,466.41) 3,167.01

Total beneficios laborales no
corrinetes (89,467.81) 22,278.81

(1) Valores reconocidos en otro resultado integral

B la fecha de emisidén de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacién

patronal v desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
estima cancelar por estos beneficios.

Durante el afio 2016, la Administracién de la Compafifa aplicé por primera vez la modificacién a la “NIC-
19: Beneficios a los empleados™ incluida en las Mejoras anuales de las NIIF correspondientes al ciclo 2012
- 2014 (Ver comentarios adicionales en el literal a) de la Nota 2.3) que establece la manera de determinar
la tasa de descuento que debe utilizarse para estimar el valor de las provisiones de los beneficios
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laborales post-empleo. La tasa de descuento fue determinada utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del periodo que se informa, correspondientes a bonos empresariales de alta calidad.
Esta rodificacién sefiala que el mercado al que hace referencia esta norma serd establecido con base en
la moneda funcional en lugar del mercado de cada pais. Cuando no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacién)} de los bonos gubernamentales denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los
bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda v el plazo estimado de pago
de las obligaciones por beneficios post-empleo. '

Con estos antecedentes, informamos que la Administracién de la Compafifa determina anualmente el
valor de la jubilacidn patronal v desahucio con base en caleulos actuariales practicados por un profesional
independiente (calificado por la Superintendencia de Compaiifas) utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo el método de la unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos
son recenocidos durante el periodo que los empleados presten sus servicios enla entidad, considerando
las condiciones del plan de beneficios y el uso de hipétesis actuariales para calcular €l valor presente de
dichos beneficios.

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de las provisiones para jubilacién
patronal y desahucio fueron las siguientes:

Fecha de corte: tasa de descunento
Al 3] de diciembre del 2016 5.44%
Al 3] de diciembre del 2015 8.15%
Al 1 de enero del 2015 5.00%

Con hase en los resultados obtenidos en los nuevoes cédlculos actuariales elaborados por un profesional
independiente, la Administracién de la Compafifa reestructuré sus estados financieros al 31 de diciembre
v 1 de enero del 2015 para reconocer las nuevas estimaciones de las provisiones para jubilacién patronal
v desahucio, Los estados financieros reestructurados se presentan adjuntos para fines comparativos (Ver
efectos en el literal a) de la Nota 2.3).

Las hipétesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras. Los incrementos de la provisién para jubilacién patronal y
desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actariales
que son clasificados en otro resultado integral.

Bnalisis de sensibilidad:

A continuacién se muestran los cambios que podrian existir en las provisiones para jubilacion patronal y
desahucio reconocidas al 31 de diciembre del 2016 por cambios en las siguientes variables actuariales:

Cambios en las variables actuarjales Jubilacién
“patronal Desahucio
Aumento en la tasa de descuento en 0.5% (74,388.87) (14,041.75)
~Disminucién en la tasa de descuento en 0.5% 72,370.70 | 13,832.00
Aumento en la tasa de incremento salarial en 0.5% 74,388.87 14,041.75
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Disminucién en la tasa de incremento salarial en 0.5% (72,370.70) (13,832.00)
Aumento en la tasa de mortalidad en mas de 1 afio
Disminucién en la tasa de mortalidad en mas de 1 afio

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de la Compafifa muestran un capital social por el
valor de US$800,00 que se encuentra dividide en 800 acciones ordinarias cuyo valor nominal es US$1.00
cada una.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acurmulados:;

Composicién de saldos: Bl 31 de diciembre del
2016 2015
Utilidades acumulados 16,714.21 -
(-) Pérdidas acumuladas {110,928.49) (111,819.79)
Adopcidén de las NIIF por primera vez )] - -
Utilidades del afio 32,863.81 17,405.51
Total resultados acumulados (61,350.47) {94,214.28)

(1) Ver comentarios adicionales enla 2.21

Durante el afio y 2015 la Junta General de Accionistas decidio no repartir dividendos.

De acuerdo a la legislacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en
el Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compafifa en el momento del
pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios:

Composicién de saldos: Al 3] de diciembre de
2016 2015
Venta de biehes 8,988.93 7,188.94
Servicios (1) 808,353.83 825,218.28
Total ingreses ordinarios 817,342.76 832,407.22
GASTOS DE VENTA

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de operacién, establecido con base en la
naturaleza del gasto: :
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Composicién de saldos: Bl 31 de diciembye del
2016 - 2015

Consumo de inventarios 250,876,868 2698,331.88
Remuneraciones al personal (H 172,170.06 174,178.93
Promocién y publicidad 31,603.67 23,145.27
Transporte y movilizacién 964.40 1,500.92
Combustibles y lubricantes 7,833.54 ' 8,387.84
Arrendamientos operativos 24,832.80 24,832.80
Suministros y materiales 16,575.54 17,044.65
Mantenimiento y reparacién 23,800.38 19,920.09
Seguros y reaseguros - 1,487.53
Impuestos, contribuciones y otros 4,378.26 ' 2,483.00
Comisiones 28,895.37 28,728.27
Regalias v francuicias 40,352.31 41,025.31
Servicios de consultoria 800,00 -
VA cargado al gasto - -
Servicios piblicos 19,832.90 22,738.71
Servicios de guardiania - -
Depreciacion de activos 49,847.70 58,849.98
Otros menores - 30.61
Total costos goperacionales 672,772.61 693,635.79

(1) Incluye la participacion de los empleados sobre las utiidades del afio 2016 calculada de acuerdo con
las politicas mencionadas en la Nota 2.13.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de administrativos, establecido con base en
la naturaleza del gasto:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015

Remuneraciones al personal (1) 48,388.34 28,816.70
Gastos de viaje - -
Gastos de gestidon 3,371.00 2,998.50
Arrendamientos operativos ‘ 33,607.79 50,514.06
Impuestos, contribuciones y otros - -
Servicios de consultoria 276.79 1,078.79
IVA cargado al gasto 103.37 -
Deterioro de activos . - -
Otros menores 2,127.84 374.44
Total gastos administrativos 112,519.05 108,478.88

MOVIMIENTO FINANCIERO
A continuacién un resumen de los movimientos financieros:

tos i Al 31 de diciembre del
2016 2015
Gastos por infereses bancarios 4,338.70 3,064.07
Gastos por intereses no bancarios 135.56 -
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Total gastos financieros 4,474.26 3,064.07
Total movimiento financiero (4,222.53) (3,064.07)

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

A continuacién un resurmen de los otros ingresos v egresos:

Oftros egresos Al 31 de diciembyre del

2016 2015
Otros gastos 14,028.27 1,081.16
Total otros egresos 14,028.27 1,081.16
Total otros ingresos y egresos 5,486.52 12,980.25

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El sigujente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 ¥ 2015, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas situna Compafifa tiene capacidad para controlar a otra ¢
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye

también a los socios y administradores representativos en la Compafifa.

Resumen de transacciones efectuadas con partes relacionadas Al 31 de diciembre del
2016 2015
Activas 371,349.42 62,076.78
Pasivas 204,171.14 554,418.38
De ingresos - 0.00
De gastos - 6,130.80
Total transacciones con relacionadas 575,520.56 622,625.96

A _continuacién nn resumen de las transacciones con partes relacionadas:

a) Resumen de transacciones con partes relacionadas — activas:

Resumen de transacciones activas: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Juliequil 5.A. 48,400.32 -
Sociedad de Turismo Sodetur S.A, 245,586.13 59,677.15
Armorica S.A. - 2,399.63
Juliecom $.A. 77,362.97
Total transacciones con relacionadas 371,349.42 62,076.78

b) Resumen de transacciones con partes relacionadas — pasivas:

Resumen de transacciones pasivas: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Jultecom S.A. 36,671.11 546,741.23
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Sociedad de Turismo Sodetur S.A, 148,500.03 6,677.15

Juliequil S.A. . 14,000.00

Armorica S.A, - 1,000.00

Aldenorte S.A. 5,000.00 -
Total transacciones con relacionadas 204,171.14 554,418.38

¢) Resumen de transacciones con partes relacionadas ~ de ingresos:
d)} Resumen de transacciones con partes relacionadas — de egresos:

A continnacién nn yesumen de los saldos pendientes de cobro o pago a partes relacionadas
a) Incluidas en el rubro deudores comerciales:

b} Incluidas en el rubro otras cuentas por cobrar:

Composicidn de saldos Al 31 de diciembre del
2016 2015
Sociedad de Turismo Sodetur 5.4, 245,586.13 50,677.15
Arrnorica S.A : - 2,355.63
Juliequil 5.A. 48,400.32 -
Total deudores comerciales relacionadas: 293,986.45 53,036.78

¢) Incluidas en el rubro acreedores comerciales:

d) Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar:

Composicidn de saldos Al 31 de diciembre del
2016 2015
Aldenorte S.A. 5,000.00 -
Juliechillos S.A. - 10,246.12
Juliecom S.A, ‘ 374,114.39 414,806.25
Total deudores comerciales relacionadas: 379,114.39 425,052.37

No se han otorgado ni recibido garantfas para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2016 y 2018 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

ESTADOS FINANCIEROS RESTRUCTURADOS

Durante el afio 2016, la Administracién de la Compafiia aplicd por primera vez las nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones de las NIIF mencionadas en el literal a) de la Nota 2.2. Excepto por lo
mencionado a continuacién, la Administracion de la Compafiia informa que no existieron efectos
significativos derivados de la aplicacién inicial de estas normas.

Mejoras anuales del ciclo 20 12-2014

Las Mejoras anuales de las NIIF del ciclo 2012 — 2014 incluyen una modificacién a la "NIC-19: Beneficios a
los empleados” relacionado con la tasa de descuento que debe utilizarse para estimar el valor de los
pasivos laborales post-empleo correspondientes a planes de beneficios definidos. La tasa de descuente
se determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del pericdo que se
informa, correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Esta modificacién establece que el
mercado al que hace referencia esta norma serd establecido con base en la moneda funcional en lugar
del mercado de cada pais. Por lo tanto, cuando no exista un mercado amplio para bonos empresariales
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de alta calidad, se ufilizardn los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los
bonos gubernamentales denominados en esta moneda. La moneda v el plazo de los bonos empresariales
o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de estos pasivos
laborales.

Antes de la aplicacidn de la modificacién a la “NIC-19: Beneficios a los empleados”, la tasa de descuento
utilizada para la medicién de las provisiones para jubilacion patronal v desahucio (pasivos laborales post-
empleo correspondientes a planes de beneficios definidos) fue determinada considerando la tasa de los
bonos del gobierno ecuatoriano. Con los requerimientos de la modificacion a la “NIC-19: Beneficios alos
empleados’, la tasa utjlizada para descontar las provisiones para jubilacidén patronal y desahucio fue
determinada considerando la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad
de los Estados Unidos de Norte América. Esta decisién se basa en: ) el délar estadounidense enlamoneda
funcional de la Repiblica del Ecuador, i) la Administracién de la Compafiia establecid que el ddlar
estadounidense sea la moneda funcional y moneda de presentacién de sus estados financieros, iii) la
jubilacién patronal y el desahucio serdn cancelados en délares estadounidenses, y, iv) el mercado de
bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo

Con estos antecedentes, informamos que la Administracién de la Compafifa determind anualmente el
valor de la jubilacién patronal v desahucio (pasivos laborales post-empleo correspondientes a planes de
beneficios definidos) con base en calculos actuariales practicados por un profesional independiente
(calificade por la Superintendencia de Compafiias) utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo el método de la unidad de crédito proyectada, estos pasivos laborales son reconocidos
durante el periodo que los empleados presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones
del plan de beneficios v el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichoes
beneficios.

Las nuevas tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de las provisiones para
jubilacién patronal y desahucio fueron las siguientes:

tasa de
Fecha descuento
Al 31 de diciembre del 2016 5.44%
Al 31 de diciembre del 2015 5.15%
All de enero del 2015 5.00%

Los estados financieros separados emitidos por la Administracién de la Compafifa al 31 de diciembre y 1
de enero del 2015 fueron restructurados con el objetive de reconccer de forma retrospectiva las nuevas
mediciones de las provisicnes para jubilacién patronal y desahucio. Los estados financieros separados
reestructurados se presentan adjuntos para fines comparativos.

A continuacién, la Administracién de la Compafifa incluye un resumen de los efectos denvados de Ia
aplicacidn inicial de la modificacion a la “NIC-19: Beneficios a los empleados™:

Estado de situacidén financiera al 31 de diciembre del 2015:

Segun estados Segun estados
financieros adjuntos financieros emitidos
Componentes: (reestructurados) el afio anterior Diferencia
Pasivos:
Obligaciones laborales no corrientes 30,317.42 26,678.37 3,639.05
Patrimonio
Resultados acumulados -94,214.28 -96,653.34 2,439.06
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Estado de situacién financiera al 831 de diciembre del 2014:

Segun estados Segun estados
financieros adjuntos financieros emitidos
Componentes: {reestructurados) el afio anterior Diferencia
Pasivos:
Obligaciones laborales no corrientes 22,987.36 27,401.00 -4,413,64
Patrimonio
Resultados acumu!ados -111,619.79 590,378.79 -701,998.58

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobades por la
Administracién de la Compaiiia el 30 de marzo del 2017 y posteriormente seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracion de la Compafiia,
leos estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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