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JULIECUMBAYA §.K.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaiifa fue constituida en la ciudad de Quito el 13 de noviembre del 2012 (fecha de inscripcién en el Registro
Mercantil) con el nombre de Juliecumbaya S.A. Desde la fecha de constitucién de la Compaiitia hasta le fecha de
emision de los estados financieros adjuntos, no han existido modificaciones a sus estatutos sociales.

Obijeto social,

El objeto social de la Compaiifa incluye la venta de comidas y bebidas en bares y restaurante para consumo
inmediato. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos la Compaiifa se dedlca ‘principaimente a la
venta de comidas y bebidas en un restaurante de la cadena T.G.1. Friday's.

Domici incipal.

La direccién de la Compaiifa y sede de su domicilio principal es la calle Interoceénica S/N y Pasaje A, Edificio
Paseo San Francisco PB diagonal a la Universidad San Francisco ubicada en la ciudad de Quito - Ecuador.

Precios ferenc

Elrégimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno fue establecido
con: el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron realizadas en
condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los contribuyentes sujetos al
régimen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguientes obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los
US$3,000,000.00.

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de fransferencia si las transacciones superan los
US5$6,000,000.00.

c) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria lo requiera.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafifa decidié ng contratar un profesional independiente
para elaborar un estudio de “precios de transferencia” considerando que no se encuentra obligada por la
legislacién tributaria a realizar este estudio y que adicionalmente cuenta con un andlisis interno que establece
que transacciones efsctuadas con partes relacionadas se realizaron en condiciones similares a las transacciones

efectuadas con partes independientes. Los estados financieros adjuntos deben ser lefdos considerando esta
circunstancia.

RB$UMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principaié_s politicas contables adoptadas por la Administracién de la Compafiia
en la elaboracién de estos estados financieros.

Declaraci cumplimiento con Ia F
Los:estados financieros de la Compafila comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre del

2014 y 2013; incluyen ademds los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio
v de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 v 2013.
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2.3

a})

JULIECUMBAYA §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DIC!BMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la Gltima versién vigente de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano por el
1ASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Los estados
financieros adjuntos muestran la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodoes contables que se presentan.

La elaboracién dé los estados financieros de acuerdo con la ultima version vigente de las NIIF requiere que la
Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccién y aplicacién de las politicas contables de la
Compaiiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rubros incluidos en dichos
estados financieros. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros
adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion

Valuacion de _=‘o idas inc

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable, tal como
se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser requerido o

permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de los estados
financieros

El costo histérico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacién pagada en la adquisicién
de un activo o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasivo. Por el contrario, el valor
razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables ¢ estimado utilizando otras técnicas
de valoracién. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se clasifican en:

» Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasives idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha dé medicidn.

* Datos de entrada de nivel 2; Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y corresponden a
datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

+ Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo.

La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Adminjstracién de la Compafifa maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza el uso
de datos de entrada no observables

Cambios en las politicas contables
Aplicacién inicial de nuevas normas_ y/o modificaciones a las NIIF existentes;

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inicié a partir de 1 de enero
de 2014 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados financieros de la Compafifa.
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JULIECUMBAYA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB y que
no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compaiifa en la emisién de los estados

financieros adjuntos. Estas normas serdn de aplicacién obligatoria en la elaboracién de los estados financieros a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria

NIC-16 Modificacion. Aclaraciones de los métodos aceptables de depreciacion de 1 de enerc del 2016
activos fijos -

NIC-16 Modificacion. Se incorporan al alcance de esta norma a las plantas 1 de enero del 2016
productoras

NIC-27 Moedificacién. Una entidad podra aplicar el método de la participacién en la 1 de enero del 2016
elaboracion de sus estados financieros separados.

NIC-28 Modificacion. Aclaraciones parala aplicacion del métedo de participacion 1 de enero del 2016
cuando existen ventas o aportaciones de activos entre un inversor y sus
asociadas o negocios conjuntos

NIC-38 Modificacion. Aclaraciones de los métodos aceptables de amortizacién de 1 de enero del 2016
activos intangibles

NIC-41 Modificacion. Se excluyen del alcance de esta norma a las plantas 1 de enero del 2016
productoras :

NIIF-9 Instramentos financieros - Clasificacién y medicién de activos y pasivos 1 de enerodel 2018
financieros. Incluye la contabilidad de coberturas

NIIF-10 Modificacion. Procedimiento para la contabilizacién de la pérdida de control 1 de enero del 2016
de subsidairias.

NIIF-11 Modificacion, Estableece el tratamiento contable de adquisiciones de 1 de enero del 2016
participaciones en operaciones conjuntas

NIIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero del 2016

NIIF-18 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 1 de enero del 2017

Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014

! de enero del 2016

La Administracién de la Compafifa estima ¢que la adopceién de las nuevas normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial. :

2.4 DMoneda funcio @al y moneda de pregegfaciég
Las: partidas en !os estados financieros de Ja Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (inoneda funcional). La Administracién de la Compaifiia establecié que el délar

estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados financieros.

A menos que se indique lo confrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses.
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JULIECUMBAYA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Efecti jvalent

El efectivo y eqﬁivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros lquidos, depdésitos o inversiones

financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios no recurrentes.

L,os sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Activos fi .

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo,

Reconocimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se observe
la presencia de una compra o venta de un activo financiere bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un perfodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

La Compaiifa da de baja un activo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre losg

fiujos de efectivo del activo financiero, y, ii) ransfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Clagificacion de activos financieros

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios en
resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv)
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron

los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. :

Alafechadelos e-;stados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene basicamente préstamos y cuentas por cobrar
que se clasifican en los activos corrientes.

Medicién inicial .

Los!activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafifa mide el activo
financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado,

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la Compaiifa son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultare inimaterial.

Los-activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes
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JULIECUMBAYA §.5.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Los

~ préstamos y cuen_tas por cobrar incluyen;

i E&sﬂmmms__d__gg_@m Muestran el dinero disponible en efectivo y los depdsitos a la vista

- efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano. Adicionalmente, incluye inversiones
mantenidas hasta el vencimiento cuya vigencia original fue establecida a plazos mfenores a 90 dias.

(i) Deudores ggmercmles: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la prestacion

de servicios en el curso normal de los negocios. El perfodo promedio de cobro de los servicios prestados
es inferior a 30 dias.

(i) Qmamgnhamlncluyen principalmente préstamos recibidos de partes relacionadas a corto plazo
que estuvieron sujetas a intereses explicitos a tasas similares a las vigentes en el mercado financiero
ecuatoriano. Adicionalmente, incluye otras cuentas por cobrar menores.

D i ivos financi

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provisién para cuentas incobrables que se constituye en funcién de
un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Gompafifa considera cue una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando
la cuenta provisién para cuentas incobrables,

,!’_aamm;ngzimg

Los :instrumentos de deuda son clasificados como pagivos financieros no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo; &6 como patrimonio de conformidad con la esencia del
acuerdo contractual.

ect imi inicial v des-

La Compafifa reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y 86lo cuando se
convierta en parte obligada, segin las cidusulas confractuales del instrumento financiero.

La Compaiifa da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por

la Compafifa, v, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo
financiero,

Clasificaci basivos financieros

La Compaiifa clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios en
resultados, v, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron
los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial,
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- 2.9

JULIECUMBAYA §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

A la:fecha de ios estados financieros adjuntos, la Compafifa mantiene basicamente pasivos medidos al costo

amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compaiifa no ha reportado pasivos financieros medidos
al valor razonable con cambios en resultados.

160 inic erio

Los pasivos financieros son medidos iniciaimente al costo histérico, neto de los costos relacionados con su
adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafifa mide el pasivo

finariciero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de
mercado. '

Después del reconochrﬁento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. 'Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan

- utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Los

‘pasivos financieros incluyen:

(4] Qbhgmgngs_mgnszxgms_amto_plazg. Corresponden a préstamos a corto plazo recibidos de entidades del

sistema financiero ecuatoriano que estuvieron sujetas a intereses explicitos a tagas similares a las vigentes
en el sistema financiero ecuatoriano.

i - Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compaiifa por la compra
de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El perfodo de page promedio a sus acreedores
comerciales es de 30 a 60 dfas que se pueden extender hasta 90 dfas,

{iii) Ofr : Representadas principalmente por otras cuentas por pagar menores
P p

La Compaififa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas

~ por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Iggg;;gmgnggg de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualcuier contrato que evidencie un interés residual en los activos de
la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaifiia se
reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o al valor neto realizable, el menor. Son valuados con el
método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la. cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la

produccién o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.
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JULIECUMBAYA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Activos fii
M !.. 3 r : 2 £) ] :
Las partidas de activos fijos se miden inicialinente por su costo. El costo de los activos fijos comprende su precio

de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de log activos, su puesta en

condiciones de hincionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de 1a ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos que requieren de

un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos
activos.

Medicid foral imiento inicial

. Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacién acumulada y el

importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resiiltados en el periodo en que se producen,

Dep_;:ec;g‘ cidn

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Gtiles estimadas mediante el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuaciénse presentan
las principales parudas de activos fijos y las vidas 1tiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Activo Tasas
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 33%

La Administracién de la Compaiifa estimé que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo tanto
no fue incluido en el calculo de la depreciacién de dichos activos. Cuando el valor en libros de un activo fijo
excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de activos f

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los resultados del

periodo que se informa ¥ es calculada como la diferencia entre el precio de venfa y el valor en libros del activo a
la fecha de la transaccién.

t les
Medicién injcial -
Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos intangibles
comprende suprecio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta

en - condiciones: de funcionamiento; incluye ademds wuna estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los activos.
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JULIECUMBAYA §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Los ¢ostos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos que requieren de

un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos
activos. ' :

dicié

Después del recp'nocimiento inicial, los activos intangibles, se muestran al costo menos su amortizacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

c) Amortizacidn

L:a amortizacion de los activos intangibles se calcula de acuerdo con sus vidas titiles estimadas mediante el método
de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacién se
presentan las principales partidas de activos intangibles y las vidas titiles usadas en el célculo de la amortizacién:

Activo Tasas
Dérechos de uso de marcas 10 afios
Derechos de uso de inmuebles 10 afios

Cuando el valoﬁ en libros de un activo intangible excede a su monto recuperable, este es reducido
inmeédiatamente hasta su valor recuperable.

d) Disposiciénde activos intangibles

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo intangible es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo a la fecha de la transaccidn.

2.12 Deterio : de los act

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evalia informacidn interna y externa del negocio
con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los
activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar
las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual,
la Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su
potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para log cuales no se han ajustados
los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro enlos resultados del afio cuando

el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al finai
de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe
recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros
del activo de tal thanera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales
pérdidas en afios anteriores. Elreverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados delafio.
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiifa proporciona a sus empleados a
cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la Compaiifa comprenden:

enefici ‘plazo

Son beneficios a dprto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados prestaron sus gervicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del
afio en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 18% de las utilidades
liquidas o contables de la Compaiifa. La participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio

con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de acuerdo con la funcién que
desempefia el personal que recibird este beneficio.

b) Beneficios : eo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacién laboral
con la Compaiila, diferentes de los beneficios por terminacién, Los beneficios post-empleo que poseen los
empleados de la Compaiifa son:

: : a ial - IESS): El costo de estos
planes fueron determinados con base en la legxslacmn laboral vxgente que establece que los empleadores

deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compaififa tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado y requerido por la legislacién laboral ecuatoriana. Adicionalmente, la
legislacion laboral establece gue en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la ltitna remuneracién mensual por cada unc de Jos afios de servicios prestados a la misma Compatfifa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Alafecha de emision de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacién patronal
y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad estima cancelar
por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de las provisiones para
jubilacién patronal y desahucio fue del 6.54% anual (2013: tasa del 7% anual) equivalente a la tasa promedio
de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador, que estan denominados en la misma

moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Compaiifa.determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando el método de la unidad
de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo el método de la unidad de crédito proyectada,
los heneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados presten sus
servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios ¥ el uso de hipétesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Las hipétesis: actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacioén, entre otras. Los incrementos de la provisién para jubilaciéon patronal y

desahucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales que
son clasificados en otro resultado integral.

Beneficios por terminacién
Son beneficios pdr terminacion aquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminado el contrato
de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que se pagan.

mpuestos sntes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al liquidar el
impuesto a la renta corriente del periodo cue se informa; estas partidas se muestran en el estado de situacién
financiera como activos y pasivos por impuestos coirientes.

Activos por impuéstos corrientes
Los activos por iimpuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compaiifa y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:
Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se informa y en
periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renita reconocido en los resultados
del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos
3 afios, o, ii} recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan

los plazos de prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de
la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.

2) ici imo delim enta;

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del
impuesto ala:renta cue sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

- E10.4% del activo total, menos ciertas deducciones
El10.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a larenta
El10.2% del patrimonie, sin incluir pérdidas del afio y de aiios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del impuesto a la renta, incluyendo las
deducciones por incremento neto de empleados y pagos al persconal digscapacitado.

C.‘.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los contribuyentes de
ia siguiente manera:

Primera ¢uota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida entre
el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafifa en el afio anterior.

Seqgunda cuota; En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la primera cuota.
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Igmgm_cno_ta. En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este

remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaitia
durante el periodo que se informa.

si i : ient

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado y
el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuestoa lg.fgema causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del impuesto)
registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos
‘deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) .
Ingresos exetritos, ingresos no gravados o ingresos que serin gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles,
gastos sin efectos fiscales o gastos que serén deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias

que se hayan obtenido en los dltimos § ejercicios tributarios anteriores, y, 4) ofras partidas deducibles
establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los aftos 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente del 22%;
esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible cque se capitalice hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente

el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada
afio el 256% de las respectivas bases imponibles.

2) GCalculo del pasivo por_hnp_ues_to_coménte:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente debera
cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo
fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto a larenta
causado, el contribuyente podra solicitar a Ja Administracién fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando
por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo;

esta opci6n ests disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la

Compatifa de01da no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del
impuesto a larenta

Para los afios 2014 y 2013, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido con base

en el valor determinado como impuesto a la renta causado debido a que el valor del anticipo minimo del impuesto
ala renta fue menor

Impuest idos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de los

activos y pasivos de la Compafifa y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia
fiscal, de la siguiente manera:
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¢ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles
* Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias deducibles, en

la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su
utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el inporte en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos

diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que
el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafifa presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por
separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal,
y, ii)} se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compafifa tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

b)

2.16

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en los resuitados del periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo gue se informa.

Reqgistro impuestos corrientes if

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado de
resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesos

que se reconoce fuera de diche estado, ya sea en otro resultado integral o dlrectamente en el patrimonio, en cuyo
caso el unpuesto también se reconoce fuera del resultado.

Recono ; resos de activida

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar. Los
ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio a medida en que se devengan los servicios
prestados. Dicho devengamiento se establece en base a la estimacién de los costos incurridos y por incurrir por el
plazo estimado en que el servicio fue prestado.

Ingres restacion de servicios: Lios ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones: i) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con
fiabilidad, ii) Es probable que la Compafifa reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién, iii) El
grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con

fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestaci6n, asi como los costos que ¢uedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

2.17 Cos_tos Y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos ¥ la amortizacién de activos intangibles se

reconocen en los'resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago.
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en

los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, conternplan la
posibilidad de compensacion y la Compalfifa tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportes para ﬁlmras capitalizaciones sonreconocidos cuando la Junta General de Accionistas de la Compafiia
decidié efectuar el aporte o cuando la esencia del instrumento financiero evidencia un intérés residual en los
activos de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos.

Los aportes para futuras capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos recibidoes y son dados de
baja cuando: i} Son devueltos por decisién mayoritaria de la Junta General de Accionistas, o, ii) cuando se inscribe
en el Registro Mercantil la culminacion del incremento del ¢apital social de la Compafifa.

Bas_gm_legnl

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal

2.20

2.21

hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en eféctivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados gcumi ulados

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compafifa hasta el 31 de
diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mds los resultados obtenidos a partir del | de enero del 2012
de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NilF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o
disponer el destino de estos resuitados.

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiifa disminuye el patrimonio y se reconocen como

pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta General
declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con ‘el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros y sus notas relacionadas. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones.
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En la aplicacion de las politicas contables de la Compafifa, la Administracién debe hacer juicios, estimados y
presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos ¥ en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociadoes
se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a
la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de log montos estimados por la
Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los

cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en
periodoes futuros. -

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Compaiifa ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Vida 1ti [ 'vds fijos i intangibles:

Como se describén enlas Notas 2.10y 2.11, la Compaiifa revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones
de la vida util y el valor residual de sus activos fijos y activos intangibles. Con la misma periodicidad la Compafifa
también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién y amortizacion de estos activos.
Deterioro dg activos no financieros:

El deterioro de lofs activos no financieros de lIa Compafifa se evalian al cierre de cada periodo contable con base
en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.12.

Reneici ] ernleo:

Las principales hipétesis utilizadas en la élaboracion de los calculos actuariales para medir las provisiones de
jubilacién patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.13.

Impuestos g;‘igg'dbs:

La Administracién de la Compafifa ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros vy la base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro.

Las proyecciones financieras de los préximos aftos determinan que las diferencias temporarias activas podran ser
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continnacién un resumen de los instrumentos financieros:

Composicién de saldos: Kl 31 de diciembre del
: 2014 2013
Activos financiercs corrientes:
Efectivo y equivalentes 32,557.37 1,680.00
Deudores comerciales 14,095.55 20,316.27
Otras cuentas por cobrar 27,459.63 20,489.35

‘Total activos financieros 74,112.58 42,485.62
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Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del
2414 2013

Pasivos financieros corrientes:

Obligaciones finfancieras a corto plazo - 33,241.96

Acreedores - 155,303.90 130,617.26

Otras cuentas por pagar 18,239.97 481,468.78
Total pasivos financieros 173,543.87 . 645,328.00
Posicién neta positiva de instrumentos financieros -99,431.32 -602,842.38

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo amortizado

GESTION DE RII:‘.SGOS FINANCIEROS

"Como parte del giro normal de negocios, la Compafifa se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturaleza

financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compaiia, el resultado de sus
operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro, Cormo parte de sus funciones, la Administracién de
la Compaiifa ha establecido procedimientos de informacion para;

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la Administracion

de la Compaififa, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estén en uso de la
entidad:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés. A
continuacion los riesgos detectados:

&gsgg_dgj_gmg: Debido al giro nbrmal de negocios, la Compafiia estd expuesta a cambios en la cotizacién

del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los precios de los
bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las importaciones, la
Compaiiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos importados. La Administracién de
la Compafifa estima gue no existirdin modificaciones importantes en los precios de compra de los bienes y
servicios produc1dos localmente que seran consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los
precios de los servicios prestados por la Compaiifa se modifican frecuentemente en funcién de los precios
establecidos por el mercado para productos o servicios con caracteristicas similares

Riesgo por tasa de interés: La Compaflia esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de interés
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras es similar
a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.
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Riesgo de cartera

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero incumpia con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaififa.

Debido al giro dél negocio, la Compaiifa presta sus servicios al piiblico en general. La recaudacion de estos

valores se realiza principalmente en efectivo o mediante tarjetas de crédito; por lo tanto, la Compafiia no tiene
saldos significativos de cuentas por cobrar,

Por otro lado, la Administracion de la Compaiiia mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo
unicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de
solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de Hqufdez corresponde al manejo adecnado de la liguidez de manera cque la Administracién pueda
atender los requerimientos de financiamiento de la Compafifa a corto, mediano y largo plazo.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 muestran pasivos financieros que superan los activos
financieros en US$99,431.32 (2013: US$602,842.38). Los resultados del afio 2014 y 2013 contribuyeron

sign_ificativament¢ para alcanzar esta posicion financiera, lo cual le permitié cumplir oportunarmente con el pago
de sus pasivos financieros.

Conilos antecedentes expuestos, la Administracién informa que no se espera tener problemas de liquidez durante
el afio 2018.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los
gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compaiiia financia sus activos principalmente con recursoes propios, los mismos que al 31
de diciembre del 2014 representan el 68.6% del activo total. El restante 31.4% de los activos totales provienen
principalmente de las siguientes partidas:

* Sobregiros bancarios incluidos en el rubro obligaciones financieras a corto plazo que devengan costos
financieros explicitos a tasas similares a las vigentes en el mercado financiero ecuatoriano.

¢ Financiamiente recibido de acreedores comerciales que no devengan costos financieros y tienen
vencimientos entre 30 y 90 dias plazo.

+ Préstamos recibidos de partes relacionadas incluidos en el rubro otras cuentas por pagar que devengan
costos financieros explicitos a tasas similares a las vigentes en el mercado financiero ecuatoriano.

e Obligaciones tribiutarias no vencidas y otros pasivos menores ¢ue fueron reconocidos en el rubro otras
cuentas por pagar

+ Obligaciones laborales a corto plazo que no devengan costos financieros.
Pasivos por impuestos corrientes que se esperan cancelar en abril del afio siguiente

Obligaciones laborales no corrientes que generan costos financieros implicitos tal como se menciona en la
Nota 2.13.

Péagina 16



JULIECUMBAYA. $.A.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

6. EFECTIVOY EQiUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
' 2014 2013
Bancoslocales - 31,677.37 800.00
Cajas chicas 880.00 880.00
Totél efectivo v equivalentes de efectivo 32,657.37 1,680.00
1. DEUDORBS COMERCIALES
A continuacién un resumen de los deudores comerciales:
Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
: 2014 2013
Clientes 4,605.21 2,787.90
‘Tarjetas de crédit 8,237.83 16,679.84
Empleados 1,252.81 1,878.53
Subtotal 14,096.55 20,316.27
Detalle de dgudg[gf s.comerciales por vencimientos:

Los saldos pendiéntes de cobro de deudores comerciales al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponcien

principalmente a cuentas no vencidas

Movimi

Durante los afio 2014 y 2013, la cuenta provision para cuentas incobrables no ha tenido movimientos

8. OTRAS GUEN'I'AES POR COBRAR
A continuacion un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicion de éald.os:

Al 31 de diciembre del
: 2014 2013
Relacionadas () 27,359.63 19,589.38
Norelacionadas : - 800.00
Anticipos a proveedores 181.20 -
Seguros anticipados 1,437.53 1,808.07
Impuesto al valor agregado 34,499.80 50,872.71
Deudores varios | 100.00 100.00
Total otras cuentas por cobrar 63,578.16 73,170.13

(1) Ver resumen?de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 29,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A1 31 de diciembfe del 2014, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes por el

valor de US$26,062.76 (2013: US$12,340.18) que corresponden a retenciones en la fuente del impuesto a Ia renta
efectuadas por clientes de la Compaiifa.

Movimientos de los activos por impuestos comrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacién:

- Movimientos:; : : Al 31 de diciembre del
2014 2013
Saldo inicial ﬁ 12,340.18 -
Incrementos de: -
Retenciones en la fuente : 13,722.68 12,340.18
Total activos por impuestos corientes - 26,062.76 +12,340.18
INVENTARIOS

A continuacion un resumen de los inventarios:

Composicién de saldos: Al 31 de diclembre del

: 2014 2013
Materia prima 12,771.39 13,479.43
Suministros ¥ materiales - produccién 5,907.48 6,151.53
Total inventarios 18.618.87 19,630.96

Durante el afio 20:14, los consumos de inventarios fueron reconocidos como gastos de operacion por el valor de
US$274,329.70 (2013: US$299,927.19),

ACTIVOS FIJOS .

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
1 2014 2013

Instalaciones 189,439.17 189,439.17
Muebles y enseres 128,365.20 127,663.20
Maiquinaria y equipo 138,856.19 138,856.19
Equipo de computacion 39,343.99 38,249.99
Subtotal : 496,004.55 494,208.65
(~) Depreciacion acumulada (109,183.16) (46,533.40)
Total activos fijos: 386,821.39 447,675.15
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(Expresado en délares estadounidenses)

Los movimientos de los activos fijos se resumen a continuacién:

Movimientos:

A1 31 de diciembre del
: 2014 2013
Saldo inicial : 447 .676.18 - 3,000.00
Adiciones : 1,796.00 491,208.58
Disminuciones (38.89) -
Depreciacion del afio (62,610.87) (46,533.40)
Total activos fijos 386,821.39 447,678,18
12. ACTIVOS INTANGIBLES
A continuacion un resumen de los activos intangibles:
Composicién de saldos; Al 31 de diciembre del
' 2014 2013
Derechos de uso de marca (1) 50,000.00 50,000.00
Derechos de con.'f.ecién 2 102,080.40 -
Subtotal 152,090.40 50,000.00
(-) Amortizacién z;tcumulada (62,681.83) (5,952.30)
Total activos intangibles 89,408.57 44,047.70

(1} Corresponde al pago de US$50,000.00 relacionado con un confrato firmado por la Compafiia por eluso de la
marca T.G.I Fridays durante un periodo de 7 afios.

(2) Correspondeia un contrato de concesion firmado con el centro comercial Paseo San Francisco por medio del
cual Juliecumbaya pagé US$102,090.40 a cambio de usufructuar por 2 afios un local comercial de

-aproximadamente 260.42 metros cuadrados. El plazo del contrato de arrendarmiento inicié desde el 30 de
agosto del 2012

Movimi “i.. bles:

Los movimientos de los activos intangibles se resumen a continuacién:

Movimientos: &l 31 de diciembre del

: _ 2014 2013
Saldo inicial : 44,047.70 -
Adiciones . 102,090.40 50,000.00
Araortizacion del afio (66,729.53) (5,952.30)
Total activos intanqibles & 89,408.57 44,047.70
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ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntog muestran activos por impuestos diferidos de
US$23,837.04 (2013: US$12,600.46) que provienen de las diferencias temporarias activas identificadas por la
Administracién de la Compafifa.

Los movimientos del afio 2014 de los activos por impuestos diferidos provenientes de 1as diferencias temporarias
activas se resumen a continuacion:

Diferencias temporarias activas 2014

Saldo inicial Adiciones I!l&minmd.onu Saldo final
Pérdidas fiscales : 87,274.83 44,450.654 101,734.37
Beneficios laborales no corrientes - 6,615.82 - 6,618.82
Subtotal ) §7,274.83 51,075.36 - 108,350.19
Total actives por impuestos diferidos 12,600.48 11,236.88 - 23,837.04
Tasa promedio de impuesto alarenta 22.0% 22.0%

Los movimientos del afio 2013 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias temporarias
activas se resumen a continuacion:

mkmmmmadmﬂmg 2013

: Saldoe inicial Adiciones mmma Saldofinal
Intereses implicitos en:'deudores comerciales 34,423.47 22,851.36 87,274.83
Subtotal . 34,423.47 22,851.36 - 87,274.83
Total activos por impuestos diferidos 1,873.1¢ 8,027.30 - 12,600.48
Tasa promedio de impuesto alarenta 22.0% 22.0%

Las proyecciones financieras elaborados por la Administracién de la Compafiia para los proximos aiios
determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del
impuesto ala renta

OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Al31 de diciembre del 2013, los estados financieros adjuntos muestran obligaciones financieras a corto plazo por
el valor de US5$33,241.96 que corresponden a sobregiros en cuentas corrientes mantenidas por la Compaiifa en
entidades del sistema financiero ecuatoriano.

ACREEDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los acreedores comerciales:

Composicién: Al 31 de diciembre del

: 2014 2013
Proveedores locales no relacionados 146,921.61 123,977.69
Proveedores del exterior no relacionados 8,382.29 6,639.67
Totat acreedores 165,303.90 130,617.26
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicién salci_os: Al 31 de diciembre del

: 2014 2013
Partes vinculadas: (1) 16,438.01 479,399.91
Préstamos a terceros 1,800.96 2,068.87
Retgnciones enla :fuente 2,013.29 3,186.76
Impuesto al valor agregado - ventas 10,185.96 10,661.38
Total otras cuentafs POr pagar 30,439.22 495,316.92

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 29.

17. OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Coinposicion : Al 31 de diciembre del
: 4014 2013
Beneficios legales_ §,357.38 8,777.08
Seguridad social : 4,765.01 4,489.80
Otros beneficios : 265.40 §,892.20
Total obligaciones laborales 10,387.19 16,159.08
Movimiento de las obligaciones Jaborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2014 y 2013 se resumen a continuacion:

Movimiento: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Saldg inicial 16,159.08 13,813.17
Incrementos por: -

Remuneraciones al personal 260,741.97 287,402.88
Subtotal 366,001.05 271,315.15
Disminuciones por:

Pagos de némina del afio (266,513.26) (288,156.67)
Total obliqaciones laborales 10,387.79 16,159.08
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal

Con base en la of:)ini()n de sus asesores legales, la administracién de la Compafifa congidera cue ha satisfecho
adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa lribu:tan'a vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las operaciones de las
compafifas para los Ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las declaraciones de impuesto a

la renta) o 6 afios {contados desde la fecha en que debié presentarse la declaracién de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiers, los afios 2011 a 2014 podrian estar sujetos a
posibles procesos de determinacién.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se ohtengan dentro de los cinco (8) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en
cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafifa mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar por el valor de
US$101,734.37.

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados financieros adjuntos NO muestran pasivos por impuestos
corrientes debido a que reporté pérdidas fiscales en dichos afios

Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuaciéon un resumen de las conciliaciones tributarias de los afios 2014 y 2013:

. Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2014 2013
. Utilidad antes delimpuesto a la renta (63,215.55) (22,851.36)
. Diferencias temporarias:
(+) Partidas que incrementan la base fiscal
~ Gastos no deducibles en este periodo fiscal 6,615.82 -
Diferencias no temporarias:
(-} Ingresos exéntos o ingresos no gravados - (10,742.63)
(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 12,140.19 20,225.04
" Base imponible : (44,459.59) (13,368.95)

Con;ciliacién entfre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacién se muestra una conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y €l impuesto a la renta
devengado:
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Conciliacion: Al 31 de diciembre del
_ ; 2014 2013
Impuesto a la renta corriente - -
Variacion neta de la cuenta activos por impuestos diferidos
(Ver Nota 13) - : ' (11,2386.58) (5,027.30)
Impixesto a la renta del afio (11,236.58) (8,027.30)
BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES
A continuacion un resumen de los beneficios laborales a largo plazo:
Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
| 2014 2013
Jubilacién Patronal 6,616.82 -
Desahucio : 1,405.09 -
'I‘otal beneficios laborales no comrinetes 8,020.91 -

Movimiento de loé beneficios laborales a large plazo:

Los movimientos de los beneficios laborales a largo plazo durante los afios 2014 y 2013 se detallan a continuacién:

Movimientos: ; Al 31 de diciembre del
: 2014 2013
Jubilacién Patronak
Costos de los servicios del afio 6,351.19 -
Costos financieros 264.63 -
Saldo final : 6,615.82 -
Desahucio:
Costos de los s@ervicios del afio 1,348.88 -
Costos financie:'ros 56.20 -
Saldo final ; 1,405.09 -
Fotal beneficios laborales no corrinetes 8,020.91 -

Alafecha de emision de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y
desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad estima cancelar por
estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de las provisiones para
jubilacién patronal y desahucio fue del 6.54% anual (2013:; tasa del 7% anual) equivalénte a la tasa promedio de
los bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda

en la que los benéficios serdn pagados y que tienen términos cue e aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento,
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La Corapaiifa determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada (reserva matemdtica calculada), Bajo el método de la unidad de crédito proyectada, los beneficios
laborales definidos son reconocidos durante el pericdo que los empleados presten sus servicios en la entidad,

considerando las condiciones del plan de beneficios y el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios.

Las hip6tesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa
de rotacidén, entre otras. Los incrementos de la provisién para jubilacién patronal y desahucio son reconocidos

en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales que son clasificados en otro resultado
integral. . :

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembfe del 2014 y 2013, los estados financieros adjuntos muestran un capital social por el valor de
US$800.00 que se encuentra dividido en 800 acciones cuyc valor nominal es US$1.00 cada una.

APORTES PERA FUTURAS CAPITALIZECIONES

Al 31 de dicierﬁbre del 2014 vy 2013, los estados financieros adjuntos muestran aportes para futuras
capitalizaciones por el valor de US$546,741.23 que la Adminigtracién de la Compaiifa espera capitalizar durante
el afio 2015.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultados acumulados:

Composicién de saldos: Bl 31 de diciembre del

j 2914 2013
(-) ' Pérdidas acumuladas (44,674.37) (26,880.31)
{-) Pérdida del aiio (51,978.97) (17,824.06)
Total resultados acumulados ' (96,663.34) (44,674.37)

Durante el afio 2014 la Compaiifa NO repartié dividendos. De acuerdo a la legislacién tributaria vigente en el
Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de accionistas ¢ue son personas naturales residentes en el Ecuador
y de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran
gravados con el impuesto a la renta en el Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de
la Compaiifa en el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados,

INGRESOS ORDINARIOS

A continuacidn un resumen de los otros ingresos:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

_ ' 2014 2013
Servicios : 851,338.63 890,237.06
Oflros ingresos ordinarios 2,502.44 1,927.30
Total ingresos ordinarios 863,837.87 802,164.36
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24. COSTOS DEVENTA

A continuaciéon uni resumen de los costos de venta:

Corposicién de galdos:

Consumo de inventarios
Remuneraciones él personal
Jubilacién patronaly desahucio
Mantenimiento y reparacién
Otros menores

Total costos operacionales

Al 31 de diciembre del

2014 2013
H 274,329.70 299,927.19
221,165.44 233,093.20
) 1,564.80 707.40
13,932.37 5,175.08
6,995.71 9,935,92
517,988.02 548,838.76

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 10
{2) Ver comentarjos adicionales en la Nota 19

25. GASTOS DE VENTA

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de venta, establecido con base en la naturaleza del

gasto:
C omposicién de éaldos:

Honorarios profesionales
Arrendamientos operativos
Comisiones :
Promocién y publicidad
Seguros y reaseguros
Transporte y movilizacion
Servicios publicos
Suministros y materiales
Otros menores

To@al gastos de vénta

26. GASTOS KDMIﬂIS’l‘RﬂTIVOS

Al 31 de diciembre del
204 2013
12,253.06 492,25
76,570,856 85,291.68
71,222.87 71,640.53
30,232.27 29,627.35
3,833.13 1,808.04
1,624.53 1,384.49
23,331.53 18,349.42
2,906.62 5,096.26
12,144.82 44,151.81
233,719.39 257,841.83

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos de administrativos, establecido con base en la

naturaleza del gasto:

(Ver cuadre en la pagina siguiente)
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
: 2014 2013
Remuneraciones al personal 29,576.53 24,309.38
Jubilacion patronal y desahucio 1,700.08 -
Gastos de viaje - 1,279.35
Impuestos contribuciones y otros 2,167.44 369.69
Depreciaciones de activos fijos 62,610.87 46,533.40
Amortizaciones 56,729.53 5,952.30
Otros menores 1,130.86 150,12
Total gastos administrativos 159,015.31 78,594.24
OTROS INGRESOS

A continuacién un resumen de los otros ingresos:

Composicién de sfaldos: Al 31 de diciembre del
Z : 2014 2013
Ingresos por intereses - 229.72
Otros ingresos | 489.41 -
Total otros ingres os 459.41 229.72
OTR;.OS EGRESOS

A continuacién un resumen de los otros egresos:

Composicidén de Q_aldos: KAl 31 de diciembre del

; 2014 2013
Gastos por intereses 5,003.08 29,421.84
Otros gastos financieros - 38.30
Otros gastos 887.13 510.47
Total otros egresos 5,890.21 29,970.61

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2014 y 2013, con partes
vinculadas. Se cohsidera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para controlara otra o puede ejercer
una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los socios y
administradores representativos en la Compafifa.

{(Ver cuadro en Ja pagina siguiente)
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Reswmen de fxansaciones efectuadas Al 31 de diciembre del

co es ¥ jonadas; 2014 2013
Activas - 137,090.40 606,56286.26
Pasivas 116,903.51 2,179.99
De gastos ; 5,049.44 26,119.99

Total transacciones con relacionadas 259,043.35 635,425.24

A continnacién un'resumen de las transacciones activas con partes relacionadas:

Resumen de transaciones activas: Al 31 de diciembre del
Préstamos efectuados a:
Sociedad de Turismo Sodetur §.A. 15,000.00 229.72
Franareg §.A. 10,000.00 -
Aldenorte 5.A. 10,000.00 -
Aymorica 8.A. - 2,359.63
Compras de activés a: :
Juliecom S.A. 102,000.40 603,935.91
Total operaciones activas 137,080.40 606,528.26

A continuacién un resumen de las transacciones pasivas con partes relacionadas:

Besnman_dg_tmamms_pmm Al 31 de diciembre del
Préstamos recibid@s de:
juliechillos S.A. 10,000.00 420.38
Sociedad de Turismo Sodetur S.A. 5,022.85 -
JuliecomS.A 101,880.66 -
Julieqquil S.A. - 2,359.61
Total operaciones }gﬁ asivas 116,903.51 _ 2,779.99

A continuacién un resumen de las transacciones de gastos con partes relacionadas:

Resumen de transaciones de egresos: Al 31 de diciembre del

CGastos pagados a:
Juliechillos S.A. . 998,78 1,333.21
Juliecom S.A 4,053.66 23,614.31
Juliecuil S.A. - 1,172.47

Total operaciones :de gastos 5,046.44 26,119.99
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El siguiente es un resumen de los saldos pendientes de cobro o pago con partes relacionadas al 31 de diciembre
del 2014 y 2013: |

Incluidas_ en el rubro otras cuentas por cobrar;

Composicién de séldos: Al 31 de diciembre del

; 2014 2013
Sociedad de Tuxisino Sodetur S.A. 15,000.00 17,229.72
Aldenorte S.A. 10,000.00 -
Amiorica 8.A. : 2,389.63 2,359.63
Total otras cuentaé por cobrar a relacionadas 27,359.63 19,589.35

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

: 2014 2013
Juliechillos 5.A. | 11,416.16 420.38 -
Sociedad de Turisro Sodetur 8.A. : 5,022.85 -
JuliecomS.A. - 467,079.98
Juliequil S.A. : - 11,899.58
Total otras cuentafs por pagar a relacionadas 16,439.01 479,309.91

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiente de estas obligaciones. Durante los afios 2014 y
2013 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos adeudados por partes
relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de didiembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros (30 de marzo del 2015) no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compatfifa pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la Administracién
de la Compafifa el 30 de marzo del 2015 y posteriormente serén presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracién de la Compaiifa, los estados financieros serén
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

AL cfuliolla

T. Fernando Montenegro , lme Niffiez S.
Representante legal Contador general
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