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JULIECUMBAYA §5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento v nltimas reformas imporfantes a su estatufo social.

Juliecumbaya 5.A. fue constituida en la cindad de Quito el 13 de noviembre del 2012 (fecha de
ingcripcion en el Registro Mercantil).

El objeto social de la Compafifa incluye la venta de comidas v bebidas en bares-restanrante
para consumoe inmediate. A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos la Compafiia

se dedica principalmente a la venta de comida y bebida en restaurante de la cadena T.G.1,
Friday's.

Domicilic pringipal.

La direccidon de la Compafiia y su domicilio principal es la calle Infexoceanica S/N y Pasaje A,
Edificio Paseo San Francisco PB diagonal a la Universidad San Francisco ubicada en la ciudad de
Quito — Ecuador.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de
estos estados financiercs. Tal como lo requiere la "NiIF-1: Adopcidon de las NIIF por primera
vez", estas politicas han sido disefladas en funcidn de las NIF vigentes al 31 de diciembre de

2012 y aplicadas de manera uniforme a fodos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Juliecumbaya S.A. constituyen los primeros estados
financiercs preparados de acuerdo con la versién completa de las NIIF, emitidas y traducidas
oficialmente al idioma castellano por el IASB, tal como lo requieren las disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Compaiilas del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran
Ia adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su
aplicacion de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacidn de
los estades financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracion gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacidén de las politicas
contables de la Compaifiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicic o complejidad o las
areas donde log supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidén de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion
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2.2

JULIECUMBAYA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en dblares estadounidenses)

Carmbios en las politicas contables
Wormas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafiia;
No hay NIIF o CINIIF que sean aplicables por primera vez para el ejercicio financiero cue

comienza a pariir de ! de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto significativo sobre
los estados financieros de la Compaiiia.

) Nuevas normag, medificaciones e intexpretaciones publicadas:

2.3

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas
por el IASB que seran de aplicacién obligatoria a partir del | de enero de 2013 y no han sido
adoptadas anticipadamente por la Compaiiia:

Aplicacién ehligatoria

Norma Tipo de cambio apartirde:

NIC-1¢ Enmienda: Beneficios a empleados - Eliminacion del enfoque del corredor y 1 de enero del 2013
célculo de los costos financieros sobre una base neta

NIC-27 Revisién: Estados financieros separados - Disposicion sobre los estados 1 de enerodel 2013
financiercs separados

NIC-28 Revision: Asociadas y acuerdos conjuntos - Incluye requerimientos sobre i deenevodel 2013
consolidacion de negocios conjuntos y asociadas

NIC-32 Enmienda: Guia para la aplicacion de instrumentos financieros, 1 de enero del 2013
compensacién de activos y pasives financiercs

NIfF-8  Instrumentos financieros - Especifica la clasificacién y medicién de activos v 1 de enerc del 2018

pasivos financieros

NHF-10 Estados financeiros consolidadoes - Precisa la definicidn de controlen el 1 de enero del 2013
procese de consolidacion de estados financieros

NIF-11 Principios para la presentacion de irforracion cuando una entidad tenga 1 de enero del 2013
participacién en acuerdos controlados conjuntamente

NIIF-12  Divulgaciones de intereses en otras sociedades - Incluye divulgaciones 1 de enero del 2013
requeridas de todo tipo de intereses en otras sociedades

NIIF-13 Medicidn de valor razonable - Precisa la definicion de valor razonable, 1 de enero del 2013

fuentes de medicion y divilgaciones requetidas

La Administracién de la Compailia estima que la adopcion de las mejoras y enmiendas a las NIIF
v las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo contable de su aplicacion inicial.

Cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de sitnacién financiera al 31 de
diciembre del 2012; incluyen ademas los estados de resultados vy otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2012, ILstos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la udltima traducciéon
vigente de las NIHF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.
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a)

b)

JULIECUMBAYA S.4.

NOTAS EXPLICATIVAS L LOS5 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
A1, 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional v moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compaiiia.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados {inanciexos adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo v equivalentes

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Betivos financievos

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir,
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financierc bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la enfrega del activo durante un periodo gue generalmmente esta
regulado por el mercado correspondiente.

Los actives financieros son medidos inicialmente al valor razomable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados ai valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidon se reconocen en resuliados.

Clasificacion de activgs financieros

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidog hasta su vencimiento, iil)
préstamos v cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacidon depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. ba

administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento injcial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafija mantiene basicamente préstamos y
cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes.
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JULIECUMBAYA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
A1 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{(Expresado en délares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar,:

Son actives financieros ne derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12

meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Los préstamos ¥y cuentas por cobrar incluyen:

{1}y Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el efectivo disponible de la Compaiiia, asi
como las inversiones mantenidas hasta el vencimienio con plazos inferiores a 90 dias.

(i} DPeudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la prestacién de servicios de limpieza y aseo en el curse normal de los negocios. El
periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es de 15 a 30 dias.

iiiy Otras cuenfas por cobrar: Representadas principalmente por otras ctientas por cobrar a
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar menores.

Medicion posterior;

Después del reconocimiento inicial, estos actives se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interéds efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de

interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Deierioro de activos financieros al costo amorfizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro, El importe en libros de los activos financieros se
reducen directamente por cualquier pérdida por deteriorg, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
provision para cuentas incobrables gue se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compafifa considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de activos financiero
La Compaiifa da de baja un active financiero tnicamente cuando: i) expiren los derechos

contractnales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) tfransfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.
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JULIECUMBAYA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivos financiexyos

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercadeo activo; 6 como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial

La Compaiiia reconoce sug pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando, y
sdlo cuando se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del instrumento
financiero. Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financiercs medidos al costa
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo més los costos que se hayan
incurrido en la transaccién.

La Compafilia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Pasives financieros identificados:
Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12

meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

Los pasivos financieros incluyen:

(i) Acreedores comerciales: Fatas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
Compafiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones, El
periodo de crédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 20 dias.

(fy Oftras cuenias por pagar. Representadas principalmente por préstamos recibidos de
partes relacionadas y por otras cuentas por pagay menores

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés

efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gque

todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados
con sus acreedores,
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b)

JULIECUMBAYA 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
confractuales asumidas por la Compaiiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de

patrimonio emitidos por la Compaiila se reconocen por los ingresos recibides, neto de los
costos de emisién directos.

Inventayios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. En caso de ser necesario, los inventarios
incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, Ia cual es determinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta. El valor neto

realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para la venta.

Activos fijos
Medicion inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademés una estimacién inicial

de cualquier costo de desmantelamiento v/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aguelios
que requieren de un periode sustancial antes de estar listos para su usc o wventa) son
considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muesiran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los

gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.
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JULIECUMBAYA 8.5,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011}

(Expresado en délares estadounidenses)

Depreciacion

La depreciaciéon de los activos fijos se caleula de acuerdo con sus vidas ifiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siende el efecto de cualgquier cambio en el
estimado registrado sobre una base progpectiva. A continuacién se presentan las principales
partidas de activos fijos v las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo Tasas
Instalaciones 7 afios

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicidn de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en
los resultados del periodo gue se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta v el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Deterioro del valor de los activos neo financieros

Al final de cada periodo scbre el que se informa, la Compaifiia evalia informacion interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asi como para los activos
intangibles con vida dtil no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con
a fin de determinar las posibles pérdidas por deteriore. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efective a la que pertenece dicho activo, El importe recuperable es el mayor
entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su potencial venta y el
valor en uso.

Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercade respecto
al valor temporal del dinerc y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un active o unidad generadora de
efective es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre 21 que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérxdidas por
deteriore anmenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultades del aiio,
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JULIECUNMBAYA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPKREDOS
AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en dblares estadounidenses)

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en log resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de
las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacién laboral se registra con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y
se presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en
funcién de 1a labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Beneficiog post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su relacidon laboral con la Compaiila, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Compaififa son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
{ESSY: El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente, la cual establece gue los empleadores deberén pagar al IESS el 12.153% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal v desahucio): el costo de tales beneficios
definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el gue se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en
el estado de situacion financiera representan el valor actual de las obligaciones a 1a fecha
del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en
ia que los beneficios seran pagados y que tienen términos gue se aproximan a los términos
de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, estos beneficios son ajustado por
las ganancias y perdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados. Las hipdiesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento
futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiia.
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JULIECUNIBAYA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacién aquellos gue se liguidan cuande una de las partes da pox
terminado el conirato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultades del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafila espera recuperar o pagar al
ligquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran
en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Lios activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiila y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a
La renta reconocido en los resultados del periedo que se informa o en el pago del impuesto
a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripeion de ese derecho legal, es deciy, 3 afios contados desde la fecha de presentacién
de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la reuta;

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
que sexd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

E10.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

E10.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos v gastos deducibles para el calenlo del impuesto a la renta,

incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

® & @

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:
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JULIECUNMBAYA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Primera cuota: En julio del aflo siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la

totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafifa en el
afio anterior.

Segunda cuota; En septiembre del afio signiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Texrcera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el
valor determinado comeo anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera y segunda cuotas. Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en la
fuente que le havan sido efectuadas a la Compaiifa durante el periodo que se informa.

Pagivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado v €l anticipe minimo del impuesto a la renta.

b

2)

Calculo del impuesto a la renta causado;

El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto)} registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contabie difiere de la
bhase imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que serdn deducibles en el future, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los dltimos 5§ ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para el afio 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 23%,; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se
capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas
durante los 5§ periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 28% de las
respectivas bases imponibles.

Codigo Organico de la Produccidn. Comercio e Inversiones:

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importanies, las
siguientes reformas tributarias:

+« Exoneracién de retencidn en la fuenie de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras,
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« LExoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
creditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

*+ Creacion del salario digno

* Reduccidn de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% v 22% para
los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente,

3} Caleulo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar ia diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan side efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas

para cancelar la texrcera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podré solicitar a la Administracion fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible
para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la Compaiiia
decida no solicitar 1a devolucién del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo
del impuesto a la renta

Para los afios 2012, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

s Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

« los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.

La mediciéon de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se infoxma, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos
v pasivos. Log activos y pasivos per impuesios diferidos se miden empleando las tasas del
impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en gque el activo se realice y el
pasivo se cancele,
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El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii) la

Compafila tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como
netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta v otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferides o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periode
cque se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo gue se informa.

Registro de los impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e inchiidos en
el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en gue hayan surgido
de una transaccidn o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado

integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades oxdinarias

Los ingresos se reconccen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que la Compaiiia pueda otorgar.

L.os ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de
las sigulentes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b) Es probable gue la Compafila reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

¢) Elgrado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los resultados del afio a medida en que
se devengan los servicios, Dicho devengamiento se establece en base a la estimacién de los
costos incurridos ¥ por incurrir por el plazo estimado en que el servicio fue prestado.
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Cogstos v gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Reserva legal

Lia Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resuitados acumulados a libre disposicidn corresponden a los obtenidos por la Compatiia
hasta el 31 de diciembre del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La
Junta General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere gue la
Administracidén realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En
opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones. En la aplicacion de las politicas contables de la
Compaitia, la Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como
en la revelacidn de activos y pasivos contingentes.

Los estimados y presunciones asociados se bagan en la experiencia historica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
carabios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la
revision y en periodos futuros.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue la administracion
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida il de activos fijos.

Como se describe en la Nota 2.9, la Compatfiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida Wil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compaiiia también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién de estos activos.

Deterioro de activos financiergs y otros activos

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compaiiia se evalilan al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.10.

Impuestos diferidos

La Administracion de la Compaifiia ha realizado la estimacidén de sus activos y pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros vy la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias
activas podran ser compensadas en las declaraciones uturas del impuesto a la renta.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compatiia se encueentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Compafiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracién de la Compafiia ha establecido procedimmentos
de informacion para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

k) Cuantificay la magnitud de los riesgos identificados.

) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros,

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e} Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compatfiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente
estan en uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de gue una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.
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Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios de alimentos v bebidas en
restaurantes directamente al publico. La recaudacién de estos valores se realiza principalmente

en efectivo o mediante tarjetas de cyédito. Por lo tanto, la Compafila no tiene saldos
significativos de cuentas por cobrar

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera gque la

Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto,
mediano y largo plazo.

Debido que la Compaiifa inicié operaciones durante el afio 2012, los pasivos financieros son
superiores a los activos financieros. Sin embargo, la Administracidon de la Compafiia informa
que los accionistas han manifestado su intencidn de continuar apoyando financieramente a
Tuliecumbaya para gue continte como empresa en marcha. Con estos antecedentes informamos
que mientras contintie el apoyo financiero de los accionistas, no se espera que la Compaiiia
tenga problemas de ligquidez durante el afio 2013.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la opfimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

El patrimonio de la Compafiia es negativo. Por lo tanto, los activos de la Compafifa son
financiados con recursos provenientes de: i) financiamiento directo recibido de proveedores
que no generan costos financieros explicitos y tienen vencimientos entre 30 y 60 dias plazo, que
pueden extenderse hasta 90 dias, y, i) obligaciones laborales corrientes que no devengan
costos financieros explicitos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen de efective y equivalentes de efectivo:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Bancos 800.00 0.00
]
Total efectivo y equivalentes ‘ B800.00 | 0.00

Pagina 15




JULIECUMBAYA §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composician de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Partes relacionadas 80G0.00 0,00
e |
Total otras cuentas por cobrar 800.00 0.0

1. ACTIVOS FEJOS

A continuacion un resumen de los activos fijos:

Composicion de saldos: Al 3] de diciembre del
' 2012 2011
Instalaciones 3.000.00 0.00
Subtotal 3,000.00 0.00
(-) Depreciacidén acumulada 0.00 0.00
Subtotal | 3,000.00| 0.00

Movimientos del activo fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los afiog 2012 y 2011 se resumen a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Saldo inicial 0.00 0.00
Bdiciones 3,000.00 .00
Depreciacion del aflo 0.00 0.00
Total Activos Fijos l 3,000.001 0.00
L
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacion un resumen de los activos por impuestos diferidos:

A1l 3] de diciembre del

2012 2011
Actives porimpuestos diferidos 7,573.16 0.00
Total activos por impuestos diferidos l 71,573.186 i 0.00

Movimiento de los activos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2012 de los actives por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias femporarias activas se resumen a continuacién:

Afio 2012
Saldo injcial Aumentos Disminuciones Saldo final
Pérdidas fiscales 0.00 34,423.47 0.00 34,423.47
Tetal diferencias temporarias activas | Q.00 } 34,423.47 i 0.00 J 34,423.47
| Activo por impuesto diferido ] C.00 7573,16 0.00 7.573,16

$. ACREEDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los acreedores comerciales:

Composicién Al 31 de diciembre del
2012 2011

Proveedaores locales - no relacionados 3,389.52 0.00

Total cuentas por pagar comerciales 3,388.52 0.00
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10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar:

Al 31 de diclembre
Composicidn saldos: del
2012 2011
Partes Vinculadas (1) 8,575.46 0.00
Intereses por pagar 12,345.32 0.00
| Total cuentas por pagar comerciales l 20,920.78 0.00

(1) Ver detalle de las cuentas por cobrar a relacionadas en la Nota 18

11. OBLIGACIONES LABORALES

A continuacidn un resumen de las obligaciones laborales:

Composicidn saidos: Al 31 de diciembre det
2012 2011
Remuneraciones 7,789.08 0.00
Beneficios Legales 2,417.35 0.00
Seguridad Social 3,706.74 (.00
Participacidn taboral .00 0.00
Total cuentas por pagar comerciales [ 13,913.17 0.00

Movimiento de lag obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligacicnes laborales durante los afios 2012 y 2011 se resumen a

continuacion:
- i
Al 31 de diciembre del

Movimiento 2012 2011
Saldo inicial 0.00 0.00
Incremento por :

Gastos de ndmina del afio 22.073,15 0.00

22.078,15 0.00

Subtotal
Disminucion por:

Pago de nomina de afio 8,164.98 0.00
Total Obligaciones laborales 13,913.17 Q.00 L
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacién fiscal

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Compaiifa considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por 1a legislacion tributaria vigente.

Este criterio podria eventualmente ser ratificado ¢ no por la administracién tributaria en una
eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece gue la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compaiiias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid
presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo tanto, en casc de que la
Administracion Tributaria lo requiera, el afic 2012 podrian estar sujetos a posibles procesos de
determinacion.

Amortizacion de perdidas tributarias

De acuerde con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se cbtengan dentro de los cinco (B) pericdos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al
31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compajila mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amortizar de US$34,423.47

Saldos de los pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2012 no existes saldos en la coenta pasivo por impuesto corriente

Calculo del pasivo por impuesto corriente (incluye diferencias temporarias)

A continuacién los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacion financiera de los afios 2012 v 2011

! Canciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2012 2011
Utilidad antes del tmpuesto a la Renta (34,423.47) 0.00
Base imponible {34,423,47) 0.00
impuesto a la renta corriente 0.00 0.00
Pasivo por impuesto corriente { Q.00 ‘ 0.00
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 0% 0%
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e) Conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacidén se muestra una conciliacion entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a
la renta devengado:

Composicidn: Al 31 de diciembre del
2012 2011

Impuesto a la renta corriente 0.00 0.00

Variacidn neta de la cuenta activos por

impuestos diferidos (ver nota 8) 7,573.16 0.00

Impuesto a [a renta devengado en el afio [ 7,573.16 Y 0.00

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen de los instrumentos financieros:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2011

Activos Financieros medidos al costo o coste amortizado

Efectivo y Equivalente 800.00 0.0¢

Deudores comerciales g.00 0.00

otras cuentas por cobrar 800,00 0,00

Total activos financieros corrientes R 1,600.00 ] .00

Pasivos Financieros medidos al costo o costo amortizado

Cuentas por Pagar comerciales {3,389.52} 0.00
Otras cuentas por pagar {8,575.46) 0.00
Total pasivos financieros corrientes r {11.964,98) l 0.00
Posicion neta de instrumento financieros l {10,364.98) l .00

14, CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiifa asciende a US$800 doblares al 31 de diciembre del 2012, El

capital social de la compafiia se encuentra dividide en 800 acciones cuyo valor nominal es US$1
cada una.
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15. RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumulados:

Composicion: Al 31 de diciembre del
2012 2011

Pérdida det afio - distribuibles 26,850.31 0,00

Total resuitados acumulades 26.850,31 0.@

A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas que son personas
naturales residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menoy imposicidn, se encuentran gravados con el impuesto a la renta en el
Ecuador. Este impuesto deberé ser retenido en la fuente por parte de la Compaiifa en el
momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

16. COSTOS OPERATIVOS

A continuacidén un resumen de los costos operativos;

Composicidn de satdos: Al 31 de diciembre del ‘I

2012 2011
Remuneraciones al Personal 22.078,15 0.00
Total costos de operacion 22.078,15 .00

17. OTROS GASTOS
A continuacion un resumen de los oiros gastos

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre det

2012 2011
intereses 12,345.32 0.00
Total costos de operacidn 12,345,372 .00
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011,
con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para
controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones

financieras u operativas. Se incluye también a los socios v administradores representativos en la
Compaifiia.

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Intereses a favor de Juliequil S.A. 158.01 0.00
Intereses a favor de Juliecom S.A. 12,187.31
Total costos de operacion l 12,345.32 0.00 |

A continuacion un resumen de las cuentas pendientes de pago a partes relacionadas incluidas en
el rubro otras cuentas por pagar:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2012 2011

Juliequit S.A. 8.575,46 0.00

Total cuentas por pagar 8.575,46 0.00

Mo ge han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante
los afios 2012 y 2011 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables o
cuentas de dudose cobro sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEE PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emisidén de estos estados financieros (30 de
mayo del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la
Compaifiia pudieran tener un efecto significativa sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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JULIECUMBAYA §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados pox
Ia Administracion de la Compafiia el 30 de mayo del 2013 y posteriormente serin presentados a
la Junta General de Socios para su aprobacidn definitiva. En opinién de la Administracion de la

Compafiia, log estadog financieros serdn aprobados por la Junta General de Socios sin
medificaciones.

}
- bt 20 w@&
. Jorge Witt Vorbeés 51, Jaimé Nufiez S.
Representante legal Contador General
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