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De mi consideracion:
Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar del informe final de auditoria a los
estados financieros de LOGIST FERDERA S.A. LOGISFERDERASA, por el ejercicio

econémico que termind el 31 de diciembre del 2014, compariia domiciliada en Ia ciudad
de Guayagquil y cuyo niimero de expediente es 165692, :
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Dr. Mario A. Hansen-Holm, Ph. D.
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LOGIST FERDERA S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014
En conjunto con el dictamen de los Auditores Independientes

Hansen-Holm & Ca. Gia. Ltda.
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Av. Rodrigo Chévez Gonzélez,

Parque Empresarial Colén

Edificio Coloncorg, Piso 2

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES PBX: (5834} 213- 6355
www.hansenholm.com

Guayaquil - Ecuador

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Logist Ferdera S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Logist Ferdera S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de [a Administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable de fa preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y de control interno que la Administracién determine como
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinitn sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion errénea de
importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucidon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sqbre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
tiesgo, el auditor toma en consideracidn el control interno relevante a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacidn general de los estados
financieros.

5. Excepto por lo mencionado en el parrafo sexto, consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria.

1 HansenHolm & Co. Gia, Ltda.
COARESPONSAL DE MAZARS




Limitacidn al alcance

8. Al 31 de diciembre del 2014, no hemos podido verificar el cobro y pago de
transacciones de venta al exterior y compra a la relacionada Empacreci S.A. por
. US$5,993,717 vy US$5,936,517, respectivamente.
Opinién
7. En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieren

haberse determinado si hubiéramos recibido la informacién descrita en el parrafo
sexto, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
demas aspectos importantes, la situacion financiera de Logist Ferdera S.A. al 31 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NiIF.

Asuntos de énfasis

8.

9.

10.

Gu

It

Al 31 de diciembre del 2014, [a Compaiila mantiene saldos por cobrar y pagar a
paries relacionadas por US$162,200 y US$422,183, respectivamente, ver Notas 1.
ACTIVIDAD ECONOMICA y 6. PARTES RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2014, el 100% de los ingresos por actividades ordinarias que
corresponden a la venta de hielo dependen de su relacionada Empacreci S.A., ver
Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA.

El Informe de Cumplimiento Tributaric de Logist Ferdera S.A. al 31 de diciembre del
2014, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

yaquil, Ecuador
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LOGIST FERDERA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANGIERA

DICIEMBRE 31, 2014

(Expresado en délares de E.U.A)

Notas
ACTIVOS
Efectivo 4 2,610
Cuentas por cobrar 5 136,489
Partes relacionadas 6 162,290
Inventarios 7 14,946
Gastos pagados por anticipado 2,194
Total activo corriente 318,529
Instalaciones y equipos, neto 8 1,160,853
Total activos ' 1,479,382
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones financieras 9 304,716
Cuentas por pagar 10 78,282
Gastos acumulados 7,163
Total pasivo corriente 390,161
Obligaciones financieras 9 606,056
Partes relacionadas 6 422 163
PATRIMONIO
Capital social 13 45,800
Reserva legal 272
Resultados acumulados 13 14,930
Total patrimonio 61,002
Total pasivos y patrimonio 1,479,382

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Sr. Fefnando Scippa —— CPA. Angel Astudillo
Gerente General Contador General



LOGIST FERDERA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2014

(Expresado en ddlares de E.U.A.)

Notas

Ingresos por actividades ordinarias 284,817
Costo de ventas (180,439)
Utilidad bruta 104,378
Gastos

Gastos de ventas (63,801)
Gastos administrativos (71,062)
Gastos financieros (25,641)
Total gastos {160,504)
Otros ingresos (egresos), neto 11 67,786
Utilidad antes de participacién a trabajadores

e impuesto a las ganancias 11,660
Participacién a trabajadores 12 {1,749)
Impuesto a [as ganancias 12 (8,115)
Utilidad neta del gjercicio 796
Utilidad por accidn basica 14 ©0.02

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

e AN~

Sr. Fefnando Scippa < CPA. Angel Astudillo
Gerente General Contador General




LOGIST FERDERA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2014

{Expresado en dblares de E.UA.)

Capital Reserva Resultados

social leqal acumulados  Tofal
Saldos a diciembre 31, 2013 800 0 2,724 3,524
Aumento de capital, ver Nota 13.
PATRIMONIO 45,000 45,000
Transferencia a reserva legal 272 (272) 0
Ajustes por gasto de constitucion, ver
Nota 13. PATRIMONIO (800) {800)
Ajuste provisidn para cuentas
incobrables, ver Nota 13. PATRIMONIO 12,482 12,482
Utilidad neta del ejercicio 796 796
Saldos a diciembre 31, 2014 45,800 272 14,930 61,002

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

y

Sr. Féarido Scippa CPA. Angel Astudillo
Gerente General Contador General




LOGIST FERDERA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2014

(Expresado en ddlares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo

neto (utilizado) provisto en actividades de operacion
Depreciacién

Impuesto a las ganancias y participacion a trabajadores
Gastos financieros

Cambios netos en gctivos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipados y otros

Cuentas por pagar y gastos acumulados

Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de instalaciones y equipos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE_EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Obligaciones financieras, neto

Aumento de capital

Efectivo neto provisto en actividades de financiacion
Aumento neto en efectivo

Efectivo al comienzo del afio

Efectivo al final del afio

796

35,660
10,864
1,971

152,754
(14,946)
(2,194)

(544,512)
{359,607)

(612,899)
(612,899)

908,801
45,000
953,801
(18,705)
21,315

2,610

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

=

Sr. Femando Scippa ~ CPA. Angel Astudillo
Gerente General Contador General




LOGIST FERDERA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31. 2014

(Expresadas en délares de E.U.A.)

ACTIVIDAD ECONOMICA

Logist Ferdera S.A., fue constituida por escritura piblica en la ciudad de Guayaquil el
5 de mayo del 2012, fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros mediante Resolucién SC.IJ.DJC.G.12 0004454 el 4 de agosto del 2012
domiciliada en el Cantén Duran de la provincia del Guayas.

La principal actlividad de la Compariia es la elaboracion y comercializacion de higlo
en escama, la exportacién y empaque de camardn y otros productos acuicolas y
pesqueros.

Al 31 de diciembre del 2014, como se expone en la Nota 6. PARTES
RELAGCIONADAS, el 100% de los ingresos por actividades ordinarias por venta de
hielo dependen de su relacionada Empacreci S.A.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y seran presentados al Directorio
para la aprobacion de su emision, y luego puestos en consideracién de la Junta
General de Accicnistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su medificacién
yfo aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accicnistas de fecha 1 de julio del 2014.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo
de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la
Resolucién SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compatias, Valores
y Seguros (publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histédrico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion
dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacion del
valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicién.




Adicionalmente, para propdsitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicidn del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicidn del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:;

¢ Los datos de enfrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compariia puede acceder en
la fecha de la medicidn.

¢ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables pafa el
activo o pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compaiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Companiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia
se convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento,

El efectivo y los deudores comerciales representan los actives financieros de la
Compania. Para propdsitos de presentacion del estado de fiujos de efectivo, la
Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando €l crédito se amplia
mas alld de jas condiciones de crédito normales, los valores de deudores
comerciales se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compania. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas
en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses
de los préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés
efectivo y se incluyen en [os gastos financieros.

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas se mantienen al costo amortizado
mengs cualquier pérdida par deterioro en su condicion de cobro.

¢) Inventarios

Los inventarios se valtan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El
costa incluye los costos de compras y produccion aplicando el método de valuacion
del costo promedio.




d) Instalaciones y equipos

Las instalaciones y equipos se presentan a su valor razonable.

Los costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a las operaciones del
afio. La depreciacién de los activos se registra en los resultados del afo, utilizando
tasas de depreciacion basadas en la vida Util estimada de ios bienes, siguiendo ei
método de linea recta, asf tenemos:

Edificios e instalaciones 20 arios
Maquinarias y equipos 10 aflos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 aflos
Equipos de computacion 3 afios

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el
mayor de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa
impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen
el impuesto minimo,

f} Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdmico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos €l
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes ftributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en
proporcion al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio
econdmico: 10% (dos terceras partes del derecho) serd destinado a todos los
trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante sera entregado al trabajador en
proporcién a sus cargas familiares.

La Compariia reconoce un gasto y un pasive por participacion a trabajadores del
16% de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo
tanto, se provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicién y presentacidn de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

g) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compariia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando se transfieren
los beneficios y riesgos; y, es probable que fluyan los recursos econdmicos en el
futuro hacia la Compariia y la transferencia se pueda medir fiablemente.




SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compaiiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracidn haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan
basados en la experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados
relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio
en marcha.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo se forma de la
siguiente manera;

Caja 300
Bancos 2,310
2,610

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de las cuentas por cobrar se forma de la
siguiente manera:

Clientes 887
Ofras cuentas por cobrar 300
Impuestos (1) 135,302

136,489

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye el saldo de cradito tributario del mes de diciembre
por US$131,303 por compras de bienes y servicios y US$3,999 por retenciones de IVA.

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de las cuentas por cobrar a partes relacionadas
corresponde a préstamo otorgado a la compafia Empacreci S.A. por un monto de
US$162,290, el cual no genera intereses ni tiene fecha de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de las cuentas por pagar relacionadas a largo
plazo se forma de |a siguiente manera:

Ramédn Crespo Gomezcoello 140,721

Fernando Scippa Dapelo 140,721
Debora Martinez Espinoza 140,721
422,163

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por pagar a partes relacionadas no generan
intereses ni tienen fecha de vencimiento.
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Al 31 de diciembre del 2014, las principales transacciones con partes relacionadas
son [as siguientes:

Compras de camarén (1) 5,936,517
Ventas de hielo 284,817

(1) Ver Nota 11. OTROS INGRESOS (EGRESQOS), NETQ,

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de inventarios se forma de la siguiente manera:

Inventario materia prima 450
Inventario material de empaque 3,842
Inventario de producto terminado 10,654

14,046

INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2014, el movimiento de instalaciones y equipos, neto es el
siguiente:

Construccio- Maguinarias
Nes en curso Edificio e ¥y equipas
Terrenos instalaciones (2) Otros Total

Saldo inicial, neto 67,500 144,166 0] 711,324 3,153 926,143
Adicicnes, neto 100,800 419,714 0 89,239 3,146 612,899
Reclasificacion 0 (512,144) 397,982 114,162 0 0
Ajustes {1) 0 0 0 {342,529) 0 (342,529)
Depreciacion del aiio 0 0 (8,800) (25,456) (1,304) (35,660)
Saldo final, neto 168,300 51,736 389,082 546,740 4,995 1,160,853

{1) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a duplicidad en registro de pasivos..

(2) Las maquinarias se encuentran garantizando obligaciones financieras, ver Nota 9.
OBLIGACIONES FINANCIERAS.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2014, las obligaciones financieras se forman de Ia siguiente
manera:

Porcion Porcién

corriente largo plazo Total
Banco Internacional
Préstamo con  vencimiento  hasta
septiembre del 2017, con tasa de interés
del 9.76% anual (1) 302,745 606,056 908,801
Interés por pagar 1,971 0 1,971

304,716 606,056 910,772

(1) Las obligaciones se encuentran garantizadas mediante prenda comercial sobre
magquinarias por US$415,014, ver Nota 8. INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO.
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10.

1.

12.

13.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de las cuentas por pagar se forma de la
siguiente manera:

Proveedores 64,131
Impuestos por pagar 14,002
Otras 149

78,282

OTROS INGRESQS (EGRESOS), NETO

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de los otros ingresos (egresos), neto se forma
de la siguiente manera:

Ventas de camardn (1) 5,993,717
Ofros ingresos 10,586
Compra de camardn (2) {5,936,517)

67,786

(1) Cormresponde a ventas de camarén a clientes del exterior.

(2) Corresponde a compras de camarén a la compafifa relacionada Empacreci S.A.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se
capitalizan.

La conciliacién entre la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

Utilidad antes de participacién a trabajadores

e impuesto a las ganancias 11,660
Participacion a trabajadores (1,749)
Gastos no deducibles 31,521
Utilidad gravable 41,432
Impuesto corriente 9,115
PATRIMONIO

Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Comparifa es de 45,800 acciones ordinarias
y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Aumento de capital

Mediante Acta de Junta General de Accionistas Exiraordinaria celebrada el 3 de
enero de 2014, se aprueba el aumento del capital suscrito y pagado de la Compaiiia
en la suma de US$45,000, mediante la emision de cuarenta y cinco mil acciones

12



14.

15.

ordinarias y nominativas, de un délar cada una de ellas, de tal manera que el capital
suscrito y pagado de la Compariia alcance la suma de US$45,800. Este aumento se
realiza mediante sendas aportaciones de equipos industriales. La distribucion del
incremento es como sigue:

No. de
acciones
Débora Alba Martinez Espinoza 15,000 14,848
Fernando Mario Scippa Dapelo 15,000 14,848
Ramén Anibal Crespo Gémezcoello 15,000 15,304
45,000 45,000

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menocs el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

Resultados acumulados

La Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compalfiias el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superavit por Revaluacidn de [nversiones, generados hasta el afio anterior al periodo
de transicidn de aplicacidn de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas.

a) Alustes

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 31 de diciembre del 2014
se aprueban los ajustes contra resultados acumulados:

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2014, la utilidad por accidon basica por cada accién comun ha
sido determinada de la siguiente manera:

Utilidad atribuible 796
Numero de acciones en circulacion 45,800
Utilidad por accién basica 0.02

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrato de certificacidn de calidad

Logist Ferdera S.A. suscribid con fecha 7 de octubre del 2014, un contrato con
Excelencia Quimica S.A. para la certificacidn de materias primas y productos
terminados mediante la aplicacion de andlisis microbiolégicos y fisico quimico en
general.
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16.

Banco Internacignal

En garantia de las obligaciones de la Compafiia con la institucién financiera, se
constituye como prenda comercial 15 maquinarias por un monto de US$415,014, ver
Nota 9. OBLIGACIONES FINANCIERAS.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros (Marzo 13, 2015) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracion de la Compafia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido

ajustados o revelados en los mismos.
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