Declaraciones da la Administracién
Jumnio 17, 2020

Sefor

Andrés Espingl Salazar
Auditor Bxterna Indepandlente
Presants

Esta carta de dedaraciones se proporciona en relacldn con la auditoria de los estados
financieros de Geologia & Construccionss SORIAFRA 5.A. (en adelante *La Compalila™, por
el afio terminado el 31 de dicembre del 2019, con el propdsito de expresar una opinidn
sobre si los estados finanoeros presentan razonablements, en todos los aspectos
materiales, In posicion financiera de la Compaiiia, al 31 de diclembre del 2019, al resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por o aflo terminado an esa fecha, de acuerdo
con Mormas Intemacionales de Informaddn Fnanciera - NIIF aprobadas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seqguros del Feuador.

Confirnamas, s=gln nuestro leal saber ¥ entender, las siguientes declaraciones:

1. Hemes cumplido nuestras responsabllidedes, tal como se 1o establece en @ cantrato de
servicios de auditorfa, de los estados finandieros de la Compafila de acuerdo con
Normas Intemacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas [Internacionales de Contabilidad (IASE) aprobadas por |8 Supenntendencia de
Compafiias, Valores ¥ Seguros del Ecuador; en particular los estados finanderos se
presentan razonablemente de conformidad con estas normas,

2. Reconocemas nuestra responsabilidad por el disefio, implementacion y operacion del
control Interno gue estd disefiado para provenir y detectar fraude y error.

3. Laintegridad de la informacion proporcionada acerce de los resultados de nuestra
evaluacidn del riesgn de que los estados financieros podrian contener srrores
materiales como resultado de fraude.

4. Laintegridad de la informacian proporcionada acerca de nuestro conodmiento de
fraude o sospecha de fraude gue afecte a ks ertidad, involucrando a:

8. La Administracion,
b. Empleadas que tengan fundones significativas en el controd intermo, u
c. Dtros si el fraude pudiera tener un efecto material en los estados financiercs

5. Noha habido Imegularidades que involucren a la Adminletracion o a los ex empleados

gue desempefian una fundon importante en Ins sistemas de contabilidad v de control
interno o & quienes tuvieran un efecto material sobre los estados inancieros,
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10.

11.

12.

Hemos registrado y/o revelado apropiadamente en los n:stadns financleras de la
Compafia lo siguiente;

a. Bases para la preparaddn de los estados financieros bajo NIIF, aprobadas por la
Superintendenca de Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador.

b. Las politicas contables han sido selecdonadas v aplicadas apropiadamente,
tomando en consideracion los requerimientos de las Normas Internacionales de
Informacion Financiers = NLIF y las disposiciones de la Superintendencia de
Compafias, Valores v Seguros del Ecuador respecto del andlisis del mercado
amplio de bonos corporativas de alta calidad en el Ecuador,

c. Partes relacionadas,

d. Acuerdos ¥y compromisos con berceros ¥ reguladores, ¥

e. Clasificacidn adecuada del activo y pasivo.

Hemas pueslo 4 su disposicidn:

Acceso @ toda la informacdn de |a cual tenemos conocimiento que es relevante
para la preparacidn de los utuduﬁ finanderos, comao registros, documentacion vy
ptros asuntos;

+ Informacidn adidonal que se ha solicitado para propdsito de la revisidn;

« Acceso Sin restriccion a las personas dentro de |8 Compadia de quienes se
determine necesario obtoner evidenca;

. Acceso a los libros contables y documentacidn soporte y todas las adtas de las
juntas de accionistas, desde enero 1 del 2019 hasta la fecha de esta carta; v

«  Acceso les comunicaciones recibidas y enviadas a la Superintendencia de
Compafias, Valores v Seguros del Ecuadar, Serviclo de Rentas Internas v & ia
Superintendenda de Control de Poder de Mercadao,

Somos responsables de las estimad ones y supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, establecidos con el propdsito de determinar la valuacion y
presenlacién de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. Estos
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informaciin disponible al
momento, los cuales podnan llegar a diferir de sus efectos finales. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sohre una base regular. Las revisiones a |as
estimaciones contables se reconocen en o perodo de (& revision y penodos fuburos si
la revisidn afecta tanto al periodo actual comao a periodos subseouentes,

Los supuestos significativas usados en la preparacign de los estados financieros
reflejan apropiadamente nuestra intencion y capacidad para llevar a cabo actividades
especificas én nombre de la Compafia en-el futuro,

No tenemos nl hemos efectuado ningun tpo de transaccion con entidades o partes
relacionadas, de conformidad con establecido en la NIC 24 Informacian 8 révelar sobre
partes FAEACIARATAS.

Los estados financleras no contienen emores materiales nl omisiones. Hemos
considerada la importancia de dichos errores no cormegidos en los estados financienos v
hemos concluido que no son materiales, ya sea de manera individual ya sea
acumulados, en los estados Minancieros en su conjunto,

No tenemos planes o intendones que pudicran alterar de manera importante &l valor
en libros o |a dasificacon de los actives y pasivos reflejades en los estados financieros,
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13.

i4.

15.

16,

17,

18.

19,

20.

21.

No teremos Bl 31 de diciembre Activos Fijos a nombre d.e la Compafila que deban ser
revelados en los estados financieros de la Compafila,

La Compalila tiene los titulas de propiedad de todos los actives y no exlsten
gravamenes sobre los activos de la Compaiia.

Hemes cumplido con todos los aspecios de los convenios contractuales que podnian
tenar un efects material sobre los estados financieros en el caso de Incumplimiento.

Hermos registrade o revelado, segan sea aproplado, todos los pasivos, reales v
contingenbes al 31 de didembre del 2019,

Mo hay acuerdos formales o informales para compensar cuentas con ninguna de
nuesiras cuentas de efectivo,

Negoclo ¢a marcha - No tenemos conoomiento de cualguwer heche o condicidn gue
pueda Indicar gue 5&2 cuestionable la continuacion de la Compadia como negooio en
marcha. En #steé sentido, los estados inancderos de la Compania, fueran préparados
=obre bases contables aplicables & una emprosa &n marcha, las que prevén la
realizacidn de activos v cancelacidn de pasivos en @l curso normal del negoclo. Como
se desprende de los estados financleros adjuntos al inforrme del auditor Independients,
al 31 ge diclembre del 2019. La inoperatividad de la Compafiia indica la existenda de
una incertidumbre material, gue podria ocasionar dudas significativas sobre la
habilidad de la Compafiia para continuar como hegocio en marcha. No obstante,
informamos como Administracidn de la Compafiia busca implementar nuevas
actrategias comercigles, gue serdn aplicadas en el 2020, que permitan generar
ingresns,

Hemos congiderado todos los hechas posteriores a 1a fecha de revision de oS estadas
financieras, y para los cuales la NIC 10 Hechos ocurridos despuds del periodo que se
informa, requieren ajuste o revelagén. Confirmamos gue no hay eventos postedores
gue deban ser ajustados o revelsdes, con excepcidn de la pandemia denominda
COVID19 que tiene afectacion mundial ¥ ha reguerido de medidas como &l
confinamienta y suspensidn de actividades en el Pals,

Confirmamas que no hay litigios y reclamaciones posibles o reales que deban ser
revelades en los estados financleres al 31 de didembre del 2019.

Confirmamos gue no tenemos abogedos gue atiendan nuestros asuntos legales.

Atentamenta,
GEOLDGIA || mﬂmm:l:[#nﬂ!! SORIAFRA S.A.

Venegas . Eﬂ:rdla
Gerente General Contadora General
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GEOLOGIA & CONSTRUCCIONES SORIAFRA S.A,

FETADOS FINAMCIERDS POR EL ARO TERMINADO
KL 31 DE DICTEMBRF, DEL 2018

Cpnicaide

bfisrme del auditor independiente
Earadn e siluscidan fascicra
V'stado de resultado invegral
Lstado d¢ cambim o ¢l poimenio
Estsdn de fhejor de elfoctive

Wotas a loe estadns flnunciones

Abrevisturas:
Fmnsncioa

TASK Conpejo de Noomes Inbanao onales de Contabilidad

1ESBA Trtarrt donnl Ethics Stasidueids Woard for Arcouhamis

VA Impueato al Valor Agreaado

WA Muemad Tnternaciomales de Aadicornis

M Marmag Internacivnndes de Conabilidad

MuF Maormas Inlormeomaies de Informecidn Finanoera

KIIF o Mormaa Intermacianal e Infrmucin Foancaa 9 nenmentos Filbhcros

KUY 15 Sonima kel oreconal de Informacidn Finsncoa |5 npresos Procedenics d
Conratos con Clronirs

POGA Principlos Comables de General Aceplacion

SR1 morvicin de Remmas Intersas

1155 LS. ililares




INPORME DEL ALDITOR INDEFENDIENTE

A los Sefiores Accioniilas de
Cronlogin & Construcclies SORIAFRA 5.A.

Prplaliae

Hic susitada los estados finscieres que se adjustan de Geologie & Conmracciones SORIAFRA S.A. (en adelante 1.4
Compaiia™ o “SORIAFRA™) que comprende el estado de situscidn financiera al 11 de diciembee del 2009 v loa
correpemdiontes satados de resnltado intogral, de cambios cn o patrsmonio v de flagos de efective por &l aio
terminado en esa focha, ssi como las potas & s etades financiaros que ineluyven m rsemen de 58 polifices contables
g fl cat v,

LEn mi opeeifn, los osados finano cos adjunios preseates razonablemenie, en todos bog aspecios msienales, La
peotiicaim fimamcicra do Geologia & Coostracsomes SORIAFRA 5.4, al 1] de diciembre del 2019, ¢ resuliado de sus
operacioncs ¥ sus Jojos de efecivoe por 2| mo terminado en =sa Fechi, Jde conformidad oon Baonmas [nremaciomalos de
Infimacein Financiern aprobsdas por Ta Superimtendonci & Compatse, Vabwes y Seguros del Eousdor,

Fundameites de la Chplalin

Lo ssslitenis fisc efectuads de acusdo con Mormas Imemaconales de Auditorts (MLA ) v s dispoiiciones emitidas por
e Supormtadoncis de Compadliss. Vidores y Sepgures del Ecusdor, | a rosponsabilidsdes de scwerdo con dichay
niwls 5t doecriben mis pdelanie oa ese informe en bn seccifm “Risponanislidodes del muditn on relacion con la
suiivorin de los estedin Tinancierss™. Soy independiente de Geologia & Consirucciones SORIAFRA 5.A, de nouerdo
com el Codigo de Eticn para Profesionales de Lo Contabilidad ded Congese de Narmes Internncirnales de Etica para
Contuheres (IESBA por g siglas en mpdes) ¥ las disposivions de independencia de la Sapermiendencia de
Conpaiiias, Yalores y Segures del Ecoados, y se ha cumplide las demis respomsabilidades de &icn de conformidad
oon dicho Cédign. Conpdero qus la cvidonca de andiioria qoe e obioni o soficonte w apropsda pera
progercionar ona hase pars |s opinsian de sodierts.

Megocls en murchs

Tal gomes 52 explica con mils detalle en la Mot 1 o los sitades Tnancieros sdjumos, S luson preparsdes sobre
budes conlables aplicables 4 una empress en marchs, las que preven la reabizcidn de aclives y cancelacidn de pasives
en el curse normal del negocio. Al 31 de diciembre del 2009 la Compafits no hs efecmado opiracines, en mein de
uE i acdanlia @ precesn de ssrichuecn & la caraEias peece s e b gmmaeado & f mgrews. Exa
satmscain modica b existueces de ora eertidamby ¢ imateal quz poedrin coadoner duds; sgefioetivas e la
habilided de la Compaiiia pars conlmaar como negoeio an marcha. Los planes establecidos por ks Adminiciracidn se
detallan on la Nota 3. La opinidn de asditors no s madificada sebre esfe asunto.

Avunio de énfashs

La Crmpafis baie coms ubj@o ejerce sctividades e Coostraccidn, que por B nonmaiive vigenks de s
Saperintendencis de Unnpafiiss Vilores v S, & calificeds comno Falided de mierds plblics y recuiore infoame
iy mndvioria_ A pessr de nas haher efecmadn nisgns Wenasoniin o o afo 2019

Informaciin presentada en sdicln o los estudos nancleros

La Administracicn 8 respoisable por [n prepuracinn de infarmacidn adicleeal, la coal compremie @ Infiorme anoal de
loa Adminisiradores 1 b Junm de Acciomisins, pera 00 ineluve el pegn compleie de estados fnenclcros v o informe



de auditorin.  Se espern que dicka informacian ses puess o mi digpoaizidn con posterianidad & la Techa de este
informe,

La opinidn sobre los estilos financieros de o Crenpaiia, oo nchoye dichs mBrmacidn v s expres ninguna forms de
wesgummien iy o coaclutde sobre |a muanse

Uns ver goc bea of ladorms snm] de los Admisiardonss e s lonts de Accimnisss, s condlayae g SXisE =0 oror
material en esta mformaciin, reportare & cho asante a los Accimestad de ln Compaia.

Responzabilidad de la Admdnistracion de (s Compaiia por los estudos Mnuncierns

Lo Adminisracitn ed responsable de La prepamciln v presemlaciion rasonable de los estados nangioros de
conlfurmsdud con Normss letemacionales. de Informaciin Finascicrs - NTIT sprobadas por s Superiniendencia de
Compaiis, Valores y Segiuos dd Ecuador {Wota 35, y dedl control istomo determinado por ks Admn styscifs oo
meresrin pars poniter o properecm dic e eatedie finsmoors libres de grores maternles, dobido 8 frande o e

Fii la preparacion de los vetadus fmemcieros, la Admmisrzcion g responisable de evaloar 1 capacidad de la Compadia
pire contindar comio negooia o marchid, revelpide, sopin cormespands, lus ssmios relacionados con nepocio cn
rarchio v ¢l dsis ibis 'a base contable de negiein en mancha, 4 mencs e o Admmasracidn e 6 nlecion de
bquidar ls Compaiils o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra shlermativa realists gue hacerla

La Admengiracidn & responsshic de b supervisidn del proceco de repane Sasacsers de s Compadiis.
Rosponselilided del Aaditer en reacion con |s awditeria de les estados financkeres

Law phjetivog de Lo saditoria o obtener seguridad nueonabbe de si los estados financicros en su conjante cstin Gbres de
ervorcs imateriales, debidn a fraude o oane, y anitie un informe de wsbrin que incloys una opiniin, Seguridad
razonable cs on alts grado de scoaridsd, pero mi gamntiza que wna audicorls realizada de conformidad con Normas
Internscionales de Anditiria (NTA), derectard iempre un ervor materind ceando estc custa,

Emores poaden s debido s frands o amer y 9o considerado: malorabes 0, mdnadustmenie o o su cmpumio,
pueden razomablemenis preverse qee infuyan e les decisiones coondmicas que fos nsuerios lomi busndose en los
etadre finpncieog

Cliwns praarke de una uaibivorks efectueds de con formided con las Mormes Intemecionalss de Auditors, splque uicio
prafisional y mantwve una sctinad de cacepticismo profesional duranty unds la audicoria. Tambidn:

=  ldentifigeé v cvaled Ioad nesgos do omor sstonal oo bos pxtados Enenciero, deido a faods o aron, diselic v
puouis procedimicains de andaloria pere rospondr & dschos nespos ¥ obilive ovidonca de auditarla suficicnic ¥
sidcrusda para proporcioner wea base para le opinddn. El dcsgo de no deleciar un enror maferinl debido 8 fraude o
mis clevado que e el casi de ona ineoreccibn material debido o aroe, yo que el fmade pueds implicar colusidn,
labaficacron, omisines deliberadas, manifestacione: intencionadammie artneas o vamaacidn del contral
iBlErTs

= (Mtene conocimbento del control interno relevante par: ka suditoris con o Ga de diseliar provedeauentos de
asubioria que sean apropesios en ks cocuneancies, pern 0o oon of propdsdio de expresar wal opiside sobre la
cfotrvidad del control intane de la Compafifs,

= Ewaluar 5i las politices contables zplicades aon aproplads y 51 los estimachones contables y b comrespondiente
informacidin reveludin por 1 Adminisrciin es mecaablc.



= Comchur sobez o adecundn de la oalizucean, por parte de la Admimscaciin, de ln base contable de negocis en
murcha ¥, baxado co la gvidengia de goditoria obienide, concleir 4 coste o no @i meotidembee mtonzi
relncicnads con gvenios o comficiones que pacdon gemcrar dudas sapnificativas sohre la capacidad de la Compariii
[N COMCHNEAT Cormd egocio en marcha, Si ae coneluye que cxiile ues mcotidembre maisral, g ogEtre g
Tsmiemas 's aienckom on e informe de sudiiria o lis respectivas revelaciones on los estidos financicros o, sl
dichas revelaciones no son adecuidas, exXpresif ung opimidn madificada, Las conclusions se busn en la
ondencr de mmbioris oheeyids hasia s focha del infme de ambitaris, sin embargo, eveniog o wodiciones filonos
pusilen soasiones gue lo Compaefiin defe de ser uns amprea en fiscionamisio

=  Evaluar la presenmcidn general, lnestmichra ¥ el conlenido de los estadon Anancieros, incluyende las
revelaciones, ¥ & bhos esticdns financieres representin las Gansacoianes ¥ eventos subyscenies de o modo que
logren uan preseatscion rusanable,

Comunicar o o8 responsablos de la Administracion de In Conypsfiin respecco o, enire olrms aiuntos, el alcance v o
miomento de feilicaciie de ls suditorla plonilicada v los haltrgos sipnificatives, #sl como ruslquies deficiencia
mignificaliva de control interna que se idemifict en €] transcurso de fa pudisora,

CMros skamiay

A medwdos del mos de marre ded 300, of Crubsermw del Ecwdor declard emergencia sandaria por ol moreontn de
casoa du COVID en ¢l pals, tomando coino modida de prevenciom ¢f confoanionta de todes las personss v
propicisndo ¢l tcletrabajo pars kas mtidades goe podian operar d: mancrs remoce, en ol caun de SORIAFRA acaimron
gtz digposiciones hista que se levaote In medida de confinmignio anuseiadn por 6 Goblerno Ceniral.

Cuito, Junig |7, 2019 Andrés Fepinel Salaza
Regrsro Mo | 165 At Extermin lndependicnie



(evlugis & Comrucciomes SORIAFRA 5.A.

FESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1019

fiskvy Miwa, 1% Joig
Eilprana 1 [+ L]
Totel Active kil ﬁ

Ve soles = los csados fiBmcias

T y peEmanen

Tairimmian
Tatal Pasiva y Permonio

el - E

el &

&
Sr. Carlos Francisco Sorla
Venegas
Gerente General

* Ing. Mariana lsabel Jiménez

Estrella
Contadora Genearal



Geglogia & Consirwccipnes SURTAFRA b A,
ESTADG DE RESULTADD INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADG AL 31 DF DICTEMBRE. DEL 2019

s ETUPT.
(en LS, délares)
Ingresns pot prestacion de sarvicies - -
Craszaos de operacion, administrecidn v venias (- i=)
RESLI.TADO ANTES DE [MPLUESTD A LA
REMTA (-1 -
Liusto impuesto a ls renta L) L1
RESULTADO DEL ARD Y TOTAL RESULTADD
INTEGRA! L=} W]
Vor paotas i lo% estados finaneiarog
'.r I
W
| -
Sr. Carlos Francisco Soria Ing. Mariana lsabel Jiménez
Veneoas Estrella
Gerente General Contadora General



Lprvloges & Constrpccionss SORIAFRA S0,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
POR EL ARG TERMINADD AL 31 DE ICTEMBRE DEL 2019

Capial Romerva Por sabopoiin

sl legal de RUF Reprribic Toaal
Saldos al | de sneno del
2018 B - - BN
Hesuliado del shio . e —n —— ——
Sakdcs al 31 de dciembie del
W18 00 3 2 WO
Resultado del afio Ay = Seel s Lo
Salchm ol 31 de dicienthes del
W19 HOO o i == S0

WVr notas & ks sstados faanmciaos

T

_llu,-e' :

Sr. Carlos Frandsco Sorla

Venagas
Genmle General




Gepeia & Congirucgiones SONIAFRA 5.4,

ESTADD DE FLULMOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DF DICTEMRRE D¥L 2019

Nots Jne BANFAL)
{em U5, diélares)

EFECTIVD DE (ENG ACTIVIDADES DE
(WPERACION:
Reislendis del afio . -

Edfective neto en Bolrvidades de
apraciin

Efertivvo ncto o acinvidede
de finwergddn

s
i

Eizctivn ¥ egarvalentcs de efectnn:
Saldo peto del Ao de Efectiva
Saldow al comionzo del afio

E k.
E B

SALNOS AL FTN TEL ARG T

Wer noins o las exladoy Anancien

"Sr, Carlos Francisco Soria . Ing. Mariana Isabel Jiménez
Venegas Estredla
Gerente Genaral Contadora General



Leologis & Convirpgeignes SORIATHA A,

MNOTAS A LOS ESTAIMIS FINANCIERDS
FOR FI. ASD TERMINADO AL 31 DE DICLE MBRE DEL 2019

INFORMACTON GENERAL

Opergpiones - Cieolugls & Construceivnes BORIAFRA S A, (en adelasts ks Compariia™ o “SORIAFEA™) fue
conatrtuide en ki ciudad de OQuito en octubee del 2002, g poincipal acsividad ccondmica o5 o disclia,
implercentacion, fucsizacido de chras y proyootos de mgenieris cvil, comstraccidn de obras chviles de
cuslguicr exdnralera, carrcicres, comsrupchin de pueies, sdoguinsdos, construcciin de miraestrocts s pars
impnlacidn v canalizachin.

En oo wios H)19 v 2014, ks Compafids oo ba efeclusdo actividades de operscidn poc be @ato no hs generndo oi
Ingresos, oi Crasios on esios pefiodns. Se capers que b Compaiih morsiong 68 nBcvis operacione reeiongdas
B a0 EEre &l Begono, el omoe e Cambis. soctar I o

£h = AL 31 de deceembre ded 20019y 3008, ln Admim=iracion mantene mlengiooes de fomar
medidas destinaday pom alcanzsr un mivel spropiado de reninbilided en el largo plazo, enire las cuples se lan
plinierdo reformus soelelarias goe permitinin a la Compafiis el desarrolli de sis operacions: v un desempedo
CCNROMICE mas Gptinie L Administrscon ha elaborado his estudos Grancieres oo hase en principos de
oy b lickad aplicables & s oapress o marcha. Por fo teio, dichos caiadol faencos ne mchnyon ke
efectos de los ajustes ¥ reclemficaciones, 8 los hubiore, que podrian == necesarios en & evente de que los
planes y expectotives ates mencionsdos, 80 legeran o moterializarse v o Compafila s viera obligads a ecalimr
Uik Botivae ¥ concelar B8 pasives en ane forme disinga o 1a del curse noemal de los negocios v por valores que
ilifiwran de los expussios en bos extaibos financieros.

La Administracion de I Compasita miprma que 56 aeouenirn snalimando ¢l plas de nepocios relacionsdo con ln
i de b enbidad con la finslubel de mplomepty sottvdsdes de oporacedn i e parmitan g s o
rentabilidsd. Al 31 de dicembre &4 2019 y 2018 la Conspesiis no Gene empleados

L informacio iochulds en estns pstados oenelers e responsabilidad de la Administracido de ls Compaiifa

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ HEVISADAS

Ll ApEracign de Normas Internacienales de Infrermacion Flognoiens mumas v repisaden gue son
-mmqﬁ'ﬁmnﬂdrm

Drurnnte ¢l wikis s cursa, I3 Compaitia bo aplicado lis sgwentes nuevad NI o modificaciones a lis NITF
emuiidas por el Consgjo de Normas nfermcionales de Contabiliclad (1A 58], ¥ que son mandationaemenile
efeaiva: o partir del 1 de onaro del 2019 o posscnormenie

NITF 16 = Arrendurmienbos.

Carneieristicas de pago anticipado con compensaciss nogativa - Modificaciones a la NITF &
Intcrenea a largo plazo en ssociadas y negocios conjunbos — Modiflcacionss 2 la NI 28
Bicjoras anusles & Las MITF cielo 2015 - 2017

Bebodi ficacndn, reduceids o Bgusdecion del plas: mexhficacione a la MWIC |9

Imterpw stmwdide 2% moeriidhanstyre Ghonke = b Trslans satis ode Dopuesto 8 ks Gansngias



Li Campatifa Bo wive que camblar sis polibeas sontables por ls adopeidin die la MIF 16. | 8 mayoris de
lax pdi Fica s, i Puveer | iMESacto sipndflcalive cn Mok Bnpoies Poconincidos o perioded snlorilfes
y o 5e EEpers gue afecten ignificativamente los periodos sctunles o s,

Adn no adopisdes por b Uompafis
Al i ledgainein i
LT Taiia gy fyedneapiigde
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Ls Admmisracian de Ia Compafia evaluora b adopeidn de las samdendas ¥ Los nievis normas, meones
¢ inigpretaciones ames descritss, parg determings 5 endein un bnpacio S gniEcative en los estados
finascieros &0 & gerado de 8 epheachbn micial, pueso gus s huena pirte de SilEs DOFMARS o S0
aplicoblzs & sus opersciones

Fnpaies de la gplicesiin (miciel de NITF 8 Inrpmenis finangjerss
En ¢l afe 101 B, ka Compafids aplice T NIIF 9 insromenios Foancions y i comiendss oossocsenics cn
relaciia con oires NIIT que won efectivas desde el | d- enero ded J0IE.

Un detalle de sshus nievos reqerissienios, as oomo si mpecio snbre b sstdos fnsocd sén
desarTiang 3 Sonvtimecwon

al La cfasifleacion  medicide de os activas Inmmciress

L fecdus de la gplicaciin inscial fes deeir, Ja focha en que ln Comnpaitia Ba evaloado s activas v pasi v
finanisleros existented o tdrmines de o regueriouenine & MIF §) s de | de coorn del 3018 Paow
comssgwiente, ls Compafiiz ha gplicads o roguerimionios de NITF % p indrumentos que contimien giado
reconosidos al | de enern del 2018 y gue no ha uplicedo los requerimisntod 8 Ins ingrumanios gae va han
sud dados de baja al | de enero del 2014

Be feguiere que tocod lus activos Rnanoleres que sstdn demirs del alcance de lo NIF 9, s miden
poseriommente & s il s ade o al vador rarmable conshdersndn oo haze of modeio de nepoce
apheado por ls Conspuafiln pars fa prstidn de Ins aclives finsaceras y Tns carscteristicns de Mijes 2
efeitive contrisuales de og selivos flmumiiems,

Expacificamente:

Instrumonios de diuila que #¢ mantioneg doatro de ur. maod=lo de Begotio cuve obytve 23 Mociwr
b Majos de efective contractund s, ¥ que dichos thijos oo amicamaonte pagas del princepsd {camtal)
¢ intereses sobne el mnporie de capiinl pondienie, se miden posteniocmente al coste anoritanda;

Inmrumenios de demda que son mamehides deatro de o medelo de nogocio cuyn objetive 68 2 b
vez, ohtener lus Migfos de efoctive gontacuales ¥ vender bos insiramentos ds dewda. v que tiaw
Mujos de efecevg coundragivales cue son dnsowmeate sapos del copital ¢ inderese. sobre o imporie
prinaml pemdionte, posten ormiente s maden § valur raronabl s oon camitnos o eire resuliado
integral “FVOIL;

Tonckas las denmdy myversoned o instrumeenioy. de deudn o pasrtaonie pesteriorinenis, s midon & sg
valor ragonable com camibe g 2n resinlindes = FUVR"



A pesar de lo indicado eneriormente, ks Compafii peode hacer b cfeccian / desigmaciia umevocable s
& reconocEDieNio imicial de un st [enoon

La Compaiia pusde oplar arevaciblemenic a presoniar caminos pesienores @ ¢ vidor rasonshle de
un s Enanewin de pEErETOnio s o of ofteServds o TEEE THNACIIT, Wi QNG COTITERCILAOWN
COmBREeNE MennociEE R U EEceic oo e commackin de negocos 5 oo resalsdo
wilcgral. y

La Compadia puede designar wycvocablonoic sns imversiin en un mstrumemoe de deuda yue
cumplc com los critorios pera sormedida a casto amonirado o FVORI, para sor medido a FVR o al
hacerlo elimina o reduce significe vmmenic uny asimetris contable.

En o sfio én curso, La Compaiiia o ha desipnado minguna imversion de dendn que cumpln log crionoes de
wsedicitn sl costo smiericado v PV, pars sy medido a FVER.

Cundo se da e baja vnas mversion de donda modide « PR la ganancin o pérdeda soamiaiada
prevismente roconncida oo obro resultado integrai, se rechasificars Jel parnanonise al resuliado del aibo
AR un gjusie de reclasinicaciin,

Cusndo wng mversion de patimonio designada a ser medida a FVOR! se da de baju, Lo ganancio o
pérdida scusmuleds previaments recomocida e otro resaltado integral ¢8 transferida pogeriormente & los
resulindos peumulados,

Las instrumentos de devda que se miden posterioomentc al costo amorigeals 0 al FYORT satin sujetos a
et o, v Bierl (h o contingain,

La Adminisivacidn de la Cmnpa.ﬁ[a. revis ¥ vl los welives Bnancweros existentes ol 1 de enero del
20T R bugades en los heches y circunslancias que existian en esa fecha, y comcluyd que 16 aplicacsn
arvicial dg bs MITF % e fuve impacto sobee los actives fimancieras de la Compailfa én cuanto o su
clasificacida y medicidn,

i eferiorn de aclives Neancieros

En relacidn con & deteriorn de loa activos financarm, la WITF @ requeers un msislela de pérdiila de
erddifo esperda (PCE) o logar de un medeln de péedids de ceéditn incurrida splicade bajo MIC 19 [
mixleln e perdida esperada de crédio raquiere goe la Compar i tome on cuenta las peévdidis de coalits
expermibss v los cumstans en esas pérdidas de crédito esperadas ol cierme del ejercicio pars reflejar lm
cambios en ¢f ricigo de crfdino desde el reconocirmenio inicial de les activs francieres. Fnootrms
palabms, ya no &5 noccsanio s un cvanio depindsds hdves ocarmide para gue las pendides oaliticias
senn recenncidas

Especificamente, la KIF 9 requicre goe ks Comgmiie recmmneca una provision pars incobrables por kas
péradinkes de crédity esperadas en:

il Toversoncs de douds oadidas a su costo amortodso oal PVORL

() Arrendamicnics por cebiar,

(3 Cwenas por cobrer comerciales v activis o contratos. ¥

(1) Contres de parancis financicm 2 s gee o splican los ropuorimeenton de deceroiy de B NIEF 9.

En peveuler, i NIOF 9 iapiec g s Compeim mads b provsm pam peedidas de us msoumonio
linencsern s un e sl 8 s pindides de aitdils cspaadas diraate toda la wda del naramonbo. &
o ricsge de onalito de cse msmaments finemcioro b seoeontako sigm fcalivamente desde s



redonpeamiento indgial, o 51 of sgtrumenie flssncon o3 un sonve Dnanciens adguirido © or gnado con
deteromn. S embango, &5 o ey de oridizo de un neremenito finssciore o s suEnenitsda
sgnificativemenie desde o recosocinionio micial {salvo pesa an octivp finesciers sdaquirido u arginedo
com detenora], s Compadia sxi ohligads a medir o agignacidn de ke pérdidn de ese insrumento
Minaneiers & un imiperte oeal o la péedids esperaaa en |3 mesee. La MIF 9 ambidn requiere on enfisgue
simplificads purs la mediciin & pérdidos por un aoperi: igoal a la vida de lss cienins por cobear
cmerciales, sctives de conimibos ¥ srrondariento por cobres e clertas circinsianciss,

La Compafiin deuidio optar por ws maodels simpldificedo do pérdida de crédito sspersda de qus sctived
linancieros, Adscionatmenie, 1o aplicadiin de la MIF 9 g0 b tenido impact en los Aujos de efectiva de
la Campaiila,

fid  Clauificecing v medicros e paesiims femmoierns

Un cambwu wigmi ficativo foe mtredusido por la WITF 9 en la clasificscm ymedicin de pasivos
Anancicros ilarionatgo con la costabilizacion de low cambios en 2l valor rsnable de un psave
fimanciero dedignado como a FVR airibuible g camlios en of resgo de créd it del emisar,

Eapeciticamense, la NIF % requere que los cambios en ¢l wilor raeomable del pasive fiasnciero que s
airitaible & wenbiss on ol ricdgo de orédito de Se puav 48 presenie oo obro resiliado mizgral, o memos
que of recosacimicnio de csos efecios orer o Increment s [ asimetria conteble o o nesuliado dd el
L cambvios om o valer raronable de u pasivn nanciero quc soa aurftwaitie ol Hieigo de créstitn de o
pasive, no serimn reclasificudos posteriormonts al resultado del g, sma gue son cansfondos
dircctamenta o resultados acomulidie cuando el pasi v finameiers e dado de bags, Previemenie, buja
HIC 39, ol imporie total de Tos cambios en o valor rezoaable do los pasivos Anangleros modidos s FYR
e presandaba en resulados ded we

La aplicackin e ls MTIF 9 po ks ienkdo mnpecto en la claaliceoon y medacion 3¢ bos peci vos: Brancioros
de la Compafils.

f) Revelacsanes on refacidn con fa apdicaridn wmicial de NUF 9

Pioo exigiierin seiivos Enmcierod o pudivos innacieros gue |a Compaiiia hubiers desigiolo prewamenis
como a8 FWVR buya NIC 39 que ueran shizw de reclasificscién o qoe la Compaids hyn cecidids
reclasificer & parr de s ephicacin de L NITF Y. Ko bubo st vos Tnescoms o pesives Bsascco g
2 Commypafiia by optads por douge s coamo & FVE o la Techs de I8 apBeaciin micial de Ta NIIF 9.

i.a aplicacién de L NIOF 9 oo he tenido impacti en Llog fhajos do efaetive de Tn Compafiie
Trpacio do la aplicecida de la NITF 15 Ingresos procedenies de comtrados oon clienies

La Compaiila aplico ks MTIF 15 de ingresos pocodenies de comring eon Jos chienies imodificada e
abril del 2015) desde o | dc cnaro dal 2018 KIIF 15 imbrodhuce un cnfoque de § pases para o
reconocimdentn de ingreses. Una oriestecian mils prosoriptve ¢ ha sfadido on ls NUF 15 pera b
fremte 4 sitisciones cspecifices. Low delalles de los nusvios reguermmientos, sel oo &0 impacto es Jos
estadas finacleos de ln Comprfiin &2 deseriben o conlimsseiin,

La WIIF 1% einhlecs un solo misdels exienso y detalludo que deben axilizan las enbiclaces en 2l registms v
recomiiien i ik ngresos poocedentis de conraing con chemtes. La WIIF 15 reemplaat los

T




| e SV (O o O T B DENEES anclhvomdd la SNIC X lnpresos, s NIC |1 Contrétos de
Comstruccimm v o inlerpretaciones respectivas en la feclio en gue enirs an vipences

El prencipin fimslasmerial de la NUF 13 o e una e dasl deheria eomoces o mgrese oo la aerdida
guc roproscone ks waminronca & oonired die bvenes o sarvicins establecidos conmectnalmouic & s
clhicpies, an um mrpeete gque reficge le contngpréstaceon quc lo ontedad capora cocitnl & cambio de Sios
bseneu 0 BOTVLCIOS

Erpecificamenic. la morma eflilec = modtle de 5 pasos pers contals e of mgren

Pasi | [dentificar & conlraio con fog clieries

Pasw 1 dendificar lag obligaciones de desompetto e el contram,

Pasn 1) disermmer o preso de ls e sagcidn

Paso 4, disirsbair ¢f proceo de rapsssccion & Lus i s el de desempeto oel conlrmin

Pase §° pecofuocer el [Bgreso ciundo (oo la melide gioe) la entboel pitieta g bs ohligecion de

l_|¢$:|1|||-q.!l|.|

Segn e MIF PSS, ana onfidad contibaliz wn degreso omendo fooon D medicdy quiz| g Lﬂ.:.r'-.p;,. LHi&
oaoligneion de desempuio, ea decie, vaamdn el “contrnl™ de log brenes v sorvicios reliconados cu
abiligaedn de desempeino purboular of readrido sl deue S han slaatido mochos mds Inomdoaie
detaliados en ls NIt 5 para e anzlzer eusciono ewpecificas. Ademds, la NHF 15 roquiers
arnpling revelacionos,

Tl come & cxplica o s ol | 6 o8 cotads inencier, & Compaa na gepar o @) meiv
A inndTEchoE Ao la Lo ia 10 et o elemos o la apICEron e sla maia A (=2 i sl
simaaiHn, cuando |s Compails genere aste Gpe de mgrea, conbinieelin scado foeonocidos. euundo e
cirid de los enes fee remsferide al clusin al momesio gue realean o pago de con formidiel am
MIIF 1% Por lo e, ¢ ratemento antcrer seram WIC |8 conoongaria deende spropesdo bape NTTF 03

Las polincas contalies Jde ln Compafila pera gus distinies tpos de ingreses g2 deseriben en detalle on la
neie 3.8 o continuagidn. Ademnas de propoarcionar revelaciones mds cxlemsas par 08 inmsaroones de
ingreson de la Compailia, 13 aplhacidn de b MIF [5 0o b temdo impeci oo e poksdidn fmorsceee ¥ 0
o decempedia inancen de s Compsaiiia

POLITICAS CONTABLES SIGNTFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declrmeiin de camplimdrnne = Los ostados Goaeceeros hm ssdo preparislos do confor qiticlual com lax
Mormas lnteescionales de Informacian Financiern {MITF ) andddas per el Conge{o e Mormas
Intemactonsl et de Tontstnhdad (1 ASH)

Wonads fenciaasd - Ls monads Aimciomal e e ( enpariia e el Dialor deo los Estuidos Unmidos de Amomaea
(LLS. diler 1. el cial ex la moneds de cirealpelan en @ Ectindie

Baws e prrparmries - Lk stk T wdpantos han Sido proparados sobsv haees coatables
apbicahles § DR empross on marcha, las que preven la realizaciSn de sviives ¥ cancelacion de pasmvios en
¢ purso nicmal del negocio.

I ooy s mserveiows o L no@ |, Ls orvmpaslis e e efe st opersepeeos, cRE smscom micl goc ke
sontirsciom g i3 Compaiia como nepncio o marcha v s penerpcion de operaciones tentables
.||.'|'|m||._-|| del ogro ol Jom resultmbim de evenbion Ritlras, tles como In aplicaceon de Wi pdan e nogucins
de fortalecamdento w'o curndbiog 001 elsrios futueos



b3

Adicionalments, les estados foancicros han sido prepansdos sobre fa base del ensto histirico, tal como
se explic en las politices contables incluidas meis shajo.

El i hiwidraen esid bacado generalmenic en of valor ravonshble de la coniraprestacile entregada s
cambi e bow bienes v serviclus.

El valir rueonahle g8 el pracio gue se rocibiria por vender un aclive o el valor pagside pars transfers o
pagivo cabre parberpantes de ue mereado e la focha de valomci n, indepeidientemante de & ee proco
s directaments shaervahle o sstimads atilizando obfs iGcneo de valorsciin, Al atimar & valos
rarmnable de Ul §CEvo o un pasive, U Compaiis e on coeets kee corsctaristions del activo o pasivs
gue las participanies del morcado wmarias en cuentn al fijar o procio del astive o pasiva s ks fechs 4o
mediciin, Fl valor repmable a elecion de medicion v o &8 revelaciim en los estados fnancicros, s
determing sobre ymn bose de cele lipo, 4 excepeidin dis lis operaciones de arrendumiato que estbn dentio
def aleance de s NIC 17, ¥ 1es nialiviones que tieis algums similitndes con o walor mzonable, pero no
e s valor ueeasble, tdes como el valor neto de reslizacidn de la NIC 2 o o velor enuso de ls NIC
£

A efectos de infiwmacm financic, s modiciones eloctusdis 5 valor meonshle se clasifican on el mivel
1, 20 % com base an el grade de fmportanca de los insames pam s medicitn dil valor rzonable e m
totalidsd, lis cuales se describen o conninuacisn:

Nl [ Son precios colfrados (28 gjestar ] oo mensdon sciivios pare. sctlvod o pasivos IdEcticos gue la
entilsd puede acunder 2 ka facha de medicsn.

Mol 2. Insaames distimpos a bos precies cotizados includos en o Nival | gue ssan ohservables pars &l
Botive o pasivis, yn sea directs o indircetamente,

Nivel 3: ngapmcs son daws oo chservables para el activo o pasive.

Los importes. de las naias 5 bos cutaden finamceros sstin exproisdos cn LS. dolantd, eXi2pio cushdo s
empecifique s contrann,

A comtmuncion, e describen las principales politicas confables ndopiadas e la preparacion de csios
wilinchos; Financaeros,

Ejfective - Corresponde al dinero an eleciivn man ienido eil aijg

Imprewoy - £l geio r Enpecsio a la resils repees=nia |2 sumna del tepuests & la renda por pagar
cimmienis y ¢l impacein difcrado.

Ferpuresio corriente - 52 hasa on | usilidad gravable {bributaria) registrada durote o ano. La utilided
pravahle difiere deo ls vbhdad contible, debado a las partidas de ingnees o gastos imponibles o
deducibles ¥ partidei que oo serdn gravables o deducibles. Bl pasive de la Compailis por concepto del
impuests oorrsTite i ealcala whlrando bes e fecales sprobsdas ol (mal de cade perodo.

B reoonoce wna provisido para agquellos ssmted para bos cuales dolorminar el impoesLe & pagar oa
incicrin, perg s considors protuble que el tie fulurs salida de fondos hacia Lo sutoridad fiscal. Las
provisionss g8 miden a la megor eslimacidn de la cantidad que o cepera vea pagsders. La evaluacion ss
beasa en el juisio de los profisionales de impusios dentro de 1o Compaiida soporisdo por experiescis
v on sl ones similarcs ¥, om clerins cascs, bassdo =n [9 opinbde de sesoress fiscals
independiznied.

=13 -



3.6

Jmpuectos diferidos - Se rosonoce sobre las diferencigs bemporaries detcrmlisadas entre el valor en libros
dee Jow activos y pasived incluidos on los citados financicros y sus hases fiscales. Un pasivo por
unpesto diferudo w reennoce peacraimenic pars todasy lag diferencias lauporerie inpenihles Ln
ariEvo par impucsto diferido s recosooe por todes lak & fononcas tomporirias deducibies, o b medicks
o0 que resalte probehle que s Compadie dspongs de utilidades gravables fabores contrs ks qoc sc
poctria cornpar ces Jiforoncies omporanzs deducibles. Estos sctiven y pasiveas 0o 50 neconocen i las
diforencias temparenad By gon dd roonncimiceto imicial (distinto & de s combinaciin de pegocios) de
ol BOlVOS ¥ PECTVOE O URS opiration que no afects Lo utilidad gravable (irtutana) ni b contable.
Adcmas, I pasvos por impecsto difoido no screcomocen @ In difenencia emporal surge del
reconactmsenia sl de (B plusealia.

B¢ debe recatiover i pasdvo diferido por difercocias tenporarius mponibles relacionadas con
inversiones ¢n subsidiarias y ssocindas, y parlicipaciones o Aagociod conjunios, i cxcepoion de aqeellos
en Ios gue la Compafiln es capue de controlar o reversa de le diferencis temporaria y cuandn existn ln
praibilidad de gue ests no paesds vevertirae cn wa fubiro corcane. Loa sotivos por impucsio difendo que
surgen de las diferencing wemporarias deducibles asociadas con (Schag inversiones ¥ participacionss son
fitlcmente recon ncidos, en (3 medida en quernuh:pmhhlcm Is entidad disponga de wna utilidad
gravable [tributaria) fature conlrs kas que carger exas diferencias tomporanas v cuando oxisa la
posibilidad de que ésies poedan reverlinse en um el mereang.

El impoitc an blwos de wn acties por Enpucsios diftrados debe somcierse i revisvda 2l Exal de cade
poriodo sobee of que wr eviorme y g2 dobe redocr, on la medsda que cetime probeble que no drepondni de
subicicnic uiilileld grovabie (inbiana’), oo o fubeu, coms pers permitc que sc roouere la totalikd n
una parte diel sctivo

Los actives ¥ pasivos o impaciios diferidos se miden empleandis lis nsas fiscales que se cspors scan
de aplicsciin on o periodo on ¢f que ¢l active se realice o el panivi de canceke, besindose en fas msas (y
leyes fiscales) que hayun sde aprobulos o prictcamente apeobadig al final del periodo gue se infoema.

La medivicm de los pestvos por impuestos diferidos ¥ low activis por impuesios diferidos reflejarn las
condocuencias Nscales que se derivanan de la forma en que lo entbdad sspera, ol finad dz) periodo sobre
el que 3¢ informa, recuperar o lguidar ef mports oo libros de e activion y s,

La Compafiia curmpenda sctives por impuestos diferidos con pasiis por enpucslos diiendos s, y solo si
e reconocido kegalmente o doecho de compensarios, freote o s misms soronded Gacsl los impories
reconockios oo esas partidai v 1 Uompadie ee b rdenciin de g e s s01iwes y pEsiwos oomo
nctos.

Impardos corrientes y diferides - S rosnoccn como iagreso o gasla, ¥ son mclaidos eo el sesuluada,
cxnegplo ca i modide e g havan sargido de na weneecidn o gicesis gue s reoonoce fiera del
resabisdo v s en ol resdinds integral o dircctamonte oa ] patrimanio, sn euys caso ¢ mpucstn
tambeén ae recomnoce Tuern del resubade; o cugnéo sargen del rogisirs inicial de una combimacion de
TIEEDCIGE,

FProvistomes = S reconoen cuando 3 Compalis tene woa oblipguctn presenis (s sea I.aﬂ.l q-u-:'l.ptl.ml.p.]
como resulisdo de wn sdceso passdo, es probalde que la Compafils eng qus

que ineneparen bene el ecmdmicos para capcelar la obliguciim, ¥ pusde hicerie Iﬂm Fiahle
del imporie de b obligscitn,

Reconocimienis de fngreses - La Compaiiia reconoce principabnenty imgresos por b presacion de
sorvoioe, sz rdan e funcide do ls contraprodsonn 2 b gee b Compails atpers toser denacho g reciter
ol i ooa iRl o en ol ile y evchove o snosint cobrados en nombie de taooes. La Compadia
tocaocs bl mprees caando ransfiere & coired de sn produectn o servicie s un clisnie.

Tmpresos ordimartoy por la presteciden e servicies - La Coenpadila no eleciud actividades de operacion
por la prestacitn de sewicios, por bn cunl mo g ingrescs.
e




l,

JuB  Costes y gastns - Bo reglairum ol costo histdrico, Los costos v gastos s recondcon & madisda que son
menrridos, mdopanelimivmenie de la fecha en que ge cfecide o page, ¥ se regisman en 2l perfode e el
que 5& canocen. La Compulils moefectud ocoividades de operacidn, por ln coal o ganesd gastos,

2.8 Fouves financieno ¢ inirumeniod de pafrimonio emifides por la Compadia

Clemificaridn come dowdas o parimonts - | o6 nsimnamsios & dosls y pearamonio 500 clisficados
come pesrvns fnanciaras o conm petrmemio de oopformidad con b sestenci de acocnio conraotal y
las definicinnes de pasivo finsnciens & numenin de patrimonio

Twitrurmentos dr patrimean - Un srimeno de werimonio ook e o aeslquer contrais que
evidencie un interés ressdual on los sctives de ena entrdad luegn de dediscin iodos sus pasivos. Los
mstrumenbon de patrimaoni o anitidos por la Compafia sc nesonecen por i ingresos vecibitks, netos do
bos cosroa de emdnldan direcios,

Peavives fimancieros - Tl los pasives financieros se mides posteariormentes al coste amonilizade
utitizmndo el método de iwbonds electivo o a FVERL

Sin ernbargo, os pasivos fingacicros que surgen comndo s ramss b ocia de wn activo financiao no
calific para ln haps o coando 12 sphica ¢ eniogue de participacidn contmmm, s¢ midon de scucrds oom e
politiess combshio especificas que s detallsn 2 onlmescon

JUICHMS CONTABLFS CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA FSTIMACIONES INCIERTAS

En I aplicacidn de las politices coenahles de In Compaiia, que s¢ describen on Ls nota 3, la Administacion esta
ohligndn a efectuar juicios {gue oo sean los gug nyvolucran esimadioibes) que wngen un impacio significativa en
T mantos reconocidos pers ecer cilimuciones y suposiciones sobee los vilorés en bbres de los uctivas
pasivas gque no son Ficilments doteeminables, Las estimaciones ¥ supuesios asovisdos se basan en la
experiencia histarica ¥ otros factores que de consideran relevantes. T.0¢ resultados reales pueden diferic de estas
WL TS

Las esuivaciones v lcs cupuesios subyscenies s revizan de fiorme contimga.  Las revisiones 3 les ssimaciones
cuetables son rozmocidas o el perbodn en gue 32 rovasa s commacion. i be revedon aferis sobn 2 == periodo, o
o &l periode de Ls revichln v L joor hsbon, Bwrns 5 | revision afecta o los poriodns scisles i Betonne,

dl  Jwicies cridices en ls aplicacies dr lav palitioes contables de In Compatia

Lins sdguicnies son los micios crlsicos diferenies de lus esinue ines (s cusles son presentadas de forma
aeparsda abmpol, gue ln Admniswaeitn hi efectuedo cn el prisseso e ppdicaciion de los politicas
comfahles de Ta Compaiio ¥ qua teen in impactn significative on los moates recenozidos en los catados
fimancrere

Evaluacidn def modele de aegpocie - La clasificacidn y malcdn de los setives finsnciercs depende de
b resultziiios de ln prusha de 5171 ¥ del modele d= nepocin. La Cempeiis delermina el modebo de
regocio 3 @ nivel que reflcps chmn los gropos de activos Enanciercd e yeslionm juntos par g un
alnetivn de negocio o particiler  Fits evaheoon mcheye o o gue reflcp loda b cadenca
relevenic, mchoyende chme & ovalin o desempeio de bos actives ¥ oo s mide d desempaiie, los
ricigus gec 3fecan d desempeie d¢ ke actives y cimg sstos Bon sdrmimictrador ¥ comio 5& componsan
lag gedtores de los actrvas. La Coun pai s mmpemlones: |os activos frascio medidos al costo amoetizada
o valar saoomahle a traves del OF que se dan de baju antey de 5o vonclmioate pars entender ka rmrdn de
& digposicetn y s las carone son cpmsislonic: oom ol objetivo del pegocio para <1 cual los actives fseron
mianlaidis, Bl rmmitaren es pare de b evaluacidn contina de s Compaids de & ¢l modelo de negocin
para o cual los activas fnanderos ramancniss conlinds siendo aproplade ¥ & no es apropisdo, & ha

aik=




habido ua cambes on o modclo de negosics ¥, pol o tenio, un cambieg progpoctivg en bn claficackin de
es0s activos. Mingln cambie fus requeride durante |od periodos de reparte.

Aumento sipndfTeative del riexpo de erddite - Come i eoplica en ls aota 3, ls pérdidas de aréidin
caperads sr mide cuando of rissgo eredizicn de wn active lnancens ha Borementsdn spnificetivamente.
la Compadiia beee on Osonda by caluied Cudlitaiiva y cuanltatvz de que la femenon procseclia =
ruzonshic y soporishle. La Cormpafils presame que o ricsps de cradite de o sctive Gnanclene he
amen o sipnificativarments desde su reconocimisnto inicisl cunodo ks prgos conraciesles tienen
ks de 60 dias de more, & menns que 1o Compadio tengn islormacin reonable v soparahle gue
demuestre o contrmrio

ADMINISTRACION . RIESGOS

&I

is

Factores de rlesges fimancieror - Lo uctividnd de Lo Comipaiiin la eapooe o wni variedad de riesgos que
pisdrian derivar @ Empactos ficangiones, Lales com ricagim de mercachs | meluye: resgo de pracio v
rigsgo de valor raronable de tsa de inlerds), nesgo de crédsw v ricsge de liguidez. En evie dmbito, la
pestidn de admisberaciin de risgeos de b Compaiidg & canantz principelmente on 1z aplicacin de
eirsicpizs on bod diferentes ambojos del acgocio a fin de asegurar o fujo de efectvo necesario para
cuibrir sus pocesidades de capical de wahajo ¥ minimime pofmciales etecton advorsos en (a rentalilidad
dlie pus emidades de negncio medimie g procadimicnin de identificacion, medicidn ¥ coniral del ricsgn,

Le Cierencia General tene a su cargo |8 administacidn del nesgo de scuctdo con las politicas
esablecidas ¥ 8¢ cnoawga de idantificer, evalugr y culbein bos rizsens.

Rizsge de mervads - El snchims de noigo de mereado s¢ aooumnira sagdentsdo primordualments o la
gvaluscion (e Ins curacieristion del ssctor comervial en el Ecuador, segmanto construcoion, publicado
por antoridades de gobicmo v experion cooniimicn

e Riesgoe por seve de faferds - Lo Corapaibis mo maniene deuda fnamcior,

s Riesge e procio - Tarenie s ahos 2009 7 2008, la Compaiia o S5 cupiesia n ese Hesgh
debido & que ne sfectin vontas de seracos.

Md: eridifp = Lag prlitens de adminigracidn de crédite son splicadas pringi palmeiie po bs
gerencia. El mesgo de erddim sioge del efectiva, cquivalomies de efectiva, priviens principa imente por
& veris de Bernes o SerVICing.

Respoctea las matituciones financleras donde sc mantione el efectiva, sus qmﬂmﬂuinw‘im:ﬁ
en ingirumenies Ensncieros, goralmens de corto plies, Henen calificociones de nespo md.q:mdlml:
que mestran niveles de solvencia v respaldo i.d.ma.dm, dichas calificaciones dében ser como minmao
de=Aan"

Rivige de Bywides - La proncipal fecote d¢ bgmder de Is Cunpaiza o o flgo & cape provenibonic e s
pctividad= comercialos ondmanias, Purs admimsirar In ligadcs de cono plaro, la Coanpaide s baa @
les flujos de cajn proyeondos peca un periodo de doce messs oo revigiones periodices ¥ actunlimciones
PrESLIPUESTArias fnimssnles

La Compatt[s s ha slecmado oporacionss darente los ofios 2009 ¥ 2018, poe be gue oo ba poldiada
generw la suficmnie leuinder pera owmple con s obliged nes.

Riecagn de capital - | o8 ohjerivos de la Companiz al admmistrar <] capital son ¢ sahvegeands I
capacidsd dc bn migma de con L comp empresa cn marcha coo el phopisd o de penerar feloimos o s
pepignizfas, boneliciod 3 obrog gropos de miterds ¥ manbener uma catrietarm da eapim] dprima par redosir
ol ensto ded capital, Ls Compafifs monilores su copital sehre la base del ratio de opalancamienia,
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INSTRUMENTOS FINANCIFROS

Clases ¥ categerias de instrumentos financieros - Un detullc de los octivas v pasivos fnanciaos mantmsdos
par la Compaiils es como sigue:

1124 111218
Activus fingucterns medidus ol corle anortizodn
Efective [Nota T LY L]
Total [E3 1.1}
Pasiva fmencieroi medidos af corte amormizoads
Costitis por page comerciales v offas cueniag
P P gar — -

EFECTIVO

Corresponde &l dinere en efective (ddlercs amencanus) de disponibillded inmedista que In Compafils mantiome
e caja, bod cialey no gencmn inbesreses

PATRIMONID

ir Capital givciad - F capitlal sasctito v pagido de la sodopeniia al 31 Jde diciemtsc ded 2019 ¥ 2008
coinprende BO0 apclones oriinarias Je valor meminnd USS1 ceda .

&2  Reserva bepel - La lcy de Compuiiing roquears que por bo pscsos of 10 de b wiilidad snual sca
apropisde como repervy lopel hasta que &t como minimo alcaree e 5095 del capital social, Esta
reserve o s disponibc para o pago de dividendos co clostive pera pesde ser cipitalizad en su
totalidad. Al 31 de diciembre del 2009y 201 8 la Compadia fo ha geersdo resulbsdos que permitan b
constitacsn de =5t FoAsva

ﬁ:ﬂi:hr.ﬂﬂn:n‘nlpimhﬂﬂ* et hl-hnm:ﬁmmdt lllwﬁﬂ-lﬂl

WECHOS OCURRINDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FI, QUE SE INFORMA

Estre ¢ 31 de dichembre del 2019 v |a fecha de emisitn de los estados fimamcieros (17 de jumio ded 2020) no o
produjeran eventon que en opinian de la Administracion pudicran tensr an efecia imporianie dobre los esindos
linancierod wljmmiog

AFROBACTON IME LOS FSTADOS FINANCIFROS

Lus esiades financicns por o win terpinado el 31 de dioendee del 2017 han odo apobede por s Gerenon

Gioneral cn umio |3 del 2000 y semim prosontadas o los Accionisias pars su aprobacién. En opmidn de s
Cierencin de la Conpaiiia, Jos ciisdos financiercs seran aprobados por los Accionlatas sin modificueiones.
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