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RATIOS FINANCIEROS
iguidés: Con e! indice e liguidéz corriente ge puede observar que la compaiifa. por cada
dolar que tiene como obligacién en el corto plazo, cuenta con 71 centavos por cada ddlar de
deuda a corto plazo; mientras que en la prueba dcida por cada délar de deuda corriente, cuenta
con solo 65 centavos por cada ddlar de obligacion, realizando sus inventarios. A pesar de que
la liquidez ha incrementado con respecto al ejercicio anterior, esta continda siendo baja.

2017 2018
LIQUIDEZ=activo corriente=0.440.71
CORRIENTE pasivo corriente
PRUEBA ___activocte. -invent .. 040 0,65
ACiDA pasivo corriente

Cartera: Se puede observar en el primer indice que del total vendido por la compaiiia, el 4% se
encuentra pendiente de cobro. La cartera posee una rotacion de 27 veces al afo, y en promedio
se recupera cada 13 dias, Mientras que por otro lado, el periodo promedio en el cual se paga a
los proveedores estd alrededor de 10 dias, 10 cual desemboca en un efecto negativo para la
operacion financiera del negocio.
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2017
PORCENTAJE cuentas por cobrar .. 2%
DE CARTERA ventas
ROTACION ventas .. 63
DE CARTERA cuentas por cobrar
PERIODO PROM _ 6
Ctas por cob * 365 .
- ventas
DE COBRANZA
PERIODO PROM _
- Ctas por pagar * 365 _ 21
DE PAGO comnras

2018
4%
27  veces
al ano
13 dias
10 dias

Rentabilidad: La rentabilidad de Piazza del Valle frente a las ventas es del 0,1%, mientras que
e! retorno sobre inversion  de!  valores aracticamente insignificantes, para e! riesgo que

representa la inversion.

2017 2018
RENTABILIDAD = Utilidad neta = 04 0.1%
NETA EN VTAS ventas
ROI Utilidad neta 1,2% 0,13%

Activo Total
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1. OPERACIONES:

f.0

T Lislas
wiSPGSITIONES IEgaies

La compaiiia "PIAZZA DEL VALLE VALPIAZZ CIA. LTDA.", se constituy6 el 16 de
octubre de 2012 ante el Notario Publico Tercero del Cantén Cuenca Dr. Florencio
Regalado Polo, inscrita en el Registro Mercantil del Cant6n santa Isabel el 31 de octubre
de 2012 bajo ei iiUmeto 76, con un capital socia; de treinta mil dolares de los Estados
Unidos de América. El objeto social principal de la compaiiia es el establecimiento de
estaciones de servicio para la comercializacion de combustibles y mas derivados de
petroleo, previo el cumplimiento de los requisitos legales que correspondan.

La compaiiia reaiiz6 dos actos societarios de transferencias de participaciones, ya que
inicialmente se tenia tres socios, la primera transferecia se la realizé en diciembre de
2014 y la segunda en enero de 2018, sin que para ello exista una variacion del capital
social.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES PARA LA
PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

a. Bases de preparacion de estados financieros: Los presentes Estados Financieros de la

compafiia PIAZZA DEL VALLE VALPIAZZ CIA. LTDA., estan presentados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y Normas Internacionales
de Informaciéon Financiera NIIF para pequefias y medianas empresas (NIIF para
PYMES) emitidas por el IASB (International Accounting, Standard Board) que pueden
ser adoptadas en Ecuador, ademds ios mismos se encuentran de conformidad a io
prescrito en la Ley de Régimen Tributarios Interno (Art 19), Ley de Compaiiias y sus
reglamentos, Cédigo de Comercio, Cédigo de Trabajo, Estatutos de la Empresa, entre
otras.
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Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios.
VAHE
PIALEM LCL VALLE VALTINCE CIA LTUMA
Ecuador)
Estados
terminado en

dodlares

Los estados financieros se encuentran presentados en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, en base a los precios histdricos en los que se encontraron en vigencia en
las diferentes fechas en que se generaron las transacciones.

Se presentaran anualmente con la informacion generada entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de cada afio.

Un resumen de las Principales Normas Internacionales de Contabilidad, Normas
Internacionales de Informacion Financiera aplicadas por la empresa, y las disposiciones
tributarias en el Ecuador, es el siguiente:

MARCO CONCEPTUAL

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIF).- son
Normas e

Interpretaciones adaptadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(CNIC), estas normas comprenden lo siguiente:

(a) Normas Internacionales de Informacién Financiera

(b)Normas Internacionales de Contabilidad; y

(¢ILas interpretaciones originadas por ei Comité de interpretaciones
Internacionales de Informacion Financiera (IFRIC) a las antiguas
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Interpretaciones (SIC)

OBJETIVO.- En la actualidad existen cinco aspectos fundamentales que los mercados de
capital, la globalizaciéon de informacién financiera y la ingenieria de la presentacién de los
estados financieros, estdn solicitando a los responsables de toma de decisiones en las
Compaiiias, con respecto a las NIIF.

FI ohietivo princinal de las NIIF es la obtencion de una similitud en la Informacién Financiera
por la globalizacion de la economia mundial, asegurar que los Estados Financieros elaborados
con NIIF contengan informacién de alta calidad que:
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(a) Sea transparente para los usuarios y comparable para todos los ejercicios que se presenten

v) Que los estados financieros rcflcjen fic!mente la situacion, e! rendimiento financiero, los
flujos de efectivo, asi como el reconocimiento de los activos, pasivos , ingresos y gastos
proporcionen una presentacion razonable, y

{C)Suministrar informacién adicional en las Notas Explicativas incluidas las politicas contables
informacién que debe ser relevante, fiable, comparable y comprensible.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera, entre otras:
NIIF 9 Instrumentos financieros fecha efectiva 1 enero de 2018

NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas fecha efectiva 1 de enero de 2016

NIIF 15 Ingresos derivados de contratos con clientes fecha efectiva 1 enero de 2018
Modificaciones a las NIIF v NICemitidas

CNIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y consideracion anticipada fecha efectiva 1 de
enro de 2018

Reconocimiento de activos tributarios diferidos por pérdidas realizadas enmiendas IAS 12;
enmiendas NIC 12 fecha efectiva 1 de enero de 2017.

Iniciativa de revelacion, enmiendas al IAS 7 NIC 7 Informacion a revelar de cambios en el
pasivo que surjan de actividades de financiacion fecha efectiva 1 enero de 2017.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.- Registra los recursos de alta liquidez de
los cuales dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se
registran en efectivo o equivalente de efectivo partidas como: caja, depdsitos bancarios a la
vista y de otras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en IMPortes determinados de efectivo, estando suietos a un riespoco
significativo de cambios en su valor.
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ACTIVOS FINANCIEROS.- Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir
efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o pas;vos
t:nancieros con otra entidad, en condiciones que: sean potencialmente favorables
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para la entidad; o un instrumento de patrimonio neto de otra entidad. Tales como: acciones y
bonos de otras entidades, depdsitos a plazo, derechos de cobro — saldos comerciales, otras
cuentas por cobrar, etc.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA.- Son activos financieros que
en un momento posterior a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer como un
componente separado (ORI-Superavit de Activos Financieros Disponibles para la Venta).

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO.- son activos
financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que la entidad
tenga la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento. Las variaciones
se afectan a resultados.

(-) PROVISION POR DETERIORO.- En cada fecha de balance, una entidad debe evaluar si
existe evidencia objetiva de deterioro, el mismo que se mide cuando el valor en libros excede a
su monto recuperable.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.- se reconoceran inicialmente al costo.
Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se medirdn al costo amortizado,
que no es otra cosa que el cdlculo de la tasa de interés efectiva, que iguala los flujos estimados
con el importe neto en libros del activo financiero (VI)),

.PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO.- Cuando existe evidencia de
deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una
provision, para efectos de su presentacion en estados financieros. Se registrard la provisién por
la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de
las mismas.
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INVENTARIOS.- Inventarios son activos: (a) poseidos para ser vendidos en el curso normal
de ia operacion; (b) en proceso de produccién con vistas a esa venta; o (c) en forma de
materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccidn, o en la prestacion
de servicios. Los inventarios se mediran al costo o al valor neto realizable, el menor.

(-) PROVISION DEL VALOR NETO DE REALIZACION Y OTRAS PERDIDAS EN
EL INVENTARIO.Las provisiones se calculardn para cubrir eventuales pérdidas al
relacionar el costo con el valor neto de realizaciéon. Esta provision se dar por

obsolesceznciar como rezstlltado del
VAL'PIAZZC{A

Financieros
al 31 de

de los

andlisis efectuado a cada uno de los rubros que conforman el grupo inventarios. Es una cuenta
de valuacion del activo, de naturaleza crédito.

RVICIOSY PAGOS MNTICIPADOS.- Se registraran los segurOS, artiendos, anticipos a
proveedores u otro tipo de pago realizado por anticipado, y que no haya sido devengado al
cierre del ejercicio econdmico; asi como la porcidn corriente de los beneficios a empleados
diferidos de acuerdo a la disposicion transitoria,

ACTiVOS POR iMPUESTOS CORRIENTES.- Se registrard {os créditos tributarios por
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por
concepto de impuesto a la renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados
del afio que se declara.

CONSTRUCCION "EN PROCESO.- Se registran ios contratos, especificamente negociados,
para la fabricacion de un activo o conjunto de activos, que estan intimamente relacionados entre
si o son interdependientes en términos de su disefio, tecnologia y funcién, o bien en relacién
con su dltimo destino o utilizacién.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.- Registra otros conceptos de activos corrientes que no
hayan sido especificados en las categorias anteriores.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- se incluiran los activos de los cuales sea probable
obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda ser
valorado con fiabilidad, se lo utilicen en la produccién o suministro de bienes y servicios, o se
utilicen para propdsitos administrativos. Incluye bienes recibidos en arrendamiento financiero.
Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, se reconocerd, en el estado de situacion
financiera del arrendatario, como un activo y un pasivo por el mismo importe.

DEPRECIACION ACUMULADA .- Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucion
sistemadtica del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida util, considerando para el
efecto ei periodo durante el cual se espera utilizar ei activo por parte de la entidad; o ei nimero
de unidades de produccion o similares que se espera obtener del mismo por parte de la entidad,

(-) DETERIORO ACUMULADO.- La provision se calcularé al evidenciarse una disminucién
en la cuantia de los beneficios econdmicos que cabria esperar de la utilizacién del activo, es
decir es el exceso acumulado a la fecha del importe en libros de un activo sobre su importe
recunerable.
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PROPIEDADES DE INVERSION.- En esta cuenta se registrardn las propiedades que se tienen
para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: (a) su uso en la produccién o iists de
bienes o ;&rvicios, o bien para fines administratives; o (b) su venta en CUPso ordinario de las
operaciones.

ACTIVO INTANGIBLE.- Registra el monto de los activos identificables, de caricter no
monetario y sin apariencia fisica tales como: el conocimiento cientifico o tecnoldgico, el disefio
e impiementacién -de nuevos procesos o nuevos sistemas, las licencias o concesiones, la
propiedad intelectual, los conocimientos comerciales o marcas adquiridas, los programas
informaticos, las patentes, los derechos de autor, las peliculas, las listas de clientes, los derechos
por servicios hipotecarios, las licencias de pesca, las cuotas de importacion, las franquicias, las
relaciones comerciales con clientes o proveedores, la lealtad de los clientes, ias cuotas de
mercado y 10s derechos de comerciailzacion, entre otros. Cuando un activo no cumple la
definicion de activo intangible, el importe derivado de su adquisicién o de su generacion
interna, por parte de la entidad, se reconocerd como un gasto del periodo en el que se haya
incurrido. No obstante, si el elemento se hubiese adquirido dentro de una combinacién de
negocios, formara parte de la plusvalia reconocida en la fecha de adquisicion.

(-) AMORTIZACION ACUMULADA .- Sélo se amortizardn aquellos activos cuya vida ttil es
finita y en funcién de dichos afios, El importe amortizable de un activo intangible con una vida
util finita, se distribuird sobre una base sistemadtica a lo largo de su vida 1util. La amortizacion
comenzard cuando el activo esté disponible para su utilizacion, es decir, cuando se encuentre
en la ubicacion y condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por ta
gerencia.

(-) DETERIORO ACUMULADO.- Es el exceso acumulado a la fecha del importe en libros de
un activo sobre su importe recuperable.

ACTiVOS POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO.- Son las cantidades de impuestos
sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: (a) las diferencias
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temporarias deducibles; (b) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que
todavia no hayan sido objeto de deduccién fiscal; y (c) la compensacién de créditos no
utilizados procedentes de periodos anteriores.

PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO: Parte corriente de la
obligacion nroducto del contrato de arrendamieznto financie

PIAZZA DEL VALLE VALPIAZZ CIA LTDAPIAZZA
(Cuenca
Notas a
Por e/ al 31

de —
(Expresados de los

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR .- Obligaciones
provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros,
asi como los préstamos otorgados  bancos e

£ N eTel; rriontoc v Haynda - .
IIIJ!.I\.ULIUII\._) iIIIUIILIL_I(J.), \_\III VLII\.IIIII\_{I\UJ \_UII chnvco y IOL‘V Ao (N COStO amortlzado.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,- En esta cuenta se registran las
obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, con plazos de vencimiento corriente,
y iievados al -costo amoltizado utidizando tasas efectivas. En esta cuenta se incluirdn los
sobregiros bancarios,

PROVISIONES.- Se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes como
resultado de sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que
desprenderse de recursos.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.- Incluyen las obligaciones presentes que resultan
de hechos pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a
la renta, de la retencién en la fuente, participacion a trabajadores, dividendos, etc.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.- Obligaciones con entidades
relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones con entidades
relacionadas se reconocerdn inicialmente por el costo de la transaccidn, posteriormente se
mediran a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos los
pagos realizados.

OTROS PASavVOS FINANCIEROS.- Incluye otras obligaciones financieras Como comisiones
u otros servicios que constituyen obligaciones actuales de la Compaiiia por efecto de eventos
pasados.
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ANTICIPOS DE CLIENTES.- Se registrard todos los fondos recibidos anticipadamente por
parte de ios ciientes, en las cuales se debe medir el costo del dinero en el tiempo (interés
implicito) de generar dicho efecto,

PORCION CORRIENTE PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.- Incluye la
porcién corriente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios
postempleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacion del personal
la compaiiia, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

ATFTTFA i
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Financieros
Por al 31 de diciembre dolares de
los Estados

2018, valores que se podria recuperar a través del tramite correspondiente, el resto de
valores seguramente se liquidard al momento de las declaraciones correspondientes
luego de la conciliacion tributaria.

6. INVENTARIOS:

Este rubro estd conformado por:

10.950,00 12.675,87 1.725,87 16%

10.950,00 12.675,87 1.725,87 16%
2017 2018 Variacion  Variacion

Inventario de mercaderia (a)
Total

(a) La firma no particip6 en la toma fisica de inventarios al cierre del ejercicio; sin embargo
seglin la administracién existe un control permanente con tomas fisicas periddicas y
conciliaciones con los kardex de bodega y el mayor contable.

7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO:
Este rubro estd conformado por:
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Tasa

Dep. Dep. Acum  Total PPE

Anual 2017 2018 Altas Bajas 2018 2018
Edificio Gasolinera 232.215,50 232.215,50 45.118,06 187.097,44
Terreno 490.000,00 490.000,00 490.000,00
Equipos  Surtidores 104.713,90 104.713,90 41.840,95 62.872,95
Muebles y Enseres 7.688,88 7.688,88 2.874,36 4.814,52
Equipos de Comp. 7.344.75 8.514,28 8.514,28 0,00
Sistemas Informaticos 11.828,10 11.828,10 1.169,53 11.695,23 132,87
TOTALES 853.791,13 854.960,66 1.169,53 110.042,88  744.917,78
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Por a/ 31 de diciembre
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Los activos fijos de la compaiiia al 31 de diciembre de 2018 registran un saldo de US
$854.960,53 que durante el ejercicio no ha tenido variacion a excepcion de la adquision de
equipos de computacion por un valor de US $1,169,53.

El calculo de las depreciaciones corresponde a los porcentajes de depreciacién de acuerdo a la
normativa tributaria.

8. CUENTASPORPAGAR CORTO PLAZO: Este rubro est3
conformado por:

59.489,07  47.681,49 -11.807.58
82.897,67 -82.897,67 '100?
27.811,61 1.795,98 -26.015,63 94;
94.128,00  135.399,16 41.271,16 ’

264.326,35 184.876,63 -79.449,72
2017 2018 Variacion Variacion

Proveedores de combustibles (a)
Proveedores varios (b)
Obligaciones Admin. Tributaria (c)
Obligaciones Instituciones fin (d)

(2lLa cuenta proveedores se encuentran desglosados en los mayores de las cuentas,
estan plenamente identificados, y corresponde a proveedores de combustible que
la compaiiia comercializa.

(b) Los anticipos entregados a diferentes proveedores, fueron liquidados durante el
ejercicio econdmico 2018.



(Cuenca - Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
(c) Las obligaciones tributarias corresponden al pago de retenciones tanto de impuesto a
la renta como de IVA, que se realiza en el primer mes del siguiente ejercicio anterior.
(dJRegistra la parte corriente de los créditos que se mantiene con Instituciones financieras,
de acuerdo a las tablas de amortizacion de cada crédito.

. OBLIGA mado por:
CIONES
CON Sueldos por pagar
EMPLE 17,%/A narti"inarién trahaiarlnrgc
ADOS: 2017 2018 Variacion Variacion
Este
rubro 6.528,61 5.719,82 -808,79 -12%
esta 1saq 711 sa
confor
Ecuador)
Estados
Por terminado a/ 31 de diciembre en
délares de los Estados
1.0635,£9 J260Vopé “/9,00 ~07/0
13.461,08  16.344,98 2.88390  21%
Provision décimo tercer sueldo 1.390,79 6.493,36 s, 102,57 367%
Provision décimo cuarto sueldo 1.830,41 2.613,15 782,74 43%
Provision vacaciones 778,47 -778,47 -
100%
“" Aportes I£55- 0,00 -070

Total
Este rubro contempla las obligaciones pendientes con empleados y trabajadores por diversos

conceptos, ademads las obligaciones con instituciones que tienen relacion con el aspecto laboral,
estos valores estdn directamente ligados a remuneraciones generadas en el dltimo mes del

ejercicio.

Las provisiones por concepto de décimo tercer sueldo, décimo cuarto, fondos de reserva,
vacaciones, estdn siendo calculados en funcidn al sueldo que percibe cada trabajador, sin que
haya aspectos que comentar.

10.OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Este rubro estd conformado por:
2017 2018 Variacién  Variacion
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Obligaciones Bancarias 175.798,35 181.265,30  5.466,95 3%
Préstamos socios 400.539,97 462.943,64  62.403,67
Totai (a) 576.338,32  644.20894 67.870,62 -LZ70

(a) Corresponden a créditos con Instituciones financieras, que estan clasificadas en el pasivo
a largo plazo, las mismas que estan controladas con las tablas de amortizacion; y, los
préstamos de socios a largo plazo que se cancelardn cuando la compaifiia cuente con la
liquidez necesaria, una vez que se concilien los valores con los documentos de respaldo
de cada de las transacciones efectuadas .

11. APORTACIONES DE CAPITAL Y RESERVAS: Este rubro
estd conformado por:

Por e/ afio terminado al 31 de diciembre de 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

El gasto incluye gastos de personal, ventas, depreciaciones, mantenimiento y adecuacion,
seguros, impuestos y contribuciones, servicios basicos, suministros, gastos financieros, etc.,
los mismos que muestran saldos razonables.

14. RESULTADOS DEL EJERCICIO:

En el afio 2018 se registra una utilidad contable de USS 1.199,60, antes de impuestos.

Consulfinco Cia. Ltda. Consultores, Auditores Independientes.



