INTEGRAL 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Exprasado en U.S. dblares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Banoos

Cuentad por cobrar comenciales sy olras
cuentas por cobrar

Actnvas par impuestos carmantes

Total scthvas cordenies

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversianes en negodos conjuntas y total
ativos an correntel

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Clenkas nor pacar comerdales voolras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos cormantes
Total pasivos corpentes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONICO:

Captal soclal

Resultados ecumulatos

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas 2 los-estados finangeras
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INGRESDS ORDIMNARIDS
GASTOE OPERACIONALES
Cotre. operacionales

Gastox de administratidn y ventas
Gastoe financiaos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO.
A LA RENTA

Impuesto & la renta:
Corrvente y totsl

UTILIDAD DEL EXERCICIO

Ctro resultado integral

ﬂlumﬂ NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL
0

Ver notas a ¥0s estacos financieros

' Lautard Merchan
Apoderado

1}
11

334,941

57875
277,106

6,206

1,021,127

(641 467}
(119,944)

459,129

{51,763;
207,466

(6,790}

200,676




INTEGRAL 5.4,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRI

(Expresado en U.S5. dlares)

sahdos 2l 1 de erero del 2016
Pago de dividendos

Otro resultada integral

Livilidad del ejerckio

Sajdos al 31 de diciembre def 32018
Pividendas distribuidos

Otro resultadn integral

Utihdad del ejersioo

Saldoy al 31 de digembre del 2007

Ver notas a los estadns firancems

MONIO
ICIEM
4 1]
resultads Resultadias
Lapital Integrai amumulados Total
2,000 (6426} 734,636 730,210
T - {257,132} {257.132)
£ fﬁ-.-m} E; ﬁl?gﬂ]'
- - 207,466 207 466
2,004 (13,216} 684,570 673,754
% = (G6R4,970) (684,970}
. 6,206 - 5,206
E S 277,106 27T, 106
2,006 {7.030) 277,106 272,096




Hotas 2017 A01%

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES CE
OPFRACION

Recibazo de chenies 277 Taz 1,337,359
FRODS A PITASECONES ¥ & amplaade: (300858} {8%1.8500)
Impuesto a fa renta (22,352) (33,922)
Flujo neto de efective utilzado en / proveniente de

actividaces de operacién (45,418} 421,587
FLUXDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DF

FINANCLIAMIENTO

Dividendos pagadcs y totel Flujo nets de dectivo

utllizade en actividades de Financiamients {257,132}
EFECTIVO ¥ BANCOS _
Digminudon |/ Aumento heto en uﬁ::wn PR AT (45,418} 164,455
Saldos al comierizo del afko 238,603 4,148
SALDCS AL FIN DEL AND 1 193,185 238,603
Ver notas & ins Astacing Tan‘pirm

‘lluuy




INTEGRAL 5.4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

2.1

INFORMACION GENERAL

Inbagral 5.4, &5 sicirsal de |a empresa INTEGHRAL S04, de- Colombéa. Con fecha 12 de
noviembre del 2012, en el Registro Mercantll se inscrbe la constitucion det establecimients
de |3 Siwrsal en 2 Fougdeor, inidalmente con domickio civil on la cludad de Qlito,
postariormente la compaiia dedde & cambio del domiciin a |2 cudad de Cuenca, debido a
gue sus operaciones las va a realizar en la provincia del Azuay.

La sociedad tendrd por otjeto & ejerticio de la ingenleria de consuitz en'todes sus campos
¥ particularmente en & disefo, asesorfa, supervisidn, insoeccion o irterventoria, auditorla,
montdje o instalacidn de obras de cualqurer riaturaieza; en g gerencia de provectos ven 8
gerencla de construccion de obras pdblicas-o privades de cualguber naturakeza, inciuidas ias
qestones, alianzas v subcontrataciones para ejecutar contratos de ingenigria, procura y
construccén v desarrollo de seluciones giobales en ‘nosniera v demds actividades
relaclonadas oon su obbaty social,

Lo Ingreces y operacionss de |a Sucursal curants Ios afios 2017 v 2016, s& relaclonan con
la prestacion oe senvicos al Consoroo’ Hidrojubones, €l csdl 3 su vez suscribe con 1a
Empresa Pudlica Estrotégica Corporacon Eléctrica del Ecuador CELEC EP, un contrato por
Consultorls de Gerenciamiento vy Fiscallzacidn de la Central Hidroeléctrica Minas San
Francson, L8 Sucursal participa comao socia de dicho consordio en & 25%

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principaies paliticas contables aplicadas en la preparacion de ins estados finandens ds
ia Compafiia son aguelias descntas en los siguleates Incisos y se han aplicado en forma
consistente para los afios presentacos.

BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento y bases de presentacion y revelacion.- Los sstados
financieros adiuntos de INTEGRAL S.A., son responcabilidad de ja Administracion de Iz
Compafiz ¥y han 5ido preparados de aclerds con las: Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIF) emitides po- & Consepo de Normas Iivernacionates de
Contabilicad  (IAS8) que han sdo adoptadas en Ecuador y representan 13- adopcifn
integral, explicha v sin reservas de las referddas normas internacionahkes v aplicadas de
manerd uniforme o los ejercios gue S8 precentan v surgen de los registroc contables de |a
Campafiiz que son presentados en la moneda funciohat v de drcdlacon en el Ecuador
{détar estadpunidense), Los estados finencercs han: sido preparacos sobre fa base del

costa historicn; o cud! gene-almente se bata &n &l valor razonable de la confraprestacian
-antregada a cambio de beenes v servidios.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A e fecha de emison ¢ e5tos estados. finanderos, las mejoras anuales gue $& han
realizadn. a las MNormas Internadonales de Informaclén Financiera ¥ Normas
Internacionales de Contabilidad por el Consejo de Nommas Internacionales de Conabilidad
{1ASB), 58 indican sequldamante:



2.2

Eractva a

Mejoramizsios anuakes Qo 2015-2017 paiki e

NIIF 3 Comtrnaciones de Negocios Enera 1, 2014
NIC 11 Acutedoy Conjuntos Enaro 1, 2014
MNIC 12 Impuesto a lus Ganancias Enern 1, 2019
NIC 23 Casts por Pristamos Enero 1, 2019

De todas estas modificaciones que entran en vigenca @ patr del I de enero del 2019, se
permite su AapIcaOgn anticipada,

Hecva 4
DNormas nueves 0 enmencacig partir de
NUF 2 Clasticecion y Madicldn de Transacciones de Pogos Basedos  Enern 1, 201R

Bl Acciones
NIF7?  Revelaciones adiclonoles y enmiendas por comsecuencga Enero 1, 2018
resultantes del NIIF ©

NIIFS  Instrumentos financeros Enero 1, 2018

NOF IS Ingresos de Actividades COrdnarias Procedentes de  Ener 1, 2018
Conitratos con Clientos

MIF 16 Arendamesnios Enermo 1, 2019

NIIF 10 Vents o aportacdn de activos entre un Inversionista y su Fecha 2

¥ - Asociada o Negooos Conjunios daterminarsg

NIC

NIC 12  Reconoomiento de Activos por impuestos diféridcs por Enero 1, 2017
pérdidas no realizadas

La Administracién de la Compaiio basada en |a naturaleza de sus operaciones, considera
gue le adopeiin di las enmiendas, Interpretaciones v normas nuevas mancionadas no
tenddn un impacto significativo en los estacos finandieros en ol ejercicio de u aplicacidn
inictad, 1a mayoriz dee estas norras no son anicables & sus operaciones,

La Administracidn de la Compailia se encuentra evaluando € impacio de 1 adopcion de s
NI 15 y NUF 5 y considera que 7o hatid ‘mpacics signdficalivos en la apicacon de estas
nOMas.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme & fas NIIF, la préparacidn de jos estados fnanceros requeere e uso de
estimaciones contables. También implica a que a Adminlstracidn ejersa su juwdo en @
proceso de aplicacian de las politicas contables de la Compaila, Estas estimaciones e
basan en la experienda histdrica v otros factores, induyendo |a expectativa de ocurrencla
de eventos huturos que s@ consideran razonables de acuerda 3 las clrcunstancias. Las
estimaciones contables resultantes, sor cefinicidn, mwy poCas vecos serdn guaies o os
résuitados reales, Jero e ha aplicado k2 mejor estimacién y ORent para s
FECOADCETEED.

Los prncipeles supuestos Bn relacion con hechos fulums v otras fuentes de @as
stimaciones propensss a variaoonss a la fecha de ins sstardns financieros v Gue por su
naturalera pueden causar afustes a ias ciras de 'os aclivos v pasivos en los estados
financieros del proxima afo, se presents a continuacisn;

Estimacion de porcentale de realizacion.- A iniclc del afo, |8 Casa Matriz v 1a
Sucursal determinan el porcentaje de realizacion y margen de utiidad del proyecto a
desarrollarse cada afio mienltrés dure 8 proyectn; sin embarqo, estos indicadores anuales
pueciEn varar de tos iniclalimente presupuestades, conforme & avance real del provectn.
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4.3

2.4

2.5

2.6

De darse esta stuosckn la Comoafila reprograma la planificacion del proyedn, o cual
cambia @ porcentaje de reafizacldn, &f margen de ufilidad del mismo v consecusntamenie,
el ingresn reconotdo del perioda,

EFECTIVO ¥ BANCODS

El efedtvo v bancos reconoddos en 05 estados financiergs compranden el afectivo en Caja
y cuentas corrientes bancarlas de io-e disponibfiidad. Fstas partidas se registran a su costo
histérco, que no ditiere significativaments de su valor de reglizacidn.

IMPUESTOS

El gasto. por impuesto -a 1a renta representa la suma del impuesto @ 1@ renta. por pagar
corrlente y ef impueste diferids.

Impuesto corriente,- 52 basa en la utiicad gravable registraca durante el afio, La
tkifded gravable difiere deia utikdad tontable, debido a les partidas de Ingresos o-gasios
Imponfbles o dedudbles v partidas que no seran gravables o deduciblés. El pasivo de |a
Compafiia por conceplo de impaesto corriente we salaila utllizanda |a tasa de Impuesto & 1a
renta al final de cada periodo aprobada por ta Auttridad Tribularia,

Impuestos diferidos.- Se caiculan sobre las diferencias temporanas  (imponibles o
deducibies) existentss a ia fecha ol balanre que nacen de la comparactn entre la Dase
tributaria de activos y pasives y sus valores en fbros para propositos del reporte fnanciero.
Los actvos por impuestos difendes son reconocicos por focas las diferencias temsorarias
deducibles, pérdidas tributarias a Compensar, entre aotras, en a2 medida en gue sea
probable recuperar-dichas impoctes con l2 utilidad gravable contra las cusles (a5 diferencias
teranranas deducitles pueden ser otifiradas. Los pasivos por impuestos diferidos son
reccnocides generalmente para todas |as diferencias temporsrias impdribles,

En general, los activos y pasives. per impoestos diferidos se’ miden empleando o5 tases
fleeales que se espera sean de aplicador en &l perinde en el que el adtivo se reailce o
pasivo se cancele v se presentan netos en los estados finsrcierss. La Companla realiza |a
compensacion de actives con pasvas por imaucstos, solo. sl e tiene recoracido legalments
el derecho de compersarias frenks 2 fa autoridad Eribltaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- 58 reconoCen como ingreso o gasto, f;emg]'sl'l'aﬂ
en el resultado del afie, excepto en la medida en que hayan surgido de una fransaccion o
sutesn gue <o roconoce fuera de los resultados, ya sea en ctro resultado Integral o
directamants en el patimonio, en cuyvo caso el imoLests ambién se recandce fuera de los
resultados.

PROVISIONES

Las pmvlslnﬂes sam reconocidas cusndo la Compaiiia tene una obligacion presente, ya ses
lagal o Implicia, como resulado oe un suceso pasado, puede hacerse una estimacon
fiabie del importe de la dbfigacin ey altsinenle prabatle gue se tenga cue desprenderse
diz récursos gue incarponen seneficies econdmicos, para tancelar 3 abligacion.

El mporte sobre & cual se debe registrar @3 provisidn debe ser la mejor estimacitn gue
represente e monto necesano para cancelar la obligaciin al térming de cada perioda,
conskderando todos 05 riesgos v fas incertidumbries inherentec, LA provision- S8 mide
aplicando & valo: presents de tos Mujos de fondos gue se esperan inourmic al momente de
su cancelacon,

INVERSIONES EN NEGDCIOS CONIUNTOS

Uamamas regocio conjunto al acuerdo conjunta par el cuat la compalifa ¢ as partes que
tienan contrel conjunte del acuerfdn tlenen derecho 8 Ios achivas notos del acuerdo.
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19

conjuntn. Control conjuntn es ef acuerdo confractual para compartir e control de un
acuerdo, existe solzmente cuano fas decisiones sobre fas actividades relevanbes requigren
& consentimientn urdnime de las 0ates cue compsrten & control

De conformicad al métado de participacion, los negocos wnjuntos Inicialmente se
contabilizan en 2l estado de situacidn fMinandera 3l casto, y 52 ajustan pastedormente parn
reconocer |25 ganandcias o pérdidas v obros resuftadns infegrales del negocio monjuntn, Las
péieficias de un NegoCio conjunio en exceso respecto 3 B partidpacion de @ Compafila se
reconocen siempre y cuando la Sucursal haye contraido aiguna obligackin legal o ‘mplicka
0 haya herno pagos en nombre del negoco conjunio,

DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS

Los Svidendos distrbwcos 2 los swdonesles de fa Compahiis se deducen del palnmonio en
@ periodo 20 que ios dividendos han Sido aprobados por o5 accionistas.

Los ingresos se caloulan 2l valor raronable de 3 contraprestacian cobraca o por coorar por
i venta de blencs v servitios, consideranda = importe estimado de cusiquier descusnlo,
hanficacion o rebaja comercial que la compadiia pucda olorgar,

Loy mgrescs son refonondos en 2 medida cue es prohabie que ios beneficlos econdmicns
fluirn a la Compafia y puedan ser confiablements meddos. Se registrarin de scuerdo o
U gEvengamento.

Ingresos por serviclos de consultoria y gerenciamiento. 5S¢ reconocen de
mrlmmmadmnmpm:mnjedemamcunddmﬁm Bajo este meétodo, e poroentajs
de realizadon devengado curante el afic se aplica al vaior total del contrato, con e
propdsit de obtenes los ingresos del periode, este valor lambiér se gbtiern: de apldr e
margen de utilidad presupuestado 3 los costos reales |ncurtidos en @l periodo, De
ennfarmidar & |os costos ‘eales ncurtidos, se actualizan el porcentaje de terminachsn y o
margen de utilidad presupuestado,

Ingresos diferidos.- Las transactanes por las uales la Compadia redbe efertho se

registian come ingresos dileridos v se registran en los resultades de' afio en ks medida en
qu van incurrlendo.

Ingresos por intereses,- Los ingresos por Intereses son reconocicos 2 medida que los

interesas son devengados en funcién del maonto ivertido o gue estd pendiente de pago v
de la tasa de intends efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los custos v gastos st regisiran sobre k2 bese de oosto. SE reconocen @ medida gue son

incurridos en funcidn de su devengamients, independientemente d¢ a fecha en que @
haya realizado su pago ¥ se regstran en ol periodo Més cercans en o que S& CoNoCen.

2.10 COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como noima gendral en o5 esadns finandems no s cmpensan ios Achas ¥ Dashaos,

TAMACCo 05 ingresos ¥ gasius, Sxceplo en aguelios GSUs & U5 Gue la CoMpEnsacin woo

reguenda ¢ permitida por alguna nomma y esta presentacion sea € refiejo de la esendia de
I traresacndn.

Se presentan netos en resulzados, oS Ingnesos y GASIDE con Grigen BN transacoones que,
cortractualmente 0 por Lna norma lagal, contemplan la posibilidad de compensacan y la
Compafiia bene b intoncdn de lgudar oor so imponle nelo ¢ de reelizan @ aCivo y
proceder &l pago del pasive de forma simultines,
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ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafla reconoce sus activos financieros inkdalmente al valor razorable mas los
costes directamente alribuibies a [a bansaccldn, excepta los actives financleros valuados al
vakor razonable con cambics-en resultados en los gue no Se congideran tales coslos: Las
coimpras o ventas de activos financieras son reconodidas por i Compaiia an las fechas an
gue resliza cada trensaccicn, siendo la fecha de contratagidn, ke fecha en l2 qoe |2
Compafis. se compromete 3 cOMprar o vender un active financiero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos
fingncieros. no: derlvados con pagos filas o determinados que no son cotizecos. &n-un
mwrcada attive, Despeds de su reconocimients inicial & valor razonable, se miden af costo
amortizade, menos una estimacion por deterorn, Las ganandias o pérdidas 58 reconooen

remltadus cuancy las cuentas por cobrar y okras cuentas por cobrar son dadac de baja-
o por deterioro. El perindo de crédito promiedio soore la venta de servicios es de 30 dias,

Las cuentas por cobrar cumencales incheirdn ung estimadon para reducir sy valcr al da
probable realizacicn. Dicha estimacidn se constitue en funcion de un anahss de la
probabllidad de recuperaciin de las cuentas.

Se clasifican en achivos corfientes, exceplo lns Yencimientos superiores 3 12 meses desde
la fecha ded estado de situacion financiers, que se-dasifican aima acths no carrientes,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del active
financiero se redoce por ia pérdida por deteriore: directamente, excepto para las cuentas
camerciales por cobrar, donde el importe en fibros se reduce & braviés de una cuenta de
provisidn, LA recuperacion poshecor de los valoras previamente eliminados se convierta en
créditos contra 13 cuenta de provisin,  Los cambias en el importe én libros de la cuenta de
provision se reconocen e €l estade de resultados como gasto o coma Ingreso.

Baja de un activo financlero.- Log a2tivns financieros son dados de baje por la
Compafiia cuando expiran los derechos contractusles sobre los fiujos de efective del activo
financiern: o coanda  transfliere el activo financlero desaoropidndose ce-los riesgos v
beneficios inherentes al activo financiera v ha cedido los derechos contractuales de recibic
hors-Flujos de 'El'ﬂﬂ'.lm del En'.ﬂ‘-fl} hl‘]HI'rCFE!ﬂ. % l'.l.ﬁlﬂl:":l retenjendo ios dereches contractisales
a redbir los ﬁu]ﬂﬁ de =fectivo, la Compaila ha asumido la obligacidn tontractual de
pagaris @ uno o Més percsokores.

PASIVOS FINANCIEROS

Paszivos financlieros e instrumantos de patrimonio emitidos por la l:gmpafila._— Ls
instrumentos de deuda y patrimonio son clasficacos coma pasives financlesss o coma
patrimonia de conformidad con la sustanciz del acuerdo contractual,

Lo= pashvos financieros se ciasifican como pesivo cormienta 3 manoé gue 12 Compafia tenga
derecho incondiconal de ciferr el fage de |a obligacon per lo menos 12 meses despuss
i lar fecha ded estade de situacion finenciera,

Pasivos financieras medidos - al costo amortizado.- Los pasivos  (indicerds  so
reconocen incalmente 8 su oosto, neto de los costos gue s= hayar [ncurtito en |3
transaccion. Posterigrments, se miden a su costo amortzado y cuglquier diferencia antre
lgs fondos abtenidos (neto de los costos necssants para su abtencidn) v el valor de
reemibolso, se reconoce en e estaco de resultados durante fa vide del acoerdo,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cugntas por pagar
comerciales v ol-as cuentas por pagar son pasivos financiems, no derivados con pagos
fijos 0 determinables, que no colizan en un menado 2Ctivo.,




Desouds del reconcdmients midal, a valar razonable, s& miden &l costo amortizado
utilizando of método de fa fasa de inteérés efectiva, £l periodo de cridite promedio para fa
comnpra de ciertos bienes s de 30 dtas,

La Eompaliia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo Ninancero pars asegurar
e todas das cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términes recitcios
pre-acordados.

Baja de un pasivo financlers,- Los pasivos fnanclérns son dados de baja por la
Companla cuando la oblgacion ha sido pagada o camcelade o bien su exigencla haya

explradn,

EFECTIVO Y BANCOS
El efective v bancos <2 componen oe ko siguients:

2017 2018
(Em 15, dolares)
Bancos v total 163,185 238,603

Al 31 de dicembrs de 2037 y 2016 no existian restricoones de uso’ sobre: fos saloos de.
efectvn,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre, |las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentad por cobrar se-
coampargn de o sigusents;

2017 2016
[en L.5. dolares)

Cientas por cobrar comerclalac:

Consorcio Hidsclubones (1} {Nota 12) 1,662,133 089,320

Derecho de cobro (2) 170662 66,610
Sualulad 1,832,755 1055930
Citras cwentas por oobrar:

Carnpafias relscunadas {3) (Nota 12) 220424 .. 220424

Otras cuentas por cobear 2,136 1,836
Tetal __ 2055355 1278190

{1} Comesponde a la facturadion emitida al Consordio por los seérvicios ejenutados.

{2} Comesponce al reconocimienta de las planilias de noviembre y dicembre del 2017,
aprobade por el Departamento de Programacion y Cortrol del proyecto, peng adn no
facturado.

{3) Corresponoen & dos aportes reaflzados por Integral S.A. — Ecuador como sodka al
Consorcio Hidmnjuhones por LSO 125,976 v USD 94 448 en abril 24 y actobre 10.del
2014 respeciivamente,

La.gerencla de [a Compafifa consdera que &l importe en (ibros a2 a5 cusnm@s por tobrar
comerdales y olras cuBntas a cobrar $2 aproxima a su valor rmronaole,
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5.

U detalle de I3 antigliadad de |os salcos de las cuentas por cobrar vigentes ¥ no
dleterioracias 2l 31 de diclembre se presenta a continoacion:

Antauecad 2017 2015
{en U.5, délares)
Vigentes y no deterioradas 1,549,800 352,384
Mas du 01 dias 282 986 703,546
Tatal 1,832,735 1,055,930

Al 31 de-diciembra del 2017 v 2016, la Compaiia no ha renocids una: estimacion, para
cuenas de cobro dudosas debido a gue la experentia histdrica establece que las cuentas
[por pobrar-son recuperabias,

MEGOCIOS CONJUNTOS

El datalle da la Sueursal en el gue particps como so0a s ol sigusente:

Mecogio Corpinto Part-cigacion 2017, 2016
{en U.S, ddlares)

Consorc Hidrojubones 2554 173,059 76,815

Con fecha 25 de septiembre ded 2012 e conforma |3 Asoclacidn que llevard por hombre
COMSORCIO HIDRCIUBONES. Las partes asociadss del consorcie san: CAMINOSCA 5.4,
(25%), GAS NATURAL FENOSA ENGINEERING, Z.LLU. (25%), INTEGRAL S.A. (25%) vy
ASTEC ClA LTDA(29%); el mismp gue ejecutard los Servicies de Consultoria para |3
“Fiscalizackon de fa Construscidn de Obras Civiles, Liness de Trensmision, Ingenieria ds
Petalle; Fabricacan, Sumiristro, Mostaje y Pruebas de Equiaamiento y Puesta en Servicia
de la Cenbral Hidroedectrica Minas San Francisco; en cumplimients del contrato acjudicado
por la Empresa Poblica Estratégica Corporacidn Eldctrica del Ecuador CELEC E.P. mediantz
Resolucién de Adjuricackéin CELEC EP GG-ENI-310-12 deé fecha 11 de séplismbre de 2012
gue adjudictd a favor de k& asociacidn por conformarse. El valor del contrato astiende a
LS50 29,693,117, Fl nlazo pam 8 ejecucion del mismo es 57 meses.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Lin resumen de cuentas por pagar -;umer_t!ar&s v O3S CUEntas por pag:ar BS OO SigUE:

2017 2018
{en LLS, ddlares)

Cugntas por pagar comenclalas;

Cuentas por peqar reladonadas [MNota 12) 1,204,157 B39,056

Proveedores locales . L L]
Subtptal 1,208,073 842,301
Diras cusntas por pagar

Derecho de pago al exterior (planila) (Nota 123 168,516 :

Integral S.A. Mat-iz Colambia (Nota 12) 27,50 27,500

Dividendos par pagar (Nota 12] 6B4,970 =

Ciras cuentas por pagar 295 —
Subtotal ___BB2.281 Pl
Total __3,000,354 £70,056




7. IMPUESTOS CORRIENTES

Actives y pasivos por Impuestos corrlentes.- Los activos v paghaos por Impuestos
corrigntes se resumen seqlidamete:

227 2016

(e LS. dofarss)

Activos por impuestos corrientes;

12% VA comipras 56,619 58,067
Retenciones de VA (Clientes) 143,718 LT P
Crédite wibutario por adouksiclones e Importacionss g8 4,052
Total 201,336 LAE 546
Paslvos por impuastos corrientes:

Impuesto & a renks por pagar 50,252 31,680
Impuests al Valor Agregado por pagar 50,620 8,325
Retencionss an fa fuente de impuests a 13 renta :

BT pagar 103,118 139,440
Retenciones en Ja fuente de VA por pager 50,455 af i
Total 260,455 238,332

Impuesto a la renta reconocida en los resultades.- La concifacidn entre la utilidad
segun estacos finanderos v et gasto por Impeesto a | renta cortlente al 31 de didembra,

85 COMO SIgUe;
2017 2016
fen L5 délamas)

Litiidad sequn est2dos financienos : .
anbes de impuestor 3 & renta 334,981 259,239
Diviglandos exentos v efectos por método de partiopacion (90,.018) {59,857)
Gastos no cedudbles 18,107 35,914
LEtidad gravable 26301 235 286
Impuésto @ la renta causado v caraado a resuitadeoe (1) S7A75 ___ =L 763

{1} Bl impussto a ‘a renta ronforme & disposiciones legales vigentes por hos perlodos que
bermirrun al 31 de dicembre. del 2017 v 2016, se caloila 2 1a tarifa del 22% subre las
utifidades snjetas a distrbucan v del 12% sobre Ias utilidades sujetas a capitaliradion.

Dabido & que la Compafia se constituyd en e afio 2012 de acveedo 2l Codigo de la
Produccian, estard sujeta 2 pago del antidpo de impuesto a la -enta. después del quinto
aio de opéracidn efectiva

Las declaraciones de impuestos confonme o mencionado en las disposicionss legales para
&l efectn, son suscentihles de ser revisadas por parte de la Administracion Tribtdaria.



Los movimientos de-fa - prowvisidn para impuesto. a la renta al 31 de didembre fuaren coma
shgoe;

2017 2016
{en U.5 odolares)
Saldos o comienze del afio 31,680 33,922
Pacos (a) [22.342) (33,522
Provigion cal afio 57,875 31,763
Irngieestos anticipados {16,931} [20,083)
saldos &t fin de ano 50,282 31,680

a} Con fecha D5 de maye del 2017 mediante Resolucidn N. 101012017RCBRO15905 el
Servicio de Rentas Internas concede a la compadia Integral S.A. facilidades o pago
para & [mpuesto o %3 renta del periodo: fistal 20156 mias locs intereses y maltas:
respectivas, de conformidad con 1o que disponen los Arts, 46, 152 y 153 del Codigo
Tributasio. A 31 de diclembre del 2017 manbene un saldo por pagar de USD 9,337,

Con fecha 30 de septiembee del 2015, ls Compafida realizd una consulta de valoracion
previa de operaciones entre partes relacionadas al Servicio de Hentas Internas para
afraliar- @l Nimile £e deducbilidad de los gastos de consultoria v similares.  Por Jos
resultados  obtenidos de su relacionada, CONSORCIO HIDROIJUBONES que Fueron
aprohades: los margenes ¥ metodos y al ser el margen operaconal eicanzado por la
Compania el 24.72% no se esperd ajuste fiscal,

Conforme @ fas ransacciones analizadas por la Compafila con sus partes relscicnadas
manifestamos que no S8 ENcuentra sifeta al Régimen de Frecles ae Transferancia,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales mstrumentos financeros de la Compafiia constituyen las cuentas por colrar
comerciales v otras cuentas porocobrar. Bl propésito peincipa’ de estos instrumenitns
financieros s olkensr finandamiznto:para las operaciones de la Compafifa. La' Compaiia,
tiene diferentes activos firancens como deudores por venta gue surgen dirgctamente da
SUS Gperaclanes,

Por & natursleza de sis actividades, los principales riesgas que surgen de 1os Instrementos
financieros de la compania son riesgo de tasa de interés, de crédito, de liguidez los cuales
son mansiados a través de un proceso de identifcadan, medicidn ¥ monitoreo continua,
con sujeckin a fos limites de riesgo v otros controles.

Las politicas de administracion de rigsgos-de % Compafia permiten identifcar v analizar los
riesgos, detecminan sU o niagnitud, proponen controles v medidas adecuadas, y su
apficaciin de manera efechiva,

El Directorio revisa v acuerda poiibicas paro sdminisirar 85008 Nesgos, Que son resumicas 3
erntinaacicn:

Riesgo da ¢rédita

52 PnCusrtra. presente - en el ﬁml'-'ﬂl an fas cuentas por cobrar Comperciales  otras
cuentas por cobrar, en las companias relacionadas: La naturalera del efective y las cuentas:
par cobrar por créditts directos es de torto plage, por b gue su import2 en (bros se
BOroKIME & sU valkor razonale,
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En las osentas por cobrar, se presenta cuandoe existe una aita probabilkdad de que fos
clienkes no cumplon con sus obligaciones coftractualos.

La Compadia fue corstituida para la ejecucion del confrato adjudicada por la Empress
Piblica Estratégica Corporacidn Eiéctrics del Ecuador CELEC EP, ciendo este el linio
clienke.

Riesgo de Bguidez

La Administracién de la Compafia es 13 responsable de la gestidn de liquldez. La principa)
fueate de Bouidez de la Compadis son sus fujos de efectvo provemsntes de sus
adtividades comerciales. | Compafila moniborsa su riesgn de hgquidez  ssando una
herrammenta de plarificacion de liqusdez recurmente. Esta herramienta’ ponsidera el
vencimiento de lus activos financieros (Ej. Cuentss por cobrar, otros activos finanderes) v
los flujos de efectivo proyectados nperacionales pam un periodo de doce meses,

Riasgo de tipo de cambio

La Compahla realiza |a totalidad de sies operaciones en dolares de o5 Estados Unidos de
Noseamerica, moneds de curto begal en el pais, consecuentements, no se presentan
efectns por vasacionss de tipos de cambin-an los sstados financieras,

Riesgo de gestion de capital

La Compafia administra 0@ manera actwa una base oe capital para cubdrc los resgos
inherentes en sus actividades. La adecuadon de’ capits! de fa Compafila es monforeada
usando-fos rabios cstablecidos por fa gerencha, entre otras medidas.

Las abjetives de la Cofnpafila cuandn maneja capital son: calvaguerdar la capacidad de la
Compafila para continua: operandc de manera gue tontinde brindando retornos a los
dcconistas v beneficos 2 Ins otmos participantes; v, mantener una fuerde base de capital
parz apovar e desamol oe sus actividades.

Al31 de didembre de 2017 y 2016, no han existido. camolos en 35 actividades y paliticas
de manei ce capital en la Compania.

A continuadion s presentan fas categorias de nstrumentas finanderos mantenidos por la
Compafiia:
2017 2016
fen U.S. ddlares)

Activos fingncieros al oosto;

Efertive i bancas (Nota 2) 193,185 238,603
Activos Tinancieros medidos al tosto amortizedo:

Cuentas por cobrar comerdales ¥ otras cuemtas

por cobrzr (Nota 4) 2,055 355 {278,190
Totat activas financiems 2,248,540 1,516,793

Pasivos fiiancieras &l costd amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar (Motz 6) v total 2,093,354 B70,098

Valar razonable de los instrumentos financieros. - La Administracldn de la-Compania
aonsidera cue log vatores en libros de los activos y pasives financieros reconacidos al costo
amortizaco an los estadas financierms se aproximan a 'su valor razonable,
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10.

PATRIMONIO

CAPITAL
Al 31 de dicembre del- 2017 constituye & aporte da capital de UsD 2,000,

DIVIDENDOS DECLARADOS

Con fecha 4 de dicembre del 2087 el directorio de TNTEGRAL S.A, Casa Matnz {Colombia)
aprohd @ repatriacion de Sividendos de la sucursal gue mantiene actividadss en Ecuador,
por el valar de USD 684,970 correspondientes a utliidades de los afios 2014, 2015 y 2016
A partlr dad afo 2010 Ios dividendes distribuidos a faver de los socios pereonas naturalss
residentes en el Ecuador y de socedades domicliadas en jorsdicciones de menor
HmMposicion o en paraisos fiscales, & encupntran gravados para efectos de impuesto a 1a
renta,

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprance los Pesuitados Acdmulados ordinarios de cada ejerdicic que no han
sido ‘capitafizados, apropiados en ofras resenas o gue no han sdo distribuidos 2 los

- acdonistas. Los resultedos (ubilidades o pérdidus) e cada ejercicio incuidos en este rubrg,

mantienen registros gue permiten identificar su ejandico de origen.

INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de o5 ingresas. B5 Como siguee;

2017 2015
{Bn 11,5, dblares)
Planillas Pa0L555 OB, 729
Ganancia en invers ones en a2sodadas 0,018 59,857
Ctros ingresos R a1
Total ltﬂqlﬁtﬁli liﬂlllll?

Parz la determinacidn de los ingreeos, se opid por el metodo del porcentaje de realizacion
establedde en 8 NIC 18. Bajo este metodo, los ingresos ordinarits se reconocen en ks
gjercicios en oS cuales tiene lugar la prestacidn del servicio, B margen de utilidse tomado
para estimar 103 ingresos del afo por los servicios de Nsalizzcion del Proyedn fue da 0%,
el cual se obtuvo de 2 planeaciin de cnctas v gastos tetales mas recientes a ls Techa de
s estadns financhenos.

Al 31 de didembre del 2017, &l calculo pars el reconodmientd del ingress € el siguientes

2017 2016
{en L5, ddlares)
Ingresos del contrato 5,794,550 4,844,364
Costos v gastos totakas estmados (4,631,654 {3,868,147)
Utlidad estmada 1,163,305 978,217
Porcentaje de ulilidad estirmado 205 20%
Castos v gastos incurrdos dimante &l afio FB3,507 761,888
Parcentaje de realzacion 2% 20%
Ingresos realizados ol ano 950,595 960,729
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11.

12.

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos ¥ gastus por Su naturaiera al 31 de dicembie se mesurmen;

{7 ¥
(B L5, ddiares)
Costos operacionales brte, 45 B41,487
Gastos acministracidn ¢ ventas 58,829 119,944
Tozal E&H ?Eilﬂl:
£ cetalie o mstos y gastos pov s rotursiera es of squiseTie:
2017 2018
(e LS. cidares)
Servicios tecnicos del axtarior Intagral 5.4
Matriz Colombia 637,645 633405
Sequros de sabud 9,10C 8,082
Gastos por benefidos a emplendos (Agortes [E55) 4,580 2,062
Hongraros v sanddos de a5e50dia 36,72 83671
SECUrDs 1,143 4,409
Gastcs de vaje 1614 1.['24
Impuesto 2 la sofla de divisas - 33678
Imipisecton, tasas y olros 11,667 9,006
Oitros gastos 57 3194
Tatal —l057, 761431
COMPANIAS RELACIONADAS

Las operaciones ente ‘@ Compaliia, ¥ sus compafilas reackasadas, formen parte de las
transaccionsas habiluasies de 2 Compefis én cuanto a su objeto ¥ CONAMIONES.

a) Saldos y transacclones con companias refacionadas

Al 31 o= miciembre, mmemﬁwhmﬂmm;ﬂ

formatan de la sigulsnte manera;

2017 2016
Naturalezs Qrlgen {en U.5, colares)
Sarvicios Prestados
Consorcio Hidmjuhones Participes en

Servicios Recibidos
Integral 5.2, Matriy
Colombia

Malriz - Sucursal  Exierior 637,645

633405
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Cuentas por Cobrar y
otras cuentas por
cobrar (Nota 4)
Patticipes gn
Cansorcio Hidmjubanes negocins conjuntos Local 1892, 557 LT

Cuentas por pagary

otras cuentas por pagar

(Nota 6)

Integral 5.4, Matriz

Coambia Malriz— Sutrsal Extersor: 1,204,197 839,056

Integral 5.4, Matriz
Coombia Matriz = Sucursal Extarion 27,500 27,500

Ttegral 5.4, Matriz
Cotombia Matriz = Sucursal Exterior 684,970 -

Las cuentas par cobrar a fas companias relacicnadas no genersn intereses. No se han
realizado provisiones por deleroro para estos rubros.

Los términos v condiciores bajo las cusles =2 llevaron a caac las transactinnes con
compaias relaconadas se realizaron én condciones de mercada equiparablas con
ransacciones reallzadas con terceros no reladanados.

{c) Administracin y direccién
Los mismbras de a8 Administracion v demds personas g asumen 13 gestion de
INTEGRAL S.A. incluyepdo 2 ta direccion def proyects, no han parlicipado al 31 de
diciembre de 2017 v 2016 en rensaccicnes no habitmales yio rdevantes.

{d} Remunarachones y compensacionas de la gerencia clave

Durante los afos 2017 v 2016, los imaortes reconocicos como gastos de gestion de
personal clave, se forman comn sigusn:

2017 2046
(en U5, dolarec)

Honorarfos v beneficns socialesy kot 16,580 14,158

12. COMPROMISDS

En escritura del 25 de saptiembre el 2012 queda aseritada la constitucion oel "Cansortio
Hidrojubones” formado por Caminosca S.A., Gas Natural Fencss Engineering, S.LU.
Integral S, {Sucursal Bcuador] ¥ ASTEC CiA. LTDA para prestar ios Servicios de
Cansultoria pa-m_ # "Hs:alrza::[u"l de |z Construccon de Coras Chiles, Uneas de
Transmigidn, Ingeniera de Delzlle, Fabricagdn, Suministrd, Mortaje v Praehas. de
Equipamiento y Puesta en Servicio de la Central Hidroeléctrica Minas San Franclsco, en
cumplimiente del contrate adjidicado por'la Ervipresa Publica Estratégica Corporacion
Flectrica del Ecuador CELEC E.P. mediante Resolucidn de Adjudicacon CELEC EP GG-ENJ-
310-12 e fecha 11 de septamibre de 2012,

{Ver nota 5).
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15,

No existiero™ ofros svantos, entre & 31 de dicienbre del 2017 v 8 fecha de ios estados
financieros que, en opinidn de a Administracion, pedieran eher un efedo importants
sobre los astados financieroy sdjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financeros por & ano terminado e 31 de dicemore o=l 2017 fueron
autorizados pars W emsidn por B Direcrion ce THTEGRAL SA. & 19 de marn ded 2018 v
serén presantados 3 la Jurta pdra su aprobadon.
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