
INTEGRALSA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exprasado en U.S. dólares) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES: 
Bancos 
Cutetas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 
ActwoS por Impuestos corrientes 
Total actwos cortenes 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Tewerscres en negocios conjuntas y total 
clivos no comentes. 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerdales y otras 
Cuentas por pagar. 
Pasivos por impuestos comientes 
“al pasivos coremtes 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO: 
Capita socia 
Resultados acumulados. 

TOTAL PATRIMONIO. 

"TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Ver notas alos estados fnanciras 
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INTEGRAL SA. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL. 

(Expresado en UsS. dólares). 

INGRESOS ORDINARIOS 
"GASTOS OPERACIONALES 
Costos operacionales 
Gastos de administración y ventas 
Gastos nanceros 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO. 
ALA RENTA 

Impuesto a la renta: 
Cermente y total 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

Otro resultado integra 

"UTRIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL OL 
0 

Ver notas alos estados Mancieros 
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1,021,127 
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(119,944) 
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(51,63) 

207,466



INTEGRALS:A, 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
(Exprasado un U.S. dólares) 

Caotal 

Saldos al 1 de enero del 2016 2000 
Pago de dividendos A 
tro resutacdo integral : 
Unllad del ejerio E 

Saldos 21 de icembre del 2016 2000 
Dividendos asrbuidos E 
tro resultado integral . 
Vilas del ejercido le 

Saldos al 31 de dcembre del 2017 2000 

Vernetas a los estados francieros. 
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
(Expresado en USS, dólares) 

Botas 2012 
LUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Recio de entes. ma 
Pogos a proveeceres y a empleados. (300.858) 
Impuesto 3 la renta — 

Fijo neto de efectivo utizado en / proveniente de 
acalacaces de operación 950) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO. 

Dividendos pegados y total Flujo neto de efectivo 
tzado en actividades de Financamiento 

EFECTIVO Y BANCOS. 
Disminución / Aumenno eto efectivo y bancos (esto) 
Saldos al comienzo del año 239,505 
“SALDOS AL HI DEL AÑO. 3 199,185, 

Ver notas alos pstados Fpansieros 
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ENTEGRAL S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO El. 32 DE DICIEMBRE DEL 2047. 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 
Integral SA, es sucursal de la empresa INTEGRAL SA. de Colombia. Con fecha 12 de 
noviembre del 2012, en el Registro Mercantl se inscbe la consiitución del establecimiento. 
de la Sucarsal en el Ecuador, inicialmente con domiclo cv en la clucad de Qui, 
posteriormente la compañía decide el cambia del domicio ala cucad de Cuenca, debido a 
«que sus operaciones las va a realizar enla promincía del Aa 

La sociedad tendrá por cojer el ejercicio de a ingenieria de consta en odos sas campos. 
y particularmente en el diseño, asesora, supervisión, inspección o iterventora, auditoria, 
ncelaje o Istalación de abras de cualqer naturaleza; en la gerencia de proyectos y en la 
¡gerencia de construcción de obras públicas o prwaces de cualquier naturaleza, Incas as 
gestiones, alanzas y subcontrataciones pora ejecutar contratos de ingcricra, procura y 
construción y desarro de seluriones globales en ngenera y demás. actividades 
relacionadas con su objeto socia. 
Los Ingresos y operaciones dela Sucursal curante los años 2017 y 2016, se relacionen con 
la prestación de serios al Consardo Hidrojutones, el cual 3 su vez suscribe con la 
Empresa Pública Estrtégica Corporación Eléctrica del Ecuador CELEC EP, un contrato por 
Consultora de Geresciamiento y Fiscalzación de la Contral Midroalóctica: Minas San 
Francisco, La Sucursal pericia coto socia de cho consorcio enel 25% 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Las prinopalespalicas contables aplicadas én la preparación delos estados financiar de 
la Compañía son squelks desentas en los sguietes incisos y se han aplicado en forma 
corisistente para los años presentacis. 

21 BASES DE PRESENTACIÓN 
Declaración de cumplimiento y bases de presentación y revelación.- Los estados 
fiancieros acjuntos de INTEGRAL S.A,, son responsablidad de la Adrenistración de la 
Compañía y han sio preparados de acuerdo con las Normas Intesnacionales de 
Información Finenciera (NUI) emmidas po: el Consejo de Normas Internacionales de 
Cantablicad (JASO) que han eo adoptadas en Ecuador y representan la adopción 
Integral, explcta y sin reservas de las seteridas formas Intemacionales y aplcadas de 
manera uniforme alos ejercicios que se presentan y surgen delos registros contables dela 
Compañía que som presentados en la monada funcional y de circulación en al Ecuador 
(délac estacounicense). Los estados MMencieros han sido preperacos sobre la bese del 
coso histórico; el cuál generalmente se basa en el vlor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios. 

  

MODIFICACIONES E INCORPORACIÓN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS 
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES 
A la fecha de emisión ce estos estados. Mandieros, las mejoras anvales que se nan 
realzado a les Normas Intemacionales de Informadén Financiera y Normas 
Internacionales de Contablidad por el Consejo de Normas Internacionales de Comabidad 
(JASB), se indican seguldemente:



Eredvaa 
Meoramientos arules 4% 2015-2017 pati 
MIE Combmaciones de Negocios Enero 1, 2018 
NIC AL Acuerdos Conjuntos. Enero, 2010 
NIC12. Impuesto alos Ganancias Enero l, 2019 
NIC23 Costos por Préstamos. Enero 1, 2019 

De todas estas modificaciones que entran en vigencia part del 1 de enero del 2019, se 
Permite su apicación anticipada. 

Elec a 
"Normas muevas o enmendada 2aniroe 
NUEZ Ciasficación y Medición de Transacciones de Pogos Hassdos — Enero 1, 2016 

en Acciones 
NUEZ Revelaciones adicionales y enmiences. por consecuencia — Enero, 2018 

resultantes del NIF 9 
NES ostrumertos financieros, Enero 1, 2018 

AIF IS. Ingresos de Actividades Orcinarias Procwdentes de Enero 1, 2018 
UFI: Arrendamientos Enero 1, 2019 
MIIF 10. Vento o aporiacón de activos entre un Invesonista y su Fecwa 
Y Asociada Negocios Conjuntos. determinarse 
Mcas 
NÍC12 Reconocimiento de Activos por impuestos diericos por Enero 1,2017 

pérdidas no realizadas 

La Administración de la Compañía basada en la naturaeza de sus operaciones, considera 
ue le adopción de las eomiendas, interpretaciones y normas quevas mencionadas no 

tendrán un impacto sgrifcato e los estacos financieros en el ejeeic de su aplicación 
(nica, la marora de estas mormías no son apicables a sus operaciones. 

La Administración de la Compañía se encuertsa evañuando el impeco de la adopción dela 
INIIE 15 y NULE 9 y considera que no habra impactos significativos en le apicación de estas 
normas. 

  

2.2 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 
Conforme a fas NIF, la preparación de los estados inanceros requiere el uso de 
estimaciones. contaoles. También Implica a que a Administracón ejerza su judo en e 
procesa de apicación de ls pollas contables de la Compañía, Estas estimaciones se 
basan en da experien tustórica y ovos factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia 
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las clcunstarias. Las 
estimaciones contables resultantes, por Cefiicón, muy pocas veces serán iguales a los 
resultados reales, seo se ha aplicado la mejor estimación y criteno para su 
econccimieno. 

Los principles supuestos en relación <o0 hechos futuros y otras fuentes de las 
estimaciones propensas a variacones a la [echa de los estados financieros y que por su 
ratureleza pueden Cuusar ajustes a las Clas de los adIvos y pasivos en los estados 
nanciros del próximo año, se presenta a continuación: 
Estimación de porcentaje de realización:- A ini del año, la Casa Matriz y lo 
Sucursal determinan el porcentaje de realización y margen de uldad del proyecto a 

“desarrollarse cada año nentras dure el proyecta; six embargo, estos Indicadores anual 
puecen variar de os Inicialmente presupuestados, conforme el avence real del proyecto. 

  

o



23 

24 

26 

De darse esta siuación la Comoañía reprograma la plafiación del proyect, lo cual 
cambia el porcentaje de realización, el margen de utldad del mismo y consecuentemente, 

+ ingresa reconocido del pardo. 
EFECTIVO Y BANCOS 
El efectivo y bancos reconcaidos en Jos tados finantierós comprenden el efectivo en caja 
y cuentas corrientes bancarias de love dsponiblicad, Estas parts se registran st costo, 
istórco, que no dire sig caticamtente de su valor de eelización. 

  

IMPUESTOS 
El gasto. por impuesto a Ja renta sepresenta la suma del impuesto 4 la renta: por pagar 
corientey el impuesto derido 
"Impuesto corrlente.- Se basa en a ubicad gravable rexistaca durante el año, La 
tidad gravable dere de la ullidad contable, debido alas parias de Ingresos o gastos 
Imporibles o dedueibes y paricas que no serán grevables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto de impúesto corriente e calula utlizando la tasa de Impuesto ala 
renta alfa; de cada periodo aprobeda por a Autoridad Tributaria, 
Impuestos diferidos.- Se calculan sotre las dierencias temporaras (Imponiles o 
deducibles) existentes ala fecha cel balacre que nacen dela comparación ente la base 
tributaria de acivos y pasivos y us valores en oros para propósito del reporte financiero. 
Los actos por impuestos diferidos son reconocidos por tacas las diferencias temsorarias 
Geduciles, pérdidas bibutarias a compensar, entre obras, en le medida en que ses 
probable recuptrar dichos importes con e utidad gravable contr las cuals las ierencias 
remboraras deducibles puecen ser uiizadas. Las pasos por impuestos. diferidos son 
Feconscidos generalmente para todas las diferencias temporaria imponibles. 
En general, las actos y pasivos por impuestos cerdos se: mien empleando ias tasas 
fiscales que e espera sean de aplicación en El periodo en el que el activo se soglce o el 
pasivo se cancele y se presentan netos en los Estados fmerciros. La Compañia realiza la 
compensación de activos con posvos por impuestos, sob se tene recorcido legalmente 
el derecho ce compensaros frente a la autoridad tributaria. 
Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingroso o gasto, y se registran 
¡en el resultado cel af, excepto en la media en que hayan surgido de una transacción O 
suceso que so faconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado Integral o 
directamente en el polímoni, un cuyo caso el ImaLesto también se reconace fuera delos 
resultados. 

PROVISIONES 
Las provisiones son reconocidas cuendo la Compañía tiens una obligación presente, ya ses 
legal o Implcta, como resulzado te un suceso pasado, puede hacerse una estimación 
false del importe de la olsigacón y us slrnente probable que se tenga cue desprenderse: 
de recursos que incorporen >enefidos econdímicos, para cancelar 3 obigacón 
El importe sobre. el cual se debe registrar a provisión deve ser fa mejor estimación que: 
represente el monto necesaño para cancelar la obligación al término de cada periodo, 
considerando tadas los nesgos y las incertidumbres inherentes, La provisión se mide: 
aplicando el valor presente de fos fujs de fondos que se esperen incurrir al momento de 

INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS 
amamos pegocio court al acuerdo conjunto por ela la compañía y las artes que 
enen control conjunto del acuerdo: tenen derecho a. los activos, nos del acuerdo 
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conjunto, Contro.conjurto es el acuerdo contraciual para compartir e control de un 
acuerdo, existe solamente cuando las decisiones sobre las actvidaces relevantes requieren 
+ consentimiento urónime de las partes cue comperten e control 

De conformicad al método de parlcpación, los negocios conjuntos Inicialmente se 
Contabizan en el estado de situación financiera al costo, y se ajustan posteriormente para 
reconocer las ganancas 0 pértidas y otros reautados integrales del negoco conjunto. Las 
pércicas de un negado conjunta en exceso respecto a la partpacón de la Compañía se 
reconocen siempre y cuando la Sucursal haya contro aguna obligación legal implta. 

1 haya heco pagos en nombre del negocio conjunto. 
2.7 DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS 

Los dividendos ditribados = os accionistas de 1a Compañs se deducen del patrimonio en 
+ perdon que los dividendos har sido aptos por os accionistas. 

28 INGRESOS 
Los ingresos se catan al valor razonable dela contraprestación sobrada o por coorar par 
la venta de bienes y servicos, considerando el importe estimaco de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comerdal que la compañía pueda clorgar. 
Los npresos son reconcodos en 2 medida cue es profatia que los beneficios ecormicas 
“falán a la Compañía y puedan ser confablemente medidos. Se registrarán de acuerdo 4 
su devengamiento. 
Ingresos por servicios de consultoria y gerenciamiento.: Se reconocen de 
¡conformidad con el porcentaje de reazacón del proyecto, Bajo este métoco, el porcentaje 
de seallzadón devengado Curante el año se aplica al valor total del contrato, con e 
propio de obten: ls ingresos del periodo este vals también se obten de aplicar es 
margen de ¡ticas presupuestado a los costos reales Incurídos en al período, De 
confarmidae a los costos reales incurridos, se actuaizan el porcentaje de terminación y ol 
margen de utdad presupuestado. 
Ingresos difaridos.- Las transacciones por las cuales la Compañía recibe electo: se 
egin como Ingresos diferidos y se registran en los resultados ce! año en la medida un 
que van incurriendo, 
“Ingresos por intereses,» Los ingresos por Intereses son reconecióos a medida que os. 
Intereses son devengados en función del monto imertido o que está pondiente de pago y 

de la tasa de Intento electiva, 
29 COSTOS Y GASTOS 

Los costos y gastos se registran sobre la base de costo. Se feconccen a media cue son 
incurridos en función de 6 devengamiento, indezendientemente de la fecha en que se 
aya realizado su pago y se registren en l perio más cercano en el que se conocen. 

2.10 COMPENSACIÓN DE SALDOS Y TRANSACCIONES 
¡Como norma general en jos estados financieras na se compensan los aros y pasos, 
ampeco os logresos y gastas, excepto en aqueos cesos er ls que la comparación ses 
requests permtda por agus noma y es prestación ss e reej de la sena e 

Se presentan netos en resultados, os Ingres y gastos con origen en transacciones que, 
cortactua/vente o 20r una norma legal, contemplan la posilas de compensacón y la 
Compañía tene la intención de lxquxder por su importe neto u de reclzar el actvo y 
proceder a pago del pasio de forms simultánea. 

A



2.11 ACTIVOS FINANCIEROS 
La Compañía reconoce sus activos financieros inkilmente al valor razorable más los 
costos directamente arbuisas la teansación, excepto las activos fnandleros valuados a 
Valor razona cos cambios en resultados en los que no se constan ales costos, Las 
pmpras o ventas de activos financieros son reconcidas por la Compañía en las fechas en 
Que realiza cada transaccón, siendo lo fecha de contratación, la fecha en la que la 
Compañía se compromete a comprar vencer activo Anancio. 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas. por cobrar.- Son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o terminados que no son cotizados en un 
ruercado ativo, Después de su reconocimiento iniil a valo razonable, se miden al costo 
amortzado, menos una estimación por deterioro, Las ganancias 9 pérdidas se reconocen 
en resultados cuanco las cuentas por cobrar y tras cuersas por cobrar son dadas de baja 

por deteriora, El peroón de crédito promecio sobre la venta de servicios vs de 30 das. 

Las cuentas por cobrar cumrciales jicludo: una estimación para seducir u valer al de 
probable resización. Dicha estimación se consttuye en fundón de un andiss de la 
probablidad de recuperación delas cuentas. 
Se clesiican en acivos corrientes, excepto las vencimientos Superiores 3 12 meses desde 
la fecha del estado de iuación financiera, que se dsifican como activas no corrientes, 
Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en tros del acto, 
Financiera se teduos por a pérdida por detetro diectamente, excepto para las cuentas. 
eamercalbe por cobrar, donde el importe en lbros se reduce a través de una auénta de 
provisión. La rocuporación poster delos valoras previamste eliminados se comerte en 
¡créditos contra a cuema de provisión, Los cambies en l Importe en lbras dela cuenta de 
provisón se recoracen en el estado de resultados como gasta como Ingreso 
Baja de un activo financlero.- Los acthos financieros son dados de baja por ls 
Compañía cuendo expian os derechos contractuales sobre los flujos de ofectvo cel acto 
financiero; o cuando traaslere el activo financiero desaoropióndose de los riesgos y 
Bendfics inherentes al act financiero y ha cecido los derechos contractuales de recibi 
los fujos de efectivo del activo inancero; a cuando rétenienco los derechos contractuales 
a eco los flujos de efectivo, la Compañía ha asumido la obligecón contractual de 
agarls a 400 o més perceptores 

  

2.12 PASIVOS FINANCIEROS 
Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía. Los 
instrumentos de deuda y patrimonio son ciasficacos coma pasivos fmariceros como. 
patrimonio de conformidad on la sustancia del acuerdo contract 

  

Los pasivos Tinandiros se ciBsican como pesivo corriente á menos que la Compañ tenga 
derecho Incondiccna! de cferr el sago de la obigacón par lo menos 12 meses después 
lla fa del tado de stuación nene, 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los nasivos fnandieros e 
recariocen inciammunte a su costo, neto de les costes que se hayan Incurido en la 
transacción. Posteriomente, se miden a su costo amore zado y cuelguer diferencia entr, 
los Tondos abtenidos (neto de los castos necesarios para su omtención) y el valor de. 
teembolo, se reconoce en el estaco de resaltados durante la vid del acuerdo, 

  

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- tas cuantas por pacar 
comerciales y otras cuentas por pegar son pasivos Inerceros, no derivados con pages, 
es o deterinables que no cotizan en un mercado tivo, 
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Desqués del reconodmiento inidal, a valor razonable, se miden al. costo: amortizado 
útlzando el método de la tasa de merés efectma. El periodo de cricito promedio para la 
compra de lertos bienes es de 30 días, 
La Compaía tie implementadas pallicas de manejo de riesgo Nnanero fra asegurar 
ue tocas las cuentas por pagar se quiso de conformidad con los términos creciics, 
pre-acordados, 
Baja de un pasivo fnanciero.- Los pasivos finanderes son dados de baja por la 
Compañía cuando la cblación ha sido pagada o canceado o. bien su exigenca haya 
expirado, 

EFECTIVO Y BANCOS 
El electo y bancos se componer delo siguiente: 

207 2016. 
(en US, dólares) 

Bancos y total 193,88, 238,503, 

AA 21 de diciembre de 2017 y 2016 no extlan resviccones de uso sobre los saltos de 
efectivo, 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR. COBRAR 
ALS de dilembre, las cuentas por cobrar imerdals y olras cuentas por cobrar se 
componen de lo siguiente: 

az 016 
Ten US: dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales; 

  

  

  

Consorcio Hitrolubones (1) (Mota 12) 1662.93 989,320 
Derecho de cobro (2) — OZ SO, 

Snte 1532,88 1055,930 
Otras cuentas por cobrar: 

Cnmpalas retacionadas (3) (Nota 12) 20 20,420 
(Otras cuentas por obrar. 2,56 1,836 

Tetas 2055355 1279,190 

(1): Corresponce al Facturación emita Cónsrco por los servicios ejecutados. 
(2). Corresponde al reconecimienta de as platas de noviembre y dicerbre del 2017, 

aprobado por el Departamento de Programación y Corral del proyerto, pero aún no. 
facturado. 

(3)  Corresponcen a dos aportes realizados por Integral SA, - Ecuador como soc al 
Consorcia Hirojubones por USD 125,976 y USD 94,448 en abr 24 y octubre 10 del 
20k4 respectomente, 

la gerencia de la Compañía consdera que al importa en lbros de las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas a cobrar se apreima a Su valor razonable, 
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Un detalle: de la antiguacad de los saldos de las cuentas por: cobrar vigentes y, 10 
deterioradas al 31 de diciembre se presenta a contiuación: 

Anta 2017 quis 
(enUS dde) 

Vent y a deterioradas ystoaco 25130 Hr de ds 06 708546 
ota Less 1055800. 

AL 31 de ciciemtre del 2017 y 2016; la Compañía no ha reconocido una estimación para 
Guentas de cobro dudosas debido a que la oxpenensia histórica establece que las cuentas 
por cobrar son recuperes. 

NEGOCIOS CONJUNTOS 
El detal dela Sucursal en el que pericps como suva es el siguente: 

  

"Negacio Carito rciación 2017 2016 
(en US, dólares) 

Consordo Hidrojubones 25% 175,050 16305 

Con fecha 25 de septtemire del 2012 se conforma la Asociación que levrá po ponte 
CONSORCIO MIOROIUBONES. Las partes asociadas de cansordo so: CAMINOSCA SA. 
(Qe) GAS NATURAL. FENOSA ENGINEERING, S..U. (25%), INTEGRAL SA, (25%) y ASTEC CÍA, LTDA(25%); el mismo que ejecutará os Servicos de Consultoria pra 1 
“Fiscalización de la Constuzcón de Obras Giles, Unges de Tronsmiión, Ingeniera da 
Detale, Fabricación, Sumífiso, Momtae y Penas de Equisamieno y Puesta en Seno 
dela Centre Heroslécica nas Sen Frencisco, en cumplimiento del catrato acjudicado 
parla Emprese Púbic Estratégico Coporanón Etcrc delEnador CELEC Es. mediante Resolución de Adjuciación CELEC EP GG-EN) 210-12 de fecha 11 de sepllembre de 2012 
«que dudes a fav de la asoccón por conformarse El valor cel contrato asciende a (50 29,699,117. lazo para in ejecución del mismo es 57 meses. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Un resumen de cuentas por pegar comerciales y as cuentas por pagar es como sigue: 

  

20 2016 
(en US dólares) 

Cuentas por pagar comerciales; 
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 12) 1,204,197 500.058, 
Proyeecores locales SS. Subtotal 1208073 

Ovas cuentas por pagar: 
Derecha de ao al exterior (cana) (Nota 12) 169,516 - 
Integral SA. Matriz Cojombi (Nota 12) 27,500 27500 
Dividendos por pagar (Nota 12) 64,970 > 
tras cuentas por pagar 

subtota: 
Total 

 



7. IMPUESTOS CORRIENTES 
Activos y pasivos por Impuestos corrientes.» Los stos y pases por Impuestos 
corrientes se resumen seguidamente: 

  

  

20 2016 
(erUS dólares) 

Activos por impúestos corrientes: 
12% IVA compeas s6S1a 58067 
Retenciones de IVA (Clientes) 143,218 128,427 
Crácit tbutado por adouliciones e importaciones. ss 1,052 

Total 201,336 188,546 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la rente por pagar 50282 31500 
Impuesto al Valor Agregado por pagar 50580 9325 
Retenciones enla fuente de impuesto a 3 ento 
por pagar 103,118 
Retenciones enla foente de IVA: por pegar 50455. 

Tota 260,485 293 

Impuesto a la renta reconocida en los resultados.- La corcilación entre la utilidad 
según estacos financieros y el gasto por impuesto ala renta cortente al 31 e diciembre, 

    

   

es como sigue: 

2016 
US. dólares) 

Uttidad según estados financieros 
antes de impuesto a a renta 290 259229 
Divelendos exentos y efectos por método de partiapación (90,018) (9857) 
Gastos ne ceducioles 19207 329% 
tidad gravable 262.970 235,286 
Impuesto a la resta causado y cargado a resultados (1) 52.995. 

  

(1) El impuesto a/a renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que: 
terminaron al 31 de diembre del 2017 y 2016, se cole ala tara del.220 sobre los 
útilades sujetas a distribución y dl 12% sobre las ucades sujetas a capitalización. 

Debido a que la Compañia se consttuyó en el año 2012 de acuerdo: al Código. de la 
Producción, estará sujeta l pago del anticipo de Impuesto a la renta después del quinto 
año de opéración efectiva 
Las declaraciones de Ímpuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para 
teleco, son susceptbles de ser evisacas por parte dla Administración Tbutaria.



Los moximentos de la provisión para impuesto a la renta a 31 de dicemire tueron como, 
que: 

2uz 206 
(en US ablar) 

Saldos al comio del año 31,90 3392 
Pacos (8) 2250) (5n] Provisión del año 57875 1763 
Impuestos antícizados. 16,31 (20,08 
Saldos fa de año 50,282. 31,680 

3) Con fecha 05 die mayo del 2017 medante Resolución N. 101012017RC8R015905 el 
Servia de Reñtas Intemas concede a la compañía Integral SA. faiicades ce pago 
para el Impuesto a la renta del perico fscal 2016 más les Intereses y multas 
respectivos, de conformidad con lo que disponen os Ans, 46, 152 y 153 del Código 
Tributario. A! 31 de iciembre del 2017 mantiene un saldo por pagar de USO 9,337, 

Con fecha 30 de saptiombre de 2015, la Compañia realizó una consulta de valoración 
previa de operaciones entre partes relacionadas ol Servico de Rentas Intemas para 
molar el mite ce ceducbiidad cie los gastos de consultoria y Simiares. Por los 
resulados obtenidos «te su relacionada, CONSORCIO HIDROJUBONES. que fueron 
aprebados Jos márgenes y métados y al Ser el margen operacional cicanzado: por la 
Compañía el 24.72% no se espera ajuste ca. 
Conforme a las transacciones anllzadas por ia Compañía ón sus partes relacionadas 
mantestamos que rose encuentra sujeta al Régimen de precios e Transferencia, 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los principales Instrumentos fnanceros de la Compañía constuyen las cuentas par cobrar 
«comerciales y atras cuentas por cobrar. El propósto principa' de estos Instrumentos 
Fnencieros es vttener financiamiento para las operaciones de la Compañía. La Compa 
tiene diferentes acuvos financieros como deudores gor venta que Surgen directamente de 

  

Por a naturleza de sus actas, ls principales riesgos que surgen de los Instramentos 
Financiero de la compgía són riesgo de tasa de interés, de céxio, de Iuuidez los cuales 
son manejados a través de un proceso de Identificación, medición y monitoreo contínvo, 
con Sujeción alos límites de lesgo y otros controles. 

Las polticas de adrinstiación de riesgos de la Compañía permiten identfcar y analiza los 
fíesgos, determinan su magnitud, proponen contoles y medidas. adecuadas, y su 
aplicación e manera efectiva 

El Direcc revisa y acuerda pocas para administrar estos nesgos, que són resunicas a 
continuación: 

Rlesgo de erégito 
Se encuertra preseme en el efecto, en las cuentas por cobrar comeriales y tras 
Cuentas por cobrar, en las compañías relacionadas, La naturaleza del efectivo y las cuentas 
par enbrar por créditos directos es de coro plaes, por lo que su importe en bras. se 
aoroXimO a Su valo raconabe. 
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En las cuerlas por cobrar, se presenta cuando exite una: ata probablidad de que los 
lentes no cumplan con sus oslgaciones contractuales, 
La Compañía fue corstitui para la ejecución del contrato adjudicado por la Empresa 
Pública Edratágica Corporación Eléctrico del Ecuador CELEC ED, siendo esta el Único 
ce 
Riesgo de liquidez 

La Administración dela Compañía es la. responsaie dela geción de Iquidez,_La princi! 
fuente de Iquidez de la Compañía son sus fujos de electvo provenientes de sus 
tivdades comercales. La Compañía monteren su riesgo de liquidez usando una 
herramienta de plariicación de lqudez recurrente, Esta Peramienta considora el 
Vencimiento delos activos financieros (E) Cuentas por cobrar, otros axtivas fnarieras) y 
losmujos de efecto provectados operacionales para un periodo de docs meses. 

Riesgo de tipo de cambio 
La Compañís reaiza la totalidad de sus cperaciones e dólares de os Estados Unidos de 
Norieamérica, moneda de curso legal 60 el paí, consecuentemente, no se presentan 

electos or variscores de tipos de cambio en los estados financieras, 

esgo de gestión de capital 
12 Compañía admiisra ce manera acrva una base. de capta para cubrir os riesgos 
intecentes en sus actidades. La adecuación del cagitl de la Compañía es montoreada. 
usando los rats establecidos por la grecia, entre tas medidas. 
Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la 
Compañía para continuar eperanes de manera cue coninúe benando atorros a los 
“accionistas y beneñcos 2 los otros participantes; y, mantener una fuerte base. de capital 
pere apoxar el desarrollo e sus actvdades. 
AL 31 de dicembre de 2017 y 2016, no han existido camplos en as actividades y palcas 
“de manejo de capúal es la Compañía. 
A continuación se presentan las categorias de instrumentos financiaros mantenidos por la 
Compañía: 

(en US dólares, 
Acivos nenciers al costos 
Efectivo y bancas (Nota 3) 193,185 239/503 
cios finariieras medidas al costo amortizado: 
Cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas 

por cobrar (Nota 4) 2055355 12890, 
Total tivos financieros 2,249,540 151693 

Pasivos fnoncieras el costo amoniaco! 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar (Nota 6) y total 290,354 870/98. 

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administración dela Compañía 
onsidera cue ls valores en bros delos activos y pasivos inaniceros conocidos al costo 
“rnortizado en los estados fisanciaos se aprximan a su valor razonable, 

w



10. 

PATRIMONIO. 
CAPITAL 
'A31 de cicesmbre del 2017 constluye el aporte de captal de USO 2000. 

DIVIDENDOS DECLARADOS 
¡Con fecha 4 de ciembre del 2037 el crectorlo de INTEGRAL SA. Casa Matriz (Calera) 
prota repatración de cividendos de la sucursal que mantiene actividades ea Ecuador, 
por el valor de USD 684,970 correspondientes a ulidades de los años 2014, 2015 y 2016. 
A partir del año 2010 los dividendos distribuidos a favor de los solos personas naturales 
residentes en el Euador y de sociedades domidiadas en jurisdicciones de menor 
imposición o en perasos fiscales, se encuentran gravados para electos de impuesto a la 
senta, 

RESULTADOS ACUMULADOS 
Esta cuenta comprende los Resultados Acumlados ordinarios de cada ejercicio que no han 
sido caplalizados, eproplados en otras reservas 5 que no han sdo distripuidos a los 
cclenistas. Los resultados (ubldades o pérdalas) de cada ejerico incllds en este rubro, 
mantienen registros que permiten idantcar su ejeraca de ceigen. 

INGRESOS ORDINARIOS 
Un resumen de lus ingresas s como sigue: 

2017, 2016 
(enus. ablares) 

Plaritas 905 260729, 
¡Ganancia en inversiones en asociadas 30.D1a 59,957 
tros ingresos. > 541 

Total 1,940,613 1,021,127 

Pare a determinación de los ingresas, se optó porel método del porcentaje de reaización 
establecido en la NIC 18. Bajo este métaco, los ingresos ordinarios se reconocen en los 
'jesdos en os cuales tene lugar la prestación del sevico, El margen de ubica: tomado. 
para estimar los ingresos del aa por Jos servicios de ficalzación del Proyecto fue de 20%, 

el cual se obtuo de 1 planeación de costs y gastos totales més recientes la fecha de 
los estados financieros. 
AL 31 de Sicembre tel 2017, el culo para el reconocimiento del ingreso us el siguientes 

Ten US. Aólares) 

    

Ingresos del contrato 5794955 1944.364 
Costos y costos toalas estimados (9,531,654) (868,147) 
lidad estimada 11637305 976217 
Porcentaj de ubidod estimado 20 20% 
Costos y gastos incuridos durame alafo 783,507 61598 
Porcentaje oaltación 20% 20% 
ngresos realizados del año 350,598 360,729. 
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11... COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

” 

Los costos y castas por su naturaeza al31 de diciembre se resumen: 

  

au 
(en U.S. dólares) 

Costos operacionales bA,74s 501487 
¡Gastos acminitració y ventas ws. 119,948 
Toral 205,574 TSLAS 

E detal decastos y gastos por su rotualeza es el quien: 

2017 205 
(en US. dólares) 

Servicios técnicos del estelar Integral. 

  

Matriz Colombia 637,5 
Seguros de salud. 910 
Gastos por beneficios empleados (Aportes 1ESS) 4,580 

Honorarios y servicos de asesoria 2678 
Seguros 210 

Gastos de vaje Jasa 
Impuezt 2 a soda de dvsas 
Impuestos, asas y otros 11,687 
tos gastos E) 
Total 7 Z6LA3L 

COMPAÑÍAS RELACIONADAS. 
Las operaciones erre 'a Compañía, y sus compañías reacionacas, formen parte de las 
'vansocciones habituales de la Comperís én cuanto a su objeto y condiciones. 

a), Saldos y transacciones con compañías relacionadas 
AL 31 e ciciemere, los seldos y transacciones con compañías relacionacas se 
Tormaban de a sgulente manes 

  

2017 2016 
Natiemleze Clos (en US. cares) 

Consorcio Pimjones — Paricpes en 
negocios comjuntos. Local 950595 960729 

Potrz— Sucursal Estdo€ 63745 633408, 
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13 

Continuación 

Cuentas por Cobrar y 
tras cuentas por 
cobrar (Nota 4) 

Pertidpes en 
Consorcio Mitrjusanes-— negocios comfumos — Local 1EB2557 1209744 

Cuentas por pagar y. 
tras cuentas por pagar 
(Mota 6) 
Iotegral SA, Mate 

Colombia Matié—Sucursol — Enteror 1204,197 20905 
integral SA, Matte 
Colombia Matiz =Sucirsal eros 27500 27500 
Integral SA Mati 
Colombia Matiz Sucursal Emeror 684970 

Las cuentas por cobrar alas compañias ¡elacionadas no generan Intereses. No se han 
resizado provisenes por deterioro para esos pubros. 

Los términos y condiciones bajo las cuales ss llevaron a caoo as transacciones con 
compañías telacanadas se fealzaron en condiciones de mercado: ecuiparables con 
transzccones realizadas con terceros no relacionados. 

(€) Administración y dirección 
Los miembros de la Administración. y demás personas que asumen la gestión de 
INTEGRAL SA. incluyendo 2 la dirección de proyecto, no han pariigado al 31 de 
diclembre de 2017 y 2016 en transacciones no hebruales y/o revantes. 

(4) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave: 
Durante los afas 2047 y 2015, los importes reconócicos como gestos de gestión de: 
personal clave, se fortan como siguen: 

2016 
(en US, dólares) 

Honorarios y nenefis sociales y tal 580 1568 

COMPROMISOS 
En escritura del 25 de septiembre del 2012 quega asentada a constitución del "Consorcio 
Hdrojubones" formado por Camincsca S.A, Gas Natural Fenosa Engineerno, S.L. 
Integral SA, (Sucursal Ecuador) y ASTEC CÍA. LTDA. pora prestar las Semicos de 
Consultaría para 'a "Pscelzadión de le Constuccón de Ciras Chiles, Lineas de 
Transmisión, Ingenieria de Detale, Fabricación, Sumiisio, Montaje y Pruenas de 
Equipamiento y Puesta en Servico de la Central Hidroeléctrica Minas San Francisco, en 
Cumplimiento del contrato aliado por la Empresa Pública Estratégica Corporación 
Eléctrica del Ecuador CELEC E. medianto Reselución de Adjucicacón CELEC EP GG-ENI> 
310-12 de fecha 11 de septiembre de 2012. 
(Vernota 5), 

  

2



15. 

Mo exisderos otros eventos, entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de los estacos 
Financieros que, en opnión de 'a Administración, pudleran ener un efecto importante 

sobre los estados financiros ajntos, 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados fancieros por el año terminado el 31 de diciembre cel 2017 fueron 
astorizados para su emsión por la Direccón de INTEGRAL 5.1. el 19 de mao de 2018 y 
Serán presentados a la Jura para su aprobación. 

a


