INFORME DE GERENCIA AL DIRECTORIO

A los participes del directorio:
Informe sobre los estados financieros

Los estados financieros que se adjuntan comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
del 2012 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

LLa gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno determinado
por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.
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INTEGRAL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS 2012
(en U.S. dodlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.010
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 27.500

Activos por impuestos corrientes
Otros activos

Total activos corrientes 29.510
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Vehiculos y equipos 0
Activos intangibles
Total activos no corrientes 0
TOTAL 29510
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 27.500
Pasivos por impuestos corrientes 2,30
Obligaciones acumuladas 0
Total pasivos corrientes 27.502.30
Total pasivos 27.502.30
PATRIMONIO:
Utilidades retenidas y total patrimonio 2.007.70
TOTAL 29.510

Ver notas a los estados financieros

/
Dr. Lautaro Merchan
APODERADO




ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Ingresos por servicios

Intereses ganados 1
Costo del servicio 0
Gastos de administracion 0
Otros gastos, neto _0

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 10

Menos gasto por impuesto a la renta corriente 2.30

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL 7,70

Ver notas a los estados financieros

Dr. Lautaro Merchan
Apoderado




INTEGRAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Utilidad del periodo

Capital social

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Ver notas a los estados financieros

(en U.S. dolares)
7.70

2.000.,00

Dr. Lautaro Merchan
Apoderado




INTEGRAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012
(en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y otras cuentas por cobrar 27.500
Intereses ganados 10
Pagos a proveedores y empleados y otras cuentas x pagar (27.500)

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacién 10

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Aporte de matriz 2000

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento 2000

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucidn) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo 2010
Saldos al comienzo del afio 0
SALDOS AL FIN DEL ANO 2010

Ver notas a los estados financieros

Dr.Lautaro Merchan
Apoderado




INTEGRAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

La Compania Integral S.A.es sucursal de la empresa Extranjera INTEGRAL S.A constituida en
MEDELLIN COLOMBIA por escritura publica no. 3594 el 2 de Agosto de 1955, la empresa tiene una
vigencia hasta el 2083.

Con fecha 18 de Octubre del 2012, bajo el nimero 3756 del registro mercantil, tomo 143 queda inscrita
la constitucion del establecimiento de la SUCURSAL en el ECUADOR de la compaiiia extranjera
INTEGRAL S.A, inicialmente con domicilio civil en el ciudad de Quito, posteriormente la compaiiia
decide el cambio del domicilio a la ciudad de Cuenca, debido a que sus operaciones las va a realizar en la
provincia del Azuay.

Con fecha 25 de Septiembre del 2012 se firma el compromiso de asociacion por la firma del Contrato con
CELEC por un monto de $ 29.693.117 con las empresas constituyentes:Caminsoca 30%, Gas Natural
30%, Integral 25%, Astec 15% para constituir e§ CONSORCIO HIDROJUBONES con el objeto de
realizar la fiscalizacion de obras civiles, lineas de transmision, ingenieria de detalle, fabricacion,
suministro, montaje y  pruebas del equipamiento y puesta en marcha de la CENTRAL
HIDROELECTRICA Minas San Francisco para el cumplimiento del contrato suscrito con CELEC EP
NO. CPC-CELEC EP-ENJ-001-12

El Consorcio Hidrojubones recibe un anticipo de $ 8.907.935,13 del cual por acuerdo interno para que
las asociadas puedan financiar sus operaciones a Integral le corresponde $ 671.962,13, el mismo que se
recibe enel 2013.



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo.
El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Vehiculos y equipos

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de vehiculos y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de vehiculos y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.4.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, los vehiculos y equipos son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.4.3 Meétodo de depreciacién y vidas atiles - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de vehiculos y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Equipo técnico 10

Equipo de campo 5

Vehiculos S

Equipos de computacion 3

2.4.4  Retiro o venta de vehiculos y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de vehiculos y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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2.5

2.6

2.7

Activos intangibles

2.5.1

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida
atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Los activos intangibles de la empresa constituyen software que se deprecia
en linea recta en un periodo de tres afios y no tienen valor residual.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la empresa
evalla los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula

el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la empresa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
empresa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La empresa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la empresa tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.



2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

Beneficios a empleados

2.8.1  Beneficios definidos: Despido intempestivo y bonificacién por desahucio - El costo de
los beneficios definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del periodo en que se
producen. La empresa provisiona el despido intempestivo debido a que a la finalizacion
del proyecto, sus empleados deberan ser liquidados obligatoriamente bajo esta
modalidad de terminacion laboral, razon por la cual, este beneficio se convierte en un
beneficio definido, de acuerdo con lo establecido en NIF, en lugar de ser un beneficio
de terminacion laboral.

2.8.2  Participacion a trabajadores — La empresa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la empresa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la empresa pueda otorgar.

2.9.1 Ingresos por servicios de consultoria y gerenciamiento - Este tipo de ingresos se
reconocen de conformidad con el porcentaje de realizacion del proyecto. Bajo este
método, el porcentaje de realizacion devengado durante el afio se aplica al valor total del
contrato, con el propdsito de obtener los ingresos del periodo, valor que también se
obtiene de aplicar el margen de utilidad presupuestado a los costos reales incurridos en
el periodo. El porcentaje de terminacion y el margen de utilidad presupuestado son
actualizados conforme los costos reales.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la empresa tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
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vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La empresa clasifica sus activos financieros en las categorias de activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y
cuentas por cobrar). La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no

2.12.2

2.12.3

2.12.4

derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de
la empresa tiene la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
empresa vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero — La empresa da de baja un activo financiero tinicamente
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la empresa no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control
del activo transferido, la empresa reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar.
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2.13  Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos

financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la empresa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva

2.13.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.13.3 Baja de un pasivo financiero — L.a empresa da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
empresa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

Estimacion de porcentaje de realizacion - El porcentaje de realizacion y margen de utilidad del
proyecto se obtienen de los informes emitidos por el departamento técnico de la empresa. Los
porcentajes de realizacion a desarrollarse cada afio de duracidn del proyecto, son establecidos al
inicio del mismo; sin embargo, estos indicadores anuales pueden variar de los inicialmente
presupuestados, conforme el avance real del proyecto. De darse esta situacion, la Sucursal
reprograma la planificacion del proyecto, lo cual cambia el porcentaje de realizacion, el margen
de utilidad del mismo y consecuentemente, el ingreso reconocido en el periodo.

Deterioro de activos - A 1a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3.3 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

3.4  Estimacion de vidas atiles de vehiculos y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el valor

residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4.3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,
2012
(en U.S. ddlares)

Caja
2.010

2.01

1‘0

Total

Caja_Bancos - Corresponden a depodsitos de disponibilidad inmediata mantenidos en el Banco

Internacional correspondiente a la apertura de la cuenta de integracion (2.010), al 31 de diciembre este
capital genero intereses por $ 10.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Ortras cuentas por cobrar:
Anticipos entregados a las Asociadas:
Consorcio Hidro Jubones. 27.500
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6. IMPUESTOS

8.1  Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€S como sigue:
Diciembre 31 2012
(en U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado -
IVA 'y total activos por impuestos corrientes 0
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 2.30
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta
por pagar
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA por
Pagar
Total 2.30

-15-



8.2

8.3

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012
(en U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 10
Gastos no deducibles 0
Utilidad gravable 10
Impuesto a la renta causado (1) 230
Tasa de efectiva de impuestos 23 %

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011) y del 13% sobre

las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son

susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 y 2012.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - .os movimientos de la provision para

impuesto a la renta fueron como sigue:

2012

(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 0
Provision del afio 2.30

Pagos efectuados

Saldos al fin del afio 2.30
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Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Coédigo Organico de la Producciéon, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

« La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23%
para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

- Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas
en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye, entre otros aspectos tributarios, el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el
uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

7. PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

L.a empresa en este ejercicio ha realizado transacciones con partes relacionadas: Consorcio Hidrojubones de
la cual es participe valor de $ 27.500 el cual es entregado seglin convenio para financiar la puesta en marcha
del proyecto, para el financiamiento de este valor se recibio de la matriz en calidad de préstamo a la

sucursal.

La ley de régimen tributario a normado las transacciones con partes relacionas locales y del exterior con el
fin de que las operaciones con partes relaciones se realicen al precio de plena competencia.

Las obligaciones son como sigue:

g3

Fijar los precios de las operaciones con partes relacionadas conforme el prinicipio de plena
competencia.

Si supera los limites establecidos en la normativa, 2 meses después de la fecha de exigibilidad de
la declaracion, presentar: 1.Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 2.Informe de Precios de
Transferencia.

resentar Aueao de Operactones con Paries Helneionadas st

a) Operaciones con partes relacionadas mayor o igual a 3 millones

b) Operaciones con partes relacionadas entre 1y 3 millones y estas representan el 50% de los ingresos
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¥

Presentar Informe do Precios de Transferencia sis

Operaciones con partes relacionadas son mayor o igual a S millones

8.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar
de manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La empresa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

12.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
empresa. A la fecha la empresa fue constituido para la ejecucion del contrato
adjudicado por la Empresa Publica Estratégica Corporacion Eléctrica del Ecuador
CELEC EP, siendo este el principal y tnico cliente.

12.1.2 Riesgo de liguidez — 1.a empresa evalta su riesgo de liquidez usando como herramienta
la Planificacion. La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez.
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10.

1.

12.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012
(en U.S. dodlares)

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 2.010
Cuentas por cobrar (Nota 5) 27.500

Total

[\®]
NO
e
—
<

Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Otras cuentas por pagar _27.500

PATRIMONIO

El patrimonio se encuentra constituido por el aporte de capital de $ 2000 vy el resultado del ejercicio
$7.30.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

A la fecha del cierre del Balance la compafiia ha generado intereses por $ 10 del valor
depositado en el banco internacional en la cuenta de integracion.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Transacciones Comerciales - Durante los afos 2012, se realizé las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Otra cuenta por cobrar

2012
... (en U.S. dolares) ...

Consorcio Hidrojubones 27.500

Total
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes
relacionadas
Diciembre 31 2012

(en U.S. dolares)

Matriz -Integral 27.500

12. COMPROMISOS

Acuerdo entre el Consorcio Hidrojubones v la Corporacion v Empresa Publica Estratégica Corporacion
Eléctrica del Ecuador CELEC EP - Con fecha 25 de septiembre del 2012, mediante resolucién CELEC EP
NO. CPC-CELEC EP-ENJ-001-12 adjudicé el contrato para la prestacion de Servicios de Consultoria para
realizar la fiscalizacion de obras civiles, lineas de transmisidn, ingenieria de detalle, fabricacion, suministro,
montaje y pruebas del equipamiento y puesta en marcha de la CENTRAL HIDROELECTRICA Minas San
Francisco. El monto del contrato es de 29.693.117, del cual la empresa tiene una participacion del 25% $
$ 7.423.279,25 el plazo para la ejecucion del mismo es de 36 meses.

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros 5 de Mayo del 2013
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos, con fecha 1 de Junio se tiene previsto recibir el valor de §
671.962,13 en calidad de anticipo del PROYECTO HIDROJUBONES.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de Mayo del 2013, y por el Directorio el 15 de Mayo del 2013.

Lautaro Merchan
APODERADO
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