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E Notas aos Estados Financieros 

1 información general de ta entidad 

Razón social MEDGEN LABORATORIOS CLÍNICOS CIA LTDA. (en adelante la 
compañia) 

RUC 1792503359001 
Domicilio pnncipal Ay Gaspar de Villarroe! E10-121 y Av 6 de Diciembre de la ciudad 

de Quito de la República del Ecuador 
Forma legal Responsabilidad Limitada 

Constitucion En la República del Ecuador mediante escritura pública otorgada el 
28 de febrero de 2014 e insenta en el Registro Mercantil del cantón 
Quito el 08 de mayo de 204 con piezo social de 50 años 

Actividad economica. La administración y prestacion de semis integrales de 
laboratonos clínicos Realizacion de todo tipo de exámenes. analisis 
clínicos de radiología, tomograha 

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 
fueron autonzados para Su emsión por la admuustracion de la compañía el 26 de abrIl de 
2019 

2. Bases de preparación de los estados financieros 

a Declaración de complimiento 

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion de 
la compañía y han sido elaborados de acuerdo con tas Normas Intemacionales de 
Informacion Fimanciera (NIF) enutida por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1ASB), vigente al 31 de diciembre de 2013 

b Bases de medición 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo hustórico, excepto 
porlas obligaciones por benefaos a empleadas largo plazo que son valorizadas en base a 
métodos actuarialos El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de 
la contraprestación entregada a cambio de bienes o servicios 

e Moneda funcional y de presentación 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de los Estados Unidos de 
Amenca monede funcional de presentación de la compañía y de curso legal en el Ecuador 
a menos que se indique lo contrarlo las cifras finanueras incluidas en los estados 
financieros adjuntos están expresadas en la Unidad monetaria (u m ) de la República del 
Ecuador (Dolar de los Estados Unidos de Aménca) 

2 Estinac 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la previsto en la NIF requiere 
que la administracion de la compañía etectús clertas estimaciones, JuIctos y establezca 

6



MEDIGEN LABORATORIOS CLINICOS CÍA LTDA, 
Estados financieros Individuales y notas 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresados en Dólares de los Estados Unidos de América) 

algunos supuestos mherentes a la actividad económica de la compañía con el proposito de 
deleminar le valuación y presentacion de algunas paridas que forman parte de los 
estados financieros en opinión de la administracion tales estimaciones y Supuestos 
estuvieron basados en ta mejor ufilizacion de la nformación disponible al momento los 
úcualas podrian llegar a diferir de sus efectos reales finales 

Las estimaciones y juscios subyacentes se revisan sobre Una base regular las revisiones a 
las estimaciones contables se reconocen an el periodo de la revision y penodos futuros si 
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes 

Politicas de contabilidad significativas 

A continuación se resumen las prinaipales políticas contables adoptadas en la proparación 
de estos estados financieros 

a 

e 

Clasificación de saldos comentes y no cornentes 

Los saldos de actwos y paswos presentados en el estado de stuacion financiera se 
clasifican en funcion de su Vencimiento, es deof, coma comentes aquellas con 
vencieyenta Igual o míeror a 12 meses, contados desde la fecha de cierre de los 
estados nancleros, y como no comentes, los de venelímuanto supenor a ese periodo 

Efectivo y equwafentes al efectivo 

El efectivo y equivalentes al electvo se compone de los saldos del efectivo disponible 
en caja y bancos e incluye aquellos activos financieros liquidos y depósitos que se 
puedan transfonmar rápidamente en efectivo en un plazo mfenor a tres meses, dichas 
cuentas no están sujetas a un nesgo signilicarvo de cambios en su valor 

tostrumentos financieros. 

| Activos financieros no derivados 

La compañía reconoce inscialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha 
en que se onginan [os otros activos financieros se reconocen inicialmente en la 
fecha de negociación en la cual la compañya comienza a ser parte de las 
prowistones contractuales del documento 

La compañie da de baja un activo financiero cuando ¿os derechos contractuales a 
los flujos de efectiva denvados del activo expiran o cuando transfiera los derechos 

a recibirlos fujos de efectwo contractuales del acto financiero en una transaccion 
en la cual se transfieren substancialmente todos los rlosgos y beneficios 
relacionados con la propiedad del activo financiero cualquier participacion en los 
activos financieros transferidos que sea creada O retenida por la compañía se 
raconote como un activo o pasivo separado 

Los actos y pasos financieros son compensados y presentados el monto neto en 
el estado de sitvadon financiera cuando y sólo cuando la compañla cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tene el propósito de llguldar sopre una 
base neta o de realizar el achvo y llguidar el pasivo simulláneamento. la compañía 
tlene como activos financieros no derivados las partidas por cobrar
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il" Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Son reconocidas inicralmente a su valor razonable la mayor parte de las ventas sa 
realizan en condiciones de crédito normales y los Importes de las cuentas por 
eabrar no tenen intereses, cuando el credito se amplia mas ala de las condiciones 
de credito normales. las cuentas por cobrar se miden al costo amortizada Ulizando 
el metodo de interes síectio que se teconocera como ingreso Mhanciero en el 
estado de resultados Al inal de cada periodo sobre el que se informa los importes 
en libros de los deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar se revisan para 
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser reauperables. 
el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion de un 
analisis de la probabilidad de su recuperacion (modelo de pérdida esperada) Si se 
identfica dicha evidencia se recenocera una pérdida por detenoro del valor en los 
resultados. 

Pasivos financieros no derivados 

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más 
cualguier costo de transacaion direntaraente atribuible en fa fecha de la transacuion, 
en la cual la compañia se haoe parte de las disposiciones contractuales del 
documento, postenor al reconocimiento inicial, estos pasivos Inancieros se 
valorizan al costo amortizado usando el método de Interés efectivo, los acreedores 
comerciales son obligaciones basadas an condiciones de credito normales y no 
tenen intereses La compañía da de baja un paso Inanciera cuando sus 
obligaciones contractuales se cancelan o expiran 

IV Capttal socral 

El capital social autonzado esta compuesto por parkcipaciones que son clasificadas 
como patrimonio 

4 taventanos 

Se encuentran valuados come sigue 

| En proceso y terminados al Importe menor entre el costo y el precro de venta 
menos los costos de terminación y venta el costo se calcula aplicando el métado de 
valoracion de mventarios promedio 

ll. Importaciones en tránsito al costo de adquisicion más gastos de importacion 
msumdos hasta la facha de los presentes estados financieros 

Il Meterlas primas sumimsiros, herramientas sepuestos y matenales al costo 
promedio de adquisición los cuales no exceden su valar neto de realizacion 

e Propiedad plente y equioo 

| Reconocimiento y medición 

Las partidas de propiedades, planta y equipo se flden al costo menos Ja 
depreciación acumulada y cualquier perdida por deteriaro del valor acumulado, 

Se reconoce como activo sl es probable que se deriven de ellos benefolos 
aconómicos futuros y su costo puede ser determmado de una manera confiable 
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El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adgusicion mas 
lodos los costos difectamente relacionados con Su ubicamion y puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la admmstsacion, cuando 
partes signifcalvas de una partida de propiedad planta y equipo poseen vidas 
¡ties distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del 
actvo 

La ganancia o perdida que suga del retro o venta de un elemento de propiadad, 
planta y equipo se determina comparando el precio de venta y el valor en hbros del 
activo, que se reconoce en sl resultado del perlodo 

IL Costos posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida UNI del activo o su 
capacidad productiva son captalizados solo si es probable que se denven de ellos 
beneficios economicos futuros para la compañia y su costo puede ser estimado de 
manera fable El valor en libros de la parto reemplazada se da de baja Los gastos 
de reparaciones y mantenimientos son reognocidos an el resultado del período en 
que se producen 

HI Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedad pianta y equipo se calcula sobre el 
monto depreciable, que corresponde al costo de un acbvo u afro monto que se 
sustituye por el costo, menos Su valor residual la depreciación es reconocida en 
tesultados con base en el método de línea recta, considerando la vida Ue 
establecida para cada componente de la propledad, planta y equipo en función de 
un analisis tecnico Los métodos de depreciación, vidas utles y valores residuales 
son revisados en cada ejercicio y se ajustan sl es necesano 

Los elementos de propiedad planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual 
estan instalados y disponibles para su uso 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo 
y las vidas úllles ublizadas en el calculo de la depreciación, para el pardo actual y 
comparativo 

Partidas 
Maquinarlas y equipo 
Vehiculos y equipos de transporte 
Muebles y enseres 
Equipos de computación 

  

Si existe algún indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de 
depreciación vida utl o valor residudl de un activo se fevisa la depreascion de ese 
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas 

Actwos intangibles 

Los actvas intangibles son programas informáticos adquiridos que se expresan al 
costo menos la amortización acumulada y las perdidas por delenoro acumuladas Se 
amoruzan a lo largo de la vida estimada entre tres y diez años empleando ef métado 
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hneal Sr exite algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa 
de amortización vida Uff o valor residual de un activo intangible, se revisa la 
amortización de ase ackvo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas 

9 Detenoro del valor de los activos 

En cada fecha sobíe la que s8 Informa, se revisa las propiedades planta y equipo 
activos mtangibles e inverstones para determmnar si existen Indicios de que esos actvos 
hayan sufado una perdida por detenoro de valor Si existen indicios de un posible 
deterioro del valor se estima y compara el imparte recuperable de cualquier activo 
afectado (o grupo de activas relacionados) con su Importe en libros SI sl Importe 
recuperable estrmado as Inferior, se reduce el Importe en libros al importe recu perable 
estmado y se reconoce una pérdida por detenoro del valor en resultados 

De torma similar en cada fecha sobre la que se informa se evalúa si exste detenoro 
del valor de los inventanos comperando el importe en libros de cada partida del 
inventano (o grupo de partidas sialares) con su precio de venta menos los costos de 
terminación y venta S] una partida del inventano (o grupo de partidas simllaresy se ha 
detenorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de 
terminación y venta, y se reconoce Inmediatamente una perdida por detenoro del vato! 
en resultados 

SÍ una perdida por deterioro del valor se revierte postenormente, el importe en Ilbros 
del actvo (o grupo de activos relacionados) se Incrementa hasta la estimación revisada 
de su valor recuperable (precio de venta menos costos de termmacion y venta, en el 
caso de los Invertanos), sin superar el importe que habria sido determinado si no 59 
hubiera raconocido ninguna perdida por deterioro de valor det activo (grupo de activos) 
en años anteriores Una seversión de una pérdida por detenora de valor se reconoce 
en resultados 

h- Beneficios a empleados 

1 Jubilación patronal y bonIficacion por desahucio 

La obligación de la compañía con respecto a planes de beneficios de Jubilación 
patronal está definida por el Código de Trabajo de la Republica del Ecuador el cual 
establece la obligación por parte de los empleadores de conceder ¡ubiación 
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tempo minimo de 
servicio de 25 años en una misma compañía esta obligacion califica como Un plan 
de beneficios definidos sm asignación de fondos separados 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminacion 
de la relacion laboral por desahucio soltado por el empleador o por el trabajador, 
la compañra entregara el 25% de la uluma remuneración mensual por cada uno de 
los años de senacio 

La compañía determuna la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilación 
patronal y bonificación por desahucio par separado, calculando el monto del 
beneficio futuro que los empleados han adquindo a cambio de sus servicios durante 
el período actual y pertodos previos ase benefiao se descusnta para dielorminar su 
valor presente El cálculo es realizado anualmente por un profesional independiente 
usando sl mátodo de unidad de crédito proysctado La compañla reconoce todas 
las ganancias o perdidas actuarales en otro resultado Integral 
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La administración utiza supuestos para delerminar la mejor estimación de estos 
beneflelos Dicha expectativa al igual gue los supuestos son establecidos por la 
compañsa, utilizando información financiera pública Estos supuestos Incluyen una 
tasa de descuento los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia 
futura, entre otros 

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la paraon del beneficio 
mejorado que tene relacion Con servicios pasados realizados por empleados, sera 
reconocida en resuitados usando el método lineal en el periodo promedio 
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales benefioos En la 
medida en la cual los empleados tengan derecho en foma inmediata a tales 
beneficios, el gasto será reconocido en resullados Cuando tengan lugar 
reducciones o iqurdaciones en un plan de beneficios definidos la compañía 
plocedara a tecamacar las gerencias o perdidas defivadas de los mamos en 
resultados Estas ganancias O perdidas comprenderan cualquier cambio que 
pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos 
Contraidos por la entidad 

ll. Beneficios por terminación 

Las Indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando 8s tomada la decision de der pot termmada la relacion contractual con los 
empleados 

Beneficios a corto plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre 
una base no descontada (esto es valor nominal derivado de la aplicacion de leyes 
laborales ecuatonanas vigentes) y son contabulizadas como gastas en la medida en 
Ja cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo 

Se reconoce un pastvo sí la Compañía posee una obligacion legal o Implicita actual 
de pagar este monto como resultado de un servido entregado por el empleado en el 
pasado y la obligación puede ser estimada de manera fable 

a) Sueldos salanos y contíbuciones a la seguridad social son beneficios cuya 
pago es iiguidado hasta el térrrino de tos doces meses siguientes al cierre del 
periodo en el que tos empleados han prestado los servejos, se reconocerán 
como un gasto por el valor (sIn descontar) de los benefiaos a corto plazo que 
se han de pagar por tales servicios, las principales acumulaciones reconocidas 
por aste concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion 
decunocuarta remuneración y vacaciones 

b) Participacion de trabajadores ta compañía reconocs en sus estados financieros 
un pasivo y un gasto por la participación de Jos trabajadores sobre las Utilidades 
de la compañía esto beneficio se calcula a la tasa del 5% de la ufilidad 
contable antes del impuesto a la renta, de acuerdo con disposiciones legales 
vigentes 

Provisiones Y pasos contingentes 

Las gravisionss son reconaddas cuendo ta compañía ens obligaciones presentes 
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos passdos para cuya 
cancelación se espera una sallda de recursos y cuyo importe y oportunidad $e pueden 
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estmar flablemente Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación 
nenciera y se ajustan pare reflejar la mejor estimación que so tenga a esa fecha 

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo las provisiones se 
descuentan utiizando una tasa de interés Cuando se reconoce el descuenta al 
aumento de la provisión producto del paso del tempo se reconoce como un cosio 
nanaero en el estado de resultados integrales 

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raíz de sucesos pasados cuya 
información está sujeta a la ocurren o no de eventos fuera de control de la empresa, 
u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser 
estimado de forma fiable o en cuya Iiquidación no es plobable que tenga lugar una 
salida de recursos 

conocimiento de maregos de achwades ordinanas, costos y gastos 

Los mgresos son reconseidos en le medida que es probable que los beneficios 
s.onomicos fluirán a la compañía y puedan ser confiablemente medidos, se calculan al 
valor sazonable de la contraprestación cnbrada a por nobrar tomando en cuenta el 
importe estimado de cuelquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
compañía pueda otorgar Los siguiantes criterios especificos de reconocimiento 
también deben ser cumplidas antes de ¡sconocer Ingresos 

a) Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito oralmente a de 
acuerdo con otras prácticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumphr 
con sus respectivas obilgaciones, 

b) La entidad puede ¡dentcar los derechos de cada parte con respecto a los blenes o 
serios a transferir. 

c) La entdad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o 
servicios a trensferir 

d) Él contrato tene fundamento comercial (es dear se espera que el nesgo, 
catendano e importe de los flujos de efecto futuros de la entidad camblen como 
resultado del contrato) y 

e) Es probable que la entidad recauda la contraprestación a la que tendrá derecho a 
cambio de los bienes o servicios que se transfenrán al clionte 

Costos y gastos. los costos y gastos son reconocidos con bass en lo causado o 
cuando son incurdos, independientsmente de la fecha en que se elsctue el paga so 
reconoce inmediatamente Un gasto cuando el desembolso efectuada no produce 
beneficios econémicas futuros 

Ingresos y costos financieros 

Los mgresos por Intereses son registradas Sobre una base de tempo con referencia al 
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicabls, la cual es la tasa de 
descuento que iguala exactamente los fluyos de efectivo por cobrar estimados a la largo 
de la vida estimada del nstrumento financiero 

Los costos financieros estan compuestos por mtereses en prestamos 0 
financiamientos que se reconocen en el resultado del periodo en el que 58 incuren 
utilizando el mátodo de la tasa de mterés efectiva 

2



'MEDGEN LABORATORIOS CLINICOS CÍA. LTDA, 
Estados financieros individuales y notas 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de America) 

Impuesto a las ganancias 

El gasto por Impuesto a las gananoras representa la suma del impuesto por pagar 
corriente y el Impuesto difendo 
El Impuesto a la senta contento y difendo es reconocida como Ingreso o gasto en 
resultados del período, excepto en la medida en que hayan surgldo de una transaccion 
o suceso que se reconoce fuera del estado de resultados ya sea en otro resultado 
Integral o directamente en el patrimonio en cuyo caso el impuesto tambien se 
teconoce fuera de los resultados 

Al determinar el monto de los impuestos comentes e Impuestos diferidos la compañía 
considera el impacto de tas postaones fiscales inciertas y sr pueden adeudarse 
Impuestos e Intereses adigonales La compañía cree que la acumulacion de sus 
pasivos inbutarios son adecuados bara todos las aos fiscalas abiertos sobre la base 
de su evaluación de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley 
tíbutana y la experencia anterior esta evaluacion depende de estimaciones y 
supuestos que pueden involucrar una sene de juicios acerca de eventos futuros. Puede 
surgir nueva informacion que haga que la compañía cambie su juicio acerca de la 
idoneidad de los pasivos fiscales actuales, tales cambios en los pasivos fiscales 
impactarán el gasto fiscal en el psriodo en el cual ss determinen 

Y Impuesto comente sa basa en la utildad gravable (tivutaría) registrada durante ol 
año la ulidad grevabis difere de la utidad contable, debido a las partsdas de 
ingresos o gastas impombles o deducibles y partidas que no son gravables a 
deduables Ej paso de la compañía por concepto del impuesto corsente se calcula 
utlizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autondad tnbutaria al final 
de cada período 

U Impuestos difendos es reconoudo sobre tas diforenoas temporarias dslermmadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivas incluidos an el estado Inanciero y las 
bases fiscales correspondientes utilzadas para determinar la utilidad gravable es 
medido a la tasa de impuesto que se espera apliquo al momento de la reversion de 
las diferencias temporarlas de acuerdo con la ley promulgada a le fecha de reporte 

Un activo por Impuesto diferido es reconocido por fas pérdidas tributanas trasladables a 
ejercicios futuras y diferencias femporartas deducibles en la medida on la cual sea 
probable que estaran disponibles genancias gravables futuras contra las cuales 
pueden ser ublizados Los activos por impuestos difendos son revisados en cada fecha 
de reporte y son reducidos en la madida on la cual no sea probable que los beneficios 
por impuestos relacionados serán realizados 

Los activos y pasivos por impuesto cornentes son compensados y consecuentemente 
se presentan en el estado de situación fmenciera por su imporle néto sl existe un 
derecho legal de compensar los pasos y activos por impuestos corientes y estan 
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autondad 
tibutaria o en distintas entidades imbutarias, pero pretenden Ilquidar los pasivos y 
activos por impuestos comentes en forma neta o sus activos y pasivos tnbutanos serán 
Sealizados al Mismo tiermpo 

Solo ss compensan entre sí y consecuentemente se presentan en el estado de 
sltuación financiera por su Importe neto los saldos deudores y acreedores tibutanos, 
reconocidos como tates por ls autoridad tíbutana, y slempre que los creditos Iributanlos 
tespecbvos no se hallen presentas y que, adernas se relacionen con el mismo tpo de 
Impuesto a compensar 
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m. Arrendamientos 

Los arrendamientos se clasifican como arrendarmentos financieros siempre que los 
términos del arrendamiento transfteran sustancialmente tados los slesgos y las ventajas 
iherentas a la propiedad del activo arrendado a la compañra Todos los demás 
artendarmentos se clasifican como operativos Las rentas por pagar de arrendamientos 
operallvos se cargan a resultados sobre una bass leal a lo largo del plazo del 
arrendamiento corespondiente 

” Eventos posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacion adicional sobre 
la situacion financiera de la compañta a la fecha del estado de situacion financiera 
(eventos de ajuste) san includos en los estados financieras les eventos postenores 
importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados 
financieros 

4. Determinacion de vafores razanables 

Las políticas comables tequeren que se determnen los valores razonables de los activos y 
paswos financieros y na Inancieros para propósitos de valoración y revelación, conforme los 
entenos que se detallan a continuacion Cuando corresponda se revela mayar Información 
acerca de los supuestos sfectuados en la determinación de los valores razonables 

a Deudores comercjales y otras cuentas por col 

El vator sazonable de las cuentas por cobrar comerciales y Ditas cuentas por cobrar se 
registra al monto onginal de la transaccion y no superan su valor recuperable, las mentos 
en libros de Jos deudores comerciales s3 aproxman a su valor razonable, dado su 
vencimuento de corto plazo, excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo 

5 Pasivos financieros 

Los montos registrados por préstamos y ambrspo se aproximan a su valor razonable, dado 
que las tasas de interes de las mismas son amiares a las tasas de mercado, para 
instrumentos financieros de similares caracienslicas los montos registrados de cuentas 
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aptoxman a su valor razonable debido 
a que tales mstrumentos tenen venaimiento en el corto plazo, 

5 Aiministración de nesgos 

a Marce de admipistración de riesgos 

La admmstración es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion 
de riesgos, as! como el desarroa Y seguimiento de las politicas de administracion de 
fiesgos de la compañia Las políicas de administracion de nesgos de la compañra son 
estebleadas con el objeto de iientíicar y analizar los fesgos enlrentados porla compañia 
fiar iwaltes y controles de rlesgos adecuados y para monitorear los riesgos y el 
cumplimento de los límtes Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de 
edmuristración de nesgos de la compañra a fin de que reflejen los camblos en tes 
condiciones de mercado y en las ecivadados La compañila a través de sus normas y 
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procedimientos de administración, pretendo desarrollar un ambiente de control disciplinado 
y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

La administración hace segumiento al tumplmiento de fas políticas y los procedirrentos 
de administracion de riesgos Y revisa si su marco de edmiistracion de nesgos es 
apropiado respecto a los riesgos que enfrenta ta compañia 

Riesgo de tgunez 

El riesgo de iquidez es el riesgo de que la compañía tenga dificultades para cumplir con 
sus obligaciones asccladas con sus pastos financieros que Son figudados mediante la 
entrega de efecivo y olros sctvos financieros El enfoque de la administración para 
administrar la liquidez es conter con los recursos suficientes para cumplir con sus 
obligaciones cuando vencen tanto en canlersnes normales como de tensión sin incumr 
en pérdidas Inaceptables o amesgar la reputacion de la compañía 

La compañia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para 
prestamos cuentes por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

ftúesgo de mercado 

El riesgo de marcado es el riesgo de que los cambios en las preoios de mercado por 
ejemplo en las tasas de sambio o tasas de Interás, afecton los ngresos de la compañía o el 
valor de los instrumentos financieros que mantiene El objetwo de la admmnistracion del 
riesgo de mercado es administrar y controlar las expostoiones a este siasgo dentro de 
parámetros razonables y al ivismo tienpo opimizar la rentabilidad 

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como precios de 
productos, tasas de Interés Upo de cambio, eto, produzca párdidas económicas debido a 
la desvalonzación de fiuJos o actos o a la valonzación de pasivos, debido a la normmacion 
o indexación de estos a dichas vanables 

Las políticas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la compañia Esta 
defins estrategias específicas en función de los analisis penodicos de tendencias de las 
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio enteres 

Riesgo de moneda 

La moneda utlizada para las transacciones en el Ecuador as el dólar americano y las 
transaco'ones que reallza la compañía son en esa moneda por lo tanto, la administración 
estima que la exposición de la compañía al nesgo de moneda no es relevante 

Ftesgo de tasas de mnterés 

Este riesgo esta asociado Cor las tasas de mteres vanable de las obligaciones contrardas 
por la compañia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a 
resultados por concepto de Intereses y por fa cuantía de los fujos futuros 

La compañia admwmustra aste rlesgo tratando de asegurar que un alto parcentale de su 
exposicion a los cembros en las tasas de interes sobre los préstamos y obligaciones 
financieras se mantenga sobte Una base de fasa fija 
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F  Buesgo de crédito 

El nesgo de credito es el nesgo de perdida financiera que enfrenta la compañita sí un 
cliente p contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales que se origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas 
por cobrar 

6 Efectivo y equivalentes de efecto 
El saldo de efectivo en caja y hancos es de libre disponibilidad y se compone de lo «guiente 

2018 2017 
Ten US dolares) “ÉnUS eslares] 

Efectno en caja 52% 508 
Efecto en bancos (4.429 17 184 

Total Es9 17693 
  

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sIgue 

  

2018 20%7 
TemUS. dolares] (enU.S dolares) 

Deudores comerciales - relacionadas 138 374 266 127 
Deudotes comerciales - no relacionadas 208 20783 
Estimacion para cuentas incobrables (a) ten (6.859) 
Otras cuentas por cobrar» relacionadas 29 059 29736 
Pagos anticipados 10170 3773 

Total 287 887 311 580 

a El movimiento de la estación para cuentas incobrables es como sigue 

2018 2017 
eNUS dolares) —(2nUS. délares) 

Saldo al micto 8859 
Deterioro del periodo 78 8859 
Roversion del penado - 

Bajas 990) 
Saldo al final en da 

  

sa
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inventarios 
El resumen de Inventanos es coma sigue 

2018 2017 
tenUS dólares) (enU.S dólares) 

Suministros herramientas. repuestos y matenales. 36000 30.996 
Deterioro acumulado de inventarios 1 268) (268) 

Total 23732 35723 

a El resumen de fetenoro acumulado de inventanos es como sigue 

2018 2997 
en US dolares (en US. dolares] 

Saldo al moro 1268 1268 
Deteiora del penodo - - 
Resersión del penodo 
Bajas 
Saldo aí final 126 e 

    

3, Activos y pasivos por Impuestos corrientes 
Un resumen de activos y pasivos por Impuestos corrientes os como sigue 

2018 2017 
(ends dólares “(enUS dolares) 

Actis porimpuesios comentes 
Crédito tbutano por VA 363 
Credito tíbutarlo por Impuesto a la Renta (a) 25758 26 442 

Total 25.121 26 442 

Pasivos por gnpuestos comentes 
Ala Administración Tributana 1200 41 208) 

Total (1269) (1208) 

a De conformidad con tas disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta se 
calcula en un 25% sobre la utilidad gravable thasta el año 2017 la tarría para el impuesto a 
la renta se calculó en un 22% sobre la utilidad gravable), con las siguientes 
consideraciones 

Para establecer la base Imponible de sociedados consideradas microempresas se 
deberá deducir adicionalmente ur valor equivalente a na fraccion basica gravada con 
tarifa cero de Impuesto a la Renta para personas naturales 

- Las sociedadas que tengan a concición de muro y pequeñas empresas, asi como 
aquellas que tengan condición de exportadores habituales, tendrán una rebaja de tres 
puntos porcentuales en fa tanta de impuesto a la renta 

Una concilación entre la utiidad segun estados financieros y la utlidad gravable es como 
sigue 
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2018 2017 
enU3, aslares) “(en US dolares) 

Utlidad (perdida) del peñodo 104,258 36 109 
(2 Partrcipacion a trabajadores. 5 538) (5 266, 
Utilidad (pedida) antes de Impuesto a la senta 88 615 29 843 
(+) Gastos no deducibles 4028 “24 687 
(+1) Generacion / reversian de diferencias temporanas 4286 
Utilidad (perdida) gravable 97 e2S EE 
Tarita (tasa) de Impuesto 25% 22% 
Impuesto a la renta causado - segun tanta 24467 14 197 

Gasto (Ingreso) por impuesto a la renta comente 24457 14197 
¿) Retenciones y pagos anticipados 60715) (40 639) 
Credito tnbutarlo par Impuesto a la Renta (3) (25 758) (26 442) 

El antolpo se determina sobre la basa de la declaracion del mpuesto a ta renta ej año 
precedente, aphcando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos clertos 
componentes), patamomo total ingresos gravables y costos y gastos deducibles El 
anticipo sera compensado con el impuesto a la rente causado y es susceptible de 
devolucion. para el periodo 2018 y en adelante se crea la tasa Impositva efectiva (TIE), 
mediante la cual se establece la devolución del excedente del anticipo de impuesto a la 
renta, para contnbuyentes que sobrepasen la tasa impositiva afectiva (TIE) promedio, para 
acogerse a este beneficio los contribuyentes deben evidenciar que el antuipo pagado sea 
mayor al impuesto a la renta causado y que su tasa Imposltiva efectva (TIE) individual sea 
mayor a la tasa impositiva efectva (TIE) promedio determnada para cada año por la 
administración tibutana el valor de la devolución corresponde al excedente entra al TIE 
individual y el TIE promedo, el TIE Individual se determinara al dividir et anticipo suínimo 
para el total del ingreso El anticipo no objeto de devolucion se convierte en impuesto a la 
renta mínimo 

Mediante decreto ejecutivo se rebaja al pago del saído del anticipo al impuesto a fa renta 
correspondiente al ejercicio fiscal 2017 en los siguientes porcentajes y consideraciones 

Y Rebaja del 100%, sl las Ventas o mgresos brutos anuales del ejerciclo fiscal 2017, son 
iguales o menores a quintentos ml (US $ 500 000,00) dólares de los Estados Uridos 
de Aménca 

1). Rebaja del 60% st las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son 
de entre quinlentos mul y un centavo (US $ 500 000,01) de dolares de los Estados 
Unidos de Amenca y, un millon (US $ 4 000 000 00) de dolares de los Estados Unidos 
de Amenca 

1) Rebaja del 40% s1 las ventas a ingresos bratos anuales del ejercicio fiscal 2017 son 
de un millon y un centavo (US $ 1 000 000,01) de dolares de los Estados Unicos de 
Asuenca en adelante 

Las sociedades recién consituidas las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo af 
Cécigo Orgánico de la Produccion Comercio e Inversiones, las personas naturales 
obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obhgadas a llevar contabilidad 
qua Inicion sus actividades, esiarán sujetes al pago de este anticipo despues dal quinta 
año de operación efectiva, entendiendose por tal la Iniciación de su proceso productivo y 
comercial 
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b- El gasto por impuesto a las gananaras reconocido en el estado de resultados mtegrales se 
compone de la siguiente manera 

  

20 201 
(en US dólares) US. dólares; 

Gasto (ingreso) por impuesto a la renta comente 24.457 14 197 
(Ingreso por Impuesto a la renta diferido (1599) z 
Gasto por impuesto a las gananclas 22 068 14197 

10. Otros activos corrientes 
El detalla de otros activos corrientes es como sigue" 

2048 2017 
US dólares) “(enUS dólares) 

  

Garantias entregadas 3100 1600 
Totas 3190 1600 

11 Propiedades, planta y equipo 
El movimento de propledades planta y equipo es como sigue 

2088 2017 
(en US dólares) “en US dólares) 

Costo 214 535 192.711 
Depreciación y deterioro acumulado (ppe) (88 318) 7415 

Total 16221 115298 

Llasiícacion 
Muebles y enseres 23 870 27204 
Maquinaria, equipo e instalaciones 31098 77269 
Equipo de computación 6496 3152 
Vehiculos equipo de transporte y camnera mowl 517, 7671 

Total 116 221 145.296 
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coiey PEDO, cago qa Velo psa Me o ¿End eras — Tot ilaioss AS 
cun 

Custo 116 oro 207 WII con ER 2 
ds e actor de E REIR E 

Varas hos as als cie se 5 IR TE 
Dasreciación ¿Detrioro Acumaledo. 
Depreciación / Deterioro a) 04 de enero de 247. IIA cun E cnc cd E o E 

Deprecición E 
Petare 
Ventas? bajas 7 (ares 
Depreciación / Deterioro al 34 de diciembre de 2017 5 E A BRE TA 

Depreciación 394. 140 29582854 A 
Detararo 
Ventajas. 
Depreciacion ! Deterioro al 31 de diciembre de 2018 IAE 

Vatoren llbrosal 3 de dlclembre de 2047 HT z 

Valor en librosal 31 de diciembre de 2048 6 

12, Activos Intangibles 
El detalle de activos intangibles es como sigue 

  

2018 2917 
en US dólares) (enUS dólares) 

Costo 189.296 189 296 
Amortización y deterioro acumulado (71 579) (52 649) 

Total 17.717. 136.647, 

Clasificación 
Adecuaciones y mejoras en bienes arrendados 147.747. 136.647 

Total TT 138.647 
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Adecuamiones 
Detatie es Total 

artendados 

Costo 

Costo a 04 de enero de 2017 185,206 185.298 
Adiciones - 
Ventas / bajas - 
Costo al 31 de diciembre de 2017 105286 159.286 

Adiciones - 
Ventas / bajas - - 
Costo al 31 de diciembre de 2018 187298 182398 

Amortización / Deterioro Acumulado, 

Amortización / Deterioro al 04 de enero de 2017 SE 33565 
Amortización 18.981 18881 
Detenoro 
Ventas / bajas 
Amortización / Deterioro al 31 de diciembre de 2017 520 77] 

Amortización 18.930 18.930 
Deterioro - - 
Ventas / bajas 
Amortizacion / Detenoro al 31 de diciembre de 2018 157, 157 

Valor en libros al 31 de diciembre de 2017 135 647 35597 

Valor en libros al 31 de diciembre de 2018 ErEFzvA MEAR
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13. Activos y pasivos por impuestos diferidos 
El detalle de activos (pasivos) por Impuestos difendos es como sigue 

2018 2017. 
tenUs dólares) “(enUS dólares) 

Activos por impuestos difendos 1868 278 
(1 Pasivos por Impuestos difendos - z 

Total 1558 279, 
  

Activo porsmpuestos difendos 
For jubilacion patronal y desahucio 1589 
Por otras diferencias temporarias 279, 279 

Total 1868 278, 

Pasivos por impuestos difendos 
Total IN! 

  

14. Deudores comerclales y otras cuentas por cobrar no corriente 
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas par cobrar no comente es como sigue 

2018 2017 
(6nUS dólares) (en US dólares) 

Otras cuentas por cobrar no comentes relacionadas 345.293 
Total 245.293, 

15. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
El detalle de cuentas por pagar comorcialas y otras cuentas por pagar es como sigue 

2018 2047 
(en US dólares] (enUS dólares) 

Cuentas por pagar comerciales. relacionadas (35 706) (220 028) 
Cuentas por pagar comemiales - no relacionadas (291 023) (180,912) 
Otras cuentas por pagar. relacionadas (85.202) (38 812) 
Tota! 1414.93) (439.752) 
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16 Pagos a y por cuenta de empleados 
El detalle de pagos a y por cuenta de empleados es como sigue 

2018 2017 
(en US dolares) (en US dólares, 

Participación « trabaladores (15 038) (5 206) 
Obligaciones con el 1ESS (6.068) (3.057) 
Sueldos y beneficios empleados 30 190, (8 029) 

Total (52.496) (18:352 

17 Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados 
El detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue 

  

2018 2017 

CenUS dólares] enUS dola 

Por jubilación patranal na contente (9.026) 17 061) 
Por desahucio no contente (9350) (858 
Total 717 504) 2519) 

<ibicion Indemnización 
—_bestronal por demamito A 
NUS dólares “en US dólares” enUS dólares 

Veo presente de obligaciones por beneficios 

    

  

defindos 501 de enero de 2017 7798 29 195 
Costo labor por sanas actuales 523 1705 ss 
Costo franciara 20 2 482 
Etecto neto en resultados ES Tes Ts 
Parcicas (ganancias) reconocrdas en ORI vas 5 E) 

Valor guante de cbsigacionas por ensfcios 
defnidos al 31 de dlclembra da2017 700 3408 10465 

Costo laboral pr semdelos actos a 1680 E 
Costa manero 29 ms 40 
Electo de rodcoonas y Iqulcines 158) 188 
Efecto nato un rosaltados qa 3000 
Percids [genantsas) reconocidas en ORI ear 120 05 

Vaso presenta de osigacnes por benafcas 
trios 1:31 de scanners 0 2018 73 53 

Hipótesis actuanales 

2018 2017. 
Tasa de descuento 425% 4,02% 
Tasa de incremento salanal (iuluye ascensos laborales) —— 150% 2 50% 
Tabla de rotacion (promedio) 25,10% 14,80% 
Tabla de mortalidad e Invalidez TMIESS 2002 TMIESS 9002 
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18 Cuentas por pagar comerciates y otras cuentas por pagar no corrientes 
El detalle de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar no comente as como 
sigue 

2018 2047 
enUS dólares) (en US. dólares) 

Otras cuentas por pagar no comentes - relacionadas (204 250) 
Total (204.350) 

  

19. Patrimonio 

a Capital Social 

El capital social de la compañra consta de 100 000 participaciones su valor nominal es de 1 
dolar americano cada una 

b_ Unresumen de otros resultados mtegrales as como sigue 

— 
enUS dólares) (6nUS, dolares) 

(Ganancias) perdidas actuanales. (8 172) (6 777) 

Total (8 172) (6 777) 

£ > Unresumen de los resultados acuraulados ss como sigue 

— A 
en US dólares) —(enU.S dólares) 

Ganancias acumuladas (68 239) (83 167) 
() Perdidas acumuladas - 30 574 
Ganancia neta del penodo (65 746) (15 646) 

Total 7133 8851 —————168. 239] 

20 Ingresos de actividades ordinarias 
Los mgresos de actividades ordinarias se componen de lo siguente 

—_ 
ten US dólares “(en US. dolares) 

Venta local de bienes 1220) - 
Prestacion focal de sentolos 255 288) (897 819) 

Total (1255.62) (897 818), 
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21 Costo de ventas 
El detalle del costo de ventas es como sigue 

2018 2017 
(en US dólares) —(enUS. dolares) 

Consumo de inventarlos (a) 454 763 37H 
Benelicios a los empleados 218.054 103.329 

Deprectaciones 15 140 15 103 
Amortizaciones 17 037 47 083 
Transporte 18 800 14 793 
Arrendamientos operativos 19 688 16 263 
Marterirmento y reparaciones 23 356 21967 
Seguros y reaseguros 799 - 
Seoicios publicos 10 287 8847 
Otros brenes y semolos 5241 39914 

Total EE 514.010 

22. Oros ingresos 
Un resumen de otros ingresos es como sigue 

2018 2917 
7en US dólares) (enUS dólares) 

Otros ingresos. (877 (6 263 
Total isTn 5363) 
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Gastos de adimunistracion: 
Un resumen de gastos de administracion es como sIgue 

2018 2017 
(en US dolares] “lenUS dolares) 

enefclos a los empleados 125 185 9e345 
Depreciaciónes 5760 8544 
Amortizaciones 189 1898 
Transporte 2.607 2260 
Combustibles y lubncantes 173 7 
Gastos de vaje 1540 821 
Gastos de gestion 3104 66 
Arrendamientos operativos 1272 2632 
Sumwustros heramientes matenales y repuestos 6611 5.432 
Mantenimiento y reparaciones 2.763 3765 
Seguros y reaseguros 3208 2798 
Impuestos, corffibuciones y otros 15 182 1897 
Sentcios tecnicos administrativos. de consultora y 26 469 40 009 
similares. 
Senscios publicos 1139 1576 
Otras blanes y servicios 46 439 50.541 

Total 304 199 230 509, 

Gastos de ventas 
Un resumen de gastos de ventas es como sigue 

ama 2017 
(OnUS détares) “lenUs dolares) 

Beneñotos a los empleados 24619 
Promocion y publicidad 115 624 
Suministros, hertarmentas. matenales y repuestos 1368 2202 
Otros blenes y semotos 1404 - 

Total 277203, 256 

Otros gastos 
Un resumen de otros gastos es como sigue 

2018 2017, 
Ten US. dólares). lan US délares) 

Perdidas netas por deterioro de actvos financieros 78 38869 
Otros gastos 3510 16268 

Totat 3 688 28247 
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25. Gastos financieros 
El detalle de gestos finansiecas es como sigue 

2018 2017, 
(emUS dólares, (onUB dólares) 

Gasto financlero - no relacionadas se7 32 
Intereses en abligaciones por beneñcios definidos 219 442 

Total - 1106 - 763 

27. Eventos subsecuentes 

Desde el 31 de diciembre de 2018 y ia fecha de autonzacion para su emision 26 de abnl de 
2019 en estos estados fmancieras no han ocunido eventos que requieran revelaciones 
adicionales y/o ajustes 

—o A, S 

Enrique Armando Jardines González katnerme Mishell Ocaña Masaquiza 
Representante Lega! Contador General 
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