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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de SanLucar Ecuador S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SanLucar Ecuador S. A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control
interno que la gerencia determine como necesario para permitir [a preparacion de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la gjecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los praocedimientes seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compania. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asl como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.
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Informe de los auditores independientes

Opinidn de auditoria

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de SanLucar Ecuador S. A., al 31 de
diciembre de 2014, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas |nternacionales de
Informacion Financiera.

aa;ﬁn .

CPA Darwin UzItda
SC. RNAE 2 No, 857

Guayaquil, Ecuador

9 de marzo de 2015




SanLucar Ecuador S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados en Délares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar
Inventarios

Total activo corriente

Activos no corrientes:

Muebles, equipos de oficina y computacion
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:

Cuentas par pagar comerciales

Cuentas por pagar compafias relacionadas
Beneficios de empleo

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Jubilacion patronal e indemnnizacion por desahucio
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Pérdidas acumuladas

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

it [

Representante’,legal

Al 31 de diciembre

Notas 2014 2013
(7 US$ 234.360 99.487
(15) 257.018 480.940
(8) 11.366 17.467
(13) 89.872 31.477
(9) 212.818 89.350
805.434 718.721
(10) 27.874 19.409
(11) 117.847 300.695
145.721 320.104
uss 951.155 1.038.825
(12) Us$ 528.883 472.897
(15) 136.527 288.732
(14) 11.330 15.509
(13) 26.416 20.582
703.161 797.720
270 308
270 308
703.431 798.028
(17) 250.000 800
200.000 449.200
(202.276) (209.203)
247.724 240.797
1.038.825

uss 951.155




SanlLucar Ecuador S. A.

Estados de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados en Ddlares de E.U.A.

Ingresos por actividades ordinarias

Otros ingresos

Total ingresos

Costos operacionales

Gastos de administracion

Total costos y gastos

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) neta

r"):m /.- e

Zieclip

Representante legal

Notas

(18)

(18)

(19)

(20)

(16)

Al 31 de diciembre

2014 2013
USs$ 8.119.929 7.504.550
28.630 123.731
8.148.559 7.628.281
{7.948.251) (7.365.971)
{191.825) (428.855)
(8.140.176) (7.794.626)
8.383 (166.345)
(1.456) -
Uss 6.927 (166.345)
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SanLucar Ecuador S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los arios terminados el 31 de diciembre de 2014y 2013

Expresados en Délares de E.U.A.

Aportes
Capital para futuras Pérdidas Total
social capitalizacio- acumuladas
nes
Saldos al 1 de enero de 2013 Us$ 800 - (42.858) (42.058)
Aportes para futuras capitalizaciones - 449.200 - 449.200
Pérdida neta - - (166.345) (166.345)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 800 449.200 (209.203) 240.797
Aumento de capital (nota 17) 249.200 (249.200) - -
Utilidad neta - - 6.927 6.927
Saldos al 31 de diciembre de 2014 .US$ 250.000 200.000 (202.276) 247.724
17@@CZ§M
Ang. Da Jaramillo )

Hepre.se/n ante legal
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SanLucar Ecuador S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados en Ddlares de E.U.A.

Flujo de efectivo de lasactividades operacionales
Utilidad (Pérdida) neta
M4ds cargos a resultados que no representan movimiento
De efectiva:
Depreciacién muebles, equipos de oficina y computacién
Provision por jubilacién y desahucio

Cambio en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar compafias relacionadas
Qtras cuentas por cobrar

Impuestes por recuperar

Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar companias relacicnadas
Beneficios de empleo

Efectivo neto utilizado de las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion :
Adiciones de muebles, equipos de oficina y computacién
Ventas de muebles, equipos de oficina y computacion
Certificados de depésitos

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aportes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucidn) neta de efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio
Efectivo en caja y bancos al final del afio

Ing-Dario Diaz
Representante legal

Al 31 de diciembre

2.014 2.013
US$ 6.927 (166.345)
7.517 3,950
(38) 308
14.406 (162.087)
223.922 (472.541)
6.101 (17.467)
(52.561) (9.662)
(123.468) (87.100)
- 22,160
55.991 457.113
(152.205) (222.806)
4.179) 14.255
(31.993) (478.135)
(15.982) (14.593)
- 1.128
182.848 (163.195)
166.866 (176.660)
- 449.200
- 449.200
134.873 (205.595)
99.487 305.082
Us$ 234.360 99.487

/
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SanLucar Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Sanlucar Ecuador S.A. (“la Compafiia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador
segun escritura plblica del 6 de Noviembre de 2012, y tiene su domicilio y oficinas
administrativas en el Edificio Trade Building ubicado en la Av. Joaquin José Orrantia y Av.
Leopeldo Martinez Vinueza.

La Compariia es una subsidiaria de SanLucar Factory S.L. de Espafia; su objeto social es la
compra y exportacion de banano, los cuales son vendidos a una compafila relacionada. La
Compafiia inicié sus operaciones en el 2013.

ITa Compaﬁia esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias y
tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No.
0992786434001.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2014,

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de
la Comparfiia el 2 de marzo de 2015 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de [a junta de accionistas y del directorio de fa misma.

(b) Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(c) Moneda Funciognal y de Presentacién

La Compariia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 {NIC 21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de
la Moneda Extranjera” ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América
representa su moneda de medicion y funcional. Para determinar la moneda funcional,
se considerd que el principal ambiente econémico en el cual opera la Compaiiia es el
mercado ecuatoriano, cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta es el dolar
estadounidense.

Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del dolar de los
Estados Unidos de América se consideran "moneda extranjera”.

A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

{(d) Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NHF
requiere gue la Administracion de la Compariia efectle ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos
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Sanlucar Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. A pesar de que estas estimaciones
se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre

de 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Juicios

En relacidn a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en Estimacién

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el afio subsiguiente se
describe en las siguientes notas:.

* Nota8 - Administracion de riesgo financiero
* Nota 10 - Muebles, equipos de oficina y computacion
= Nota 14 - Beneficios de empleados

Medicion de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones de las NIIFs requieren la medicion de ios
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no
financieros. La Compafiia utiliza la medicion de los valores razonables
principalmente para propdsitos de reconacimiento inicial y revelacion,

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NlIFs
los valores razonahles se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracién, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

+  Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces
la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarguia del valor razonable de [a variable de nivel mas bajo que sea significativa

-2-



Sanl.ucar Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América ~ US$)
a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrio el cambio.

La nota 5 incluyen informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas

consistentemente a todos los periodos presentadcs en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(a)

(b)

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn en el ciclo normal de la

operacion de la Compafiia, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
perfodo.

Instrumentos Financieros

La Compaiia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de
préstamos y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros,

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento vy Baja

La Comparfiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacién en la que la Compafiia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales de! activo financiero en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos vy
beneficios relacionados con [a propiedad del activo financiero. Cualquier
participacidn en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compafiia se reconoce como un activo 0 pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan ¢ expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compariia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
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Sanlucar Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Activos Financieros no Derivados — Medicién

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financiercs con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable més cualguier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar relacicnadas y otras cuentas por cobrar,

Efective v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, que son utilizados por la Compariia en la gestion de
SUS compromisos a corto plazo.

lv. Pasivos Financieros no Derivados - Medicion
Oftros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financiercs se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.
La Compariia tiene los siguientes otros pasivos financieros: cuentas por pagar
comerciales, cuentas por pagar relacionadas y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar.

v. Capital Social
Las acciones ordinarias (lnica clase de acciones emitida por la Compafia} son
clasificadas como patrimonio. Los costes incrementaies atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconccidos como una
deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

El valor de los inventarios de empaque y producto terminado se valorizan al costo o el
valor neto de realizacién, el que sea menor. El costo se determina por el método del
costo promedio, excepto por el inventario en transito que se llevan al costo especifico,
e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de
produccion o conversion y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y
condicion actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal dei
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la
venta.
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SanLucar Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Muebles, equipos de oficina v computacion

Reconocimiento vy Medicidn

Las partidas de muebles, equipos de oficina y computacién son valorizados al
coste menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los muebles, equipos de oficina y computacion se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellos beneficios economicos futurcs y su costo puede
ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la
funcionalidad de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los
respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de muebles, equipos de
oficina y computacion son determinadas comparando los precios de venta con
sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados integrales
cuando se realizan.

Costos posteriores

Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en muebles, equipos de
oficina y computacion son reconacidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de muebles, equipos de oficina y computacion
se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u
otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Util establecida para cada componente de los muebles,
equipos de oficina y vehiculos, en funcion de un analisis técnico efectuado por la
Administracion de la Compafila. Los métodos de depreciacion, vidas utiles y
valores residuales son revisados en cada ejercicio y se gjustan si es necesario.

Los elementos de muetles, equipos de oficina y vehiculos se deprecian desde la
fecha en la cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos
construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y
en condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las
siguientes:
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SanLucar Ecuador S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

Vidas
ttiles
estimadas en

afos
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 3
Equipos de computacion 3-5
Software 2

Los métodos de depreciacion y vidas dtiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario,

Las ganancias o pérdidas de la disposicion de un elemento de muebles, equipcs
de oficina y vehiculos, son determinados comparando ios precios de venta con
sus valores en libros y son reconocidas en resultados.

(e) Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha
ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con
efectos negativos en los flujos de efective futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorade puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafiia enh términos gue la Companriia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaiiia, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un
mercado activo para una inversién,

La Compariia considera la evidencia de detericro de los activas financieros
medidos al costo amortizado tanto nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similar.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar., El interés
sobre el activo deteriorado contindia reconociéndose a través de la reversion del
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Sanlucar Ecuadoer S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)
descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si
el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propositos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente
son agrupadeos juntos en el grupc mas pequefo de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo
de otros activos o grupos de activos.

Se reconoce una pérdida por detericro si el importe en libres de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deteriorc se revierten si existe un
cambio en el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor del activo no puede exceder el valor que habria sido determinado, neto de
depreciacion o amortizacién, si no se hubiese reconocide una pérdida por
deterioro.

Beneficios de Empleados

Bengficios Post - Empleo:

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidon Patronal e Indemnizacion _por
Desahucio

La obligacién de la Compariia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por el Caodigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal & todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma Compaiiia, el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos,

Ademas dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral
termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada
con base en el nimero de afios de servicio.

La Compafila determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
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servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compaiiia, utilizando informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, ios aumentos esperados en las remuneraciones y
permanencia futura, entre otros.

i. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sabre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion
de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la
medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por
el mismo.

Se reconoce un pasive si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este montc como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacitn puede ser estimada con fiabilidad. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los
beneficios como decimotercera y decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafila.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se recenocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal cierta o probable de
pagar la obligacion, y €l monto puede ser razonablemente estimado. El importe
reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, de! desembolso necesario para pagar la obligacidén presente,
tomandoc en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas. El saneamiento
del descuento se reconoce como coste financiero.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Productos vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de frutas en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva respecto de que los riesgos vy
beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes han sido transferidos
al cliente, es probable gue se reciban los beneficios asociados con la transaccion, los
costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados pueden ser
medidos de manera fiable y la Compafila no conserva para si ningtin involucramiento
en la administracion corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como una reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.
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Costos vy Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuestoc por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. E! impuesto a la renta corriente y diferido es reconccido en
resultados excepto que se relacione con partidas recenccidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el imputable a la utilidad gravable del afio, la cual es
determinada de conformidad con lo previsto en la Ley de Régimen Tributario
Interno vigente a la fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al impuesto
por pagar de afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
informacion financiera y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacién de negocios, y que ng afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apligue al momento de la reversion de las diferencias temporarias, de acuerdo con
lo previsto en la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compafia considera el impacto de las posicicnes fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafifa cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios son adecuados para todos los afios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen.

los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, v,
consecuentemente se presentan en los estados de situacion financiera por su
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importe neto, si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria, sobre la misma entidad tributaria o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta o sus actives y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en la cual sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra
las que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el

mismo tipo de impuesto a compensar.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Nermas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comite (CINIIF} nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicaciéon para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero del 2014 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion

de estos estados financieros.

Normas

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones
de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicién de la condicién de irrevocabilidad
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion
contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacidon - Agregacion de segmentos de operacién.
Conciliacién del total de activos de los segmentos y el total de activos de la entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Aclivos Intangibles (Método de
revaluacion: revaluacién proporcignal de la depreciacién - amortizacion acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacién de acuerdos conjuntos

Enmienda a la NHF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieras
con posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de
negocios

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas
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Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones

1 de enero de 2016

en Qperaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracion

1 de enero de 2016

de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacién

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y eguipo y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2017

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

La Administracion de la Compatfiia con base en las evaluaciones preliminares que ha hecho,
estima que la adopcidn de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

Determinacidn_de Valores Razonables

Las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren que se determine el valor
razonable de los activos y pasivos financiercs y no financieros. Se han determinado los
valores razonables para propositos de valorizacion y/o revelacién sobre ia base de los
siguientes métodos.

Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la
determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o
pasivo.

(a)

Prestamos y partidas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a |a tasa de interés de mercado a la
fecha de medicion. Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son
medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor
razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propoésitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

El monto en libros de las cuenta por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dade su vencimiento de corte plazo.

Ctros pasivos financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de intereés, descontados
a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.
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Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos

por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

(¢) Inventarios

El valor razonable de los-inventarios adquiridos se determina sobre la base del precio
de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para
terminar la venta y un margen de utilidad razonable basado en el esfuerzo que se
requiere para colocar y comercializar dichos inventarios.

(d) Muebles, equipos de oficina ¥ computacion

El valor razonable de las muebles, equipos de oficina y computacion, se basa en el
costo histérico. El valor razonable corresponde al monto estimado por el que éste
podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un
vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Administracidon de Riesqo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Comparila esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el use de instrumentos financieros:

a) Riesgo de crédito
b)  Riesgo de liquidez
c) Riesgo de mercado
d) Riesgo operacional

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos
de la Compaifiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Comparila, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la
Compaiiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.

La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarroltar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

La Comparia ha identificado los objetivos y funciones en la administracién del riesgo
financiero:
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1) Identificar los tipos de riesgos que pueden afectar la operacion y resuitados de la
Compafiia;

2)  Medir y controlar los riesgos mediante implementacion de los siguientes procesos:
monitorec de indicadores de control, determinacién de capital para cubrir un riesgo e
identificacion de alternativas para mejorar rendimientos.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no
cumplan con sus obligaciones contractuales. La Administracion de la Compariia considera
que su riesgo de crédito es minimo, considerando que la totalidad de sus ventas son a
compainiias relacionadas.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de credito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:;

2014 2013
Efectivo en caja ybancos Uss 234.360 99.487
Cuentas por cobrar relacionadas 257.018 480.940
Otras cuentas por cobrar 11.366 17.467

uss 502.744 597.894

Cuentas por cobrar comerciales

La Compafiia vende el 100% de la fruta a sus compariias relacionadas, localizados en
Europa; consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por la
concentracion de las ventas a relacionadas.

Los saldos de los deudores comerciales no presentan saldos vencidos.

Efectivo en caja y bancos

La Comparfia mantenia efectivc en caja y bancos por US$ 234,380 al 31 de diciembre del
2014 (US%$99,487 al 31 de diciembre del 2013), que representan su maxima exposicién al
riesgo de crédito para estos activos. E! efectivo en caja y bancos son mantenidos
principalmente en bancos calificados entre el rango AAA y AAA- segln agencias
caiificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos y Seguros del
Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Comparila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante [a entrega
-13-
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de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, fanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafiia.

La Comparfiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:;

31 de diciemhre de 2014
De0a3 De3ab De6ai12

Valor en libros meses meses meses

Cuentas por pagar comerciales US$ 528.888 528.888 - -
Cuentas por pagar relacionadas 136.527 - - 136.527
uss 665.415 528.888 - 136.527

31 de diciembre de 2013
DeQa3 De3aéb De6ai2

Valor en libros meses meses meses

Cuentas por pagar comerciales US$ 472,897 472.897 - -
Cuentas por pagar relacionadas 288.732 - - 288.732
USs 761.629 472.897 - 288.732

(c) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en [as tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaiia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

i. Riesgo de Tipo de cambio

La moneda utilizada para las transacciones en Ecuador es el dolar
estadounidense y las operaciones que rezliza la Compariia son en esa moneda;
por lo tanto, la Administracion estima que la Compafiia no esta expuesta al
riesgo por fluctuaciones en la tasa de cambio.

ii. Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo esta asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto
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a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros. La Administracién considera que no estd expuesta a este tipo de riesgo,
puesto que no mantiene operaciones de endeudamiento, por consiguiente sus
estados financieros no reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a

algun ajuste por cambios en tas tasas de interés.

(d) Riesgo Operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Compafiia, lo cual origina errores en el procesamiento vy
almacenamiento de informacion, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracién del riesgo operacional en la Compafiia tiene
como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados
con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar e/ impacto potencial de los
riesgos y asi distribuir la adecuada asignacion de capital por riesgo operacional.

Administracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo future de sus negocios.
El patrimonio neto se compone del capital social, aporte para futuras capitalizaciones y las
pérdidas acumuladas. No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la
administracion de capital durante el afio.

(7) Efectivo en caja y bancos

El detalle del efectivo en caja y bancos es el siguiente:

2014 2013
Efectivo en caja Uss$ 144 93
Depdsitos en bancos 234216 99.394
Uss 234.360 99.487

(8) Otras cuentas por cobrar

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es el siguiente:

2014 2013
Productores Uss 7.096 11.098
Otros 4270 6.369
us$ 11.366 17.467

La exposicién de la Compaiiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las otras cuentas por cobrar se revelan en la nota 6.
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Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2014 2013

Bananas US$ 98.820 -
Materiales de empaque 86.887 66.707
Inventarios en transito 27.11 22,643
Uss 212.818 89.350

Muebles, equipos de oficina y computacién

Un detalle de los muebles, equipos de oficina y computacién al 31 de diciembre de 2014 y
2013 es el siguiente:

2014 2013
Muebles y enseres uss 7.703 5.545
Equipos de oficina 946 2.036
Equipos de computacién 13.818 13.428
Software . 2.350 2.3580
Software en curso 14,524 -
Uss 39.341 23.359
Depreciacion acumulada (11.487) (3.950;
uss 27.874 19.409

Durante el 2014 y 2013, los movimientos de muebles, equipos de oficina y computacion
fuercn los siguientes:
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Muebles Equipos de  Equipos de Softw are
¥ enseres ofitina computacion  Software en curso Total
Caosto:
Saldos al 31 de diciembre de 2012 uss 3.800 - 5994 - - 9.894
Adiciones 1.645 2,038 8.562 2.350 - 14,593
Venlas - - (1.128) - - {1.128)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 5,545 2,036 13.428 2.350 - 23.359
Adiciones 1.458 - - - 14.524 15.882
Ventas - - - - - -
Transferencids yio reclasificaicones 700 (1.080) 300 - - -
Saldes al 31 de diciembre de 2014 Uss 7.703 946 13.818 2.350 14.524 39.341
Depreciacion acymulada:
Saldos al 31 de diciermbre de 2042 USs - - - - - -
Adiciones 495 196 2,149 1.110 - 3,950
Ventas - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 495 196 2.149 1.110 - 3.950
Adiciones 779 178 5.320 1.240 - 7.517
Ventas - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 USs 1274 374 7.469 2.350 - 11.487
Valor en libros:
Al 31 de diciembre de 2013 uss 5.050 1.840 11.279 1.240 - 19.408
Al 31 de diciembre de 2014 Uss 6.429 572 6.349 14.524 27.874

{11)

El gasto de depreciacion es reconocido como parte de los gastos de administracién en el

estado de resultados integrales.

Oftros activos

El detalle de los otros activos es el siguiente:

Ministerio de Agricultura Ganaderia y
Pesca USH
Banca Pichincha
Yunez Andrade Jorge
us$

2014

107.047
8.000
2.800

117.847

2013

289.895
8.000
2.800

300.695

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo corresponde principalmente a certificado inversidn por
US$107,000 e intereses por cobrar. El plazo del certificado de inversién es de 372 dias de
plazo, con una tasa de interés del 5,25% anual y vence el 5 de enero de 2016, para
garantizar depdsito en garantia a favor del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura
y Pesca para garantizar el precio minimo de sustentacion de la caja de banano (nota 21 {(c)).
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{12)  Cuentas por pagar comerciales

Ef siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales:

2014 2013
Proweedores de materiales uss 254,783 136.022
Proveedores de fruta 89.810 302.218
Proweedores de sendcio 62.783 27.463
QOtros 121.512 7.184
Uss$ 528.888 472.897

La exposicion de ia Compafiia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 6 (b).

(13)  Impuestos por recuperar y por pagar

El siguiente es un resumen de los impuestos por recuperar y por pagar.

2014 2013
Por recuperar
Impuesto al valor agregado uss 76.762 18.776
Retenciones en la fuente 13.110 12.701
uss 89.872 31.477
Por pagar
Retenciones de impuesto a la renta 19.314 16.637
Retenciones del IVA 5.646 4.045
impuesto a la renta 1.456 -
Uss 26.416 20.582

) -18 -
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(14}  Beneficios a empleados

El detalle de beneficios a empieados es el siguiente:

Sueldos y beneficios por pagar Uss
Contribuciones a la seguridad social
Participacion a los trabajadores
Jubilacion patronal e indemnizacion

por desahucio

Uss
Pasivo corriente uss
Pasivo no corriente

uss

{15)  Iransacciones y saldos con compaiijas relacionadas

(a)

Saldos con compaiiias relacicnadas

2014

1.708
8.142
1.479

270
11.600
11.330

270
11.600

2013

10.628
4.881

308

15.817

15.509
308

15.817

Un resumen de los saldos con compaiiias relacicnadas es como sigue:

Naturaleza de la

relacion Pais
Cuentas por cobrar
Sanlucar Fruit Import Netherlands ~ Comercial Holanda Uss
Lexkingsa S.A. Comercial Ecuador
uss
Naturaleza de 1a
relacion Pais
Cuentas por pagar
Sanlucar Fruit Import GMBH Comercial Alemania Uss
Sanlucar Factory S.L. Comercial Espafia
Lexkingsa S.A. Comercial Ecuador
Quilziolli S.A. Comercial Ecuador
uss
-19 -

2014

2013

257.018

3t1.612
169.328

257.018

480.940

2014

2013

132.653
3.874

275.000
10.516
3.218

136.527

288.732
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(b)  Transaccicnes con compafiias relacionadas

El detalle de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

31 de diciembre de 2014

Exportacion de  Comprade  Ingreso por  Gastos por

fruta fruta reembolsos  Reembolsos
SanLucar Fruit Import GMBH  US$ 3.405.260 - - -
Sanlucar Factory S.L. 4.688.059 - - -
Lexkingsa S.A. - 2.565.246 3.210 70
Quilziolli S.A. - - 182 -
uss 8.093.319  2.565.246 3.392 70

31 de diciembre de 2013
Exportacion de  Comprade  Ingreso por Venta de

fruta fruta reembolsos  activos fijes
Sanlucar Fruit Import GMBH US$ 6.870.058 - - -
Lexkingsa S.A, - 1.833.300 41.513 -
Quilziolli S.A. - - - 1.128
uss 6.870.058  1.833.300 41.513 1.128

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y
condiciones acordadas entre ellas, y se encuentran dentro del rangc de plena
competencia.

Impuestos
Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafia por los ejercicios impositivos de 2012 a 2014 estan
abiertas a revision de las autoridades tributarias.

Tasa de impuesto a la renta

El impuesto a la renta se determina sobre una base imponible al cierre del 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicande a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan en Ecuador estdn exoneradas del pago del
impuesto a la renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de, al
menos, el 20% de sus trabajadores, pueden diferir ei pago deil impuesto a la renta y de su
anticipo por el periodo de cinco afios, con el pago correspondiente de intereses.

Adicionalmente, cuando las sociedades tengan actividades adicionales a la produccion y
cultivo de banano, incluida la exportacion de estos productos, deberan presentar su
-20-
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declaracion de impuesto a la renta global sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables Ia tasa del impuesto a
la renta.

Conciliacién del impuesto a la renta

Una reconciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2014
Utilidad antes de impuesto alarenta  US$ 8.393
Mas {menos)
Gastos no deducibles 427
Amortizacién de pérdidas de
afios antericres T (2.204)
Utilidad gravable 8.616
Tasa de impuesto a [a renta 22%
Uss 1.456

Impuesto a la salida de divisas (ISD)

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

e latransferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o fa sociedad o de terceros.

» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

*» Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la salida de divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito. )

» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados a! financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econoémico (ZEDE).

« Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despueés del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
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el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposician.

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) podréa ser utilizado como crédito tributario para ia
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en
!a importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004, incorporo a la legislacién ecuatoriana, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con
partes relacionadas. Adicionalmente durante el afio 2008, mediante Resolucion del Servicio
de Rentas Internas (SRI) No.NAC-DGER2008-464, publicada el 25 de abril de 2008 en el
Registro Oficial No. 324 se estableci6 que los requisitos para la presentacion de informacién
con referencia a dicha normativa tiene relacién Unicamente para las operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior. Con fecha 25 de enero de 2013, mediante
Resolucién No. NAC-DGERCGC 1300011 la Administracién Tributaria modifica la Resolucién
antes indicada, estableciendo que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales ylo domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar el Anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto acumulado es
superior a US$6,000,000 deberan presentar Anexo e Informe de precios de transferencia.

En el afio 2014, la Compaiiia concluyé el estudio integral de precios de transferencia sobre
las transacciones efectuadas durante el afio 2013 con compariias relacionadas locales y del
exterior y no se identificaron ajustes como resultado de los términos y condiciones de tales
transacciones. A la fecha de este informe, el estudio de precios de transferencia por el afo
2014 se encuentra en proceso; sin embargo, la Administracidon de la Compaiiia en conjunto
con sus asesores, no anticipan ningun ajuste con efecto en el impuesto a la renta.

Patrimonio neto

(a) Capital Social

La Compaiiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con un valor
nominal de US$1 cada uno. Al 31 de diciembre del 2014 el total de acciones
autorizadas, suscritas y pagadas es de 250,000, y cuya composicion accionarial es el

siguiente:
Porcentaje
Pai Nlmero de  de participa- alor
ais acciones cién nominal
%
SanLucar Factory S.L.  Espafa 990.000 99% 990.000
SanLucar Fruit S.L. Espafia 10.000 1% 10.000
1.000.000 100% 1.000.000
=22
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Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere gue las compafijas
andnimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar, per lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones. :

Aportes para futuras capitalizaciones

El 8 de octubre de 2013 mediante Acta de Junta General de Accionistas, se resolvid
realizar aporte para futuras capitalizaciones mediante la compensacién de créditos
gue adeuda la Compafila a sus accionistas para realizar aumento de capital a

US$250,000, la cual queds inscrito en el Registro Mercantil con fecha 2 de mayo de
2014.

Ingresos Ordinarios

Un resumen de |os ingresos devengados es el siguiente:

2014 2013
Banano USss 8.119.929 7.504.550
Intereses ganados 8.707 7.459
Otros 19.923 116.272
Uss 8.148.589 7.628.281
Costos operacionales
Los costos operacionales se resumen a continuacion:
2014 2013
Compra de frutas Uss 5.855.682 5.428.152
Materiales de empaque 1.599.875 1.413.389
Portuarios 203.457 -
Transporte 145.027 260.183
Logistica 42.434 -
Otros costos 101.776 264.237
Uss 7.948.251 7.365.971
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Gastos de administracion

Les gastos por naturaleza se resumen a continuacion:

2014 2013
Gastos de personal UsSs 64.615 121.416
Arrendamiento 37.982 16.800
Honorarios profesionales 30.576 23.804

Sendcios basicos 9.754 -
Gastos de vigje 8.442 1.047
Depreciaciones 7.517 3.950
Mantenimiento 5.947 16.264
Impuestos y contribuciones 3.803 1.048
Otros gastos administrativos 23.289 244,326
usSs$ 191.925 428.655

Compromisos

(a)

(b)

Contrato de Suministro Internacicnal de Banano

El 31 de diciembre de 2012, la Compariia celebré contrato de suministro internacional
de banano con SanlLucar Fruit Import GmbH, (sociedad de nacionalidad alemana) por
el plazo de un afio. Con fecha 26 de noviembre de 2013 se modificd el contrato de
suministro internacional de banano, cediendo SanLucar Fruit Import GmbH los
términos y condiciones de este contrate a SanLucar Fruit Import Netheriands B.V.
(sociedad de nacionalidad holandesa).

Al 31 de diciembre de 2014, se registrd por este concepto US$8,093,319, que estan
incluidos en el estado de resultados integrales adjunto como parte de los ingresos por
venta de fruta.

Acuerdo Ministerial

El Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca, mediante Acuerdo
Ministerial 316 del 25 de julioc de 2014, sustituyo el instructivo para aplicar el
“‘Reglamento a la Ley para estimular y controlar la produccion y comercializacion del
banano promulgado mediante Acuerdo Ministerial No. 5586, publicado en el Registro
Oficial No. 863 del 5 de enero de 2013".

El Acuerdo Ministerial, tiene como objeto normar la produccion y comercializacidn del
banano destinado a exportacion, de conformidad con lo estipulado en el Reglamento
a Ley para Estimular y Controlar la Produccién y Comercializacion del Banano,
Platano (barraganete) y otras musaceas afines destinadas a la exportacién.
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(¢) Resumen de garantias otorgadas

Al 31 de diciembre de 2014 las principales garantias entregadas es |a siguiente:

Tipo de garantia Beneficiario Valor

Ministerio de Agricultura,

Ganaderia, Acuacultura y Pesca 107.000

Garantia bancaria

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y fa fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la gerencia de la Compairiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

El 10 de enero de 2015, mediante Acta de Junta General de Accionistas, se resolvid el

aumento de capital, mediante aportes para futuras capitalizaciones por la suma de
US%$200,000. El mismo fue inscrito en el Registro Mercantil el 4 de febrero de 2015.
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Junio 17 de 2015

Sefiores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS Y VALORES.
Ciudad

Estimados sefiores:

Adjunto le hago llegar el informe de auditoria externa por el ejercicio econdmico 2014 de
la siguiente compaiiia;

COMPANIA: SANLUCAR ECUADOR S.A.
RUC: 0992786434001
Expediente: 165640

DOCUMENTACION Y ARCHIVO
INTENDENCIA DE COMPARIAS DE GUAYAQUIL

29 JUN 2015

Q/ RECIBIDO
. - 04 ) (
a\%hca MBA o S0, Firma"'bét\'gf‘“{

CPAD

Muy atentamente,

Auditor externo

SC-RNAE-2 No. 857

5 SUPrm'\ TNDENC A

..............................

™~ 8r. Carlos Arce D.
C.A.U:» GYE
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Superintendencia de Gompanias
Guayaquil

Visitenos en: www.supercias.gob.ec

Fecha:
17/JUN/2015 11:37:36 Usu: alejandrog

NI ARRI

Remitente; ~ No- Tramite: | 23881 [~ 0]
DARWIN UZHCA

Expediente: 165640
RUC: 0992786434001

Razdn sociatl:
SANLUCAR ECUADOR S.A.

SubTipo tramite:
CERTIFICACIONES HISTORIA
SOCIETARIA

Asunto:
REMITE INFORME DE AUDITORIA

;Rwise el estado de su tramite por INT
Dlgltando No. de tramite, ario '




