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(Expresadas en _délares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

i)

b)

Constitucion de la Compaiia.-

SANLUCAR ECUADOR S.A. (en adelante la Compafia) es una compafia
andnima cstablecida cn la Repdblica del Ecuador ¢l 6 de noviembre de
2012, con el Registro Unico de Contribuyenies N* (1992786434001,

La Compania forma parte del Grupo Sanlucar, el cunl se dedica entre otrias
cosas 8 la produccidn vy comercislizacion de frutss v legumbres. Las
operaciones de la Compafia corresponden mayormente s la comprs y
exporiacitn de bananas adguindas v vendidas a2 sus compafiias relacionadas.

Lox neclonistas de la Compania son Sanlecar Factory S.L. v SanLucar
Fruit 5., ambas de nacionalidad espafols, con el 99% y 1% de
participacion  sccionania, respectivamente.  Debido a clio SANLUCAR
ECUADOR S.A. es una compafiia extranjera segin ¢l Régimen Comiin de
Tratamiento a los Capitnles Extranjeros previsto en la Decision 291 de Ia
Comision del Acuerdo de Cartagena que permite transferir libremente sus
ulilidudes al exterior, siempre y cuando haya pagado el impuesto a la renta

correspondienie,
Situwacion econamica del Ecvador.-

En los dltimos tres ahos, ka economia ecuatoriana viene atravesando por
dificultades, tales como baja del precio del barril de petrdlen, incremento en
el endendamicnio cxicrno, déficit en ¢l presupuesio del Estado, escaza
mversiin extranjera. entre otros; ¢l actual Goblerno Ceniral del Ecuador
estd tomando medidas a fin de superar dichas dificultades. Estos aspecios
estiin siendo considerados por la administracidn de la Compaiia a fin de
asegurnr la continuidad de las opernciones de ls misma. La Administracion
de lu Companis considera que no existe ningdn resgo relevante que pueda
afectar el Negocio en Marcha.
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3. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolucion de los principales indicadores de 1a economia
scuaioriana desde hace cinco afos, es el siguiente:

Anos

Indi Jmi 2013 2014 IS 2006 2017
Producto Interno Bruio PIB

{en millones de délares) 94776 102292 9929 9H.614 (1)
T de mflacion anual 20 3.h7 338 112 ) .20
Balanzn Comercial:

Superivit {Déficit)

(millones de ddélares) -1.084 127 -21M) 1.247 HY

Salario Minimo (en dolares) 318 340 154 366 175
Deuda pablica total (en

millones de dolares) 2847 W41 32.74R 3RA3T 4653
Deudn publica interna {en
millones de dolases) 9027 12558 12.54h 12457  14.TH6
Dieuds pihlica externa (en
millones de dolares) 12920 17583 200302 25680 31.750
Deuda externa privada (en
millones de dalares) 5.850 6.517 7.530 5.456 7.531

Fuemte: Cifras econdmicas del Banco Centrnl del Ecuador,

(1) Cifra no disponible a la fecha de emisiin del informe de los auditores
externos (febrern, 28 de 2018).

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1, Bases de presentacidn.-

Los estados fnancieros corresponden al periodo termimnado ol 11 de
digiembre de 2017 y han sido elaborados de ocuerdo con las Normas
Iniernacionales de Informacidn Financiera (NITF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionsles de Contabilidad (IASB), las que han sido
adopiadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reservas de las
refendas pormas inlemacionales, exceplo en lo relacionado a la tasa de
descucnto para calcular la provisidn parn benelicios definidos fuiuros, que
por disposicion de In Superiniendencia de Compafifas, Valores v Seguros s¢
debe aplicar Ia tsa de 1os bonos ceunioriancs. Estin presentados en ddlures
americanos, que s by moneda oficial del Ecuador a partir de marzo de 2000
y c& también la moneda funcional v de presentacion para esta Compafia.



SANLUCAR ECLIADOR 5.4, Matus complemantarias s los Estades Fisancieros

o

34

3S

La presentacion de los estados financieros conforme o las NIIF requiere el
uso de ciertas eslimaciones conlables y también exige a la Administraciin
Que gjerza su juicio en el proceso de aplicaciin de las politicas contables en
la Compafiia. En la nota a los estados financieros N* 5 s¢ revelan dreas
donde las hipdtesis v estimaciones son signilicativas para los estados
financieros,

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes.-

Los saldos de activos y pasivos presenindos en el estudo de situacion
financiera s¢ clasifican en funcion de su vencimiento: es decir, como
cormienies aguellos con vencimienio igeal o inferior a 12 meses, los que
estin en el ciclo normal de fa operacion de la Compaiiia, ¥, como no
cominiles, los de vencimiento superior a dicho periodo,

Transacciones y saldos en moneda extranjera.-

Las imnsacciones en moneda extranjera son converfidas o la moneda
funcional de la Compaiiia a las msas de combio a las fechas de las
ransacciones,

Los activos y pasivos monetanos denominados en monedas extranjeras a li
fecha del estado de sitwacion financiern son convertidos a la moneda
funcional & la tasa de cambio de esa fecha. Las diferencins en moneda
extrunjera son reconocidas en resuliados,

Efective v equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caga por
fondos que se utilizan en ks operaciones propias de la Compafiia y los
depdsitos en instiluciones bancarias.

Activos flinancieros.-

Constituyen importes por cobrar a clientes y partes relacionadas por la
exporticion de productos, realizadas en el curso normal de 1as operaciones
de bn Compaiiia,

Todes las ventas de productos se realizan en condiciones de crédito
noimales para éste tipo de empresa (B diss), los importes de las cuentas por
cobgas 0o tiencn inlcreses ¥ s¢ mantienen por tanto o su vilor nominal que
es equivalenic a su costo amortizado menos la provisséa por detcriono

corespondienie.

Cuando el crédito se amplia mis alli de los condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el
meétndo de interés efectivo,
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X,

La Compafia da de baja un active finencicro cuando |os derechos
contractuales 4 los flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flupos de efective contraciales del
octivo  financiero en una tramsaccidn em fa cunl se  transfieren
substancialmente todos los rcsgos v beneficios relacionados con Ia
propiedad del activo financiero.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monio neio
preseniado en el esiado de situacidn linanciera cuando, v solo cuando, 1a
Compaiiia cucnia con un derecho Jegal pura compensar monios y tiene el
propdsito de liquidarlos sobre una basc neta o de realizar el activo y liguidar
el pasivo simultineamenie,

Deteriora del valor de los activos Minancieros.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
loa deudores comerciales y olras cuentas por cobrar s¢ revisan para
determinar si exisic alguna cvidencia objetiva de que no vayan a ser
recaperables. Si es asf, se recomoce inmediatamente en resulisdos una
perdida por deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que un activo [inanciero estd detenorado peede
incluir el mecumplimicnto de pago por purte del dewdor, la reestructuracion
de un valor adeudado a la compaiis en rminos que ln compaiia no
consideraria én ofras circunslancies indicadores que ¢l deuwdor o cmasor
entrard én problemas de negocio en marcha, cambios adversos cn el estado
de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se
refacionen con incumplimicnio.

L Compafiin considérn la evidencin de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amoriizado o nivel especifico. La evaluacion se realiza
sabre la base de una revision objetiva de lodas 1as cantidades pendicntes de
cobro al lnal de cada penodo vy representa la mejor estimacion de Lo
administracion sobre las pérdidas en las cuales podrian incurrimse por este
CONCEpID.

Unie pérdida por deterioro relacionada con un sctivo lisanciero que se
valora al costo amortizado se caleuln como la diferencia entre el valor en
libros del active vy el valor presenle de los flujos de electivo futuro
estimados, descontados o la tasa origmal de interés efectiva. Las pérdidac ce
reconocen en resultados v se reflejan en una coenla de estimacidn para
deterioro contr los préstamos ¥ partidas por cobrar.  El inlerés sobre cl
active detenorado continga reconociéndose a fraveés de la reversion del
descuento. Cunndo un hecho que ocurm después de que se huya reconocido
el deterior causa que ¢l monto de la pérdidy por deterioro disminuya, esta
disminucion se revierle contra resullados,
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3.7

Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, la Compaiia no ha identificado indicios
de deierioro por lo que no recomocid péedidas por deterioro de activos
financieros,

Inventarios.-

Los inventurios de empague v prodecto terminado se expresan gl importe
menor entre ¢l cosio y su valor neto de realizacion. El valor neto de
reahizacion s ¢l precio de venia estimado durante ¢l curso normal del
ncgocio, menos los costos de terminackin v los gasios estimados para

completar la venta,

El costo se caleuls aplicando el método promedio ponderado, excepio por
las importaciones en trinsito que se levan ol costo especifico, e incluye
lodos los costos incurridos para adquirir los inventarios y otros incorridos
para llevar los inventarios a su localizacion v condicion aciual.

En cada fecha sobre |a gue sc miorma, se evaliia si exisie deleriom del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventanio (o grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si
unit partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
s¢ reduce su impore en libros al valor neto realizable, v s reconoce
inmediatamente unn pérdida por deterion del valor en resultados.

Equipos.-

Las partidas de equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada
y cualquier pérdida por deterioro del valor scumulado,

Cuando los partes de una partida de equipos poseen vidas diiles distintas,
son registrdas como  partidas separsdns  (componcntes principales) del
activo.

Lat gamancias o pérdidas de §a venia de un élemento de equipos som
determinadas comparando los precios de venla con sus valores en libros, y
son reconocidas en ¢l estado de resullodos integrales cuando se realizan o se
COnoCen.

Los desembolsos posteriores @ ln compra o adquisicion  sélo  son
capitalizados cusndo es probable que beneficios ccondmicos  [uturos
zsociados a la inversidn fluyan hacia la Compaia y los oodiof pueden ser
micdidos mzonablemenie. Los otros desembolsos postenones cormesponden @
fepanciones  menores 0 manienimiento, son regstmdos en  resuliados
cuando son incurridios,

La depreciacion de los elementos de equipos se calcula sobre ¢l monto
depreciable, que corresponde al cosio del sctivo. La Administracion de la
Compaiia no espera recuperar ningin valor al final de la vida @il estimada
de los equipos, ¥ en concordancia con eso, no se definen valores residuales.
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39.

La deprecincion se carga para distribuir ¢l costo de los activos & 1o largo de
su vida anl estimada, aplicando el métndo lneal,

Los elemenios de los equipos se depreciun desde la fecha en la cusl estin
instalados y listos para su uso.

En la depreciacidn de los equipos pam el periodo actual ¥ compamiivo se
utilizan lus siguientes vidas dtiles:

Rubro Vida Util (en afos)
Muelles v enséres 11)
Equipo de oficina 10
| Equipos de computacicn 3

Deterioro del valor de los activos no financieross.-

En cada fecha sobre la que sc informa, s¢ revisan los equipos para
determinar i exisien indicios de que tales activos hayan sefrido una pérdida
por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deteriom del valor,
se estimy v compar el importe recuperable de cualquier activo afectado (o
grupo de activos relacionados) con su imporie en libros. Si el imporic
recupernble cstimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado ¥ se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resuliados.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no s ha identificado la necesidad de
reconocer pérdidas por deteniom de activos no financicros.

110, Pasivos linancieros.-

Las cuentus comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes y
servicios adquitidos de proveedores locules en el curso normal de los
negocios basadas en condiciones de erédito normales v no tienen inlereéses,

Inicialmente, ln Compafiia reconoce los instrumentos de dewda en la lecha
en que sc originan. Todos los pasivos linancicros son  reconoCidos
inicialmente ¢n la focha de la transaccion en la cual la Compaiin se hace
pane de las disposiciones contraciuales del instrumenio. La Compafia da
de buja un pasivo fimncicro cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran,

Los pasivos financieros se registran o la tass de interés nominal, debido g
que lu Compaiin considera que las varluciones de tasas entre la nominal v
efectiva no son significativas,
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AL Provisiones.-

La Compadia reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o
mmplicito para In Compania; esios sucesos son reconocidos cunndo:

£

La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa
como resultado de un spceso pasado,

Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de
recursos 0 benelicios econdmicos, pars liquidar la obligacion; y,

El impone de la obligacidn pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacion
financicra y como un gasto en el estado de resullado integral.

3.11. Benelicios a Empleados.-

3![1-!'1- H‘“"ﬂfh‘ a corio [ﬂ“ﬂr"

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trbajadores son
medidas sobre una base no descontadn y son reconocidas como
gastos u medida que los empleados proveen sus sérvicios o el
beneficio es devengade por cllos,

Se reconoce un pasivo si la Compafia posce una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monio como resultado de un servicio
eniregado por el empleado en el pasado v ln obligacion puede ser
estimada de manera fisble, Las principoles scumulaciones
reconocidas por este concepio corresponden a aquellas establecidas
en el Codigo de Trabajo.

3122 Planes de beneficios definidos  post-emples - Jubilacion

Patronal.-

El Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la
obligacion por parie de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo
de tiempo de servicio de 25 anos en una misma compaiia, el que
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de
londos separados,

Fl cosio ¥ la obligacion de la Compafin de realizar pagos por
jubilacion patronal ¥ desahucio se reconocen durante los periodos de
servicio de los empleados, El costo v la obligacidn se miden a traves
del correspondiente caleule matemitico actuarial usande el método

de lu wnidad de crédito proyectada,
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Enitre las suposicioncs actuariales se incluyen los dos tipos
siguienies:

a) Hiphtesis demograficas, wcercn de lns caracteristicns de los
empleados actuales v pasados que puedan recibir los beneficios.
Estus hipdiesis tienen relacion con variables tales comao: (i)
mortalidad, tunto duranie ¢l periodo de actividad como
posterormente; (i) lasss de rolacidn  entre  empleados,
mcapacidad v retiros prematuros; y (iii) la proporcdn de
participes en cf plan como beneficianos que fenen derecho a los
henelicios,

b) Hipdtesis financieras, que tienen relacion con los siguientes
varighles: (i) la fasa de descuento; v (ii) los niveles futuros de
sueldos v de beneficios,

El valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situaciin financiera es oblenido descontando los Mujos de salida de
efectivo a una lasa anual en funcitn a la duracion del plan de
beneficios.

Un resumen de las hipdtesis aplicadas por la Compafin es el

siguiente:

T 116
Tasa de descuento 157% 7.46 %
Tasa de rotacion ¥ estabilidad 20, 48% RES %
Tasa de crecimiento 1. 56 3,00 %

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilaciin
patromal, la porcion de mejor del beneficio que tiene relacion con
servicid pasados de fos empleados serd reconocida en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compaiia
procederd a reconocer los ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos immedistamente en resultados.

En lo referente a la tusa de descuento anual, al 31 de diciembre de
2017 ésta fue del 7.57% y parn el afio 20016 fue de 7.46%,
equivalente o la lasa promedio de los bonos corporalivis negociados
en ¢l mercado ecuatoriano. Referente a la tasa de descuenio en ¢l
Ecuador, se esid aplicando dok tasas de descuento, una la del
mercada de bonos ecoaloranos (1a gue aplicd la Compaiiia) v otra la
de los bonos del mercado amernicano, gue en promedio estuvo en los
dos dltimos afios en 4%. La aplicacion de ls tasa del mercado
ecentoriong ha  sido  sulorizada  por ln Superintendencia  de
Compafins del Ecuador.
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3.12.3. Bonificacitn por desahucio.-

El Codigo del Trubajo de la Repiblica del Ecuador estublece que
cuando ln relacion laboral termine por desahucio, el empleador
deberd pagar una indemnizacion equivalente al 25% de ln dltima
remuneracion mensual multiplicada por el nomero de anos de
servicio.

La obligacion ncta de la Compafiia relacionada con ¢l beneficio de
indemnizacion por desahucio es el monto de beneficio s futuro que
los emplendos han ganado o cambio de sus servicios en ¢l periodo
actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuentn pura
determinar su valor presente. El cdleulo es realizado anuslmente por
un actwario calificado vsando ¢l método de costeo de crédito uniturio
proveciado, Cualguicr ganancia o pérdida se reconoce en resultados
en el perindo que s origina.

3.12.4. Beneficios por terminacidn.-

Lus indemnizaciones por lerminacidn o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la
relacion contructuisl con los empleados.

113 Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingresp de actividades ondinarias (venta de fruta) se mide al valor
razonable de ln contraprestacidn recibida o por recibir, neta de descuenios e
impuestos asociados con la venta cobmdos por cuenta del gobierno del
Ecuvador.

Los ingresos son reconogidos coando existe cvidencin respecto de que los
riesgos v beneficios significatives derivados de |a propiedad de los bienes
han sido trunsferdos al cliente, es probable que se reciban los beneficios
ssociados ¢con la  transaccion, los costos incurrados v las  posibles
devoluciones de los bicacs negociados pucden scr medidos de manem fiable
¥ la Compafiian no conserva para si ningin involucramicnio en Ia
adminisiracion corriente de los bienes vendidos.

314, Costos v gastos,-

se comtabilizan sobre la base de lo devengado, los costos v gastos se
agropan segun su naturaleza.

3.15. Ingresos financieros v costos Moancicros.-

Los ingresos [inancieros ¥ cosios fimancicros incluyen ingresos v gasios por
miereses, El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de
inleres efgclivi,
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X 16, Participacién trabajadores.-

Lo Companin reconoce un pasivo y un gasto por lo participacion de fos
traubnjadores en las utitidades de la misma,  Este beneficio se calcula a la
tnsa del 15% de los otilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
luborales vigentes.

317, Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impucstos a las ganancias representa la suma del impuesio
cormienie por pagar v del impuesio diferide neto, El impucsto corriente por
pagar esti basado en la ganancia fiscal del wfo.

LI17.1. Impuesto corriente.-

El impuesio a la renta corriente es calculado v reconocido tomando
como base de calculo las normas tributarkas aplicables vigenies, esio
es, o partir del periodo 2015, para las compafias dedicadas a la
nctividad bananera yio exportacion existe un Impuesto Unico a la
Actividad Bananern, ¢l mismo que consiste en calculur hasta un 2%
sobre el valor de las exportaciones de banmmo efectundos de forma
mensual, este impuesio se caleula y pags mensualmente y constituye
crédito fiscal aplicable ol momento de liquidar anualmente el
Impuesto a la Renta.

Los sctivos vy  pasivos por  impuesto  son  compensados ¥
consccueniemenie se presentan en ¢l estado de siluacion financiera
por su imporie neto si exisie un derecho legal exigible de compensar
los pasivos y activos por impuesios corrienies, y estin relacionados
con ¢l Impucsto a la Renta aplicados por la mismas autoridad
iribularia sobre la misma cntided sujeta a impuesios, o en distintas
entidades tributarias, pero gue pretenden liquidar los pasivos ¥
activos por impucsios cormienies en forma nela, © sus aciivos ¥
pasivos por impuesto a ka renta serin realizados al mismo tiempo.

1.17.2. Impuesto diferido.-

El impiesio diferido se reconoce a partic de Lis diferencias entre los
impaortes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros
y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
M OIS ).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen pura lodas las
diferencias temporarias que se espere que incremenien la ganancis
ficcal en el fuluro.
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Los activos por impuestos diferidos se reconecen para todas las
diferencias lemporarias que s espere que reduzean fa ganancin fiscal
en el futuro, y cualguier péedida o crédito fiscal no utilizado, Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe méximo gue,
sobre la base de la ganoncia fiscal sciual o estimada fulure, es

probable gue s recuperen.

El imporie en libros neto de los activos por impuesios diferidos sc
revisa en cada fecha sobre la que s informa v se ajusia para reflejar
la evaluscion actual de ks gonancias fiscales futuras, Cualguier
ujuste se reconoce en ¢l resulindo del periodo.

El impiesio diferido se calcula segin las lasas impositivis que s
esperi aplicar o la ganancia (pérdida) liscal de los periodos en los
que se espers readizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el
pasivo por impuestos difenidos, sobre la base de las asas impositivas
gque bayen sido aprobadas o cuyo proccso de aprobacion esié
pricticamenic ierminado al final del periodo sobre ¢l que se informa.

318, Ganancia por sccion ¥ dividendos de acclonistas.-

La utilidoed netn por accion se caleula en base sl promedio de las scciones en
circulacian duranle el gjercicio econdmicn,
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ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios wsados, que tienen incidencin en los estados
financicros, son continuamente evaluados v se basun en 1 experiencin histdrica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos Tuturos que se
consideran razonables de acverdo con las circunstancias,

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de revisitn
¥ en periodos futuros si es que la revision los afecta,

La Compafiia clectia estimaciones y supoestos respecto del futuro, Las
cstimacioncs contables resultanics muy pocas veces serin iguales a los
resultados realex. Las principales estimacioncs y supucstos usados por la
Administracin de la Compadifa se detallan a continuacion:

2)  Cileulo del deterioro del valor de activos fimancicros.

b)  Vidas dtiles de los elementos de equipos.

e}  Evenal deterioro de activos no financieros {equipos).

dy  Estimacion de provisiones y pasivos contingenies.

e}  El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos,

1) Estimacion de gue o empresa continuard como negoeio en marchi,

La explicacion detallada de las estimaciones setaludus anteriormente, se incluye
en la nota & los estados financieros N° 3 Resumen de Jus Principales Politicas
Contables,

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compania estin expuestas a riesgos financieros
normales. La Compaiifa gestiona estos riesgos con ¢l objetivo de mitigar los
clectos adversos de cambios impredecibles que pudieran darse en el medio en
el que se desenvuelve. La pesiion de ricsgos financieros estd a cargo de la
Gerencia General en coordinacion con la Gerencia Financiera,

La Compufis pertenece a un gropo de empresas cuya matriz estd en ¢l exterior, <l
manejo de los rlesgos es comparido con sus pares relacionadas del exterior.

6.1, Caracterizacion de instrumentos financieroy.-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2006 |a Compania cuenta anicamente con
instrumentos financieros activos y pasivos clasilicados como préstamos y
partidas por cobrar,

Loa instrumentos [inancieros han sido contabilizndos o costo amortizado, el
cual al s mancjado en periodos relativamenie coflos equivilen a sus
valores nominales.
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6.2, Caracterizaciin de riesgos financieros.-

La sclminisiracion de o Compadia comprende que, contar con un - marco
institucional gue vele por la estabilidad v sustentabilidad financiera de Ia
Compufiia mediante una efectiva gestion del riesgo finunciero, constituye
una condicidn obligatori, frente a la confianzs depositada por los distintos
grupos de interés,

6.2.1.

Riesgo de crédiio.-

El concepio de riesgo de crédito, es empleado pars referirse a aquella
incerlidumbre  financiera a  distings  horizontes de  tiempo,
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas pot
coniraparies, al momenio de cjercer derechos: contractuales parm
recibir efectivo u otros activos financietos por parnte de la Compaia.

Con respecto al riesgo de crédin provenienie de opemciones propas
del negocio, ésie se encuentra limitado principalmente o los saldos
manienidos en cuentas por cobrar a clientes por venias a crédiio de
wnu semana aproximadamente y a los saldog en bancos; en ¢l caso de
cuentus por cobrar a Partes Relacionadas los términos para o
recuperacion estan definidos verbalmenie.

La calidad crediticia de los depositos bancarios realizados por la
Compafis en funcion de 1 entidad financiers relevanie se presenia

en la nota a los estados financieros N¥ 7,
Riesgo de liguidez.-

El concepto de riesgo de hquidez es empleado por la Compafiia pars
referirse o aguella mecrtidumbre financiera, relacionada con su
capacidad de responder a aquellos requenmicnios de cfectivo que
SUSIENINN SUS DPETACIONES.

Como parte del marco integral de gestion de riesgos, In Compafis
procura ssegurar el cumplimiento oporiuno de sus obligaciones. Un
resumen del vencimiento de sus instrumentos linancicros pasivos al
31 de diciembre de 2017 y 2016 se presenta en la notn a los estados
financieros N 14.

La Compaiia finuncia sus actividades con fondos provenientes de
su propia generacidn de flujo de caja y créditos de los proveedores
de invenlatios.

En el mangjo de la liquidez de la Compafia estd lovolucrada la
gerencia gencral por cunnto es uno de los lemas sensilivos que tiene
la misma.
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h.2.3. Riesgo de mereado.-

Mudmy complementaries o oy Estados Financierss

Debido o que la Compania no tiene activos v obligaciones que
involucren tasas de interés de [inanciamicnto en moneds extranjera
no s encuenira expoesta significativamente al riesgo de mercado
que imvolucra las vaneciones de tasas de inicres y tasas de cambio de
divisas, las que eventnalmenie podrian afectar su posicion financicra,
resultados operscionales y flujos de caja.

7.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Caja
Bancos (1)

27 2016
4N 250
273223 233015
213623 233,265

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye cl disponible que se encuentrn
en los buncos con los que trzbaja o Compafiia v que se uliliza en el giro de

RUR OPEracinnes.

La calidad crediticia de los depdsitos bancarios realizados por la Compaiiia
al 31 de diciembre en funcidn de la entidad Misanciera relevanie se presenta

4 continuacion:

Afio 2017
Calidad
Rancn erediticia Perspectiva Moo USS
Banco Pichincha C.A. AAN Estuble 271.230
Banco det Paeilico S.A. AAA Estable 1.993
273213
Ao 2016
Calidad
Banco crediticia Perspectiva Monto LSS
Banco del Pacifico §.A. AAN- Estable 1.993

233.015



SANLUCAR ECLIADODR 5.4,

Matns compiementnriay a los Extades Financieros

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

La composicitn del rabro al 31 de diciembre es la siguienie:

Cuentas por cobmr comerciales:
Clientes locales

Compadiia nelocionda (1)

Deteriom de cuentas meobrables (2)

Ciiras cuentas par cobrr
Otras cuentas por cobrar

2017 Pt
14.552 48175
404X 255387
4400012 H5.515
4400012 FB515
25,120 2413
468,132 05938

Lios plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre son los

siguicnies:

-3 dias
31-60) dias

i3] -94) dias
Mits de 90 dias

2017 2016
433672 109.397
- 12,920

- 7057
34,400 176,564
48, 132 35,938

(1) Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente cuentas por cobrar por
la venta de banano a sus partes relscionadas del exterior SanLucar Fruil
Iport Netherlands BV, por 378.990 y, SanLuocar Fuit SL. par 41,400, Ver

ol a los estados financieros N° 17,

(2) Durante ¢l afo 2007 v 2006, la Companin considera que las cuentas por
cobrar son tolalmente recuperables por lo que no registra on deterioro para

las mismas.

9. INVENTARIOS

La composicitn del rubro al 31 de diciembre es la siguienie;

Suminisiros ¥ materiales (1)
Producto terminado (fruga) (1)

Dreterior de inventarios (2)

2017 2016
L0G.050 53.463
- 13.547
{ERRESTY Q.9

LG50 A6, 9%
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(1) Al 3l de diciembre los productos terminados v fruta son los siguientes:

Suministros v materiales v fruta:
Caritn
Material de paletizacion
Muateriales gquimicos
Oitros materiales
Material de empague
Fruta

2017 2016
63.135 49,321
15941 12057
L.538 2,239
Q.799 3,721
12,637 16.125
- 13527
103,050 96,990

{2} Dwrante el afio 2017, no se registra un detérioro para posible obsolescencia
de inventarios debido a que la Compaiiia considera que no o5 necesar.

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguienle:

[mpuesto al Valor Agrepado, crédito por
Bienes (1}
Servicios (1)
Egquipos (1)
Retencicn en la fuente (2)
Anticipo Impuesto a la Rensa por Actividad
Bananera ¢ Impucsio a la Renta (2)
[mpuesto a la Salida de Divisas

2017 2016
131.342 1001, 770
AM.A52 138734

4,696 3617
12659 L2
225472 215103
311 -
STR.832 471.232

{1) En junio de 2017, la Compaiia presento la soliciud de devolucion del
crédito tributario correspondiente a encro de 2014 por el valor de 6650 y en
oclubre del mismo afo el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion
N® 10901201 7TRDEY 182505 determind devolver 6.545 mediante la emision
de una nela de crédile desmaterializada. La Compafis se encoenta
preparando en la presentacion del traimite para la devolucion de los saldos
pendientes del Impuesto al Valor Agregado de los siguientes afos:

Adio

Valor

203
2014
25
20116
07

18776
a1.337
%247
LT R4l
103,390

340,390
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{X) Vernota a los estados financieros N® 25, literal d).

11. EQUIPOS
La composicion del rubro al 31 de diciembre s la siguiente:

2017 016
iU ot
Muchles v cnscres 9153 9123
Equipo de oficina L1616 6
Fquipa de computacion S0.963 16.242
Construcciones en curso - R8T
Todal costo 52,402 S5.AM08
Drepreciacion scunmluda:
Mucbles v enseies. -3 80 -29%8
Expuipo de oficing -1LIM3 752
Eiquipo de computiciin 16916 14,061
Tl depreciacion acumilada -21.849 -17.751
Totul equipos, meio 41853 31.257

El siguiente cuadro muestra ¢l detalle de cambios en eguipos, por clases ul 31 de
diciembre de 2017 y 2016:

(Continda en la siguiente phgina._. )
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12. ACTIVOS INTANGIBLES

“otsa ramplemaniaries o oy Eviades Finpnciers

La composicion del rubro al 31 de diciembre es ln siguienie;

Sofrware y licencins

{-) Amorizaciin acumulada

Softwase én curso

1017 116
19.532 19532
-19.532 -13.805
. b B 4
10,588 =
1588 5.0

El movimiento de los activos intangibles 2l 31 de diciembre es el siguienie:

Saldo al inicio del afo
Cuusto pmortizagion
Suldo al finul del who

13, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de diciembre es 1o siguienie:

Crarantias entregadas (1)
Intcreses por cobras

w7 2016
5.727 11.455
=3, 127 -5.728
. 5.727
07 2i6
13629 53118
176 T.921
| 23,8015 261039

(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a la garaniia entregada al
Ministerio de Agriculiora, Ganaderia y Pesca por 1200829 cuyo vencimicnio
ed el 4 de enero de 2019 (ver nota a los esindos financicros N 27) v una
gurantia por arrendamiento del inmueble en donde opera la Compadia por el

vulor de 2504,

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

La composicion del rabro al 31 de diciembre ex la siguienie:

Proveedones locales (1)
Proveedones del extenon
Compafiizs. nelacionadas (2)

27 216
47TRY 330395
44950 -
141716 210501

AMAMI 5389
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16,

{1y Al 31 de¢ diciembre de 2017, incluye principalmente cuentas por pagar i
proveedores como: Grupasa Grupo Papelero 5 AL por 235,300, Kuehne +
Nagel S.A. por ALO28 y varios productores de fruts por 94.502.

(2) Comesponde a cuentas por pagar a Lexkingss 5.A. por conceplo de compra
de banano por 40.716 y al anticipo recibido de su relacionada del exterior
Sanlucar Fruil Import Netherdands BV, por 1INK] {ver nola a los esiados

(inancieros N* 17
Los plaros de vencimicalo de los provesdores al 31 de diciembre son los
siguicnies:

017 016
I- 30 dias 455933 206545
31-60 dias LT 126.358
6190 diny 3000 21006
ks e 91 dins 53.970 205.987
H24.642 5401896
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
Lo composicitn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente;
2017 2010
Ohligaciones ol TESS 1372 7463
Décimo Tercero 1786 1391
Déimo Cuarto 2421 1855
Vacaciones 13582 12680
Participacin de trabajadors (1) 5540093 TR752
MNdmina por pagar 18512 -
08, 766 102141
{1} Ver nota a los estados fimancieros N® 23,
IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
La compisicion del rubro al 31 de diciembre es la sigulente:
w7 6
Impuesto Unico o s Actividad Bananers - IR 225,451 215,108
Impuesto Unico o la Actividad Banancra 20, 103 16,081
Impuesio al Yulor Agregasdo por pagar 74022 6,033
Retencinnet de lmpuesto a la Renta 11.565 10.043

2id. 141 247 2641
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17. PARTES RELACIONADAS
#)  Saldos con partes relacionadas.-

La composicion del rubro al 31 de diciembee es la siguiente:

217 206
Activo corviente (1):
Sanlucsr Fruil Import Netherdands BV, IR0 B7.060
Lexkingsa S.A - 168327
Sanlucy Fruil S.1L 4.440) -
421430 255387
Pasivo corriente (2):
Lexkingsa S.A ALTIH 20050
Sanlucar Fruit Impon Netherfands BV, LNLO00 -
LTI 2103

(1) Ver nota a los estados financieros N° B,
(2} Wor nota u los estados financieros N® 14,
b}  Operaciones con partes relacionadas.-

Las siguienies son las principales transacciones realizadas con panes

relacionadas:
Relacionada 2017 2016
Venta de fruta (Exportaciin)
Senlucir Fruil Import Netherlands BV, Q686 19] Q.185.163
Sunlucar Fruil S.L. LSBT 136003006
11256998 B 745465
Compra de fruta:
Lexkingsa S.A 2321869 262,865

¢} Directorio y administracidn superior de la Compufiia.-

El Directorio y la administracion superior de la Compadia al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 estd conformado por las siguienies personas:

Directorio: Cargo:

Leonel Guillermn Goneilez Caldendn Preudenie
Dario Juvier Diaz Barzola Gerenie General
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d) Compensacidn del divectorio v personal clave de la Gerencia.-

Moty compelementarins 4 by Ealados Finamcieres

Li gerencia clave de la Compafiz se encuentra compuesta por la
Presidencia ¢ incluye los mpories reconocidos como pago por servicios
relacionados con la represeniacitn legal de la Compaiia, remuncraciones
fijas, beneficios no monetatios, sueldos vanables, beneficios sociales y
otras bonificaciones v otros beneficios no monetarios de la perencia clave
de la Compuida, que pard el afio 2017 y 2016 ascendicron a 37.798 y

Ho.036 respeciivaments.

e}  Dhstribucion del personal.-

La distnibucitn promedio del personal de ln Compatia es 1o siguiente pari
los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 v 20162

2017 2016
Gerente vy admimstracion superior | l
Trabajadores v olros 11 7
12 8
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
La composicidn del rubro al 31 de diciembre es Ia siguiente:
017 |1
Provisicin por Desshucio 7626 2917
Provisiom por Jubilacion Patronal 8.773 R i
16.401 11,985
El movimiento del rubro es el siguiente:
Jubilacion
Patronal Desahucio Tuotal
Saldo al 31 de dickembre de 2005 T.9%4 1.384 9348
Costo de los servicios del periodo 2613 o2 3275
Cosen fnancien 412 |57 i
Pérdidy actuarial 522 59 TH1
Benchicis preados - -2U8 -298
Revemion de provisiones 2443 733 - 1.0}
Saldo al 31 de diciembre de 2016 LA 28917 11,955
Costo de los servicios del periodo 3.500 2240 3770
Costo financieno 677 214 891
{Granancia) pérdida actuunal 441 3.242 -1.228
Beneficios pariadors - ~-1.017 1017
Salkdo al 31 de diciemibre de 2007 B.T75 7626 16,401
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Dl 1o1al de los costos relacionados con las obligsciones por beneficios definidos
fueron reconocidos de la siguicnte mancr:

207 2016
Gastos operacionales:
Ciagios: de administracion y ventas 570 3.275
Cosio financiero bl 64
fifify] 3H44
Chrow ingresos:
Reversidn de provisiones del cllculo
actuara - -1.6%)
Otros resaltados integralbes:
(Ciunancia) pérdidn sctuarial -1.228 781
5433 2935
FATRIMONID
a,  Capital social.-

b.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2006, el capital suscrity v pagado es de
450,000, con acciones ordinanias de valor nominal de 1 ddlar cada una. Los
acciomsias de la Compaiifa son de necionalidad espaiiola: SanLucar Faciory
S.L. (99%) y SanLucar Fruit S.L. (1% )

Reserva legal.-

La Ley de Compafhins establece unn apropiacion obligatoris del 105 de la
ulilidad neta anual (luego de participacidn a trabajadores ¢ Impuesto a la
Renta) hasis que represenie ¢l 500 del capital pagado, Esta reserva no
pucde pagarse como dividendos en electivo, pero puede ser capitalizada en
su totalidad o wiilizada para sbsorber péndidas. La Compafiia al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, no ha constituido la reserva legal.

Resultados acamulados.-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esie rubnd presentd un sabdo de
ganancias ¥ pérdidas scumuladas por el valor de 149031 y 62.29]

respoctivamenie.
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0. MARGEN BRUTO
El detalle del rubro al 31 de dicicmbre cs ¢l siguicnie:

017 26
Ingresos operacionales por ventas (1)
Ventas locales Hify, 54l 9645
Ventas a) exierior 11,256,998 10.745 468
| 1,343,592 10.795.113
{=) Coxto de ventus
Costo de fruta T.820.447 TASLATS
Material de empague 2091.151 1949 608
Tramsporie de confencdores y materiales RER' 33354
Servicks logisticos J1138 43149
Servicim poftuarios 206,343 236928
Tasas v centificados de exporiacatn 1381 1.357
(hros cosios 9.713 17085
10,287 593 9. 768136
(=h Murgen Bruto 1055999 1.026.977
M Margen Hruto % 101%%

{1} La composicidn de los ingresos operacionales por tipo de producto es el

siguienie:

2017 206

Ingresm operacionales por venias:
Venta te Barano Caga 22XU al Extersor 0685 K31 0243016
Venta de Banano Caja 208 al FExerior LSTLI6T 1302452
Venta de Fruta de rechao - -
Otras Ventas B 54 45045
__Ias 01
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GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Un resumen de los pastos es el siguiente:

Sueldos v beneficios sociales

Aportes i la segunidad social
Honorarios profesionales

Jubitacidn patrossil v desahuao
Participacion trabajadores

Oiros gisios de personad
Deprecinciones

Amortzaciones

Ciastors de vigje y represeniacion
Gastos de gesticn

Arrendamiento aperativo
Suministros, herrmientas, mateniales y repuestos
Mantcnimicnio ¥ repamacioncs
[mpuesios, coninbuciones y s
Servacios piblicos, celulares ¢ internet
Adguiler vehiculos

O prasios operitivos

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Mptas complementariaz g los Esgados Flnanclores

La composicitn del rubro al 31 de diciembre e 1a siguiente:

CHros ingresos:

Intereses ganudos

Por Aplicaciim de NIF
Ingresos por reembolzos (1)

Ohtros pastos:

Gastos linancicros

Ukros gasios

Pagos por reembaolsos (1)

Total neto otros ingresos v gostos

2017 2016
313493 774
49.192 43,712
143.917 44.547
5.7H) 4078
55083 ThI52
17431 1275
4008 3213
5727 5,747
H22M 4.812
4357 GRS
23,9400 2224
9035 4.155
34X 2. )88
45149 4111
L6754 103,54
43,544 4.5¥7
32,2458 12391
739,776 STL908
2017 2016
9.8602 7921
- 2443
335661 296.317
343.523 Ah6.6%1
10304 15.238
3.590 4.933
335,061 206,317
J49.555 316,488
-4.031 -9.807

(1} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a los ingresos y pagas por
reembolsos como imermediarios, estos Tubros se presentan netos en lps

estados financieros adjuntos,
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13, IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a) Cargos a resultndos.-

El cargo a resultados por Impuesto a la Rents es el siguiente:

2817 lile

Impuesio Unico o ln Actividad Bananera 225451 215.103
lmpuesto o las gananciis diferide - -
115.451 215103

b}  Cosciliacién tributaria.-

De acverdo con las disposiciones vigentes, la Compadiin prepard la
respectiva concilincion tnbutans; un detalle de 1s misma es el Siguiente:

2017 2016
Litilickad antes de Impuesto a la Renta Jz191 6,261
(=) Dngzresiomn exentos - 2400
{+) Crastos no deduciblies 10592 16,161
{-) Ingresos sujeios o lmpoesto 2 Ia Renla
Unico 11296411 - 1L T45 468
(+) Ciosaem ¥ Emstos deducibles incurmidos
i SCNCTAF INEISos Sgcios 8
st a la Henta Unico MLSA0231 HLZ17.591
Hase imponibic -113397 HTH
Tasa legal 2% 2%
Impuesto a la Renta del afo caloulado -24.547 <1493
Irpraestor Lindoo a s Activicdid
Barunera (1) 225451 215,103

(1) El Impuesio a la Renta causado es menor al Impuesio Unico a la
Actividad del Sector Bananero durnnte ¢l afio 2017 y 2014, ver lileral
2 8

¢) Conciliacién del gasto de Impuesto a la Renta wsando ks tasa legal v la
tasa efectiva.-

(Continda en la siguienie pagina__.)
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d)

i Continuacion... )

Satun camplemdniarian o lin Evades Finpntierss

2017 2016
Utilicdad antes de Impuesto a la Renta 312,191 446,261
Tisa impositiva vigente 2% 20
Clinstr por Impuesio s la Renta usand
la s Jesgl (8,682 98177
Ajustes:
Eecio de rentas exentas - -537
Elecio de geaaw no dedocibles 2130 1555
Efecio de los ingresos sujetos a lmpuesin
a la Renta Unico 2485210 -2364.008
Efecio de aontos, v gesios deducibles
Irmpacsdio n ln Renta Unioo 2380251 224787
Efecio del Impuesto Unico al Banano mayos
al Impuesto o 1n Renta causado 250,398 230041
Caasto por impuesio o la Renta corriente 225451 215,103
Thesn the Impmaesto @ la Renta cormente T2%: 48%
Filecto che diferencia lemporaria en impuesto
diferick - -
Impuesto o la Renti usando la tasa efectiva 225,451 215103
Tiesa efectiva 2% 487
Movimiento de Impuesio a la Renta por pagar.-
El movimiento del Impuesto a lz Renta duranie ¢l abo s el siguiente:
017 1016
Saldo al inicio del abo 12003 -11.854
{+) Prowisadn del afio 225451 215.103
(=) Anticipo Impuesio a la Renta pagado -332 -
[~} Pugos mensuales del Impuesto a la Renta
Unico a ln Actividad Bananera 225,140 -215.103
(+) Relenciones de Impuesio a la Renta _-hih -1449
Impuesto s Kenta (1) =12, -12.0413

(1) Al 31 de diciembre corresponde al valor neto enire el crédito
iibutario de Impuesto a la Renta por 238,131 (ver nota o los estados
financieros N® 100 v el Impuesio o la Renta Unico por la actividad
banuncra por 225.451 (ver nota a los estados Tingncicros N® 16),
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g)

Impuesto Unico a la Actividad Bananera.-

Segan ¢ Arl. 27 de la Ley Orgdnica de Incentivos g |la Produccidn ¥
Prevencion de Fraude Fiscal, publicada en el registro Oficial Suplemenio
4003 del 29 de Diciembre del 2004, establece gue:

"Art. 27~ Impuesio o la renfa dnice para oy actividades del secior
bonarero.-  Los  Ingresos  proveniemiey  de  fa produccidn  cultivo,
expartacion v vemta logal de banano segun lo previsto en este ariicalo,
incluyescda ofray musdeoas gue se¢ produsean on Eciador, extaran sufelos o
um fmpnesto o fa renta inico conforme a las sipuienfes disposiciones ™ ...
w2 Expovtaciian de banane no producide por el mismo sujeto pasiva. fn
exte caso la tarifa sera de hasta el 2% del valor de facturacion de las
exportaciones. ¢l gue no se podrd calcelar con precios inferiores al precie
minimae referencial de exportacidn fijads por o autoridod nacional de
agriculivryg, La tarife podra modificarse mediante decredo gjecutive, misma
e perdrd establecerse por segmentoys v entrava en vigencia a partir del
siguiente perfodo fiscal de su publicacion, demtro de un rango de enire el
3% yef 206" ..

Anticipo de Impuesto a la Renta.-

Segiin &l An, 27 de la Ley Orginica de Incentivos & Produccidn y
Prevencidn de Fraude Fiscal, publicada en el registro Oficial Suplemento
405 del 29 de diciembre de 2014, indica que los contribuyentes que s
dediguen exclusivamenie a la actividad bananera estarin exentos de caloular
v pagar el anticipo de Impuesto a la Renta.

Revisiones fiscales.-

La Compania no ha sido fscalizada desde su constitucidn,

NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo con |z Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion v Prevencidn
del Fruude Fiscal y su Reglamento y posteriores decrotos ejeculivos; a
continuacién se resumen los casos en los que la awtoridad tributaria acepta
como impucstos diferidos;

1)

)

3)
4

Las perdidas por deterioro parcial producto del ajusie realizado pars
alcanzar el valor neie de realizacidn del inventarin,

Las pérdidas esperadas en coniratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos iotales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo.

La depreciacion correspondicnte al valor activado por desmantelamiento,
El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean ulilizados
en el proceso productive del contribuyente,
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5) Las  provisiones diferentes a las  de  cuenms incobrables,
desmantelamiento, désahucio y pensiones jubilares putronales.

f) Las ganancias o pérdidas que surjan de ln medicidn de activos no
eorrientes mantenidos para la venta

7)1 Los ingresos y costos derivados de la aplicacidn de lo normativa contable
comespondiente al reconocimiento y medicidn de activos bioldgicos,
medidos con cambios en resultados,

8)  Las pérdidas declaradas loego de s concilincion tributaria, de cjercicios
anlerinres.

9)  Los créditos tributanos no utilizados, generados en periodos anleriores.

1) En los contratos de servicios intcgrados con (inanciamiento de la
contratista, contemplados en Ia Ley de Hidrocarburos, siempre v cuando
las [drmulas de amortizacidon previsias parma fines tribularios no sean
compatibles con la técnica contable.

15, COMPROMISOS

Al 31 de diciembre 2017, la Compadia mantiene los siguienies compromisos:

i)

b}

Contrato de Suministro Internacional de Banano.-

El 21 de murzo de 2017, la Compania celebrd dos contratos de suminisiro
internncional de banano con SunLucar Frait Import Netherands BV,
{sociedad de nacionalidad holandesa) v con SanLucar Fruit S.L., (sociedad
de nacionalidad espafinla), cuva vigencia es desde el 31 de diciembre de
2016 hasta el M de diciembre de 2019,

Al 31 de diciembre de 2017, se registnd por este concepto 11,256,998 que se
encuentran incluidos cn ¢l estado de resultados integrales adjunio como
parte de los Ingresos Operacionales por venla de¢ Fruta (ver nota a los
estados (inancieros N* 20 y N° 17)

Contrato de compra-venia de banana.-

El presente contrato nace a razon del comin acuerdo entre los productores,
exportadores v el Ministerio de Agriculturn, Ganaderia v Pesca con |s
linulidad de evitor los excedentes de exportacion en las semanas que fueran
necesiaris parn mantener €l precio minimo de sustentacion vigente por caja
de tipo 22X1), por semana, duranie el afno, Asi pues, el 12 de diciembre de
2016 Lexkingsa S.A. en calidad de Productor y su Compaifiin relacionada
SanLucnt Ecuador S.A. en calidad de Exporiador suscriben un contrato
través del cual la primera se obliga a vender semanalmente sl Exportador
8.879 v 2.501 cajas de banano tipe 22XU o equivalenic en contencdores de
la produeceidn de la Finca Magdalena y Maria Fernanda respectivamente. El
plazo de duraciin del presente contralo s de un o, el cual se encuenira
comprendido desde |a semama 1 a la semana 52 del afo 2017,
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¢)  Acuwerdo Ministerial.-

El Minisierio de Agriculivra, Ganaderia v Pesca, mediante Acuerdo
Minisierial N" 316 del 25 de julio de 2014, sustituyd ¢l instructivo para
aplicar ¢l “Reglamento a la Ley para estimular v controlar la produccion v
comercializucion del banano promulgado mediante Acverdo Ministerial
N" 556, publicado en el Registro Oficial N® 863 del 5 de encro de 2013,

El Acuerdo Ministenal, tieme como objelo normar la produccion y
comercinlizacion del bunano destinado a exporiacion, de conformidad con
lo estipulado en el reglamento a la Ley parn Estimular v Controlar In
Produccion y Comercializacion del Banmno, Plitino (barraganete) v otros
musdceas alines destinadas o la exportacion,

Por estc motive siguicndo la norma establecida, se olorga la garantia
bancana a favor del Minisieno de Agriculiura, Ganaderia v Pesca, qoe al 31
de daciembre de M117 s¢ resume de la siguiente manera:

Tipo de Fecha de
 Garantia Beneficiario Valor Vencimsicto
Guranlin bancarin:  Mimsierio de Agriculiura,

Banco Pichincha  Canaderia Acuaculium y 1201829 (4/enony 20019

CuA Pesca

Ver nota a los estados financieros N* 13,

26. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con lus disposiciones tributarios vigentes establecidas en la resolucion
N® NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el segundo suplemenio del
Registro Oficial el N* 511 &l 29 de mayo de 2015, las compafing que no estindo
cxentos de ln aplicacion del régimen de precios de iransferencia conforme a b Ley
de Régimen Tributario Intermo, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadss en un monto scumulado superior &
tres millones de ddlares deberdn presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si l monto es superior a los quince millones de ddlares dichos
sujeins pasivos deberin presentar, adicionalmenie al Anexo de Operaciones ¢on
Paries Relucionadas, ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia
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27. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION
DE LA GESTION FINANCIERA (R.0. 150, Segundo Suplemento, del 29 de
diciembre de 2017)

Las principales reformas estdan relacionadas con los siguientes aspectos:

i)

b}

)

d)

h)

1)

Eliminucion de 1 figura del dinero electronico, el traspaso de los medios de
pagos clectronicos o la banca privads manteniendo ol Banco Central del
Ecundor como ente regulador y el establecimiento de lu corresponsabilidad
de lu banca privada de satisTacer la demandi de especies monelarias.
Incremento del Impeesio a la Renta de tres punios porcentuales coando lo
sociedad tenga accionisias, socios, participes, constiluyenies, beneficianios o
similares residenies o establecidos en pamisos fiscales © regimenes de
menof imposicion, o caando la socicdad incumpla el deber de informar
sobte sus acclonmistas, socwos, participes, constituyenies, beneficianos o
similares.

Serin considerados como deducibles dnicamente los pagos efectuados por
concepio de desahucio ¥ pensiones jubilares patronales. desconociendo la
deducibilidad de las provisiones declamdis en ejercicios fiscales anteriores.
El concepto de reinversion de utilidades (10 puntos porcentuiles menos en
L tarif de impuesio a la renta) recibe lus siguienies condiciones: de adguiris
nuevi  maguinaris, activos  productivos, diversificacion  productiva
mantenet o incrementar ¢l mivel de empleo,

Se elimina el impuesto a las Herras rurales.

Se cred una wea arancelaria, denominada “Control Aduanero™, de 10
centavos por unidad de control (que entrd en vigencia en noviembre del
2017).

Se establece la devolucitn del Impuesto o la Sahida de Divisas a Jos
exportadores habituales, relacionado con la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, gue consten en el listado del Comité de Politica
Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes gue se
gxportien.

Dentro de la informacion que las  empresas deben emviar a
Superintendencin de Compuddas, en relacion con la ndmina de los
administradores, representantes legales v socios o gccionistas, se debe
incluir tanio los propictarios legales como los beneliciarios efectivos,
alendiendo @ estindares intermacionales de transparencia en matcria
tributaria ¥ de luchs contra actividades ilicitas.

Las socicdades, succsioncs indivisas obligadas a levar coniabilidad ¥
personas nalurales obligadss a levar contabilidad, no considerardn en el
cilculo del anticipo de impuesto a la renta, exclusivamente en el rebro de
costos vy gastos (afectados com el 0),2), los sueldos y salarios, la
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, v ¢l aporie patronal al [ESS.
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)]

Paru efecto del caleulo del anticipo Impuesio o la Renian se excluird de los
rubros correspondientes & activos (afectados con el 0,4%), costos y gastos
deducibles de impuesto a la renta (afeciados con el 0,2%) y patrimonio
(alectado con el 0,2%), cunndo corresponda, los montos releridos o gastos
merementales por generacion de nuevo empleo, osi como la ndguisicion de
nuevos activos productives que permitun ampliar la capacidad productiva
futura, generar un mayor nivel de pmoduccion de bienes o provision de
servicios, eliminando con ello los gastos por mojora de la masa salarial.

DECRETO EJECUTIVO 210

Mediante Decreio Ejecutivo N® 210, del 20 de noviembre de 2017 publicado en el
Registo Oficial N® 135 del 7 de diciembre de 2017, se establecid la rebaja en ¢l

pago del saldo del anticipo del Impuesio a la Renta correspondiente al periodo
fiscal 2017, considerando los siguientes porcentijes:

1]

b

La rebaju del 1005 del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, pam los siguienies contribuyenies
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a Hevar contabilidad y
socledades, cuyas ventus o ingresos bruios anuales, respecio del ejercicio
Ciscal 2017, sean iguales 0 menores o quinientos mil (USSSOO.000.00)
dilures de los Estados Unidos de América,

La rebuja del 60% en el vador & pagar del saldo del anticipo del Impuesto a
In Renta correspondiente al perindo 2017, para los contribuyentes: personas
naturules, sucesiones indivisas obligadas & Uevar contabilidad y sociedades.
cuyns veniss o ingresos brstos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,
scan de entre quinientos mil (USS500,000,01) délares de Estados Unidos de
américn ¥ un centavo de dolar hasta un milldn (USS1O00000,00) de
ddlares de los Estados Umdes de Aménca.

La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto z 13
Renta correspondienic al periodo fiscal 2017, para los contnbuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos bruios anuales, respecto del cjercicio
fiscal 2017, sean de un millén (USS1000.000.01) de ddlares de los Estados
Unidos de américa ¥ un centavo de dilar o mis,

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ARO ANTERIOR

Con gl proposito de gue sean comparables los estados financieros del ano 2016
con el afo 2017, cieras cifras presentadas en ese ufio se reclasificaron en el 2017,
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3.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del ane 2017 haste la fecha de emisidn del informe de los
auditores externos (febrero. 28 de 2018), no existen evenios subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos a estas notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjunian en este informe han sido aprobados por la
gerencia general y se encuentrén pendientes de aprobacidn por parie de la Junta
General de Accionistas a la fecha de emision de este informe financiero (febrero,
28 de 2018).

_"l| I
._Bﬂgﬁ’}ﬂﬂ v2~’ﬁ; "'r

CPA Sandra Pértz
CONTADDRA GENERAL
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INDICFE.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

. FINANCIE
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA " 1
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INTEGRALES 1
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2,

A
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