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ANEXO N1

Como parie de nuestra auditoria de conformidad con las NIA, splicamos nuestro juicio
profesional v manienemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
suditoria. También:

4.

Identificamos v evaluamos los riesgos de error material de los estados
financieros, debida u fraude o error, diseflamos ¥ aplicamos procedimientos
de seditorin para responder a dichos rigsgos v obtuvimos evidencia de
puditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El resgo de no detectar un error material debido a un fraude ¢s mis
clﬂadﬂqunmelumdeunlirmlmmm:dﬂdﬁhidnam va que el
frande puede implicar colusin, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones errneas o evasion del control intemo, aspoctos gue no
necesanamente pueden ser identificados en el transcurso de la auditoria

Obtuvimos un conocimicento del control interno relevanic para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcidn de las circunstancias ¥ no con s finalidad de expresar una opinidn
sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos sl las politicas contables aplicadns son apropiadas ¥ que las
estimaciones contables sean razonables asi como [las  respectivas
divulgaciones efeciundas por la Administracion de ln Compadiia.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacibn, por parie de |a
Administracion de la Compafiia, del prncipio contable de empresa en
marcha v, hasindonos en la evidencia de audiloria obtenida. concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre Ia capacidad de
ls Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de suditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasia la fecha de nuestro informe de
auditoria (febrero, 28 de 2017). Sin embargo, bechos o condiciones futuros
pucden levar a que la Compafila no contindic como uma empresa en
funcionamicnio.

Evaluamos |a correspondiente presentacidn global, la estructura v el
mdnh?m:nndm&mrmln:lmﬁhmfmﬂnmluhyn

los estados en mencidn representan las transacciones y hecll;n—m’aymﬁnﬂ'

de un modo que logran su presentacion le, F i

r
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SANLUCAR ECUADOR S.A.

NCIERA AL 31 DE DICIE

Expresados en dolares americanos

MOTAS 206 2015 NOTAS M6 2015
ACTIVOS PASIVOS
Activos corrientes: Pasivos corrientes:
Efectivo y equivalenies de efectivo 7 233,365 [30.972 Cuentas por pagar comerciales
Cuenlas por cobrar comerciales ¥ OLras Cisenlas 14 540,895 661,26
¥ OLEAS CUCTTES 8 305.938 474,800 Obligaciones con empleados 13 102.14] 51400
Inventarios % D990 143,581 Impuestos commientes por pagar | fi 247 260 22367,
Activos por impuesios cormentes 1] 471,252 F37.894 Total pasivos corrientes oo 2497 Q3533
Ohros ackivos cofrientes 1.344 2.239
Total actives corrienies 1. 10 769 I.OES 486 Fasivos no corrientos:
Oibligacion por beneficios deflinidos I3 1985 D30
Activos no corricntes: Total pasivos no corrientes 11,985 934
Equipos 11 37.257 G348
Activos intangibles 12 502 11455 Total pasivos On2.282 44,68,
Otros sclives no cornentes 13 261.038 113327
Total getivos po corrienies 023 136,330 PATRIMOMNID
{Ver estado de cambios en &l
Total activos 1.413.792 [.225 816 patrimonio neto adjunto) 511510 28113
Tistal pasives v patrinienis 413792 122581

5 Do A
4 -brwﬁ.nnHﬂh.m..Nﬁmm %

CPA Sandra Péres
Contadora Genseral

Las notas adjuntas (1 o 400 son parte integrante de estos estados financieros




Ingresos operacionales por ventas
Costo operativios
Margen Bruio

Gastos administraliviod y ventis
Gastos linancieros

Dtros gastos

Ingresos financicros

CHros INgreos

Ganancis snies de impocsio

Impuesto a las gamancius
GANANCIA DE OFERACIONES

OTRO RESULTADOD INTEGRAL:
Pérdida actuartal por planes de beneficios
definidos
Otro resultudo integral del ejercicio
UTILIDAD DEL ARO Y RESULTADO
INTEGRAL TOTAL DEL ARO

RESULTADO DEL PERIODO
Propictarios de la controladora
Participacin no controlante

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propictarios de la controladora
Participacidn no controtante

GAMNANCIA POR ACCION:
Bisica

e h‘- ml.l
Gerense General

NOTAS 2016 2018
23 10.795.113 B977.630
23 3,768, 1 36 -B.525.363

LO26.977 452,267
24 -570,90% -292.333
15238 -3.324
-4.933 -1.EE8
25 1921 6370
25 2443 51224
S80.T16 -239.951
446.26l 12316
6 215,103 -1R0.031
231,158 2285
-T81 -
-T41 -
230.377 J2.285
1315 32.285
231158 32285
230371 32285
230,317 32,285
0,51 0,11

\ _-bf:‘i'{l{il"-' Lf:
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" CPA Sandra Pérez
Contsdors General

Las notas adjuntas (1 & 40) son pane imegrante de estos estados financicros




SANLUCAR ECUADOR S A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

E 5 r i
a 2 Apaties pars Resultados L
Capital social futuras SRR resultados
capitalizaciones integrales Total
(Nota 19) (Nota 21) (Nota 22) (Nota 18)
Saldos al 31 de diciembire de 2014 20000 200,000 ~201.152 - 248 848
Cambhbios en Patrimonio:
Aumento de capital 200.000 =200 000 - . -
Utilidad neta del afio - - 32285 - 32.285
Saldos al 31 de diciembre de 2015 450,000 - -168.867 - 281.133
Cambios en Patrimonio:

Litilidad neta del afio . 231.154 - 231.158

Pérdida actuarial - - - -T81 -T81

Saldos al 31 de diciembre de 2016 450,000 - 622491 -781 o e

.uu.. If—
=y . ¥ .|rJ_|. e ._...
. -.rv...#?.?._".r b ~/
- Ing. Datio Diaz CPA Sandra Pérez”
= Gerente General {Comadora General
Las nolas adjunias (| a 40 son parte integrante de estos estados financierps




NOTAS 016 s

Flujo de Efectivo de bas sctividaues speracionales:

Linhicdmd netg I31.158 v L]
Madi Cargos o renulladng (let O Fprese i movimers

e Efective

Diepreciacion de equipos I 3213 S421

Amortizacion de sctivos intangibles |2 L ¥27 5727

Provisiin por Jubilacidn v Desahucio % 2637 G078

Cinnancins (pérdidas) sctuarinles -741 -
Efective meio provenienie de actividades de

e T ] 141.95%3 51511
! '““ ﬂm‘ : hﬂ- "

Cuentas por cobrar Compafties Relacionadas M5 TR <2k, 153

Cltras cuentas por cobrar -37.026 =4 503

Impuestos por recuperas -108.749 =51, 766

Inventarios A6.591 Tiand

Cuentas por pagar comercinles 35383 sl |4

iCuentas por pagar Compafiias Relacionadas -174.301 24R.2TS

Benehicios de emplen 452491 J4.057
Efective neto proveniente de (atilizado en) sctividades

de operacidn 278.926 -1001.631
Flupe de Efective de las actividade de inversidn:

Adigiones de equipos i 31121 1419

Adiciones de activos intangiblos iz . =1658

Certificados de depdaitn ~145.5)2 230
Efective neto (utilizado ea) provists por las actividades

de inversidn -1 7633 =1.757
Flujo de Efectivo du las actividades de financiamiento:

Apories pams futuras capitalizaciones - -
Efective neto provenients de actividades de Mnanciamiento - -
EFECTIVO Y ECUIVALENTES:

Incremento [ Daminucidn) neto durante ¢l afio 102293 «03 388
Saldo al inicio det ao 130572 234,360
Saldo al final del afio 7 233263 | 30972

-
" :;S.-&-fdfw- L,-rr*':"; ‘f

CPA Sandra Pérez .~
Coatadors Ceneral

Las notas adjuntas (| a 40} son parte imegrante de extos estados financ eres




SANLUCAR ECUADOR 5.4, Fupday complementarias o los Estados Finascieren

1.  INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

SANLUCAR ECUADOR S.A. (en adelante la Compaiiia) €5 una compaflia
andnima establecida en ln Repiblica del Ecuador el 6 de noviembre de 2012, con
el Registro Uinico de Contribuyentes N® 0992786434001,

La Compafiia forma parte del Grupo SanLucar, el cual se dedica entre otras cosas
a la produccidn v comercializacion de [rutas v legumbres. Las operaciones de la
Compafifa comesponden mayormente a la compra ¥ exportacién de bananas
adquiridas y vendidas a sus compafias relacionadas.

Los accionistas de la Compafiia son Sanlucar Factory S.L. v SanLucar Frunt S.L.,
ambas de nacionalidad espaiola, con el 99% v 1% de participacion accionaria,
respectivamenie, [Debido a ello SANLUCAR ECUADOR 5.A. es una compafiia
extranjera segin el régimen comin de tratamiento a los capitales extranjeros
previsto en la Decision 291 de la Comisidn del Acuerdo de Cartagena que permite
transferir libremente sus utilidades al exterior, siempre ¥ cuando haya pagado el
impuesto & la renta correspondiente.

2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA

ECUATORIANA

Un resumen de ln evolucidn de los principales indicadores de la economia
ecustoriana desde hace cinco aflos, es el siguiente:

Adiars

Indicador ccondmico 2012 2013 2014 2015 2016
Producto Intermo Bruto PIB
(en millones de dolares) B7925 94776 102292 100177 i1
%% de nflacion anual 4,16 2,70 367 3.38 1,12
Balanza Comercial:

Superdvit { Déficit)

(millones de ddlares) -194 -1 084 127 =2. 130 |.247

Salaro Minimo (en dﬁiﬂ'ﬁj 202 ilK 1440 354 i
Deuda piblica total {en 18079 22847 30041 31748 37009

(Contimda en la siguiente pdgina. .. )



SANLUCAR ECUADOR 5.A4. Matas eomplemestarias & bis Evado Finascieros

:

{Continia cn la siguiente phgina... )

Aflios

- -_:ll =

Deuda piblica interna {en
millones de dalares) T.335 0,927 12.558 12,546 12.533
{2)

Deuda pablica externn (en
millones de ddlarcs ) 10.744 12920 17.583 20202 24576
(2)

Deuda externa privada (en
millones de dilares) 5132 5880 6517 7530 8250

Fuente: Cifras Econdmicas del Baneo Central del Ecuador

{1} Cifras no disponibles a la fecha de emisidn del informe de los auditores
externos {febrera, 28 de 2017).

(2) Cifras disponibles a octubre de 2016,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A1, Bases de presentaciin.-

Los estados financieros comespondén al periodo terminado al 31 de
diciembre de 2016 v han sido elaborados de acuerdo com las Normax
Internacionules de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consgjo
de Normas Intemacionales de Contabilidad (LASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales. Fstin presentados en dolares americanos,
gue &5 la moneda oficial del Ecuador a partir de marzo de 2000 y es tambien
la moneda funcional v de presentacidn parn esta Compafia.

La preseatacidn de los estados financicros conforme a las NIF requiere <
uso de cieras estimaciones contables y también exige a la Administracién
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables en
la Compaflin. En la nota a los estados financieros N® 5 se revelan dreas
donde las hipdtesis ¥ estimaciones son significativas para los estados
financieros.

Los estados finencieros adjunios han sido preparados sobre la base del costo



SANLUCAR ECUADOR S.A. Muiayn complementaring o bos Exdados Financieras

11, Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes.-

34,

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn
financieras se clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igenl o inferior & 12 meses, los que
estan en el ciclo normal de la operacion de la Compadis, vy, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Transacciones v saldos en moneds extranjera.-

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda
funcional de la Compafifa a las tasas de cambio a las fechas de las
transacciones,

Los activos v pasives monetarios denominados en monedas extranjeras a la
fecha del estado de situacién financiers son convertidos s la moneda
funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las diferencisx en moneda
extranjera 500 reconocidas en resultados.

Efective y equivalentes de efectiva.-

El efectivo v equivalentes de efectivo Incluyen el elfective eén caja por
fondos que se utilizan en las operaciones propias de SANLUCAR
ECUADOR S.A. v los depdsitos en instituciones bancarias,

Activos financiervs.-

Coastituyen importes por cobrar a clientes y partes relacionadas por la venta
de bienes, realizadas en el curso normal de las operaciones de la Compafiia,

Todas las wentns de productos se realizan en condiclones de crédito
normales parn esle Lipo de empresa (B dins), los importes de las cuentas por
cobrar no lienén inlereses v se mantienen por tanto a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado menos la provisidn por deterioro
correspondicnie.

Cuando el crédito se amplia mds alld de las condiciones de crédito
normailes, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el
método de interds efectivo.

La CompaMa da de baja un aclive financicro cusndo los derechos
contraciuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cusndo
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales de
active financero en una transaccidn en la cual sc  iransfieren
substancialmente todos los riesgos ¥ beneficios relacionados con s
propiedad del activo financiero.
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3.6,

Los actives v pasivos [nancieros son compensados y el monlo neto
presentado en el estado de situackdn linanciera cuando, v solo cuando, la
Compaiiia cuenta con un derecho Jegal para compensar montos v tiene el
propasito de liquidarlos sobre una base neta o de realizar el activo v liquidar
el pasivo simultineamente.

Deteriors del valor de los activos Nnancieros.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar s¢ revisan para
determinar si existe alguna cvidencia objetiva de gue mo vayan & ser
recuperables. Si es asi. se reconoce inmediatamenie en resuliados una
pérdida por deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que un activo financiers estd deteriorudo puede
incluir el incumplimiento de pago por parte del deudor, la recstructuracion
de un valor sdevdado a la compafifa en términos que la compailia no
consideraria en otras circunstancias indicadores que ¢l deudor o crmisor
entrard en bancarrola. cambios adversos en ¢l estado de pago del prestatario
o emisores, condiclones econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

La Compafila considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado o nivel especifico. La evaluacidn se realiza
sobre la base de una revision objetiva de iodas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada periodo y represénta la mejor estimacion de la
sdministracién sobre lzs pérdidas on las cuales podrian incurrirse por este
concepio.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que sc
valora al costo amortizado se caleuln como la diferencin entre el valor en
libros del active v el valor presente de los flujos de efectivo futuroe
cstimados, descontados a la tasa original de interés cfectiva. Las pérdidas se
reconocen en resultados ¥ scoreflejan en una cucnla de estimacion para
deterioro contra los préstamos y partidas por cobrar, [El interés sobre el
activo deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho que ocurrn después de que se haya reconocido
el deterioro causn que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucidn se revierte contra resultados,

Al 31 de dicicmbre de 2016 y 20135, la Compafiia no ha identificado indicros
de deterioro por lo que no reconocid pérdidas por delenoro de activos
financieros.
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37

38,

Inventarios.-

Los inventarios de empaque v producto terminado se expresan al importe
menor entre ¢l costo y su valor neto de realizacion, El valor neto de
realizacion es ¢l precio de venta estimado durante el curso normal del
negocio, menos los costos de terminaciin v los gastos estimados para
completar la venta,

El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado, excepto por
las imponaciones en transito que sc llevan al costo especifico, e incluye
odos los costos incurmidos pera adquinir los inventarios v otros incurridos
para llevar los inventarios a su localizacion y condicidn actual.

En cada fecha sobre la que se mforma, s evalia si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario {o grupe de partidas similares) con su valor neto realizable. Si
una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros &l valor neto realizable, ¥ ¢ reconoce
inmedistarmente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Equipos.-

Las partidas de equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada
y cunalquier pérdida por deterioro del valor acumulade,

Cuando las pantes de una partida de equipos poseen vidas (tiles distintas,
son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias o peérdidas de la venla de un elemento de eguipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y
son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan o sc
COOCEN.

los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sdlo son
capitalizados cuande es probable que beneficios econdmicos fuluros
asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafila ¥ los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones  menores - o mantenimiento, son regisirados en resultados
cunndo son imcurridos,

La depreciacion de los elementos de equipos se caleuln sobre el monto
depreciable, que comresponde al costo del active, La Administracidn de la
Compafiia no cspera recuperar ningan valor al final de la vida 0l estimada
de los equipos, v en concordancia con eso, no se definen valores residuales.

La depreciaciin se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de
su vida til estimada_ aplicando el método lineal.
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as.

Los elementos de los equipos se deprecian desde la fecha en la cual estin
instalados v listos para su uso,

En la depreciacion de los equipos para el periodo actual y comparativo se
utilizan las siguientes vidas dtiles:

Rubre Vida Util (en afios)
Muebles v enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipos de computacidn 3

Los métodos de depreciacidn y vidas dtiles son revisados en cada ejercicio v
5€ 2justan si 65 necesario.

Deteriora del valor de los sctivos no linancieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, s revisan los equipos pama
determinar st existen indicios de que tales activos hayan sufnido una pérdida
por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor,
se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o
grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce €l importe en libros al importe
recuperable estimado v se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados,

El impone recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo e el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos las gastos de
venta. Para determinar su valor de uso, se descuentan los flujos de efectivos
futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
inypuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tempo v los riesgos especificos que puede tener el aetivo o la
unidad generadora de efectivo. Pam propdsitos de evaluacion del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados
junios en ¢l grupo mis pequefio de activos que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del flujo continuo, los gue son independientes de los
flujos de cntrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de
efectivo,

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resuliados. Las pérdidas por
deterioro se revierien si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar ¢l importe recuperable, Cuando se revierte una pérdida por
detcriorn, ¢l valor en libros del activo no puede excederse al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacion, & no s¢
hubiese reconocido una pérdida por deterior.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se ha identificado la necesidad de
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.
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L10. Pasives financieros.-

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes y
servicios adguiridos de proveedored locales en el curso normal de los
negocios basadas en condiciones de erédito normales y no tienen intereses.

Inicialmente, la Compafiia reconoce log instrumentos de dewdn en la fecha
en gque s originan. Todos los pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccidn en la cual la Compafiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compafifa da
de baja un pasivo linanciero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expirn,

Los pasives finuncieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible, Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se wvalorizan al cosio
amortizado usando el método del intenés efectivo.

Los pasivos financieros se registran a la tasa de interés nominal, debido a
que la Compaflia considera que las variaciones de tasas entre la nominal ¥
efectiva no son significativas.

111, Provisiones.-

La Compafiia reconoce, obligaciones de aguellos sucesos de tipo legal o
impliciio pam la Compaiiia; eslos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacidn en la fecha sobre la que se informa
como resultado de un suceso pasado,

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de
recursos o beneficios econdmicos, para liquidar la obligacion; y,

- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma {iable.

Se reconoce la provision como un pasivo cn ol estado de situacion
financiera ¥y como un gasto en el estado de resultado integral.

L 12, Beneficios a Empleados.-
1.12.1. Beneficios a corto plaze.-
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada vy son reconocides come

gasios a medida que los empleados proveen sus servicios o el
beneficio es devengado por ellos.
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Se reconoce un pasivo si la Compafiia pesee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
madupur:lanpkadumﬂpnduyhuﬂ@:uﬁnpﬂm

de mancra fishle. Las prncipales acumulaciones
mmmudupnrm:mmmu corresponden & aguellus establecidas
en el Codigo de Trabajo.

3.12.2.Planes de  bencficios  definidos  posi-empleo = Jubilacion
Patronal.-

El Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece s
obligecidn por parte de los empleadores de conceder jubilacidn
patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un minimo
de tiempo de servicio de 25 afios en una misma compaftia, & que
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de

fondoy separados.

El costo v |la obligaciim de la Compaiiia de realizar pagos por
jubilacidn patronal y desahucio se reconocen durante los periodos de
servicio de los empleados. El costo y la obligacidn se miden a traves
del correspondiente cileulo mmtemiitico actuarial usando el método
de la unidad de crédito provectads.

Entre las suposiciones actusriales se incluyen los dos tipos
siguicnics:

a8} Hipdtesis demogrilicas, acerca de las caracieristicas de los
empleados actuales v pasados que puedan recibir los beneficios,
Estas hipdtesis tienen relacion con variables tles como: (i)
mortalidad, tanto durante ¢l periodo de actividad como
postenionmente; (ii) tasas de rotacidn entre empleadog, incapacidad y
retiros prematuros: v (iii) la proporcion de participes en ¢l plan como
beneficiarios que tienen derecho a los beneficios.

b) Hipétesis financieras, que tienen relacidn con los siguientes

variables: (i) la tasa de descuento; y (i) los niveles Futuros de
sueldos v de beneficios.

2006 2015
Tasa de descuento T46% 6%
Tasa de rotacion v estabilidad 885 % 6%
Tasa de crecimiento 3,000 % 1.5 %

Cuando tengan lugar mejoras u los beneficios del plan de jubilacidn
patronal, la porcidn de mejora del beneficio que tiene relacidn con
servicios pasados de los empleados sera reconocida en resultados.



SANLUCAR ECUADDR 8.4, Matas complementarias o los Extades Financieros

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compaflia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas denvadas de los
mismos inmediatamente en resultados.

3.11.3. Bonificacidn por Desahucio.-

El Codigo del Trabajo de ln Repiblica del Ecuador estblece que
cuando la relacién laboral termine por desshucio, el empleador
deberd pagar una indemnizacion equivaleme al 25% de la dltima
remuneracion mensual multiplicada por ol ndmero de aflos de
servicio,

La obligacidn neta de la Compafiia relacionada con el beneficio de
indemnizacion por desahucio es ¢l monte de beneficio a futuro que
los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el perodo
actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente.  El cilculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario
proyectado, Cualguier ganancia o perdida se reconoce en resullados
en ¢l periodo que se origina.

3.12.4. Beneficios por terminaciin,-

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas
como gasio cuando ¢s tomada la decision de dar por terminada la
relacidn contractual con los empleados.

X 1A Capital acciones.-

Las acciones ordinarias (dnica clase de acciones emitidas por ln Compaitia)
son clasificedas como patnmonio. Los costos mcrementales atribuibles
dircctamente & ln emision de scciones ordinarias, de haberlos, son
reconocidos como una deduccion del patrimonio. neto de cualquier efecto
irbularo.

X114, Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de nctividades ordinarins (venta de fruta) se mide al valor
razonable de lo contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e
impoestos asociados con la venta cobrados por cuenta del gobiemo del
Ecuador.

Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia respecto de gue los
riesgos v beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes
han sido transferidos al cliente, ¢s probable que se reciban los beneficios
asociados con la trensaccidn, los costos incurridos v las  posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos de manern fable
y la Compafila no conscrva paré s ninghn involucramiento en |a
adminisiracion comente de los bienes vendidos.
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S1 cs probable que se otorguen descucnios y el monto do éstos puede
estimarse de mancra fiable, el descuento s¢ reconoce como reduccidn del
ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunided de las transferencins de nesgos y benelicios varia
dependiendo de los érminos individuales del contrato de venta; sin
embargo, para ventas dentro de ln jurisdiccion de la Compaiis, la
transferencia generalmente ocurre cuando ¢l producto o servicio es recibido
en las instalaciones del cliente.

315, Costos y gastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos se
dgrupan segon su naturaleza,

L16. Ingresos financieros v costos financieros.-

Los ingresos financieros ¥ costos financieros incluyen ingresos v gastos por
intereses. El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de
interés efectivo.

317, Participacitn trabajadores.-

La Compafla reconoce un pasivo v un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la misma. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

laborales vigentes.
LIK. Impuesto & las ganancias.-

El gasto por impuestos a las ganancins representa la suma del impuesto
corriente por pagar v del impuesto diferido neto. El impuesto corriente por
pagar cstd basado en la panancia fiscal del aibo.

AL Impuesto corriente.-

El impuesio a la renta cormente e caleulado y reconocido tomando
camo base de calculo les normas iributarias aplicables vigentes, esto
es, a partir del perodo 2015, pars las compafiias dedicadas a la
actividad bananera y/o exportacidn exisie un Impuesto Unico a la
Actividad Bananera, €l mismo que consiste en calcular hasta un 2%
sobre el valor de las exponaciones de banano efectuadas de forma
mensual, este impuesto se¢ caloula vy page mensualmente vy coastituye
crédito fiscal aplicable al momento de liquidar anualmenic c
Impuesto o la Renta.
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Los activos ¥ pasives por impuocsto son compensados ¥
consccueniemente s& presentan en el estado de situacidn flinanciera
por su importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar
los pasivos y actives por impuesios corrientes, y estian relacionados
con ¢l Impuesto a la Renta aplicados por la misma autoridad
tributarin sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas
entidades tributarias, pero que pretenden liquidar los pasivos v
activos por impucsios cormentes en forma neta, o sus aclivos ¥
pasivos por impuesto a la renta serin realizados al mismo liempo.

I8 L Impuests diferida.-

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
impartes en libros de los actives y pasivos en los estados financieros
v sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias

IEmPOTATias)

Los pasivos por impuesios diferidos se reconocen para lodas las
diferencias temporarias que 4¢ ¢spere que mcrementen la ganancia
fiscal en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen parn todas las
diferencias temporarias que se espere que reduzean la ganancia fiscal
en el futura, v cualguier pérdida o crédito fiscal no ulilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al imporie miximo gue,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos difendos se
revisa en cada fecha sobre la que se informa v se ajusta para reflejar
la evaluncidn actual de las gonancias fiscales futuras. Cualguier
ajuste se reconoce en el resultado del perfodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se
cspern aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los
que se espera realizar el activo por impuestos difendos o cancelar el
pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas
que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
pricticamente terminado al finul del periodo sobre el que se informa.

3.19. GGanancia por scclén v dividendos de accionistas.-

La utilidad neta por sccidn se calcula en base al promedio de las scciones en
circulacion durante ¢l ejercicio econdmico.
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5.  ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones v criterios usados, que tienen incidencia en los estados
financieras, son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histbrica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fuluros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables s¢ reconocen en el periodo de revisidn
¥ en periodos futuros si es que la revision los afecta.

La Compafiia efecila estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultanies muy pocas veces serdn iguales a los
resultados reales, Las principales estimaciones y supuestos usados por la
Administracion de la Compafia se detallan a continuacion:

a) Célculo del deterionn del valor de activos financicros.
b}  Vidas dtiles de los elementos de equipos.

¢)  Eventual deterioro de activos no finencieros (equipos).
d)  Estimacidn de provisiones y pasivos contingentes,

e}  El valor presente de las provisiones para obligaciones por bencficios
definidos.

N Estimacién de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
temporanas entre ¢l valor en libros y la hase iributaria se revertinin en el
futuro,

g)  Estimacitn de la provision del impuosto a la renta.
h)  Estimacidn de que ln empresa continuard como negocio en marcha,

La explicacién detallada de fas estimaciones sefialadas anteriormente, se incluye
en la nota a los estados financieros N* 3 Resumen de la= Principales Politicas
Contables.

6.  POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de In Compaiiia estdn expuestss a riesgos financieros
normales. La Compafia gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar los
cfectos adversos de cambios impredecibles que pudieran darse en el medio en
¢l gue se desenvuclve. La gestion de riesgos financieros esta a cargo de la
Gerencia General en  coordinacion con la Gerencia Financiera  de
SANLUCAR ECUADOR S.A.
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6.1.

Caracterttacion de instrumentos financicros.-

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 la Compaflia cuenta Gnicamente con
instrumentos financieros activos y pasives clasificados como préstamos y
partidas por cobrar.

Los instrumentos financieros han sido contabilizados a costo amortizado, el
cul al ser manejado en periodos relativamente cortos cgquivalen a sus
valores nominales.

Caracteracion de riesgos financieros.-

La administracion de la Compaiiia comprende que. contar con un  manco
institucional que vele por la estabilidad v sustentabilidad financiera de la
Compafia mediante una cicctiva gestion del riesgo financiero, constituye
una condicidn obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos
grupos de intenés,

6.2.1. Riesgo de erédito.-

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella
incertidumbre  financiera a distintos  horizontes de  tiempo,
relacionada con el cumplimiento de lns obligaciones suscritas por
contraparies, al momento de ejercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos linenciéros por parte de la Compaifiia.

Con respecto al nesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negocio, ésie se encuenira limitado principalmente a los saldos
mantenidos en cucnias por cobrar & clientes por ventas a crédito de
una semana aproximadamente v a los saldos en bancos; en el caso de
cuentas por cobrar & Paries Relacionadas los wrminos para la
recuperacion estin definidos verbalmente,

La calidad crediticia de los depdsitos bancarios realizados por la
Compafia ¢n funcion de la entidad financiera relevante se presenta
en ln nota & los estados financieros N" 7.

6.2.2, Ricsgo de liquidez.-

El concepio de ricsgo de liguidez es empleado por la Compaiiia para
referirse a aguella incentidumbre Mnancicra, relacionada con su
capacidad de responder a aguellos requerimientos de efectivo que
sustentan sus OpETaCciONEes.

Como parte del marco integml de gestidn de riesgos, la Compafila
procurn asegurar ¢l cumplimiento oportuno de sus obligaciones. Un
resumen del vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos al
31 de diciembre de 2016 y 2015 se presenta en la nota a los estados

financieros N" 14,



SANLUCAR ECUADDER 5.4, Metas complementorios o bos Estados Finnacieros

7.

La Compafiia financia sus actividades con fondos provenienics de
su propia generacidin de flujo de caja v créditos de los proveedores
de inventarios.

En el manejo de la liquidezr de la Compafia estd involucrada la

gerencia gencral por cuanto s uno de los temas sensitivos que tiene
Ia misma.

Riesgn de mercado.-

Debido a que la Compafila no bene actives y obligaciones que
invalucren tasas de interés de financiamiento en moneda extranjera
no 8¢ encuentra expucsta significativamente al nesgo de mercado
gue involucra las variaciones de tasas de interds y tasas de cambio de
divisas, las que eventualmente podrian afeclar su posicion financiera,
resultados operacionales v flujos de caja

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La compesicion del rubre al 31 de diciembre s ln siguiente:

Coga
Banoos (1)

iy

2016 2015
250 190
23305 130,782
233265 130.972

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, incluye el disponible gque se encuenira
en los bancos con los que trabaga la Compafiia v que se utiliza en ¢l giro de

S5 OPETHEIONGS,
La calidad crediticia de los depositos bancarios realizados por la Compafiia
al 31 de diciembee de 2016 en funcidn de la entidad financiera relevante s¢

presenta o continuacidn:
Calidad
Banco crediticia Perspectiva_Maonto USS
Banco Pichincha C AL AMA- Estable 231022
Banco del Pacifico 5.A. AAA. Estable 1.995

231015
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8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

La composicidin del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2016 015
Cuentas por cobrur comercinles:
Clientes locales 48124 13.072
Compadila relacionada (1) 255,387 46110
3515 474.242
Deterioro de cuentas incobrables (2) = -
303.515 474240
Otras cuentas por cobrar:
Otrass cucriies por cobear 240 558
2423 558
Totad cuentas por cobrar comerciales y otras
cuenitis por cobrar Mi5.938 474 800
Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales ul 31 de diciembre son los
siguientes:
2016 2015
1-30 dias 109.397 35234
31-60) chiines 12920 -
61-50 dhas 7057 -
Mas de 90 dias 176,564 169.566
305.938 474,800

{1y Al 31 de diciembre de 2016, incluye principalmente cucntas por cobrar por
la venta de banano a su parte relacionada del exterior SanLucar Fruit Impon
Netherlands BV por 87.060; v, a la parte relacionada local Lexkingsa S.A.
por 168.327. Ver nota a los estados financieros N® 17.

(2}  Durante el afio 2016, la Compafiia considern que lns cuentas por cobrar son
tolalmente recuperables por lo que no registra un deterioro para este rubro.,
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9. INVENTARIOS
L.a composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguicnte:

016 2015
Productos terminado de suministros ¥
musteriales (1) 81463 56518
Producto terminado {fruta) (1) 13527 A8 404
Inventanios en trinsito (] ) - 18.659
96990 143.581
Deterioro de inventarios (2) - -
06,990 143.581
(1) Al 31 de diciembre los productos terminados ¥ en transito son los
2016 2015
Productos terminados:
Invenzario de cartdn 49321 21291
Inversario de material de paletizacidn 12,057 5,944
Inventario materiales quimmicns 2239 2004
Investanio olros maleriales 3721 .92
Inventano de matenal de empague 16.125 19.487
Inventario de fruta 13.527 68404
6. 994 124 922
(ros Inventarios
Productos en trdnsito - 18,659
. 18.659
Total 06590 143.581

(2) Durante el nfio 2016, no se registra un deterioro para posible obsolescencia
de inventarios debido a que la Compafiia considera que no es necesarin
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. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
La composicion del rubro al 31 de diciembre ¢ la siguiente:

016 2015
IV A Credito Tributanio en Compras - Bienes (1) 101,77 73373
IVA Credito Tributario en Compeas - Servicios (1) 138.739 72433
I‘q'{t{:mith‘hmmEhm-m 1617 3
fijos (1)
Retencidn en = fuenie (2) 12,003 11354
Anticipo Impuesto 2 la Renta por Actividad
215.103 180.031
Hananers (2
471.232 337894

(1) La Compafifa se encuentra trabajando en la presentacion del trdmite para la
devolucion del Impuesio al Valor Agregado.

(2) Ver notaa los estados financieros N® 26, literal d).

1. EQUIFOS
La compaosicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
W16 W15
Costo:
Muchles y 9.123 9.123
Eguipo de oficina P46 M6
Equipo de computacitn 16.242 13818
Corstructionss en curso 28,6497 .
Total costn S5 23887
Depreciacion acumulyda:
Muehles y enseres -2.938 -2063
Exquipo de oficina 752 563
Equipo de computacion -14.06] -11.913
Total depreciacitn acumulada 17,751 1453
Total equipos, neto 37257 9348

El siguiente cuadro muestra ¢f detalle de cambios en equipos, por clases al 31 de
diciembre de 2016 v 2015:
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1Z. ACTIVOS INTANGIRLES

La composacion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

6 2015
Softvare v lHeencias 19.532 19.532
(=) Amonizacion acumulnds -13.R05 -R.077
127 11.455

Fl movimiento de los activos intangibles al 11 de diciembre es el siguiente:

2016 M5
Saddo al inicio del afio 11,455 17182
(o amontizscion -5. 728 -5.727
Saldo al fnal ded & .77 11.455

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

La composicion del rubro al 31 de dickembre es la siguiente:

2016 2018

Crarnnthas entregadas (1) 253118 109,300
Inbereses por cobrar 7.921 5.727
261,039 115.5327

(1) Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a dos garantins entregada al
Ministeno de Agricultura, Ganaderia y Pesca por 124811 y por 125.507
cuyp vencimiento son ¢l 03 de enero de 2017 v el 27 de diciembre de 2017
respectivamente (ver nota a los cstados financieros N 28) ¥ una garzntia
por arrendamiento del inmueble en donde opera la Compafia por el valor de
2 800,
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14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

216 015

Proveadores localss (1) 330305 276,459
Compafias relacionadas (2) 210,501 273081
Chrms cuentas por Pagar a Relacionadas (2) - 111.721
540896 661261

(1) Al 31 de diciembre de 2016, incluye principalmente cucnias por pagar a
proveedores como: Grupasa Grupo Papelero S A. por 185371; Kuchne +
Magel S.A. por 29.209; Industrial ¥ Comercial Trilex por 13.076 y varios
productores de frutas 46.869.

(2) Comesponde a cuentas por pagar & Lexkingsa S.A. por concepto de compra
de hanano (ver nota a los cstados financicros N° 17),

Los plaros de vencimiento de los proveedores al 31 de diciembre son los

siguientes:
2016 s
1- 30 dias 206544 320908
3160 e 126358 5280
61-90 dias 20006 39908
Mis de 91 dias 205,987 295.165
540895 1.261

15. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2016 2018

Oblignciones al PO P 1463 6015
Provisidn Décimo Tercero 1391 1.384
Provision Decimo Cuanto 1.855 951
Vacaciones | 2680 5.585
Participacion de tabajadores (1) 78.752 37467
102141 51.402

{1} Ver nota a Jos estados financieros N® 24,
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16. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

17.

016 015
Provision de Impuesio a la Renta 215.103 180031
Impuesio a la Renta Unico & la Actividad
Barwner 16.081 16370
Impuesto ol Valor Agregado por pagar 6,033 7.706
Retenciones de frpuesio a Ia Renta 10,043 18565
247260 22672
PARTES RELACIONADAS
a)  Saldos con partes relaclonadas.-
La composicidn del rubro al 31 de diciembre s ia siguiente:
2016 2015
Activo corriente (1):
Sanlucar Fruit Import Netherdands BV 87,060 260 885
Lexkingsa S.A 168327 168327
Sanlucar Fruit S.L. - 30,702
Ouilzioll S.A - 1.257
255387 461,171
Pasivo cormeente {2):
Lexkingsa S.A 210.501 273081
Sanlucar Frunt Import Netherdands BV, - 108,504
Culzolli 5.4 - 3217
210.501 54,802

{1}y Vernota a los estados financieros N® §.

(2} Vernotaalos estados financieros N° 14,

b) Operaciones con partes relacionadas.-

Las siguientes son las principales transacciones realizadas con partes

relacionadas:
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€)

d)

Relacionuda 2016 015

Vents de fruta (Exportacion)
SanLucar Frust Import Netherlands B.V. 0.185.163 B.A43.508
Sanlucar Fruit S.1. 1.560.306 327488
10745469 8.9M.997

Compra de fruta:

Lexkingsa S.A. 2620865 3.267.891

Total operacioncs con partes
relacionadas 133663 12238 8K8

Directorio y administracion superior de la Compaitia.-

El Directorio y la administracién superior de la Compafila al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 estd conformudo por las siguienies personas:

Directorio: Carge: =
Leonel Guillermio Gonrialez Caldendn Presidente
Durio Javier Diaz Barsola Creremte General

Compensacién del directorio v personal clave de la Gerencia.-

La gerencia clave de la Compaftia 3¢ cncuentra compuesta por la
Presidencia ¢ incluye los importes reconocidos como pago por servicios
relacionados con la representacion legal de la Compafifa, remuneraciones
lijns, benecficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales v
olras bonificaciones v otros beneficios no monetarios de la gerencia clave
de la Compafiia, que para <l afo 2016 v 2015 ascendieron a 16.036 y
10,035 respectivamente

18, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2016 2015
Provisidn por Desabucio 2917 13%4
Provisian por Jubiksceicn Patronal 9,068 7,964

11.985 9348
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El movimiento del rubro es el siguiente:

Mntas complementarins o bos Estados Financieros

Jubilaciin
Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2014 166 114 270
Costo de los servicios del periodo 7.806 1.285 9.091
Costo financiero K -5 =13
Saldo al 31 de diciembre de 2015 7.964 1384 9.348
Costo de Tos servicins del periodo 2,613 L 3275
Costo financiero 412 157 569
Pérdida actuarial 522 259 781
Beneficios pagados - -298 =298
Reversidn de provisiones -2.443 a3 -1.690)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 9.068 2.917 11.985

Los cédlculos actuariales del valor actual de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2016 y 2015 por
un actuario independiente, wtilizando < méindo de la unidad de crédito

proyectada.

Del total de los costos relacionados con las obligaciones por beneficios definidos

fueron reconocidos de la siguiente manera:

{rastos operacionales:
Crastos de administracicn v ventas
Costo financieno

Otros ingresos:

Reversidn de provisiones del célculo

actuaral

Ohros resultados integrales:
Pérdhida actuanal

CAPITAL S0CIAL

216 S
33275 9.09]
564 -13
3.844 9.078
-1.6%] -
TE1 -
2535 9.078

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado es de 450.000,
con acciones ordinarias de valor nominal de | dolar cada una. Los accionistas de
la Compatiia son de nacionalidad espafola: SanLucar Factory S.L, (99%6) v

Banlucar Froit 5.1, (1%,
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a1.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafilas establece una aproplacion obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacidn a trabajadores e Impuesto & |n Renta) hasta que
represente el 508 del capital pagado. Esta reserva no puede pagarse como
dividendos en cfectivo, pero puede ser capitalizada en su italidad o utilizada para
absorber pérdidas. La Compadiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no ha
constituido la reserva legal,

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde a los aportes de los socios de la Compasiia entregados para futuros
aumentos de capital, En el afio 2015 la compafiia capitalizo 200.000 y al 31 de
diciembre de 2016 la Compafiia no presenta aportes pendientes se  ser
capitalizados,

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, csie rubro presentd un saldo de ganancias y
pérdidns acumuladas por el valor de 62.291 y 168,867 respectivamente.

MARGEN BRUTO
El detalle del rubro al 31 de diciembre ¢s el siguiente:

2016 2015

Ingresos operacionales por ventas (1)
Ventas locakes 49645 -
Vientas al extenor 10745 408 B9M.997
Venta de mermes . 6,633

10.795.113 B.9T7.630
(=} Costo de ventas
Coosto dle fruta TAB4.675 6.463 301
Matenial de empaque 1.949 608 1674518
Transpore de contenedores v msteniales 35334 95976
Servicics logisticos 43149 4774
Servicios portuanios 236928 28936
Tasas v certificados de exportacion 1.357 1065
Otros costos 17,085 13.821

.768.136 §.525.36]
{=) Margen Hruto LG26.977 452267

% Margen Bruto 0% 5%
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(1) La composicion de los ingresos operacionales por tipo de producio es el

siguiente:
2016 WS
Ingresos operacionales por ventas:

Venta de Banano Caja 22X al Extenor 2243016 B.643 509
Vents de Banano Cajn 208 al Exterior 1.502.452 32T ARK
Venta de Fruta de rechaso . 6:633

Cxrai Ventas 49.645 .
10.795.113 B977.630

24. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS
Un resumen de los gastos es el siguiente;

206 2015

Suchdos y beneficios sociales 2T1AL 0.654
Aportes a ln segunidad social 43,712 17,909
Honorarios profesionales 44.547 S0.075
Jubslacidn patronal v desahucio 4.028 9078
Participaciin trabajadones TR.752 37467
O guston: de- personal 1275 2620
Deprociaciones 3213 5421
Amonizmciones 5127 5727
Ciastos de Visje v Representacion 4.812 .
Gl de pesticn 3604 2720
Amendarmienio operativo 2.4 24305
Surministros, herramsentas, muleriales v repuesios 4155 1403
Mantenimiento v repamciones 2388 4,646
Impriestos, contibuciones v otrog 4.111 2774
Servicios plblicos, celulires e intemet 10840 5543
Alquiler vehiculos 40.507 13,808
Oron gastos operiivos 12591 9.162

SN 292333
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25.

OTROS INGRESOS Y GASTOS
La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:;

2016 2015

Otros ngresas:
Imtereics panados 1921 6370
Por Aplicaciin de NIIF 2443 .
Subvenciones Draw Back (1) - 50.736
Venes de inventario - 4KH
Ingresos: por roemibolsos (2) 206317 -

J06.651 57.5M
(rom gastos:
Ciastos financieros 15238 334
Ortros pastos 4533 | 887
Pagos por reembolsos (2) 206,317 -

316,488 5211
Total neto otros ingress v gastos 807 51381

(1) Al 3] de diciembre de 2015, corresponde a la devolucion condicionada de
tributos como Subvenciones del Estado a favor del sector exportadaor,

(2) Al 31 de diciembre de 2016, comesponde a los ingresos y pagos por
reembolsos como intermediarios, cstos rubros s presentan neios en los
estados financieros adjuntos.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a) Cargos a resultados.-

El cargo a resultados por Impuesto & la Renta s el siguiente:
il 6 1S

Imposto a las ganencias comenc 215.103 180031
tmpuesto a las ganancias diferido

215,103 18031
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k)  Conciliacidon tributaria.-

De seuwerde con las disposiciones vigentes, la Compafiia prepard la
respectiva conciliscion tributaria; un detalle de la misma es el siguiente:

2016 25
Ltilidad anies de Impuesto a la Renta H6.261 212316
(-) Ingresos exentos (1) -2.443 -50.736
{+) Gastos no deducibles 16.161 24876
{+) Gastos no deducibles para la generacion
de: ingmesos exertos = 40 456
{+) 153% Participackin atribwble 4 ingresos
EXENI0S - 7418
{-} Ingresos supetos a lmpuesto a la Renta
Ulnico -10,745 468 -
{+) Costos y pastcs deducibles incurmidaos
A generar ingresos sujetos a
Impuesto a la Renta Unico 10.217.591 -
(=) Amortizacion de pérdidas de afios
anteriones - 46,527
Base imponible 67598 196,803
Tasa legsl 22%, 22%
Impusesto a la Renta del afio calculado -14.938 431,297
Impuesto Unico a la Actividad
Baranera (2) 215.103 180,031

{1} Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a las subvenciones de
gobierno,

{2) El Impuesto a la Renta causado es menor al Impuesto Unico a la
Actividad del Sector Bananero durante el afio 20106 y 20135, ver literal
€).

e}  Coneciliacidn del gasto de Impuesto a la Renta usando la tasa legal y la
tasa efectiva.-
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d)

Utilidad anfes de Impuesto a ks Renta

Tasu imposativa vigente

Caasto por [mpuesto a la Renta usando
b tasa legd

Ajustes:

Efecto de rentas exentas

Efecto de gastos no doducibles

Efecto de gasios no deducibles para la
generacion de ingresos exenlos

Ffiecto del 15% participacion atribuible
a ingresos exentios

Efecto de Jos ingresos sujetos a Impuesto
a In Renta Unico

Efecio de costos y gastos deducibles
Impuesto o ln Renta Unico

Efecto de lo amortizacion de perdidas de
o anteriones

Efecto del Impuesto Unico al Banano mayor

ol Impnaesio o lin Renle cosado
Gasto por impuesto a la Renta corriente
Tasa de [rpucsio & la Renta comente

Efecto de diforencia temporarnia en impuesio

difendo
Impuesio a la Renta vsando b2 e cfectiva
Tas efictiva

Matan comulamentarion o b Evadid Flassckermn

Movimienio de Impuesio 2 la Renta por pagar.-

El movimiento del Impuesto a la Rents durante el afio es el siguiente:

Saldo al inicio del nbo
(+) Provision del afo
(<) Ajusic

i~} Pagos mersuales del Impuesto a s Renta

Urnco a ln Actividad Barsners
i~} Retenciones de Impuesio a la Renia
Impuesto u la Renta (1)

206 2015
H6.261 212316
2% 2%
YR.177 46710
=537 -11.162
1.555 5473

- 10.880

- 1632
-2.364.003 -
2.247 §7) =
- ""i n.ﬂﬁ
230,041 136.734
215,103 180031
5% B&%%e
215,103 180.031
48% %
216 2015
-11.854 -11.654
215.103 180,031
» 3
-215.108 -180.031
-14%9 -197
-1L003 -11.854
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i1y Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al valor neto entre el erédito
tributario de Impuesto a la Renta por 227,106 {ver nota a los estados
financieros N® 10) v el Impuesto a ln Renta a la Actividad Bananera
por 215.103 (ver nota a los estados financieros N" 16),

¢)  Impuesto Unico a la Actividad Bananera.-

Segiin ¢l An. 27 de la Ley Orginica de Incentivos a Produccion y
Prevencion de Fraude Fiscal, publicada en el registro Oficial Suplemento
405 del 29 de Diciembre del 2014, establece que:

“Ari. 27.- Impuesto a la remsa simico para lay actividodes del sector
bananero - Loy  ingresos provenienies de la  produccidn,  cullive,
exporiacion y venta local de banano segun lo previsio en esie articulo,
inclivends ofras musdceas que se produzcan en Ecuodor, extardn sujetos a
wn impuesio a la renla unico conforme a las siguientes disposiciones ...

w2 Exporiacton de banano no producido por el misme sujelo pasive. En
este caso la rarifa serd de hasta ef 2% del valor de focturacion de las

expartaciones, ef que no se podrd calcular con precioy inferiorexs al precio
minime referencial de exportacidn fijado por la autorided nacional de
agriculiura. Lo tartfa podrd modificarse mediante decrero ¢fecutive, misma
que podra establecerse por segmentos ¥ entravd en vigencla a pariie def
siguiente periodo fiscal de su publicacidn, dentro de un range de entre el
§.3% yel 2957

Por lo tanto ¥ acogiéndonos a lo expuesto anlenormenic el valor por
Impuesto o la Renta por ejercicio fiscal 2015 lo constituye el Impuesto
Unico Banancro por 180,031,

N Anticipe de Impuesto a la Renta.-

Segin ¢l Art. 27 de la Ley Ongénica de Incemtivos a Produccidn y
Prevencion de Fraude Fiscal, publicada en ¢l registro Oficial Suplemento
405 del 29 de diciembre de 2014, indica que los contnbuyentes que se
dediquen exclusivamente a la actividad bananera estarin exentos de calcular

¥ pagar ¢l anticipo de Impuesio & Ia Renta.
g} Revisiones liscales.-
La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

27, NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEFTADOS POR EL
SERYICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo con la Ley Orglnica de Incentivos a la Produccion vy Prevencion
del Fraude Fiscal v su Reglamento y posieriores decrelos cjecutivos; a
continuacién se resumen los casos que la suloridad tributaria acepta como
impucstos diferidos:
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)
2)

1)

3)
6)

h

%)

9)
1)

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario.
Las pérdidas esperadas ¢n contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo,
La depreciacidn correspondiente al valor activado por desmantelamiento.
El valor del deterioro de propiedades, plania ¥ equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente.

provisiones diferenies @ las  de  cuentas  incobrables,
desmantclamiento, desahucio v pensiones jubilares patronales.
Las ganancias o pérdidas gue surjan de la medicidn de activoes no
corrientes mantenidos para [a venta
Los ingresos y costos derivados de la aplicacidn de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento vy medicion de activos bioldgicos,
medidos con cambiod en resultados.
Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, de ejercicios
anteriores.
Los créditos tributarios no wtilizados, generados en periodos anteriores.
En los contratos de servicios integrados con financinmienio de Ia
contratista, contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre y cuando
lus Formulas de amortizacidn previstas para fines tributarios no sean
compatibles ¢con la técnica contable.

8. COMPROMISOS
Al 31 de diciembre 2016, la Compaflia mantiene los siguientes compromisos:

a)

Contrate de Suministro Internacional de Banano.-

El 31 de diciembre de 2012, la Compafiia celebrd un contrato de suministro
internacional de hanano con SanLucar Fruit Import GmbH (sociedad de
nacionalidad alemana) por el plazo de un afio. Con fecha 26 de noviembre
de 2013 se modificd el contrato de suministro intemacional de banano,
donde SanLucar Fruit Import GmbH cedid los términos y condiciones de
este contrato a SanLucar Froit Import Netherlands BV, (sociedad de
nacionalidad holandesa). La duracidn de este contrato es de 3 aftos.

Al 31 de diciembre de 2016, se registrd por este concepto 10,745 469 que se
encucniran incluidos en el estado de resultados integrales adjunto como
parie de los Ingresos Operacionales por venia de Fruta (ver nota a los
estados financieros N® 23 y N 17).
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by  Acuerdo Ministerial.-

El Minisieric de Agriculiura, Ganaderia y Pesca, mediante Acuerdo
Mimsterial N* 316 del 235 de julio de 2014, sustituyd el instructivo para
aplicar ¢l “Reglamento a la Ley para estimular y controlar la produccion y
comercializacion del banano promulgado medionte Acuerdo Ministerial
W* 556, publicado en el Registro Oficial N® 863 del 5 de enero de 2013.

El Acuerdo Ministerial, biene como objeto normar la produccién
comercializaciin del banano destinado a exportacidn, de conlormidad con
lo estipulado en el reglamento a la Ley para Estimular ¥ Controlar la
Produccion y Comercializacion del Banano, Plitano (barmagancie) v otras
mishceas afincs destinadas a la exponacidn,

Por esie motive siguiendo la norma establecida, %¢ otorga la garantia
bancario a favor del Ministerio de Agnicultura, Ganaderia v Pesca, que al 31
de diciembre de 2016 s¢ resume de la siguienie manera:

Tipo de Fecha de
~ Gurantia Hencmne Valoe Vencimiento
Clurant s buncarin!  Ministerio de Agriculiur,
Hanco Pichincha  Ganaderia Acusculiurs v |24 811 03/Enera/2017
C.A. Pesca
Giarantia bancaria:  Ministeno de Agricultunm,
Banco Pichincha  Gansderia Acuaculium y 125507 27 Thciembre’2017

LA, Pesca

Ver nola a los estados financieros N® |3,

29, DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucién promedio del personal de la Compafila es lan sigulente para los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2006 y 201 5:

2016 2015

Cierentes v administracion superior l |
Trabajadores v otros 7 5
B i
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0.

3l.

PRECIOS IME TRANSFERENCIA

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes establecidas en la resolucidn
N NAC-DGERCGC]5-00000455, publicada en el segundo suplemento del
Registro Oficial el N® 511 el 29 de mayo de 2015, las compafiins que no estando
exentas de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monio acumulado superior a
tres millones de dblares deberdn presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de délares dichos
sujetos pasivos deberfin presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

LEY ORGANICA PARA LA PROMOCION DEL TRABAJO JUVENIL,
REGULACION EXCEPCIONAL DE LA JORNADA DE TRABAJO,
CESANTIA ¥ SEGURO DE DESEMPLEO (R.O. 720, Suplemento, del 28-
mar-2016)

REFORMA A LA LEY DE PASANTIAS EN EL SECTOR
EMPRESARIAL.- La duracion de las pasantias serd normada por el organismo
regulador del Sistema de Educacion Superior v no podrd prolongarse sin generar
relacion de dependencia por mas de seis meses, Durante el tiempo de la pasantia
deberd acordarse la cancelacion de un estipendio mensunrl no menor o un tercio
del salario bisico unificado. En todos los casos se afiliard a la Seguridad Social al
pasante v la empresa aportard en su towalidad lo correspondiente & la afiliaciin
sobre el equivalente al salario bdsico unificado vigente. El Ministerio rector del
Trubajo determinard los porcentajes minimos de inclusion de pasantes en cada
empresa on funcion del tipo de actividad y del tamafio dé las mismas.

REFORMAS AL CODIGO DE TRABAJO:

Trabajo juvenil- Es ¢l convenio por el cual se vincula laborimente 2 una
persona joven comprendida entre los dieciocho (18) y veintisdis (26) aflos de
edad. El ndmero o porcentaje minimo de trabajadores entre 18 v 26 aflos en las
empresis serd regulado por el Ministerio del Trabajo en funcidn del tipo de
actividad y el tamafio de las empresas. El pago del aporte del empleador hajo esta
modalidad contractual serd cubierto por ¢l Fstado Central hasta dos salarios
bisicos unificudos del trubajador en general por un afio, conforme establezca el
IESS, siempre que ¢l nimero de contratos juveniles no supere ¢l 20% del total de
lu nvmina estable de trabajadores de cada empresa,

Reduccion de jornada de trabajo.- En casos excepeionales, previo acuerdo entre
empleador y wrabajador o trabajadores, y por un perfodo no mayor a scis meses
renovables por seis meses més por una sola ocasion, la jornada de trabajo podri
ser disminuida, previa autorizacion del Ministerio rector del Trabajo, hasta un
limite no menor a treinta horas semanales.
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Licencia o permiso sin remuneracidn para el cuidado de Jos hijos.- E
trabujador o tabsjadora, conecluida la licencia o permiso por maternidad o
paternidad, tendrin derecho a una licencia opcional ¥ voluntaria sin remuneracion,
hasta por nueve (9) meses adicionales, para atender al cuidado de los hijos, dentro
de los primeros doce meses de vida del nifio o nifla.

OTRAS REFORMAS.- Esta Ley incluye también reformas a ln Ley de
Seguridad Social en lo relacionado a la cesantia v el seguro de desempleo asi
como reformas a la Ley Orgamica de Servicio Pablico y reformas a la Ley del
Banco del Instituto Ecustoriano de Scgunidad Social.

12, LEY ORGANICA PARA EL EQUILIBRIO DE LAS FINANZAS
PUBLICAS (R.0. 744, Suplements, del 29-abr-2016)

Como parte de un programa economico intcgral para enfrentar la compleja
coyuniura econdmica. esta Ley contempla reformas a la siguiente legislacion:

a)  Ley de Régimen Tributario Interno

b)  Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en ¢l Ecuador

¢)  Ley de Reforma Tributaria (Ley No, 2001-41)

d)  Ley Orpghnica de Discapacidades

¢) Codificacion de la Ley del Anciano

N Cdédigo Orginico de Planificacion y Finenzas Pablicas

g} Cadigo Tributario

h} Ley de Mineria

Entre las principales reformas sc cncucntran las siguientes:

- Incorpora incentivos para el uso de dinero electronico y tarjetas de crédito ¥

débito, a través de la disminucion de hasts 2 puntos del IVA a quicnes
paguen con medios electrdnicos.

. Rehaja del anticipo de Impuesto a la Renta a todas las empresas que utilicen
efectivo desde mi celular {dinero electromica).

= Las empresas nacionales que realicen transacciones comerciales con otras
empresas extranjeras cuyos paises lengan convenios de doble imposicion
con el Ecuador, deberdn realizar la retencion del Impuesto a la Renta sobre
cada transaccién, con derecho a devolucidm luego de verificada la
transaccion,
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- Aplicacitn aulomatica de beneficios previsios en Convenios para Evitar la
Doble Imposicion dentro de ciertos |limites a ser establecides por el SRI.

. Se fijan nucvos limites méaximos para los beneficios ributarios establecidos
para las personas adultas mayores v personas con discapacidad.

= Segrava con ICE del 15% a la telefonin movil y fija de las sociedudes y los
servicios de television pagada.

. Reduccitm del anticipo de Impuesio a la Renta de las microempresas a
través de un cdlculo mis simple.

- Incremento del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de bebidas
szucaradas, gaseosas, cervezas ¥ cigamllos.

- Se establece un mecanismo de pago anticipado de Impuesio a la Renta en la
comercializacidn de los minerales. Ademis se establece un abono del 2%
por regalias a la actividad minera por cada transaccidn,

- Eliminacidn del Impuesto a la Salide de Divisas en transacciones de hasta
UISIy 50{M) snuales con tarjetas de crédito y débito.

- Las personas gue salgan del pais v que porten mas de tres salanos basicos
unificados en efectivo debon pagar 15D.

- Se incorpara la retencidn del ISD por pagos totalcs o parciales a extranjeros
no residentes por concepto de espectdculos piblicos.

. No se cobrardn intereses por mora en el pago de obligaciones atrasadas con
el SRI v el IESS a los provesdores del Estado que tengan pagos pendientes
en el Ministerio de Finanzas o en |a respectiva empresa piablica nacional.

- Distribucidn del presupuesto & los goblernos locales, en funcion de los
ingresos realmente percibidos.

33, LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE
LAS ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE
1016

En mayo de 2016 se emitié la mencionada Ley como parte del programa de
reactivacién social, ccondmica y productiva de las zonas afectadas por el
terremoio del 16 de abril, medianic la misma se establecieron las siguientes
contribuciones lemporales vigentes desde el | de junio de 2016:

#) Incremento del IVA al 14%

by Contribucidn de un dia de sueldo

¢)  Contnibuciin del 0,9% sobre patrimonio

d} Contnbucidn del 1,.8% o del 0,9% sobre bienes inmuebles

¢} Contnbucidn del 3% sobre utilidades
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Segiln lo indicado en esta Ley las contribuciones mencionadas no cumplen con <l
proposito de oblener, mantener o mejorar los ingresos de los contnbuyentes v en
consecuencia no podrin ser deducibles del impuesto a la renta de las personas
naturales v sociedades.

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS TRIBUTARIOS PARA VARIOS
SECTORES PRODUCTIVOS E INTERPRETATIVA DEL ARTICULO 547
DEL CODIGO ORGANICO DE ORGANIZACION TERRITORIAL,
AUTONOMIA Y DESCENTRALIZACION (R.0O. 860, Segundo Suplemento,
del 12-0¢t-2016)

Deducciones.- Los empleadores tendran una deduccion adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a
fuvor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los
trabajadores, sin perjuicio de gue sca 0 no por salario peto, y gue la contratacidn
sca con empresas domiciliadas en el pals. con las excepciones, limites v
condiciones establecidos en ¢l reglamento.

Impuesto 2 la Renta Unico.- Otros subsectores del sector agropecuario, pesquero
0 scuicultor, podrin ncogerse a este régimen para su fase de producciin, cuando
¢l Presidente de la Repablica, mediante decreto, asi lo dispongs, slempre que
exista el informe sobre el correspondiente impacto fiscal del Servicio de Rentas
Inernas, Las tarifas serdn fijadas medianie decreto gjecutivo, dentro del rango de
entre 1% v el 2% Los valores pagados por el impuesio & las tierras rurales
constitnrin crédilo tnbutano para el pago del presenic impuesio.

Célcule del anticipo de impuesio a la renta.- Sc mcorporan las sociedades y
organizaciones de ln economia popular v solidana gue cumplan las condiciones de
las microempresas o lo modalidad de cileulo de anticipo mediante una suma
equivalente al 50% del impuesto a |a renta determinado en el ejercicio anterior,
menos las relenciones en la fuente del impuesto a la renta que les hayan sido
practicadas en el mismo;

Devolucién del anticipo de impuesto 2 la reata.-El Servicio de Rentas Internas
podri disponer la devolucion del anticipo cuando s haya visto afectada
significativamente la sctividad ccondmica del sujeto pasive en el ejercicio
econdmico respectivo y siempre que esie supere ¢l impuesto causado, en la parte
que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuventes en general
definido por la Administracion Tributaria mediante resolucion de carfcter general,
en la que se podrd también fijar un tipo impositivo efectivo promedio por
Ssegmenitos,
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LEY ORGANICA REFORMATORIA A LA LEY ORGANICA DEL
SERVICIO PUBLICO ¥ AL CODIGO DEL TRABAJO (R.O. %046,
Suplemento, del 20-dic-2016).

En el Cédigo de trabajo se modifican los dias de descanso obligatorio agregando
los dias lunes y maries de camaval. Adicionalmente, s¢ dispone que cusndo los
dias feriados de descanso obligatorio, comespondan al dia martes, ¢l descanso se
trasladari al dia lunes inmediato anterior, v si coinciden con los dias miércoles o
Jueves, el descanso se pasard al dia viemes de la misma semana. Igual criterio se
aplicara pars los dias feriados de cardcter local. Se exceptian de esta disposicion
los dias | de encro, 25 de diciembre ¥ manes de camaval. Cuando los dias
ferindos de descanso obligatorio a nivel nacional o local correspondan a los dias
sihados o domingos, el descanso se trasladard, respectivamente, al anterior dia
viemnes o al posterior dia lunes.

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS PARA ASOCIACIONES PUBLICO-
PRIVADAS Y LA INVERSION EXTRANJERA

En el Registro Oficial 652 del 18 de diciembre de 2015 se emitid ln Ley
mencionada anteriormente cuyo principal objetivo es establecer incentivos para la
ejecucion de provectos bajo la modalidad de asociacidn pablico-privada v los
lineamientos ¢ institucionalidad para su aplicacibn.  Asimismo, establece
incentivos especificos para promover en general ¢l financiamiento productivo, la
inversin nacional ¥ la inversién extranjera, esta Ley reforma varios aspecios del
Impuesto 3 la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Impuestos a los Consumos
Especiales ¢ Impuesto a la Salida de Divisas

OBLIGACION DE CONTRATAR AUDITORIA EXTERNA

En noviembre de 2016 la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
expidid un nuevo Reglamenio sobre Auditoria Exlerna, en el cual se indica que
estan obligadas & someter sus estados financieros anuales al dictamen de puditoria
exiema:

a) Las compafilas nacionales de economia mixta y andmimas con participaciin
de personas juridicas de derecho piblico o de derecho privado con finalidad
social o phblica, cuyos actives excedan de cien mil délares de los Estados
Unidos de América (US3100.000),

by  Las sucursales de compafiias o empresas extranjerss organizadss como
personas juridicas gue se hubieran establecido en Ecuador y las
asociaciones gue éstas formen entre si o con compaflias nacionsles, slempre
que los activos excedan los cien mil dolares de los Estados Umdos de
América (USS100.000).
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c) Las compafias nacionales andnimas, en comandita por accioncs y de
responsahilidad limitada, cuyos montos de activos excedan los quimentos
mil ddlares de los Estados Unidos de América (L'S$S 500.000),

d) Las compafias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compadias, Valores ¥ Seguros obligadas a presentar balances consolidados.

¢)  Las sociedades de interés piblico definidas en la reglamentacion pertinente.

Se considerard como base los activos declarados en el ejercicio econdmico
anierior, empezando por el afio 2016,

38. RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR

Con ¢l propdsito de qué sean comparables los estados financieros del afio 2015
con el afio 2016, ciertas cifras presentadas cn cse afio se reclasificaron cn el 2016

3. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afo 2016 hasta la fecha de emision del informe de los
auditores exlernos (28 de febrero de 2017), no existen eventos subsecuentes
importanies que deban ser revelados como parte de una presentacitn razonable de
los estados financieros adjuntos a estas notas.

40. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjuntan en este informe han sido aprobados por la
gerencia general ¥ se encuentran pendientes de aprobacion por parte de la Junin
General de Accionislaz o la fecha de emision de este informe financiero | febrero,
28 de 2017).
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