SANLUCAR FCUADOR S.A.

ON FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 20
Ex dlos en i

MOTAS s 4
ACTIVOS
Activos corrientes;
Efectiva v equivalenies de efectin 7 130,972 234,360
Cuenlas por cobrar comerciales
¥ Gilras cuentas bt 474, 500 265584
[nveniarios o [43.551 213943
Activis por impuestos COrrentes i 337.894 B9.872
Oiros activis corrienies 2,239 .
Total activos corrientes 1.0H9. 486 MG, 559
Activos no corricntes:
Equipos 11 0348 13.350
Activos intangibles 12 11.455 14.524
CHros solivos no corrientes 13 115.527 117847
Total wetivos no corrientes 136.330 145,721
Total activos 1.225.816 952,280
_-:_ Fid L g ;?F;r{ ¥
Ing, Drario DHag
Gerente Géneral

Las notus adjuntas (1 a 37) son parte integrante de estos estados [inancicros

< americil

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Cuentis por piagar comerciales
¥ olras cugnias

Obligaciones con empleados

Impuestos coffienies por piear

Total pasives corrientes

Pasivos no corrientos:
Obligaciin por benelicios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
Patrimonio
(Ver estado de cambios en ¢l

pitrimonie neto adjunto)

Total pasivos ¥ patrimonio

-
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NOTAS n1E 2014
14 Bh 261 ff5.413
15 51.402 11.331
16 222672 26416

o Y35.335 TR 162
5 9348 X0
.y 9348 ||
944683 03432
281.133 248 K
1.225.816 052180
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ICAR ECUATMIR

ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO

Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresados en délares americanos)
NOTAS 2015 214
[ngresos operacionales por venias 23 BT830 B.119.929
Costo operativos 23 -8.525.363 -7.944.251
Margen Bruto 452.267 171678
Grasios administrativos y venlas 24 -292.333 -185.015
Gastos financieros -3.324 6470
Oiros gusios -1.BHE -340
[ngresos (inancieros 25 6.370 B, 7077
Oiros ingresos 25 51.224 19,923
230 551 -163.295
Ganancia antes de impuesio 212.316 8.383
Impuesto a las ganancias 26 -180.0351 -1.456
GANANCIA DE OPERACIONES 32285 7,927
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Nuevas mediciones por planes
de beneficios detinidos -
Otro resultado integral del ejercicio -
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL TOTAL DEL ANO 32,285 f4827
RESULTADO DEL PERIODO
Propictarios de la controladora 32285 027
Participacitn no controlante - :
31285 6.927
RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propictarios de la contrmoladora 32285 6.927
Participacién no controlanle - =
32,285 (927
GANANCIA POR ACCION: )
Bisica 11 0,04

: =t
Ing: Darief Tiaz
" Gerénte' Géneral
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CPA Sandra Pérez
Contgdora General

Las notas adjuntas (1 a 37) son parte inlegrante de es105 estados financieros




SANLUCAR E

A S.A

Saldos al 31 de diciembre de 20013

Cambios en Patrimonio:
Aumento de capital
Resultado del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2014
Ajusic
Saldo ajustado al 31 de diciembre de 2014

Cambios en Patrimonio:
Aumento de capital
Resultado del gjercicio
Saldos 2l 31 de Diciembre del 2015

Las notas adjuntas (1 a 37) son parte integranic de esios estados financicros

Ex merican
Aportes para
Futuras Resultados Total Patrimonio de
Capital Social Capitalizaciones acumulados fos accionistas
(Nota 19) (Nota 21) (Nots 22)
SN} 449,200 =208, 204 240,796
249.200) ~249,200 . .
- - 6.927 6.927
250,000 2000.00K) -N2.277 247,73
. - 1.125 1.125
250,000 204, HH) -201.152 148 R48
2O00.0000 - 20000000 . -
- - 32.285 32,285
450.000 - -168.867 281.133

. —

CPA Sandra Péve’
Contadors General
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SANLLC LADOR 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

(Expresados en délares amercanos}
NOTAS 2015 i d
Efective de las activi
Uiilidad neta 32285 6.9237
My Cargos a resltados gie no reprasenian movintario
D Efective
Depreciacion de equipos 11 5421 G277
Amortizacion de sctivos intangibles 12 5727 1.240
Frowvision por Jubilacidn y Desahucio 18 ALK 35
Efectivo neto proveniente de actividades de
operaciin 52.511 14,4406
Cambio en Activos ¥ Pasivos:
Cuentas por Cobrar Compafizs Relactonadas -204.153 22392
Ottras Cuentas por Cobrar -4 503 6.101
[mipuesios por Recuperar -51.766 52561
Inventarios 7362 -123 468
Cuentas por Pagar Comerciales 246,414 55.991
Cuentas por Pagar Compafias Relacionadas 248.275 152,205
Bencficios de Empleo 34057 -4.174
Efectivo neto (utilizado en) actividades de Operacidn ~101.631 -31.993
lujo de Efective de las activi Inversion:
Adiciones de equipes 11 -1.419 -1.438
Adiciones de actives intangibles 12 -2.658 -14.524
Ceriificados de depdsiio 2.3H) 1R2.B48
Efective meto (utilizado en) provisto por las actividades
de inversiom -1.757 166466
Fluj ! las actividades de Fi iento:
Aportes pira futuras capitalizaciones
Efective Neto Provisto en las actividades de Financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
(Disminucidn) incremento neio durante el afio -1015.358 134,373
Saldo al inicio del afio 234 360 48T
Saldo al final del afo 7 | 30,972 234,360
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Ing. Iﬁ_&’r'[ﬂ']:ltﬁ.r'.r
Gerente Crenerl

Las nodas adjuntas {1 a 37) son pare integrante de estos estados financieros

CPA Sandra Pérez —'

Contadora Croneral
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SANLUCAR ECUADOR 5.A.

' 05 ESTADOS FIN EROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Expresadas en dolares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

SANLUCAR ECUADOR S.A. (en adelanic la Compafiia) es una compaiis
antnima establecida en la Repidblica del Ecuador ¢l 6 de noviembre de 2012, con
el Registro Unico de Contribuyentes N® 0892786434001,

La Compafia forma parte del Grupo SanLucar, el cual se dedica entre otras cosas
a la produccidn v comercializacion de frutas y legumbres. Las operaciones de la
Compafia corresponden mayormente a la compra y exportacion de bananas
adquiridas y vendidas a sus compadias relacionadas.

Los accionistas de la Compafifa son SanLucar Factory 5.1, y SanLucar Fruit S.L.,
ambas de nacionalidad espafiola, con el 99% y 1% de panicipacion accionara,
respectivamenie, Debido a ello SANLUCAR ECUADOR: S.A. es una compafia
extranjera segin el régimen comin de tratamiento a los capitales extranjeros
previsto en la Decisidn 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena que permile
transferir libremente sus utilidades al exterior, siempre y cuando haya pagado el
impuesto & la renta correspondiente,

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la economiz
ecuatoriana desde hace cinco afos, es ¢l siguiente:

jcador econdmico - 2011 2012 2013 2014

Ik
=
—
th

Producto Interno Bruto (P1B)
{en millones de dolares) 79277 B7.925 w4776 100917  99.068

7 e inflacidn anoal 541 4,16 2.70 3,67 240
Balanza Comercial: Déficit

{en millones de dalares) -717 -194  -1.084 727 2079
Salario Minimo (en ddlares) 264 292 318 340 354

Deunda pablica total (en
millones de dalares) 14.561 18.079 22847 30141 31629

(Continiia en la siguiente pagina. .. )



SANLUCAR ECUADDR 5.4, Motas complementarias s los Estados Financieros

{Continuacion. .. )

Afios
Indicador econdmico 2011 2012 2013 2014 2015
Deuda piblica interna (en
millones de délares) 4506 7335 9927 12558 12546
Deuda piblica externa (en
millones de dalares) 10055 10744 12920 17583 20,083
Deuda externa privada 5.269 5.158 5876 6H.665 6.967

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1.

3.2.

Bases de presentacion.-

Los estados financieros corresponden al periodo terminado al 31 de
diciembre del 2015 y han sido elaborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales. Estdn presentados en dilares americanos,
que es la moneda oficial del Ecuador a partir de marzo de 2000 y es también
la moneda funcional y de presentacion para esta Compania,

La presentacion de los estados financieros conforme a las NITF requiere el
uso de cierlas estiimaciones contables y también exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en
la Compania, En la nota a los estados financieros N® 5 se revelan dreas
donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados
linancieros,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo
histdrico.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion
financiera s¢ clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, Como
corrientes aguellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estin en el ciclo normal de la operacion de la Compania, y, como no
corrientes, 1os de vencimiento superior a dicho perindo,
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3.3.

3.5.

Transacciones y saldos en moneda extranjera.-

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda
funcional de la Compafiia a las tasas de cambio a las fechas de las
transacciones, Los activos v pasivos monetarios denominados en monedas
extranjeras a la fecha del estado de situacion financiera son convertidos a la
moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las diferencias en
moneda extranjera son reconocidas en resultados,

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja por
fondos que se ulilizan en las operaciones propias de SANLUCAR
ECUADOR S.A. y los depdsitos en instituciones bancarias,

Activos financieros.-

Constituyen importes por cobrar a clientes y partes relacionadas por fa venta
de bienes, realizadas en el curso normal de las operaciones de la Compania.

Todas las ventas de productos se realizan en condiciones de crédito
normales para este lipo de empresa (8 dias), los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses y se mantienen por lanto a su valor nominal que
es equivalenle a su costo amortizado menos la provision por deteriono
correspondiente.

Cuando el crédito se amplia més alld de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo,

La Compaiia da de baja un activo financicro cuando los derechos
contractuales a los fujos de efectivo derivados del activo expiran, 0 cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del
activo  financiern en una transaccion en la cual se  transfieren
subslancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero.

Los activos y pasivos financieros son compensados y ¢l monto neto
presentado en el estado de situacién financiera cuando, v solo cuando, la
Compafiia cuenta con un derecho legal para compensar monios ¥ ticne el
propdsito de liquidarlos sobre una base neta o de realizar ¢l activo vy liquidar
el pasivo simultineamenie,
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l6. Deterioro del valor de los activos financieros.-

Al final de cuda periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan pari
deferminar i existc alguna evidencia objetiva de que mo vayan @ ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor,

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede
incluir ¢l incumplimiento de pago por parte del deudor, la reestructuracion
de un valor adeudado a ln compafia en términos que la compadiia no
consideraria en otms circunstancias indicadores que ¢l dewdor o emisor
entrard en bancarrota. cambios adversos en el estado de pago del prestatano
o cmisores, condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento,

La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amontizado a nivel especifico. La evaluacion se realizn
sobre la buse de una revision objetiva de 1odas las cantidades pendicntes de
cobro al final de cada periodo y represenin ln mejor estimacion de In
administracion sobre las pérdidas en las cuales podrian incurrirse por este

conceplo.

Una pérdida por detenioro relacionada con un activo financicro que sc
valora al costo amortizado se calcula como In diferencia entre ¢l valor en
libros del activo y el valor presenie de los flujos de efectivo futuro
estimados, descontados a la tasa original de Interés efectiva. Lus pérdidas se
reconocen en resultados y se reflejan en une cuenta de estimacion para
deterioro contrs los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado contina reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de gue se haya reconocido
el deterioro cousa gque ¢l monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se revierte contra resultados.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiia no ha identificado indicios
de deterioro por lo que no reconocié péndidas por deterioro de activos
financieros,

Inventarios,-

Los inventarios de empaque y producto terminado se expresan al imporie
menor enire el costo ¥y su valor neto de realizacion. El valor ncto de
realizacidn es el precio de venta estimado durante el curso normal del
negocio, menos los costos de lerminacidn y los gasios estimados para
completar ln venta.
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El costo se calcula aplicando ¢l mélodo promedio ponderado, excepto por
las importaciones cn trinsito que se llevan al costo especifico, ¢ incluye
todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y otros incurridos
para levar los inventarios o su localizacidn y condicion actual.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el imporie en libros de cada partida del
inventario (0 grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. 54
una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al valor nelo realizable, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resullndos.

38, FEquipes.-

Las partidas de equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada
y cualquier pérdida por deterioro del valor scumulado.

Cuoando las partes de una partida de equipos poseen vidas dtiles distintas,
son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias o pérdidas de ln venta de un elemenio de equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y
son reconocidas en el estado de resaltados integrales cuando se realizan o se
CONOCET.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion  sélo  son
capitalizndos cuando es probable que beneficios econdmicos fuluros
asociados a la inversion Muyan hacia la Compafifa y los coslos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden &
reparaciones menores o mantenimiento, son registrados en resultados
cuando son incurridos.

La depreciscion de los clementos de equipos s¢ calcula sobre el monto
depreciable, que comresponde al costo del activo. La Administracion de la
Compafifa no espera recuperat ningun valor al final de la vida dtil estimada
de los equipos, y en concordancia con eso, no se definen valores residuales.

La depreciscion se carga para distribuir ¢l costo de los activos a lo largo de
su vida il estimada, aplicando ¢l méiodo lineal.

Los elementos de los equipos se deprecian desde la fechn en la cusl estin
instalados y listos para su uso.
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3"-’1-

En la depreciacion de los equipos para ¢l periodo actual y comparativo s
utilizan las siguientes vidas Otiles:

Rubiro Vida Util (en afios)
Mucbles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipos de computacidn . 3 }

Los métodos de depreciacion y vidas dtiles son revisados en cada gjercicio v
s¢ ajustan si es necesario.

Deterioro del valor de los activos no financieros.-

En cada fechn sobre ln que se informa, s¢ revisan los equipos para
determinar si existen indiclos de que tales activos hayan sufrido una pérdida
por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor,
s¢ estima y compara el imporie recuperable de cuslguier activo afectado (o
grupo de activos relacionados) con su imporie en libros. 5i el mmpone
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados,

El importe recuperable de un activo o unidad gencrador de efectivo cs cl
valor mayor enlre su valor én uso y su valor razonable, menos las gastos de
venta. Pam determinar su valor de uso, se descuentan los flujos de efectivos
futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actunles del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo o la
unidad generadora de efectivo, Para propdsitos de evaluacion del deterioro,
los activos que po pueden ser probados individualmente son agrupados
juntos en el grupo mas pequeo de activos que generan flujos de entrada de
efective provenicntes del flujo continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efective de otros sctivos o unidades generadoms de
efectivo,

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar ¢l importe recuperable, Cuando se revierte una pérdida por
deterioro, el valor en libros del activo no puede excederse al valor que
habria sido determinado, ncto de depreciacidn o amonizecion, si no se
habicse reconocido una pérdida por detenioro,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se ha identificado 1 necesidad de
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

10
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L0,

L1l

L12.

Pasivos financicros.-

Las cuenias comerciales por pagar son obligaciones de pago por bicnes y
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los
negocios busadus en condiciones de crédito normales ¥ no tienen intereses,

Inicialmenie, la Compaiia reconoce los instrumentos de deuda en Ta fecha
en que sc onginan. Todos los pesivos financieros son reconocidos
inicialmente en ln fecha de la transaccidn en la cual la Compaiia s¢ hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento, Ly Compafia da
de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

Los pasivos financicros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
méis cuslquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, eslos pasivos financieros se valorizan al coso
amortizado usando el método del interés efectivo.

Los pasivos financieros se registran a la tasa de interés nominal, debido o
que ls Compafin considera que las variaciones de tasas entre la pominal y
efectiva no son significativis,

Provisiones.-

La Compaiiia reconoce, oblignciones de aquellos sucesos de tipo legal o
implicito para la Companiis; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre lu que se informa
como resuliado de un suceso pasado,

- Cuando sea probable que Ia entidad tenga que desprenderse de
recursos o beneficios econdmicos, para liquidar la obligacidn; y,

= Elimporte de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se¢ reconoce la provision como un pasivo ¢n el estado de situacidn
financiera ¥ ¢como un gasto en ¢l estado de resultado integral.

Beneficios a Empleados.-

1.12.1. Beneflicios a corto plazo.-
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como

gastos o medids que los empleados proveen sus servicios o el
beneficio es devengado por ellos.
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312.2.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en ¢l pasado v la obligacion puede ser
estimada  de maners  fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas
en el Cadigo de Trabajo.

Planes de  beneficios definidos  post-emplen — Jubilacién
Patronal.-

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la
obligacidn por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo
de tiempo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia, el que
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de
fondos separados.

El costo v la obligacion de la Compafia de realizar pagos por
jubilacion patronal y desahucio se reconocen durante los periodos de
servicio de los empleados. El costo v la obligacion se miden a traves
del correspondiente cdlculo matematico actuarial usando ¢l método
de la unidad de crédito provectada.

Entre las suposiciones actuariales se incluyen los dos tipos
SiguIentes:

4) Hipotesis demograficas, acerca de las caracteristicas de los
empleados actuales v pasados que puedan recibir los beneficios.
Estas hip6tesis tiepen relacion con variables tales como: (i)
mortalidad, tanto durante el periodo de actividad como
posteriormente; (ii) tasas de rotacion entre empleados, incapacidad y
retiros prematuros; v (iii) la proporcion de participes en €l plan como
beneficiarios que tienen derecho a los beneficios.

b) Hipitesis financieras, que tienen relacion con los siguientes
variables: (i) la tasa de descuento; v (i) los niveles futuros de
sucldos y de benpeficios.

2015
Tasa de descuento G5
Tasa de rotacion y estabilidad 6%
Tasa de crecimiento 1.5%

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del plan de jubilacion
patronal, la porcidn de mejora del beneficio que tiene relacion con
servicios pasados de los empleados serd reconocida en resultados.

12
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Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compaiia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos inmediatamente en resultados,

3.12.3. Bonificacién por Desahucio.-

El Cadigo del Trabajo de la Repablica del Ecuador establece que
ceando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador
deberd pagar una indemnizacion equivalente al 25% de la ultima
remuneracion mensual muliiplicada por el mimero de afos de
servicio,

La obligacion neta de 1a Compaiifa relacionada con el beneficio de
indemnizacion por desahucio es el monto de beneficio a futuro que
los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo
actual v en periodos pasados; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El cdleulo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de erédito unitario
proyeciado, Cualquier ganancia o pérdida se reconoce en resultados
en el periodo que se origina.

3.12.4, Beneficios por terminacion.-

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la
relacion contractual con los empleados.

3.13. Capital acciones.-

3.14.

Las s#cciones ordinarias (Gnica clase de acciones emitidas por la Compaiia)
son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales alribuibles
directamente a lz emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son
reconocidos como una deduccién del patrimonio, neto de cualguier efecto
tributario,

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de aclividades ordinarias (venta de fruta) se mide al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e
impuesios asociados con la venta cobrados por cuenta del gobicrno del
Ecuador.

Los ingresos son reconocidos cuando exisie evidencia respecio de que los
resgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes
han sido transferidos al cliente, ¢s probable que se reciban los beneficios
asociados con la Iransaccion, los cosios incurridos y las  posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos de manera fiable
y la Compafili no conserva pars si ningin involucramiento en la
administracién corriente de los bienes vendidos.
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3.15.

Si es probable que se¢ otorguen desceentos y ¢l monto de éstos pucde
estimarse de manera fiable, ¢l desceento se reconoce como reduccion del
ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las ftransferencias de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrsto de venia; sin
embargo, para ventas dentro de la jurisdiccidn de la Compafia, la
iransferencia generalmente ocurre cuando el producto o servicio cs recibido
en las instalaciones del cliente.

Costos y gastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gestos se
agrupan scgun su naturileza.

1.16. Ingresos financieros v costos financierns.-

317,

Los ingresos financieros y costos financieros incluyen ingresos y gastos por
intereses. El ingreso o gasto por intérés es reconocido usando el método de
interés efectivo.

Participacion trabajadores.-

La Compania reconoce un pasivo y un gasio por la participacidn de los
trabajadores en las utilidades de la misma. Este beneficio se calcula a la lasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones laborales
vigentes,

318, Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuesios a las ganancias represonta la suma del impuesio
cormiente por pagar y del impuesto diferido neto. El impuesto comiente por
pagar estd basado en la ganuncia fiscal del afio.

JI8.1. Impuesto corriente.-

El impuesto a la rentn corriente es caleulado y reconocido tomando
comao base de cilculo las normas tributariss aplicables vigentes, esto
es, a parnir del periodo 2015, para las compadiias dedicadas a la
actividad banancra y/o exportacién existe un Impuesio Unico a la
Actividad Bananera, ¢l mismo que consiste en calcular hasta un 2%
sobre el valor de lns exportaciones de banano cfectuadas de forma
mensusl, este impuesto se calcula y pagn mensuslmente y constituye
crédito fiscal aplicable al momento de liquidar anualmente ¢l
Impuesto a la Renta,

14
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Los activos vy pasivos por impuesto son compensados v
consecuentemente se presentan en el estado de siluacion financiera
por su importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar
los pasivos y activos por impuoestos corrientes, y estin relacionados
con ¢l Impuesto a la Renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas
entidades tributarias, pero que pretenden liquidar los pasivos y
activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos
pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo.

3.18.2. Impuesto diferido.-

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
imporics en libros de los activos y pasivos en los estados financieros
v sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para lodas las
diferencias lemporarias que se espere que incrementen la ganancia
tiscal en el futuro.

Los actives por impuestos diferidos se reconocen para lodas las
diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal
en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuesios diferidos se miden al importe maximo gue,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probahle que s¢ recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se
revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar
la evaluacitn actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier
ajuste se reconoce en €l resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se
espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los
que se capera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el
pasive por impuesios diferidos, sobre la base de las tasas imposilivas
que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
pricticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

3.19. Gananeia por accion y dividendos de accionistas.-

La utflidad neta por accidn se caleula en base al promedio de las acciones en
circulacion durante el gjercicio econdmico.
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4. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS Y NUEVOS
PROYECTOS SUJETOS A COMENTARIOS.

a)

Detalle de enmiendas v nuevas normas ¢ interpretaciones emitidas y no

vigentes.-

El detalle de las nuevas normas y/o modificaciones que tienen una focha de
vigencia poslerior al afio 2015, pero que podrisn ser aplicadas en forma

anticipada por la Compaiifa, se presenta a continuacion:

Norma Nueva normativa o enmicnda Emision | Vigencia
NIC 1 Iniciativa sobre Informacion a Revelar - dic-2014 | ene-2016
Modificaciones 4 la NIC 1 .

NIIF 10), | Entidades de Inversidn; Aplicacion de la dic-2014 | ene-2016
NIIF 12 | Excepeidn de Consolidaciin —
y NIC 28 | Modificaciones a la NIIF 10, NITF 12 y NIC
| 28
NIIF5, | Mejoras Anuales » las NIIF, Ciclo 2012-2014: | sep-2014 | ene-2016 |
NIF 7. |. NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos
NIC19y | parala Venta y Operaciones
NIC 34 Discontinuadus
- MNIIF 7 Instrumenios Financieros:
Informacion a Revelar
- NIC 19 Benelicios a los Empleados
- NIC 34 Informacicn Financiera Intermedia
NIIF 10 | Venta o Aportacion de Activos entre un sep-2014 | Fechaa
y NIC 28 | Inversor ¥ su Asociada o Negocio Conjunto — fijar por
Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 el IASB
; I
NIC 27 | El Método de Ia Participacion en los Estados - | apo-2014 | enc-2016
Financieros Separados — Modilicaciones a la
NIC 27 _
NIFY9 |- NIF9 Instrumentos Financieros jul-2014 | ene-2018
- Fundamentos de las Conclusiones de la
NITF &
- GGuia de implementacidn
WIC 16y | Agricultura: Plantas Productoras — jun-20114 | ene-2016
NIC41 | Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41 I
NIC 16y | Aclaracidn de los Méwdos Aceplables de | may-2014 | ene-2016
NIC 38 | Depreciacidn y Amortizacion —
Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38 _ _
NIIF 11 | Comahilizacidn de Adquisiciones de may-2014 | ene-2016
Participaciones en Operaciones Conjuntas; -
_ Maodificaciones a la NIIF 11
NITF 15 NIIF 15 Ingresos de Actividades may-2014 | enc-2015
Ordinarias Procedenies de Contratos con {2)
| Clientes |
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b)

Motas complemgninrias o los Estados Flanneheros

MNueva m_r!ﬂh-"n enmicnds

= ,

Fundamentos de les Conclusiones de la
MNIF 15

Ejemplos Husteativos de fa NITF 15

NIIF 14

NIF 14 Cuentus de Diferimicnios de
Aciividades Reguladas
Fundamenios de s Conclesiones de la
NIIF 14

Ejemplos Hustrativos de ln NITF 14

cne-2014

enc-2016

(1)

La fecha original de vigencia de las modificaciones a Ta NIIF 10 y

NIC 28 fue enero de 2016, mediante modificacion de diciembre de
20015, se determina que la vigencia queda pendiente de definicidn por
parie del IASB.

()

La fecha original de vigencia de la NIIF 15 fue enero de 2017,

mediante modificacion de septiembre de 2015 se fja como nueva

fecha de vigencia de esta norma enero de 2018,

Proyectos de nueva normativa o enmiendas sujetas a comentarios.-

Durante el afo 2015 y 20014 se pusicron a consideracion proyectos de nucva
normativa y / o modificaciones a la normaliva actual, un detalle de las

Trnssccionss en Moncda Extranjera ¥
Contrapresinciones anlicipadas

mismas ¢s el siguiente:
F“::&'T Recepelin
Norma | Provecto de noeva normativa o enmicndu .mﬂel de comen-
: tarios
:HI[FH, Proyecio de Norma: Aplicacidn de la NIIF9 | dic-2015 | fcb-2016
NIIF4 | Instrumentos Financicros con la NIIF 4
Contrates de Seguro - (Modificaciones
propucsias a ln NIF 4)
Virias | Proyecio de Norma: Mejoras Anuales o las | nov-2015 | feb-2016
NIIF, Ciclo 200142016
NIC 40 | Provecto de NMormi: Transferencias de nov-2015 | mar-20016
Propiedades de Inversidn (Modificacidn
propussia a la NIC 40)
- Proyecio de Norma: Docomento de Pricticn | oc-2015 | feb-2016
de las NIF Aplicacion de la Materialidad o I
Importancia Relativa a los Estados
Financieros
- Proyecio Interpretsciidn CINITF: oct-2015 | enc-2016
Inceridumbre sobre Trammicnios del
Impucsio a las Ganancias
= Proyecto Imerpretaciin CINTIF: ocl-2015 | ene-2016
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Morma

Provecto de nueva normativa o enmienda

Fecha de
emisidn
del
proyecto

Recepeion
de comen-
tarios

Peticion de Opiniones: Consulta de la

Agenda de 2015

agn-2015

dic-2013

Proyecto de Norma: Fecha de Vigencia de
las Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28

| ago-2015

oct-2015

MIIF 15

Proyecto de Norma; Aclaraciones a la NIIF
{15

jul-2015

0ct2015

MNIC 1Y
Y
CINIIF
14

Proyecto de Norma: Nueva medicion en la
Maodificacidn, Reduccidn o Liquidacion de
un Plan/Disponibilidad de un Reembolso de
un Plan de Beneficios Definidos
{Modificaciones propuestas a la NIC 19y la
CINIIF 14)

jun-2015

ool-2015

Provecto de Norma: Marco Conceptual para
Ia Informacion Financiera: Fundamentos de
las Conclusiones

muy-2015

oct-20135

Proyects de Norma: Marco Conceprual para
la Informacidn Financiera

may-2015

oc-2015

Varias

Proyecto de Norma: Actualizacion de las
Referencias al Marco Concepiual
{Modificaciones propuestas a las NIIF 2,
NIIF 3, NIIF 4, NIIF 6, NIC 1, NIC 8, NIC
34, SIC-27 y SIC-32)

iy -2015

ocl-2015 |

| NIIF 15

NIC 1

Proyecte de Norma: Fecha de Vigencia de fa
NIIF 15 (Modificaciones propuestas a la
MIIF 15)

maty-2{15

jul-2015

Proyecto de Morma: Clasificacion de
Pasivos (Modificaciones propuesias a la
[ NIC 1)

feh-24015

jun-2015

NICT

Proyecio de Norma; Iniciativa sobre
Informacidn a Revelar (Modificaciones
propuestas a la NIC Ty

die-20014

abr-2015 |

NIIF 2

Provecto de Norma: Clasificacion y

Medicion de Transacciones con Pagos
basados en Acciones {Modificaciones
propuestas a la NITF 2}

noy=-2014

mnr-EE.].l.fl_

Vartas

Prayecto de Morma: Medicitn de las

| Inversiones Colizadas en Subsidiarias,

| Negocios Conjuntos y Asociadas & Valor
Raronable (Modificaciones propuestas a las
NIF 10, NIIF 12, NIC 27, NIC 28 y NIC 36
y Ejemplos ilustrativos de la NIIF 13)

sep-2014

ene-20115
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ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las cslimaciones y criterios usados, que lienen incidencia en los estados
financieros, son continuamente cvaluados ¥ se basan en la experiencia historica y
piros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de revision
v en periodos futuros si es que la revision los afecta.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
cstimaciones contables resultanics muy pocas veces serin iguales a los
resultados reales. Las principales estimaciones y supuestos usados por la
Administracion de la Compania se detallan a continuacion:

a)  Cileulo del deterioro del valor de activos financieros,

by  Vidas dtiles de los elementos de equipos.

¢)  Eventual deterioro de activos no financieros (equipos).

d)  Estimacion de provisiones y pasivos contingentes.

¢)  El valor presente de las provisiones para obligaciones por bencficios
definidos,

[ Estimacion de impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
temporarias entre ¢l valor en libros y la base tributaria se revertinin en ¢l
futuri.

g)  Estimacién de la provision del impuesto a la renta,

h)  Estimacidn de que la empresa continuari como negocio en marcha,

La explicacion detallada de las estimaciones sefialadas anteriormente, se incluye
en la nota a los estados financieros N® 3 Resumen de las Principales Politicas
Contables,

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compaiiia estin cxpucstas a riesgos financieros
normales. La Compafiia gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar los
efectos adversos de cambios impredecibles que pudieran darse en ¢l medio en
el que se desenvuelve. La gestion de riesgos financieros estd a cargo de la
Gerencia  General en coordinacion con la  Gerencia Financiera  de
SANLUCAR ECUADOR S.A.

6.1. Caracterizacion de instrumentos financieros.-

Al 31 de diciembre de 2015 la Compafia cuenta dnicamente con
instrumentos financieros activos y pasivos clasificados como préstamos y
partidas por cobrar.
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6.2.

Los instrumentos financieros han sido contabilizados a costo amortizado, el
cual al ser manejado en periodos relativamente cortos cquivalen a sus
valores nominales,

Caracterizacion de riesgos financicros.-

La administracién de la Compafifa comprende que, CONtar con un  marco
institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la
Compafia mediante una efectiva gestion del riesgo financiero, constituye
una condicion obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos
grupos de interés.

6.2.1. Riesgo de crédito.-

6.2.2.

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella
incertidumbre financiera a  distintos  horizontes de  tiempo,
relacionada con el cumplimienio de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para
recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la Compania.

Con respecto al riesgo de crédito proveniente de operaciones propias
del negocio, éste sc encuentra limitado principaimente a los saldos
mantenidos en cuentas por cobrar a elientes por ventas a crédito de
una semana aproximadamente y a los saldos en bancos; en el caso de
cuentas por cobrar a Partes Relacionadas los términos para la
recuperacion estin definidos verbalmente.

La calidad crediticia de los depdsitos bancarios realizados por la
Compafiiz en funcién de la entidad financiera relevante sc presenta
¢n la nota a los estados financieros N° 7,

Riesgo de liguidez.-

El concepto de riesgo de liguidez es empleado por la Compaiia para
referirse a aquella incertidumbre financiera, relacionada con su
capacidad de responder @ aquellos requerimientos de efectivo que
sustentan sus operaciones.

Como parte del marco integral de gestion de riesgos, la Compania
procura asegurar ¢l cumplimiento oportuno de sus obligaciones. Un
resumen del vencimiento de sus instrumentos. financieros pasivos al
31 de diciembre de 2015 se presenta en la nola a los estados
financieros N7 14.

La Compafia financia sus actividades con fondos provenientes de

su propia generacion de flujo de caja y créditos de los proveedores
de inventarios.
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En el mangjo de la liquidez de la Compaiia estd involucrada la
gerencia general por cuanto es uno de los temas sensitivos que tiene
la migma.

6.2.3. Riesgo de mercado.-

Debido a gue la Compafiia no tiene activos y obligaciones gue
involucren tasas de interés de financizmiento en moneda extranjera
no se encuenira expuesta significativamente al riesgo de mercado
gue involucra las variaciones de tasas de interés y tasas de cambio de
divisas, las que eventualmente podrian afectar su posicion financiera,
resultados operacionales y flujos de caja.

7.  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

L& composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

1015 2014

Caja 190 144
Bancos (1) 130.752 234.216
130.972 234,360

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye ¢l disponible que se encuenira

en los bancos con los que trabaja la Compafia y que se utiliza en el giro de
518 Dperaciones,

La calidad crediticia de los depdsitos bancarios realizados por la Compaiiia
al 31 de diciembre de 2015 en funcion de la entidad financiera relevante s¢
presenla a conlinuacion:

Calidad
Banco crediticia Perspectiva  Monto USS
Banco Pichincha C.A. AdA- Estable 128,780
Banco del Pacifico 5.A. AAA- Estable 19493

130,752
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8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

La composicidn del rabro al 31 de diciembre ¢s la siguiente:

2018 2014
Cuentas por cobrur comerciales:
Clientes locales 13.072 7.096
Compaiiia relacionada (1) 461.170 257018
474242 264114
Deterioro de cucntus incobrables {2} - -
474242 264,114
Ohrits cuenias por cobrr:
Oiras cuentas por cobrir 538 4.2
558 4.270
Total cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 474 800 268384

Los plazos de vencimiento de los dendores comerciales al 31 de diciembre son los

siguienies:
2018 2014
1-30 dias 305.234 264,114
3160 dias - 42T
Mas de 61 dins 169.566 -
474500 268,384

(1) Al 31 de diciembre de 2015, incluye principalmente cucnias por cobrar por
la venta de banano o sus partes relacionadas del exterior: SanLucar Fruit
Import Netherlands B.V. por 260.885 v SanlLucar Fruit SL por 30.702; v, a
la parte relocionadn Jocal Lexkingsa S.A, por 168.327. Ver nota u los
estados financieros N* 17.

(2) Duranie el who 2015, la Compafia considera que las coentas por cobrar son
intzlmente recuperables por lo que no registra un deteriom para este rubro,



SANLUCAR ECLUAIIR S.A,

INVENTARIOS

*otas complementarios o bos Estados Finnneleros

La composicitn del rabro al 31 de diciembre es la siguiente:

Productos lerminado de saministros y
materiales (1)

Producto terminado (fruta) (1)

Inventarios en trnsito (1)

Delerioro de inventarios {2}

2015 2014
56.518 88012
A8 404 98820
18.659 27.111

143.581 213,943
143,581 13,943

—

(1) Al 31 de diciembre los productos terminsdos y en trinsilo son los

()

Siguicnics:

Productos terminados:
Inventurio de carton

Inventario de material de paletizacidn

Inventario materiales quimicos
Inventario otros materiales
Inventario de material de empague
Inventario de fruty

Otros lnventarios
Productos en trinsio

Total

015 1014
21.291 56,959
584 12157
2004 1.265
1792 3358
19,487 14273
68,404 Y8820
124,922 186,832
18.65% 27,111
1R659 27.111
143.581 213,943

Durante ¢l ano 2015, no se registra un deterioro para pnsihic obsolescencia
de inventurios debido a que ln Compafia considera gue no es necesaria,
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10. ACTIVOS POR IMPLUESTOS CORRIENTES

1L

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguienie;

Motas complementaring & los Estados Finaneieros

2015 2004
IVA Credito Tributario en Compras - Bienes (1) 71373 46923
IVA Credito Trnibutario cn Compras - Servicios (1) 712433 2,753
IVA Credito Tributario ea Compras - Activos
fijos (1) 203 L2
Retencidn en In fuente (2) 11.854 13,010
Anticipo Impuesto a la Renta por Actividad
Bananers (2) 180031 -
317.804 §9.872

(1) La Compafifa no ha realizado ningim trimile para la devolucion del

Impuesto al Valor Agregado,

{2)  Ver notn a los estados financieros N® 26, literal d),

EQUIPOS
La composicion del rubro al 31 de diciembre es Ia siguiente:

015 2014
Costo:
Mucbles y enseres 9,122 7.703
Egupo de oficina Qdh Wdh
Equipo de computacida 13,818 13818
Total costo 11586 11.467
Deprecincion seamukada:
Muehles v Enseres =263 -1.275
Equipo de oficina -562 -373
Equipo de computacicn -11.913 -7.469
Total depreciacion acomulada -14.51% 9117
Total equipos, neto 9.348 13.350

El siguiente cuadro muestra ¢l detalle de cambios en equipos, por clases al 31 de

diciembre de 2015 y 2014:
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1. EQUIFOS

Muehles v Equipo de Equipo de
ETSEres oficina computacion Total

Costo:

Saldo al 1 de enero de 2014 5.545 203560 13.428 21.009

Adiciones 2.15% : 36() 2.548

Retiros y bajas - - 1,040 - - LA

Saldo al 31 de diciembre de 2014 T7.703 D46 13.818 22457

Adiciones 1414 - - 1.4149

Saldo al 31 de diciembre de 2015 9,122 246 13818 23,886
Depreciacion acumulada:

Saldo al | de cnero de 2014 445 -196 -2.149 -2.840)

Valor por depreciacian T749 178 25,320 0.277

Saldo al 31 de diciembre de 2014 -1.274 -374 -T.404 A 117

Valor por depreciacidn -T8E -189 -4.444 -5.421

Saldo al 31 de diciembre de 2015 -2.062 -563 -11.913 -14.538
Valor en libros neto:

Al 31 de diciembre de 20014 6.429 572 6.349 13.350

Al 31 de diciembre de 2015 T 383 1.905 9348
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12.

13.

14.

ACTIVOS INTANGIBLES

La composicitn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014

software y licencias 19.532 16.874
(=)} Amortizacion acumulada -8.077 -2.350)
11,455 14.524

El movimiento de los activos intangibles al 31 de diciembre es el siguiente:

2018 2014
Saldo ol inicio del afo 14,524 12440
Adiciones 2658 B4.524
Crasto amortizaciin -5, 727 -1. 244}
Saldo al final del afo 11,455 14,524

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

La composicidn del rabro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 14

(rarantias entregadas (1) 109, 504} 109847

Banco Pichincha - 8000
Intereses por cobrar 5.927 -
115.527 117.847

(1) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde a una garantia entregada al
Ministenio de Agricultura, Ganaderia y Pesca por 107000 (ver nota a los
estados financicros N® 28) y una garantia por arrendamiento del immueble
en donde opera la Compania por el valor de 2.800,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS

La composicidn del rubro al 31 de diciembre ¢s Ia siguiente;

2015 2014

Proveedores locales (1) 276459 523,888
Proveedores del exterior - 5,000
Companias relacionadas (2) 271,081 136.527
Otras cuenias por Pagar a Relacionadas (2) 111,721 -
661,261 665,415
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(1} Al 31 de diciembre de 2013, incluye principalmente cuentas por pagar 4
proveedores como: In Car Palm Industria Cartonera PALMAR S.A. por
63.083, Grupasa Grupo Papelero 5.AL por 51,900 y Kuehne + Nagel 5.A,

por 35.155.

(2} Incluye principalmente cuentas por pagar o Lexkingsa S.A. por concepto de

compra de banano (ver nota a los estados Onancieros N™ 17).

Los plazos de vencimiento de los proveedores al 31 de diciembre son los

SIguIenies;
2015 2014
1- 30 dias 320.908 582.287
31-60 dias 5.280 44,793
61-90 dias 30908 .
Miis de 91 dius 295.163 38.335
661.261 634215
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente;
2015 2014
Obligaciones al IESS por pagar 6.015 1.51%9
Provision de [dmao. Tercero 1.384 3006
Provision de I0mao. Cuarto 951 744
Vacaciones 5,585 2874
Participacidn de trabajadores 37.467 1.479
Néming por pagar - 1709
51.402 11.331
IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
La composicitn del rubro al 31 de diciembre es la siguicnle:
2015 2014
Provision de Impuoesto a la Renta 180031 1.456
Impuesto o la Renta Unico a la Actividad
Bananera 16.370 -
Impuesto al Valor Agregado por pagar 1.706 5.646
Retenciones de impuesto 1 la renta 18.563 19.314
222.672 26.416
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17. PARTES RELACIONADAS

a)  Saldos con partes relacionadas.-

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguicnte:

2115 2014

Activo corriente (1):
SanLucar Fruit Import Netherlands BV, 260,885 257.018
Lexkingsa S.A 168327 -
SanLucar Fruit 5. 30,702 -
Quilziolli S.A. 1.256 -
461.170 Z5T.018

Pasivo corriente (2):
Lexkingsa S.A 273.081 132.653
SanLucar Fruit Import Netherlands BV, 108,504 -
Quilziolli S.A. 13217 3874
IR4.802 136.527

(1}  Ver nota a los estados financieros N7 B.
2} Ver nota a los estados financieros N® 14
by  Operaciones con partes relacionadas.-

Las siguicnles son fas principales transacciones realizadas con partes
relacionadas:

Relacionada 2015 2014

Venta de fruta (Exportacion)

SanLucar Fruit Import GMBH - B.092.668
SanLucar Fruit Impori Netherlands B.V. 8.643.509 651
SanLucar Fruit 5.L. 327488 5
2.970.997 8093315
Compra de fruta:
Lexkingsa 8.A, 3.267.891 2.5605.246
Total operaciones con partes
relacionadas 12.238.888 10.658.565
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Directorio y administracion superior de la Compaiia.-

El Dircciorio y la administracion superior de la Compania al 31 de
diciembre del 2015 estd conformado por las siguienies personas:

Directorio: Cargo:
Leanel Guillermo Gonzdlez Calderdn Presidente
Dario Javier Diaz Barzola Gerente General

Compensacion del directorio ¥ personal clave de la Gerencia.-

La gerencia clave de la Compafifa se encuentra compuesta por la
Presidencia e incluye los impories reconocidos como pago por servicios
relacionados con la representacion legal de la Compaiiia, remuneraciongs
fijas, beneficios no monetarios, sucldos variables, beneficios sociales y
otras bonificaciones y otros beneficios no monctarios de la gerencia clave
de la Compaiia, que para el ano 2015 ascendieron a 100035,

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014
Prowision por Desahucio 1.384 104
Provision por Jubilacién Patronal 7.964 166
0.348 270

El movimiento del rubro es el signiente:

Jubilacion
Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1940 118 308
Costo de los servicios del periodo 16y 104 270
Reducciones y liquidaciones

anticipadas -190) -118 -3()8
Saldo al 31 de diciembre de 2014 166 104 270
Costo de los servicios del perioda 7.806 1.285 9.081
Costo financiero -8 -3 -13
Saldo al 31 de diciembre de 2015 7.964 1.384 9.348

Los cileulos actuarales del valor actual de la obligacién devengada por concepio
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 por un
actuario independiente, utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

29



SANLUCAR ECUADODR 5.4, Poadas complementiarias o s Esindos Financicros

19,

20,

21.

Durante el afio 20135, los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos
planes de beneficios definidos, se contabilizaron con cargo a  gastos
administrativos por jubilacién patronal y desahucio, no se generd ganancia o
pérdida actuarial en este ano. Ver nota a los estados financieros N® 24,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital suscrito v pagado es de 450.000 y
250.060) respectivamente, con acciones ordinarias de valor nominal de 1 dolar
cada una. Los accionistas de la Compania son de nacionalidad espanola: SanLucar
Factory S.L. (99%) v SanLucar Fruit 5.L. (1%).

El 23 de octubre de 2013, se realizd el aumento de capital por 200,000, monto que
se encontraba como Aporte para Futuras Capitalizaciones al 31 de diciembre de
2014 {ver nota a los estados financieros N® 21).

Mediante escritura piblica con fecha 23 de octubre de 2013 e inscrita en el
Registro Mercantil el 22 de abril de 2014, la Junta General de Accionista dispuso
el aumento de capital en 249,200 como parte del capital social por medio de la
compensacion de créditos que la Compariia mantenia con sus accionistas,

RESERVA LEGAL

La Ley de Companias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
nela anual (luego de panicipacidn a trabajadores e Impuesto a la Renta) hasta que
represente el 509% del capital pagado. Esta reserva no puede pagarse como
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas. La Compafiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no ha
constituido fa reserva legal.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde a Tos aportes de los socios de la Compania entregados para fuluros
aumentos de capital, al 31 de diciembre de 2014 el saldo fue de 2000000 el mismo
que fue capitalizado en el afo 2015,

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2013, este rubro presentd un saldo de pérdidas acumuladas
por ¢l valor de 168.867.
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MARGEN BRUTO
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El detalle del rubro al 31 de diciembre es el siguiente:

Ingresos operacionales por veatas (1)
Ventas locales

Ventas al exterior

Venta de mermas

(=) Costo de venlas

Costo de fruta

Material de empaque

Transporte de conteredores y materiales
Servicios logisticos

Servicios portuarios

Tasas y certificados de exportacion
Pérdida de contenedor

Ohtros costos

(=) Margen Bruto
% Margen Brato

2015 2014

- 25520
8.970.997 8.093.319
f.633 (90
8.Y977.630 8.119.929
463,305 5.455.682
|.674.514 1.599.875
B5.976 145027
47.744 42434
228.936 H13.457
L0635 3.960

- A1.856

13.821 9951
8.223.363 7.048.251
452.167 171678
3% 2%

(1} La composicion de los ingresos operacionales por lipo de producto es el

siguicnte;

Ingresos operacionales por ventas:

Venta de Banano Caja 22X1 al Local
Venta de Banano Caja 22XU al Exterior
Venta de Banano Caja 208 al Externior

Venia de Fruta de rechazo

2015 2014
25920

8.643.509 093319
327488 "

f.633 tl)

5977.630 8.119.929

La Compafifa no cuenta con un detalle semanal del nimero de cajas vendidas.
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24. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Un resumen de los gasios es el siguiente:

2015 2014
Sueldos v beneficios sociales Y.h54 53548
Aportes a la scguridad socul 17.9F 8.8095
Honorarios profesionales 075 0.7
Jubilacion patronal v desahucio 9.078 -38
Participacion trabajadores 37.467 1.479%
Oitros gastos de personal 2.620 133
Depreciaciones 5421 6.277
Amortizaciones 3727 L.240
Gastos de gestidn L7120 7.907
Arrendamienio operativo 24305 22.056
Suministros, berramientas, materiales y
Tepuesios 1,403 4353
Mantenimiento y reparacioncs 4.640 1.324
Impuestos, contribuciones y otros 2,794 3.803
Servicios piblicos, celulares e internet 5.543 13.606
Alguiler vehiculos 13.809 15,926
Otros pastos operativos 9,162 13.205
292,333 185.015

25. OTROS INGRESOS

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2015 2014

Intereses ganados £.370) 8.707
Subvenciones Draw Back (1) 50.736 -
Venta de inveniario 484 -
Ingresos por ajustes de inventario - 19,923

57.504 28630

1) Corresponde a la devolucion condicionada de tributos como Subvenciones
del Estado a favor del sector exportador,
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26. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a)  Cargos a resultados.-

El cargo a resultados por Impuesto a la Renta es el siguiente:

2015 2014

Impuesto a las gananciss corriente 15800131 |45
Impuesto a les ganancias diferido £ %

180,031 1.456

by Conciliacidn tributaria.-

De acuerdo com las disposiciones vigenles, la Compania prepard la
respectiva conciliacion tributaria; un detalle de la misma es el siguiente:

2015 2014
Ltilidad antes de Impuesto a la Renta 212316 B.383
{-) Ingresos exentos (1) 51,736 -
i+) Gastos no deducibles 24.876 435
{+) Gastos no deducibles para la generaciin
de ingresos exentos 44,456
{+) 15% Participacidn atribuible a ingresos
eXentos 7.418
(-) Amonizacion de pérdidas de afios
anteniores -46.327 -2
Base imponible 196,803 bu61h
Tasa legal 22% 22%
Impuesto  la Renta del afo calculado 43.297 1.456
Impuesto Unico # la Actividad
Bananera {2) 180,031

{1) Corresponde 4 las subvenciones de gobicrno,

{(2) El Impuesto a la Renta causado es menor al Impuesto Unico a la
Actividad del Sector Bananero dorante el ano 2015, ver literal e).
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Conciliacidn del gasto de Impuesto a la Renta usando la tasa legal v la

tasa efectiva.-

2015 2014
Utilidad antes de Impuesto a ka Renta 212316 8383
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gasto por Impuoesto a la Renta usando
la tasa legal 46,710 544
Ajustes:
Efecto de rentas exentas -11.162 .
Electo de pastos no deducibles 5.473 i
Efecto de gastos no deducibles para la
generacion de ingresos exentos 10,880 -
Efecto del 13% parlicipacion atribuible
il INErEsns exenlos 1.632 -
Efecto de la amortizacion de pérdidas de
anos anleriores -10.236 -4h4
Efecto del Impuesto Unico al Banano mayor
al Impuesto a la Renta causado 136,734 -
Gasto por impuesto a la Renta corriente 180,031 L. 456
Tasa de Impuesto & la Renta corriente 85% 17%
Efecto de diferencia temporaria en impuesto
diferido - -
Impuesio a la Renta usando | tasa efectiva 180031 1.456
Tasa efectiva 85% 17%
Movimiento de Impuesto a la Renta por pagar.-
El movimiento del Impuesto a la Renta durante el afio es el siguiente:
2018 2014
Saldo al inicio del afio -11.654 -12.701
(+) Provision del afio 180.031 1.456
(=) Ajuste -3 -
{-} Pagos mensuales del Impuesto & la Renta
Unico a la Actividad Bananera -150.031 .
(-) Retenciones de Impuesto a la Renta -197 409
Impuesto a la Renta (1) -11.854 -11.654

(1)  Al31 de diciembre de 2015, corresponde al valor neto entre el crédito
tributario de Impuesto a la Renta por 191.885 (ver nota a los estados
financieros N 1)) y el Impuesio a la Renta a la Actividad Bananera

por 180,031 (ver nota a los estados financieros N® 16).
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c)

Impuesto Unico a la Actividad Bananera.-

Segiin ¢l Art, 27 de la Ley Orginica de Incentivos a Produccion y
Prevencion de Fraude Fiscal, publicada en el registro Oficial Suplemento
405 del 29 de Diciembre del 2014, establece que:

"Art. 27.- Impuesto a la reénta finico para las actividades del sector
hanarero.- Los  ingresos  provenientes de la  produccidn.  culiive,
exporfacion v venta local de banano segin lo previsio en este articwlo,
inclivendo otras musdceas gue se produzcan en Ecuador, estardn sujetos a
uR impuesto d la renia unico conforme a las siguientfes disposiciones ™.,
-2 Exportacion de banano no producide por el mismo sufeto pasive, En
exte caso la tarifa serd de hasia el 2% del valor de faciuracion de fas
exportaciones, el gue no se podrd calewlar con precios hnjeriores al precio
mifnim referencial de exportacion fijado por la autoridaed nacional de
agricultura, La tavifo podrd modificarse medianie decreto efecutivo, misma
gue podra establecerse por segmentos v entrard en vigencia a partir del
sigutente periodo fiscal de su publicacion, denfro de un rango de enirve el
13% yel 2807,

Por lo tanto ¥ acogiéndonos a lo expuesto anteriormente el valor por
Impuesto a la Renta por ejercicio fiscal 2015 lo constituye ¢l Impuesto
Unico Bananero por 180,031,

Anticipn de Impuesto a Ia Renta.-

Segin el Ast. 27 de la Ley Orginica de Incentivos a Produccion vy
Prevencion de Fraude Fiscal, publicada en el registro Oficial Suplemento
403 del 29 de Diciembre del 2014, indica que los contribuyentes que se
dedigquen exclusivamente a la actividad bananera estaran exentos de calcular
¥ pagar €] anticipo de Impuesto a la Renta.

Revisiones fiscales.-

La Compafiz no ha sido fiscalizada desde su constitucidn,

NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo con la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencitn
del Fraude Fiscal y su Reglamento y posteriores decretos ejeculivos; i
contineacién se resumen los casos que la autoridad tributaria acepta como
impuestos diferidos:

1)

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario.
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3)
4)

3)

&)

8)

9)
10)

Las pérdidas csperadas en contratos de construccion gencradas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato ¢xcedan los ingresos
totules del mismo.

La deprecincidn correspondiente al valor activado por desmantelamiento,
El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en ¢l proceso productivo del contribuyenic.

Las provisiones diferentes a las  de cucntas  incobrables,
desmanielamientc, desahucio y pensiones jubilares patronales.

Las panancizs o pérdidas que surjan de la medicion de activos no
corrienies mantenidos para la venta

Los Ingresos y costos derivados de la aplicacidn de la normativa contable
comespondiente al reconocimiento ¥ medicién de activos biologicos,
medidos con cambios en resultados,

Las pérdidas declaradas luego de la concilincidn tributaria, de ejercicios
anicriores.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.
En los contratos de servicios integrados con flinanciamiento de la
contratista, contemplados en la Ley de Hidrocurburos, siempre y cuando
las formulas de amortizscion previstas pars fines tributarios no sean
compatibles con la éenica contable.

8. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre 2015, la Compaifia mantiene los siguienies compromisos:

a)

b)

Contrato de Suministro Internacional de Banano.-

El 31 de diciembre de 2012, Ia Compaidia celebrd un contrato de suministro
intcrnacional de banano con SanLucar Fruit Import GmbH (sociedad de
nacionalidad alemana) por ¢l plazo de un afio, Con fecha 26 de noviembre
de 2013 se modificé el contrato de suministro internacional de banano,
donde SanLucar Fruit Import GmbH cedid los rminos y condiciones de
este contrato a SanLucer Fruit lmport Netherlands BV, (sociedad de
nacionalidad holandesa). La duracion de este contrato es de 3 anos,

Al 31 de diciembre de 2015, se registré por este concepto 8.970.997 que se
encuentran incluidos en ¢l estado de resultados integrales adjunto como

parie de los Ingresos Opemcionales por venta de Fruta (ver nota a los
estados financieros N” 23 y N* 17).

Acuerdo Ministerial.-

El Ministerioc de Agricullura, Gunaderin v Pescn, mediante Acuerdo
Ministerial N® 316 del 25 de julio del 2014, sostituyd el instructivo para
aplicar ¢l “Reglamento a la Ley para estimular y controlar la produccién y
comercializacion del banano promulgade mediontc Acuerdo Ministerial
N" 556, publicado en ¢l Registro Oficial N® 863 del 5 de encro de 2013,
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El Acuverde Ministerial, tiene como objeto normar la produccidn y
comercializacion del banano destinado a exportacidn, de conformidad con
lo estipulado en el reglamento a la Ley para Estimular v Controlar la
Produceidn v Comercializacion del Banano, Plitano (barraganete) y oltras
musdceas afines destinadas a la exportacion,

For esle motive siguiendo la norma establecida, se otorga la garantia
bancaria a favor del Ministerio de Agricullura, Ganaderia v Pesca, que al 31
de diciembre de 2015 se resume de la siguiente manera:

Tipo de Garantia Beneficiario Valor
Garantia bancaria: Ministerio de Agricultura,
Banco Pichincha C.A.  Ganaderia Acuaculiura v Pesca 10T 000

Yer nota a los estados financieros N® 13,

DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucidn promedio del personal de la Compaifia es la siguiente para los
perindos ierminados al 31 de diciembre de 2015 v 2(14:

2015 2014

Gerentes y administracion superior 1
Trabajadores y otros 3 2
fi 2

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes establecidas en la resolucion
N® NAC-DGERCGCI5-00000455, publicada en el segundo suplemento del
Registro Oficial el N® 511 el 29 de mayo de 2015, las compaiias que no estando
exentas de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley
de Régmen Trbutario Imterno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de dileres deberin presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de ddlares dichos
sijetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
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al.

LEY ﬂRGé&HIC:ﬂ DE INCENTIVOS A LA PRODUCCION Y
PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO

La Ley Orginica de Incentivos a la Produccidn ¥ Prevencidn del Fraude Fiscal
v su Reglamento publicados en el Registro Oficial N® 403-5 del 29 de
diciembre de 2014 y N® 407-5 del 31 de diciembre de 2014 respectivamente,
reforman varias leyes de cardcter tributario; a continuacién se presenta un
resumen de sus principales aspectos:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

Se modifican los criterios de residencia fiscal para personas naturales y
juridicas.

Se  gravan conceptos  lales como  la  enajenacién  de acciones,
participaciones y mils derechos represeniativos de capital, asi como el
incremento patrimonial no justificado.

5S¢ fija exoneracion de 10 afos de pago del impuesto a la renta, a
inversiones  nuevas y productivas en los sectores econOmicos
determinados como industrias basicas,

Se determina que la depreciacion del revalio de los activos £s un gasto
no deducible.

Se permite la deduccion del 150% adicional por un periodo de 2 afos por
las remuneraciones y beneficios sociales pagados a adullos mayores y
migrantes retornados mayores a 44 afios.

Los gastos por promocion y publicidad de los contribuyentes gue
comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprocesadoe no son
deducibles,

Se ponen limites a las regalias, servicios técnicos, administrativos y de
consultoria pagados a partes relacionadas.

Se aclara gue los estados financieros deben ser preparados de acuerdo a
los principios del marco normativo exigidos por ¢l organismo de control
pertinente y que los mismos serviran de base para la elaboracion de las
declaraciones de las obligaciones tributarias; se acogen varios conceplos
provenientes de la aplicacion de la téenica contable.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se

permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
para determinados casos (ver nota a los estados financieros N® 27).
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. Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta para las sociedades que
tengan accionistas, socios, participes, constituventes, beneficiarios o
similares residenles o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn con una participacion igual o superior al 50% del
capital, Cuando fa mencionada participacion sea inferior al 50%. la tarifa
dee 25% aplicard sobre la proporcion.

Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

. Se establece un incentivo de estabilidad tributaria en contratos de inversion
mayores a cien millones de ddlares previo el cumplimiento de los demas
requisitos especificamente identificados en la Ley y el Reglamento. Las
tarifas aplicables de impuesto a la renta para sociedades que suscriban
contratos de inversidn que les concedan estabilidad tributaria, serdn las
siguientes: 1) Para las sociedades que realicen inversiones para la
explotacion de mineria metdlica a gran ¥y mediana escala y las industrias
bésicas que adopten este incentivo, serd del 22%: 2) Para las sociedades de
otros sectores que realicen inversiones que contribuyan al cambio de la
matriz productiva del pais, Ia tarifa serd del 25%. El plazo de vigencia de la
estabilidad tributaria serd como méiximo, el plazo del contrato de inversion
SusCrito,

Reformas a la Ley de Equidad Tributaria

e  Se establecen nuevas condiciones para las ¢xoneraciones para el pago del
impucsio a la Salida de Divisas.

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS PARA ASOCIACIONES PUBLICO-
PRIVADAS Y LA INVERSION EXTRANJERA

En ¢l Registro Oficial 632 del 18 de diciembre de 2015 se emitid la Ley
mencionada anteriormente cuyo principal objetivo es establecer incentivos para la
cjecucion de provectos bajo la modalidad de asociacion piblico-privada y los
lineamientos ¢ institucionalidad para su aplicacion, Asimismo, establece
incentivos especificos para promover en general el financiamiento productivo, la
inversion nacional v la inversidn extranjera, esta Ley reforma varios aspectos del
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Impuestos a los Consumos
Especiales e Impuesto a la Salida de Divisas

PROYECTO DE REFORMAS AL CODIGO DEL TRABAJO
A la fecha de emision del informe de los auditores externos (febrero, 29 de

20116), el gobierno del Ecuador. estd analizando ciertas reformas al Codigo del
Trabajo, con el propdsito de dinamizar ¢l empleo en la economia del pais.
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Las cifras presentadas en el Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al afo
terminado el 31 de diciembre de 2014, son las que la Compafiia presentd a la
Superintendencia de Compafias del Ecuador, cuyo flujo de efectivo neto
proveniente de actividades de operacion de 150.855 no coincide con el flujo de
efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion presentado en el informe de
auditoria, por el afo antes mencionado que es de -31.993.

RECLASIFICACION DE CIFRAS DEL ANO ANTERIOR

Con ¢l propsito de que sean comparables los estados financicros del ano 20014
con el afio 2013, ciertas cifras presentadas en ese afio se reclasificaron en el 2015,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afno 2015 hasta la fecha de emisién del informe de los
auditores externos (29 de febrero de 2016), no exisien eventos subsccuenies
imporlantes que deban ser revelados como parte de una presentaciin razonable de
los estados financieros adjuntos a eslas noias.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros que se adjuntan ¢n este informe han sido aprobados por la
gerencia general v se encuentran pendientes de aprobacidn por parte de la Junta
General de Accionistas a la fecha de emision de este informe financiero (febrero,
29 de 2016).

| F,.f; gt _,,E'f:fa’:ﬁ LJI-;-;-*

+Ing. Darip Diaz CPA Sandra PErez
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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