Sanlucar Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

OPERACIONES:

SanLucar Ecuador 8.4, tienc como actividad principal la compra y exportacién de banano. La Compafifa se
constituyé el 6 de noviembre del 2012 e inicié sus operaciones a partir del afio 2013.

Su domicilio principal estd ubicado en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, y su direccion es Av. Joaquin

José Orrantia y Av. Leopaldo Benitez.
BASES DE PRESENTACION

Declaracién de camplimiento-
Las estados {inancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (N1IF), cmitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “TASB™), vigentes al 31
de diciembre de 2013,

Responsabilidad de la informaeién-
La informacion contenida en estos estados financieros cs responsabilidad de la gereacia de la Compafifa, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad ¥ sin reservas los principios y criterios incluidos en las

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIT) emitidas por el IASB.

Base de medicién-

Los presentes estados {inancieros han sido preparados en base al costo histérico excepto por la obligacién por
beneficios post-empleo que es valorizada en base a métodos actuariales, a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compadfa. Los estados financieros se presentan en Ddélares de E.U.A. que es ]a moneda de curso

legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacién de la Compania.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGRKIFICATIVAS

Lasp

principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la preparacitn de sus estados financieras son

{a) Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos presentado en ¢l estado de situacion financiera se registra al costo v no estd sujeto a

un riesgo significativo de cambios en su valor,




(b)

Instrumentos financieros-

(i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar. La Compafifa determina la clasificacion de sus activos financieros después de su

reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalda esta determinacién al final de cada afo.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mis los costos directos
atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con

cambios en resultados.

Las compras 0 ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por regulacitn o por convencién en el mercado (transacciones convencionales) se
reconocen ¢n la fecha de la negociacidn, es decir, en la fecha en la que la Compafia se compromete a

comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compafia incluyen: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar con partes relacionadas, anticipos entregados a proveedores, anlicipos

entregados a proveedores, otras cuentas por cobrar, y otros actives financieros.

Medicién posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a

conlinuacidn:

Préstamos v cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son actives financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por tos que la entidad no tiene intencién de

venderios inmediatamenie o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes a

su deterioro crediticia.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amortizado mediante
el uso def método de Ja tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriora del valor. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquicr descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los
cosios que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacidn de la tasa de interés
zfectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que

resulten del deterioro del valor se rcconocen en el estado de resultados integrales como costos

financieros.
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{ii)

La Compania ticne en esta categorfa las siguicntes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar con partes relacionadas, anticipos entregados a proveedores, anticipos

entregados a proveedores, otras cuentas por cobrar, y otros activos financieros.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieros dentro del aleance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y cuentas
por pagar, segiin sea pertinente. La Compaiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su

reconocimicnto inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepio en el caso de

los préstamos y cuentas por pagar que son contabilizados al costo amortizado més los costos de

transaccidn dircctamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiifa incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, v

cuentas por pagar con partes relacionadas.

Medieién posterior

La medicion posterior de pasivos financicros depende de su clasificacién, tal como se detalla a

continuacidn:

Pasivos financieros al valor razonable con cambivs en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuliados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables y pasivos financicros designados en el momento de su reconocimiento

inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito de
negociarlos en un futuro cercana. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se

reconocen en el estado de resultados integrales.

La Compaffa no tiene pasivos financicros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de

diciembre de 2013.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo [inanciero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente conirato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirada.

Cuando un pasivo financiero existenie es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamisia hajo
condiciones sustancialmente diferenies, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, (al permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconoeimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en 1ibros se reconocen en

el estado de resultados integrales.
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(iii) Deterioro de activos financieros

La Compafifa evaliia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que

un activo financiero o un grupo de activos financieros estdn deteriorados. La evidencia de deterioro se
presenta cuando pueden haber indicios de que los deudores o un grupo de deudores experimentan
dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, y la
probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion {inanciera y cuando se puede evidenciar una
disminucién mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como alrasos o cambios en condiciones
econémicas que se correlacionan.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resuliado de uno o mds eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida™) y si dicho evento tiene un impacto en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compaififa que

pueden estimarse de forma confiable.

Al 31 de diciembre de 2013, no se han determinado indicios de deterioro de activos financieros.

(iv) Compensacién de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion

financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencidn de

cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar ¢l pasivo simultdneamente.

(v} Valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable de los instrumenios financieros negociados en mercados actives en cada fecha de
reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de
precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de venta para

posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costos de transaccidn.

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor razonable
se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparacidn
con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro instrumento que

sea suslancialmente igual, el andlisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos de valuacidn.

Nog ha habido cambios en las téenicas de valuacidn al 31 de diciemnbre de 2013,

fey  Cuentas por pagar y provisiones-
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacidn financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo importe

v oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable gue se requicran recursos para cancelar las obligaciones y cuando

pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado
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de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuenio el efecto
del valor del dincro en el tempo es importante, ¢l monto de la provisian es el valor presente de los gastos que

se esperan incurrir para cancelarla.

(d) Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios ccondmicos fluyan hacia la

Compaiiia y los ingresos puedan ser medidos confiablemente.

(e} Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se

pagan vy se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

(f) Impuestos sobre ventas-
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las veatas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reConoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segin corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gue corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacidn

financiera, segdn corresponda.

(g) Eventos subsecuentes-
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informaci6n adicional sobre la situacién financiera de la
Compaiifa a la fecha del estado de situacidén financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados

financieros. Los evenlos posteriores impaortanies que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los

estados financicros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

- de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios v estimaciones. Estos

timaciones, de acuerdo con la gerencia, se cfectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los

levantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales

de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de esios criterios y estimaciones

os en Jas politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

paracidn de los estados financizros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativos utilizados por

la gerencia:




o

Vida util de Propiedad, mobiliario y equipo

La propiedad, mobiliario y equipo se deprecia en base al método de linea recta durante la vida diil estimada de
dichos activos. En aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida atil de los activos debiera disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida dtil
restante revisada. Factores tales como los cambios en ¢l uso planificado de los dislintos activos podrian hacer que la
vida Gtil de los activos se viera disminuida, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso

futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las
normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compaiifa calcula
provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones

realizadas por parte de la autoridad tributaria.

Debido a que la Compania considera remota la probabilidad de litigios de cardcter iributario y posteriores

desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo contingente relacionado con impuestos.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a Jas estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones,
los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones

realizadas.

La determinacidn de fa cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién realizada por la Compafia, de los
desembolsos que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracidn toda la
informaci6n disponible a la fecha del periodo, incluyendo Ia opini6n de experios independientes fales como asesores

legales y consultores.

Estimacién para cuentas incobrables
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compaiia, en base a una evaluacién de
la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos. La provisién para cuenias

incobrables se carga a los resultados integrales del afo.

Administracién de Riesgo Financiero

o0

go financiero por excelencia es el riesgo de liquidez que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas

iales como consecuencia de la necesidad de lquidar activos de la Compaifa a un valor inferior al de

der atender necesidades de liquidez.
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6.

Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efectivo y bancos se formaban de ta siguiente manera:

31 de diciembre de

2013 2012
Efectivo en caja chica 93.02 -
Bancos locales 99,394.07 305,081.69

99,487.09 305,081.69

Partes relacionadas:

Ios saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conforman de la

siguiente manera:

31 de diciembre de

Naturaleza de

la relacién Pais 2013 2012
Cuentas por cobrar:
Sanlucar Fruit Import GMBH Comercial Alemania 311,612.40 -
Lexkingsa S.A. Comercial Ecuador 169,327.91 8,399.71
Total cuentas por cobrar 480,940.31 8,399.71
Cuentas por pagar:
Sanlucar Fruit Import GMBH Comercial Alemania 275.000,00 511.539.45
Sanlucar Factory S.L. Comercial Espana 10.516,04
Quilziolli S.A. Comercial Feuador 3,217.21
Total cuentas por pagar 288,733.25 511.539.45

Durante el afio 2013 las transacciones entre partes relacionadas se resumen a continuacion:

Exportacidn Compra de Venta de
Reembolsos
de fruta fruta Activa Fijo
Sanlucar Fruit Import GMBH 6,870,058.40 - - -
Lexkingsa S AL - 1,833,300.00 41,513.50 -
Guilzioili S.A. - - - 1,127.78
6,870,058.40 1,833,300.00 41,513.50 1,127.78




8. TImpuestos

a) Impuestos por cobrar y por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos de cuentas por cobrar y por pagar en impuestos se formaban de la

:
siguiente manera: :

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Por cobrar:
Crédito Tributario — Impuesto al Valor Agregado 18,775.70 3,843.30

Crédito Tributario — retenciones en la fuenle 12,701,11 -
Total por cobrur 31.,476.81 3.843.30

Por pagar:

Retenciones en la fuente 15,862.48 2,132.22
Retenciones de impuesto al valor agregado 4,045.22 457.84 ,
Impuesto a la salida de divisas 674,11 - e
Total por pagar: 20,581.81 2,610,606

by Conciliacién Tributaria

Las partidas que principalmente afectaron la pérdida gravable con la base para la determinacién del impuesto a

la renta al cierre del afio 2013 y 2012 fueron las siguicntes:

2013 2012
Pérdida antes de provision para impuesto a la renta (166,344.96) (42,858.57)
Mis- Partidas de conciliacién
Gastos no deducibles 4325217 -
Pérdida gravable (1) (123.092.79)

{1) Debido a que la Compafifa obtuvo pérdidas gravables, no se generd impuesto a la renta a pagar.

e
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activos financieros

e diciembre de 2013 y 2012, la Compafifa mantiene certificados de depdsitos en el Banco del Pichincha y
cuye vencimiento es a 365 dfas, los mismos que estdn puestos a favor del Ministerio de Agricultura, Ganaderfa,

Acuvaculwra v Pesca (MAGAP), como parte de los requisitos de operacién. Los cuales se componen de la siguiente
manera:




10. Mobiliario y equ

Certificados de depdsito

Intereses por cobrar

ipos

31 de diciembre de

2013 2012
293,236.00 137,500.00

TA59.44 -
300,695.44 137,500.00

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de la cuenta de mobiliario y equipos, €s como sigue:

Equipo de computacidn

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Software

Total

31 de dictembre de 2013

31 de diciembre de 2012

Costo

Deprecia-
cién

acumuiada

Valor nete

Costo

Deprecia-
cién Valor neto

acumulada

13,428.65
5,545.00
2,035.71

(2.149.26)
(493,15)
(195.73)

(1,110.20)

(3,950.34)

11,279.39

5,993.65

- 5,993.65

3,049.85 3,900.00 - 3,900.00

1,839.98 - - .

1,239.80 - - -
19,409.02 9,893.65 - 9,893.65

Durante e afio 2013 y 2012 el movimiento del Mobiliario, maquinaria y equipos fue el siguiente:

Costo:

Saldo al 1 de enero
Adiciones

Ventas

Saldo al 31 de diciembre

Bepreciacidn acamulada:

Salde al 1 de enero

Depreciacién del afio

Saldo al 31 de diciembre

Saldo neto

2013

9,803.65
14,593.49
(1,127.78)

9,893.65

23,359.36

9,893.65

19,409.02

9,893.65




11. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar:

Los saldos de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar v al 31 de diciembre de 2013 v 2012 se conforman de
la siguiente manera:

31 de diciembre de

2013 2012
Cuentas por pagar:
Productores de fruia 302,218.29 14,194.94
Proveedores de cartén y materiales 136,021.88 -
Proveedores de servicios 27,462.99 -
Otros 7,193.78 1,589.08
Total cuentas por pagar 472,896.94 15,784.02

12. Beneficios de empleo

a) Corto plaze

Corresponde a beneficios de empleo a favor de los trabajadores, relacionados a sueldos y beneficios sociales y

su movimiento del afio es como sigue:

2013 2012
Nomina por pagar 10,627.87 -
Vacaciones 1,575,96 486,61
Aporle Palronal 1,908.32 -
Décimo Cuario 687,65 150,86
Décimo Tercero 308,86 615.92
Total 15,508.66 1,253.39

by  Largo plazo
Corresponde 4 provisiones por beneficios de empleo a favor de los trabajadores, relacionados a Jubilacidn
Pavonal ¢ Indemnizacién por Desahucio, las cuales estan basadas en un estudio actuarial preparado por un

perito debidamente calificado por la Superintendencia de Compahias. El movimiento es como sigue:

2013
Jubilacion parronal 190,20
Desahucio 118,20
Pasivo por beneficios definido post empleo 308,40




La siguiente tabla resume los componentes del gasto nelo por jubilacién patronal y desahucio reconocidos en ¢l

estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacidn financiera:

Jubilacidn
Gastos del periodo patronal Desahucio
Costo del servicio en ¢l periodo actual 182,59 113,47
Caosto financiero del afio 7,61 4,73
Costo {inanciera anterior - -
Reversién por salida de trabajadores - -
Gasto por beneficio neto 190,20 118,20

Durante el afio 2013, el movimiento de la obligacién de beneficio post empleo fue como sigue:

Jubilacién
Desahueio
patronal
Saldo al inicio - -
Coslos laborales 182,59 113,47
Costos financieros 7,61 4,73
Beneficios pagados - -
Saldo al final 190,20 118.20

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacién patronal y desahucio

fueron los siguientes:

2013
Tasa de descuento 46
Tasa esperada de-incremento salarial 0%
Futuro incremento de pensiones 0%
Tabla de mortalidad [ESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002
Tasa de rotacién 0%
Antigtiedad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 afios

Nuamero de empleados-

Al 31 de diciembre de 2013 el ndmero de empleados y trabajadores fue de 2.
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13, Capital social
Al 31 de diciembre de 2013 el capital social estaba constituide por 800 de acciones ordinarias y nominativas con
valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.

14. Aportes para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre de 2013 la Compafifa mantiene aportes para futuras capitalizaciones por US$449,200 las cuales

serdn incorporadas como parte del capital social de {a Compaiifa.




