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EQUINOX ECUADORS,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones

Equinox Ecuador S.A., an adelante (la “Compañía") subsidiaria de Allegro Ecuador S.A, está constituida
en Ecuador desde 1984, su actividad principal es la importación, exportación, comercialización y
distribución de toda clase de artículos para la práctica de diversas disciplinas de la marca “NIKE”,tanto al
por mayor, como a través de tiendas deportivas.

El domicilio principal da la Compañía es el Distrito Metropolitano de Quito, en la Av. República del
Salvador N34-229 y Moscú y está facultada para establecer sucursales en otros lugares del Ecuador,

La Compañía cuenta con 8 tiendas proplas (2017: 6 llendas propias), desde las cuales comercializa sus
productos directamente al consumidorfinal, las tiendas están ubicadas en los Centros Comerclales
Quicentro en Quito, Scala en Cumbayá, Fontana en San Rafael, tienda Nike ubicada en el sur de la
ciudad, sector La Michelena, San Marino y Mall del Sol ubicados en Guayaquil, y Plaza Design ubicado
en Daule y Tlenda Nike ubicada en la provincia de Santo Domíngo de los Tsáchilas,

El 1 de julio del 2011, mediante Resolución No. 2157 del Registro Mercantil, Equinox Ecuador S.A,, se
fusionó con Madrigal Sport Cía, Ltda., a través de la absorción de esta última con la Compañía,

El 16 de Junio del 2015, mediante escritura pública la Compañía cambió su denominación de Equinox
S.A. a Equinox Ecuador S.A., el 5 de octubre del 2015 mediante No, $053 quedó Inscrita en el Registro
Mercantil dicho cambio y la reforma de estatutos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017,el personaltotal de la Compañía alcanza 157 y 138 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operaclonales.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 dediciembre del 2018,la Compañía presenta Un déficit de capital de trabajo de US$6,296,562 (2017:
US$1,121,864), el cual se origina por los préstamos y obligaciones financieras pagaderas en el corto plazo.

Situación económicadel país

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de
recuperación; sin embargo, los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del país, continúan afectando principalmente a la liquidez deciertos sectores de la
economía.

Las autoridades continúan enfrentandoesta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público,
incremento de la inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros,ciertas restricciones arancelarias,
reducción de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Así también
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han implementadociertos beneficios tributarios y de otra indole con elfin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economía,

La Administración de la Compañía considera que la situación del país ha originado varios efectos
negativos en sus operaciones,principalmente en las ventas, porlo cual se han seguido adoptando
medidas de ahorro y reestructuración de procesos con el fin de ser máseficientes con menos recursos,
Adicionalmente, se han mantenido los precios de venta con un mínimo incremento para poder captar más
clientes y tener una mayor incursión en el mercado.

1.4 Aprobación de los estados financieros

Los estadosfinancieros de Equinox Ecuador S.4., por el año terminadoel 31 de diciembre del 2018 han sido
emitidos con la autorización del Gerente General con fecha 22 de marzo del 2019 y serán aprobados porla
Junta General de Accionistas en una fecha posterior.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas enla preparación de estos
estadosfinancieros. Estas políticas han sido diseñadas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
dej 2018 y aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Base de preparación de estadosfinancieros

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el lASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de ta Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico. La
preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio an el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administración.

2.2 Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compañía

La Compañía haaplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de
informe antal que comienza el + de enero de 2018;

* NIF 9 Instrumentos Financieros
e NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes
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La Compañía tuvo que cambiarsus políticas contables siguiendo la adopción de la NIJF 9 y la NIF 15.
Esto se revela en la nota 2,18, La mayoría delas otras modificaciones no tuvieron impacto material en los
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos
actuales o futuros,
 

Aún no adoptadas por la Compañía

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a
las NIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir
de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para
Norma Tema ojorcicios iniciados a parur da:

NIG 12 Aciara que ol knpuesto sobre la renta as los diMoandos sobre narrumentos inancieros
claslficados comocapital duben roconocerse de ecuerda con donde se reconocieron las 1 08 enoro 2019
ttansacciones o avontos pasados que ganararon ulllidadas alsirbuibles. (Mejoras anuales ciclo

NIC 19 Acdaran la contabilidad de Ins modificaciones,reducciones y liquidaciones del plan de beneficios
dardos 1 do enero 2019

NIC 23 Aclara que sí Un plestemo espucimco pormanaco pondiente cospues as que el arvwo coliticado
cotrespondlente estó ilsto para sy uso o venta previnia, sa Conderta en paño de los préstamos 1 de enero 2019
gonerales. (Mejoras anualas cicto 2015-2017)

NIC 28 Actaración n0bré el registro a largo plazo de una Inversión que no esta oplicando al valor
patimonlal proporconal 1 de anaro 2019

NFS Aclara que obtonor control de una emproso que es Una operación conjunta es una adquisición por ta 2019
etapas (Mejoras anuales cicio 2015-2017) 9 unora

NUEO Enmienda a la NIF 9 (insirumentasJinancieros) relacionada con las compensadonss negativa 1 do onero 2019
do clorias condiciones de pagos adelantados

uE 14 Actato que sobrela pane que abbeneal control conjunto de una empresa quo constituyo Una

operación confunta no debo volver a medir $ parielpación prevamenta mantonida en la operación taa enero 2019
conjunta, (Mejoras anunlos ciclo 2015-2017)

NIE 16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta norma seomplazare a la NIG 17, Bojoto NUF 18
practicamente en todos los contatos de anendomiantos doberán reconocerUn “activo por dorecno 1 de enero 2019
de uso" yun pasivo por arrendamienta,

CINMF 23 Interpretación que darífica al roconocimienta y madición uelas Incortoumbres sobro clarios
tratamientos de Impuesto a la renta y el uso da la NIC 12 yno la NC 37 para la contabilización de 4 de sueco 2018
óstoe

MIC 1 y NIC B Modificactones para aciatar el concepto de matortalidad y olinearia con otras moditicaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Adatación sobre la CoNalción de nogocio 1 de enero 2020
NIF 17 Namma que reomplazará alo NIF 4 “Contratos de Soguroa”- 1 de anero 2021

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendasa las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañía.

Sin embargo,enrelación a la NIIF 16, la Administración informa que, basada en su evaluación de sus
arrendamientos operativos de las instalaciones en las cuales funcionan susoficinas, sus almacenes y
bodegas de almacenamiento de inventarios, en las ciudades de Quito, Guayaquil, Santo Domingo y
Daule, con plazos de vencimiento hasta 2022, y pagos anuales de aproximadamente 1S$800,000, se
esperan los siguientes impactos significativos en la aplicación de la mencionada norma:

$ Reconocimiento de un activo por derecho de Uso de US$1.4 millones y una obligación por
arrendamiento de aproximadamente US$1,6 millones. Este valor está medido a valor presente
utilizando una tasa de descuento del 10.02%, que representa la tasa incrernental por préstamos
locales,
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ii) Comoresultado del mencionado impacto, el gasto arriendo se irá registrando en el Estado de
Resultados Integrales mediante depreciación del derecho de uso del activo y un gasto interés por
la obligación por arrendamiento.

Transacciones de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estadosfinancieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la monedafuncionaly la moneda de presentación
de la Compañía,

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de camblo vigentes a las techas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados integrales en el rubro de “Gastos financieros, neto”.

Efectivo y equivalentes de efectivo

incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversionesfinancieras líquidas, que se pueden
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses, Los sobregiros bancarios
contratados, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado desituación financiera,

Activos financieros

Clasificación

Coro se describe en la Nota 2,2, a partir del 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Al valor razonable con cambios en resultados
» Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. Al costo amortizado

La clasificación de un activo financiero depende dej propósito para el cual se adquirió. La Gerencia
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideración el modelo de negocio utilizado para la Administración de estos instrumentos, así comolos
términos contractuales de fujo de efectivo.

Medición

Al momento del reconocimientoinicial, los activos financieros se miden a su valor razonable más
cualquier costo atribuible a la transacción, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo;
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siempre queel activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, cuyos costos de la transacción se registran en resultados,

2.5.3 Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplenconla definición de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos. La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios
de la Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorías de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro deflujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado, Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros ulilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) Junto con las ganancias y pérdidas cambiarias, Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados,

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan únicamente pagos deprincipal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-OAIl), Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por interesesy las ganancias y pérdidas portipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORIse reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva, Las ganancias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados, Una ganancia o pérdida
en Uninstrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

2.5.4 Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen conla definición de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligación
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compañía mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable, Cuando la
Administración de la Compañía ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificación
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subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la
inversión. Los dividendos de tales instrumentos continúan reconociéndose en resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la Compañía para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VA-ORI no sae reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable,

Clasificación de la Compañía

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado, Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derlvados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en
un mercadoactivo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen enel activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desdela fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no
corrientes,

Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprendenel “efectivo y equivalentes de
efectivo”, “Documentos y cuentas por cobrar comerciales”, “cuentas por cobrar a compañías
relacionadas”,y “cuentas por cobrar empleados” en el estado de situación financiera. Los activos
financieros a costo armortizado representan Únicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menosla estimación por deterioro (Nota 2.5.7).

Documentos y cuentas por cobrar comerciales:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados porsus clientes por la venta de productos en el
curso normal de los negocios, Sí se esperan cobrar en un año o menosseclasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, menos
la provisión por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar. a compañías relacionadas:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por compañíasrelacionadas por la venta de
productos. Las cuentas por cobrar corrientes a compañías relacionadas se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses, Las cuentas por cobrar corrientes
por préstamos comerciales a compañías relacionadas se registran inicialmente a su valor nomina! que no
difiere de su valor razonable, y posterlormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses
a las tasas Vigentes de mercado,

Cuentas por cobrar empleados:

Representadasprincipalmente por préstamos a empleados y a terceros, que se liquidan en el corio plazo.
Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado.
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Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/venderel
activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañía utiliza el método
simplificado permitido porla NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere
quelas pérdidas esperadasen la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros. Desde el 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de
formaprospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo
amortizado, La metodología de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en
el lesgo de crédito.

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
en baseas:i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1i) la falta de pago por parte de
éstos,y lii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se incurriría si ocurriere un
incumplimiento,utilizando ratios en base a el análisis histórico de recaudos de los clientes, Debido a que
todas las cuentas por cobrar tienen, al menos,alguna probabilidad de incumplimiento en al futuro, cada
cuenta porcobrar llene una pérdida crediticia esperada desde el momento de su adquisición. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, se han registrado provisiones por deterloro, que se presentan como menor
valor de las cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 7).

Pasivos financieros -

Clasificación, reconocimiento Y medición

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, según corresponda como;(1) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y (ii) pasivos linancieros al costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de sus
pasivos financierosa la fecha de su reconocimientoinicial. La clasificación depende del propósito para el
cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “préstamos y
obligaciones financieras”, “Documentos y cuentas por pagar a proveedores”, “cuentas por pagar a
compañías relacionadas” y "otras cuentas por pagar”. Todoslos pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado, El costo amortizado.
incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción.

Préstamos y obligaciones financieras:

Seregistran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues están contratados
a las tasas Vigentes en el mercado. No existen costos de transaccionessignificativas incurridos en el
momento de su contratación, Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de
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interés efectivo, Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro "Gastos financieros, neto" y los intereses pendientes de pagoal cierre del año se presentan en el
estado de situación financiera como parte del saldo de esta cuenta.

Documentos cuenta: agar proveedores otras cuentas por pagar:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios.
Si se esperan pagar en un año o menosse clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan
comopasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son liquidables en plazos menores a 90 días según la negociación directa con los
proveedores,

Cuentas por pagar a compañías relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago por préstamos recibidos de partes relacionadas. Las operaciones
comerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles
por parte del acreedor en el corto y largo plazo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor, El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercialización y distribución. El costo de los inventarios de mercaderías comprende los costos de
comprafimportación y otros costos directos tales comolos impuestos no recuperables (aranceles de
importación e impuesto la salida de divisas), deducidos los descuentos en compras. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados conla
compra o importación.

La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento (si hubiere) determinada porla
Administración de la Compañía, en base a una evaluación de la antigúedad de los inventarios y si se
encuentran aptos para la utilización y comercialización.

Instalaciones, muebles y equipos

Las instalaciones, muebles y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en casa de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros
asociadosa la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciación de instalaciones, muebles y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil
estimadade los bienes y considera valores residuales, o de componentessignificativos identificables que
posean vidas útiles diferenciadas. Las estimaciones de vidasútiles, valores residuales y método de
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depreciación de las instalaciones, adecuaciones, maquinaria y equipos son revisadas, y ajustadas si es
necesarlo, a cada fecha de clarre de los estados financieros,

Las vidas Úllles estimadas de instalaciones, muebles y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Instalaciones y adecuaciones 4-10
Muebles y equipos 10
Muebles, enseres y equipos diversos 10
Equipos de cómputo 3
Vehículos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, muebles y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado deresultados integrales,

Cuandoel valor en libros de Una propiedad y equipo excede a sti monto reouperable, este es reducido
Inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relaclonados con
la construcción deactivos calllicables,

Activos intangibles

Tienen vida útil definida y son registrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida
por deterioro acumulada, La amortización se reconoce con base en el método delínea recta sobre su
vida útil estimada. La vida útll estimada, valor residual y método de amortización son revisadosal final de
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los principales intangibles que tlene la Compañía corresponden a software, más todos los costos
incurridos para la adquisición e Implementación de los sistemas operativos, su amortización se la realiza
por el método de línea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de
vigencia de los mismos,

Deterioro de activos no financieros(instataciones, muebles y equipos y activos intangibles)

Los actlvos sujetos a depreciación o amonización se someten a pruebas de deterloro cuando se
producen eventos o circunstancias que Indlcan que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable,
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta
o su valor en uso, Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupana los niveles más
pequeños en los que generen flujos de electivo identificables (unidades generadoras de efectivo),

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterloro sobre sus activos no
financieros, En el caso que el monto delvalor en libros de activo exceda a su monlo recuperable,la
Compañía registra una pérdida por deteriora en los resultados del ejercicto. Al 31 de diciembre del 2018 y
2017 no ha sido necesarío calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no
se presentaron indicativos de deterioro.
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Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del año comprendeel Impuestoa la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado deresultados Integrales, excepto cuando setrata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuestoa la renta corriente

El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% y se cargaa los resultados del año en que se devenga con base en el
impuesto por pagarexigible. Las normastributarias vigentes establecen que las compañías cuyos
accionistas se encuentran en paraísos fiscales deberán utilizar una tasa de impuesto dal 28%sobre las
utilidades gravables, al cual se reduce al 15% si las utilidades son reinverlidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
Impuesto a la renta”, cuyo Valor as calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el
0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos queel
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la norma querige la devolución de este anticipo.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía aplicó el 28% de tasa impositiva de Impuesto la renta.

Impuestoa la renta diferido

Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estadosfinancieros,

El Impuestoa la renta diferido se determina usando tasastributarias que han sido promulgadasa la fecha
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuestoa la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan Usarlas diferenojas temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relaclonen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran
en el tiempo,
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2,12 Beneficios a los empleados

2.12.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situación
financiera y corresponde principalmentea:

(1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15%de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados.

(1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo la legislación vigente en el Ecuador.

(lv) Bonos a directivos y ejecutivos: La Compañía reconoce en sus estados financieros bonos a sus
directivos y ejecutivos, los cuales son determinados con base en rendimiento, nivel de ventas y
utilidad,

2.12,2 Beneficios de largo plazo (jubilación patronal y desahucio)

La Compañía lene un plan de beneficio definida para jubilación patronal requerido y normado por fas
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigantes, en los casos de
terminación dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada
uno delos años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del año, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandofos flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.25% (2017: 4.02%) anual, la cual fue
determinada aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad, denominados en la misma moneda
en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotación, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el período en el que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año,

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compañía.
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Provisiones corrientes

La Compañía registra provisiones cuando(1) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados,(li) es probable vaya a ser necesarla una salida de recursos para liquidar
la obligación y (ii) el monto se ha estimado de torma flable,

Los mantos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha decierre
de los estadosfinancieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Compañía. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en las
facturas de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos, No se considera presente ningún elemento
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 80 a 90 días a terceros y 30 días a
partes relacionadas,lo cual es considerado consistente con las prácticas del mercado.

La Compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido conflablemente, es probable que
beneficios económicos futuros flulrán hacia la Compañía y se cumpla con los criterios específicos por cada
tipo de ingreso como se describe más adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiabiemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compañía basa sus estimados an resultados históricos, considerandoeltipo decliente, de transacción y
condiciones específicas de cada acuerdo,

a) Venta debienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha entregado los productos al
cliente,el cliente ljene discreción sobre los mercadosy los precios para venderlos productosy na
existe ninguna obligación incumplida que pueda afectar la aceptación de los productos por parte del
cliente, La entregaal cliente no se da hasta que los productos hansido transferidos en el medio de
transporte que designe, en la Ubicación especificada o en el puerto desalida,los riesgos de
obsolescencia y pérdida han sido iransferidosaj cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo
con el contrato y la condición de venta pactaday la cobranza de las cuentas por cobrar está
razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cllente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y quela
Compañía tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptación. Con la entrega
de los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficlos asociados a
esos blenes. Las principales condiciones de venta que la Compañía utiliza con sus clientes para las
exportaciones son bajo las condiciones de exportación. Las ventas a clientes locales son la venta de
productos puesto en almacén de la Compañía o puesto en alrnacén del cliente.

b) Venta de servicios-

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a servicios de estampado, se
reconocen en el período en el que se prestan.
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co) Ingreso por intereses -

Los ingresos porintereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable,la cual es la tasa de descuento que iguala
exactamentelos flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimadosa lo largo de la vida esperada
dal instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inlolal,

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen y registran a medida que son incurridos, independientemente de la
techa en que se haya realizado el pago.

Distribución de dividendos

Los dividendosa los accionistas de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estadosfinancieros en el periodo en el que los dividendos hayan sldo
aprobadosporlos accionistas de la Compañía.

Compensación de saldos y transacciones

Comoparte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna
normay esta presentación seaelreflejo de la esencia dela transacción,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tienela intención de liquidar por su Importe
neto o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en los
resultados.

Adopción de nuevas normas NIF 9 y NIF 15

2.18,1 NIF 9 “Instrumentos financieros”-

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medición” con Un modelo único que tiene iniclalmente solo dos categorías de
clasiflcación: costo amontizado y valor razonable.

La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, así como de las características de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costa amorlizadosl: a) el objetivo dal modeto
de negocio es mantener el activo financiero para obtenerréditos de los fiujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Únicamente pagos del capita)
(principal) e Intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por Jos instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios enel valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados).
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Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto porlos instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, además, un nuevo modelo para al reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE), Este modelo se basa en un
enfoquede tres fases porel cuallos activos financieros pasan por cada unadelas tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cómoaplica el método de tasa de interés efectiva, Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tlenen Un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento Inicial, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1
equivalente a 12 meses de PCE(o PCEportoda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificación a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medidoal
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en Una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula comota diferencia entre tos
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante la vida
restante del instrumento,

Según lo permitido por las disposicionestransitorias de la NIIF 9, la Compañia decidió no reexpresarlas
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicación
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compañía medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.2 a los estadosfinancieros,

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerandola calidad crediticia de sus clientes,la
Compañía obtuvo Un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de POE, El nuevo enfoque no
modificó de forma Importante los actuales niveles de provisión previamente reconocidos (Nota 7). Producto
de lo anterior la Compañía aplicó el método de transición prospectivo para la adopción de la NIIF 9.

Debido a las características de los instrumentosfinancieros que mantiene la Compañía, no se generaron
cambios enla clasificación y medición de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por
lo cual la clasificación de instrumentos financieros y categorías de medición presentada de acuerdo con la
NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIF 9 a partir de) 1 de enero del 2018 son
comparables, lo que nos permite definir que no hay ningún efecto parla aplicación de NIIF9.

La conclliación entre la clasificación de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIF 9, es como
sigue:(i) “préstamos y cuentas por cobrar" para “activos financieros medidos al costa amortizado”y (ii)
“Otros pasivos financieros” para “pasivos financieros al costo amortizado”.
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2.18.2 NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

3

La NIF 15 reemplazó a la NIC 18, "Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construcción" y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa enel principio de queel Ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocerlos ingresos:
(i) identificar tos contratos conclientes,(ii) identificar las obligaciones de desempeño,(ill) determinar el
precio de la transacción,(iv) asignar el precio de la transacción a cada una de las obligaciones de
desempeñoy, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligación de desempeño,

Los cambios clave comparados conla práctica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puedeafectarsesí la contraprestación varia por algún motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimodel ingreso variable, siempre que se concluya quees altamente probable que
dicho ingreso no se revertirá en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocerlos ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dadoalfina) de Un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa,

- Se establece mayores requerimientos de revelación.

La NIF 15 es efectiva a partir ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transición, se
tlene opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones prácticas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumuladosal 1 de enero da 2018, en
cuyo caso sa requieren revelaciones adicionales. La Compañíaeligió el ultimo método mencionado.

Comoresultado de su aplicación, la Compañía no tuvo impacto porla adopción de la NIIF 15 para sus
ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificación de una Única obligación de
desempeño,la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente,

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en queel control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Como resultado de la aplicación de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podría requerirse modificar
ciertos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.Las
estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se basa en la experiencia histórica,
cambios enla industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sín embargo,los
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,
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Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
unalto grado de juiclo por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones delcriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos;

. Deterioro de cuentas por cobrar: A partir del | de enero del 2018, la Compañía aplica el entoque
simplificado de la NI[F 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas,el cualutiliza una provisión
de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas las cuentas por cobrar; la Nota 7
proporciona másdetalle. La Compañía reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas
en cadafecha de presentación.

Hastael 31 de diciembre del 2018, la estimación de esta provisión fue determinada por la
Gerencia Financiera de la Compañía conjuntamente con la Gerencia, en base a una evaluación
dela antigúedad de los saldos por cobrar, la posibilidad de recuperación de estos y la existencia
de saldos vencidos por más de 360 días, La provisión para cuentas dudosas se carga a los
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Vidas útiles de instalaciones, maquinaria y equipos y activos intangibles: La determinación de las
vidasútiles que se evalúan al cierre de cada año.

. Provisiones por beneficios a empleados larao plazo: Las hipótesis empleadas en el cálculo
actuarial de Jubilación patronal y desahucio. Para lo cualutiliza estudios actuariales practicados por
profestonales independientes.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado porla
Administración de la Compañía. La tasa de descuento esla tasa de interés que debe ser ulllizada
para determinar el Valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera Van a ser
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios,

. Impuesto a la renta diteddo: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas tas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores deriesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(Incluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de Interés de los flujos de efectivo
y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de
riesgos se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeñofinanciero de la Compañía.
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La Compañía dispone de una organización y de sistemas de Información, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad,

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización
y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de
la Compañía,si es el caso.

(a) Riesgo de mercado

Riesgo de mercadoes ta posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compañía, pasivos o
flujos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compañía no está expuestaal riesgo de
cambio resultante de la exposición de varias monedas ya que las transacciones en su mayoría son
en la moneda funcional, así como tampoco está expuesta al riesgo de tasas de interés debido a
que elfinanciamiento que mantiene con entidades financieras es a tasa lijas entre 180 y 720 días
con pagos mensuales,trimestrales o Un solo pago.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente dela eventual insolvencia de algunos de los cllentes, y
porlo tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas
por este concepto,se limitan mediante una adecuadadistribución y diversificación de las ventas a
distribuidores mayoristas, que en su mayoría son evaluadas previamente y posteriormente se
realiza un análisis semestral cuantitativo y cualitativo de los clientes. Aproximadamenteel 57%
(2017: 64%) delas ventas y el 64% (2017: 59%)de la cartera de la Compañía se concentran en su
relacionada Superdeporte S.A. que constituye la cadena deportiva más grande del país, portal
motiva, la cartera mantenida con la referida relacionada presenta un reducido riesgo de
incobrabilidad; y otros clientes que mantienen relaciones comerciales con la Compañía por más de
10 añosy estos representan el 21% de las ventas.

Las ventas en los almacenes de la Compañía son al detalle, el 22% son pagos en efectivo y
cheque,y el 78% contarjeta de crédito; por lo tanto, en estos casos no existe riesgo de crédito con
clientes directos y el riesgo coninstituciones financieras emisorasdetarjetas de crédito no es
significativo.

La Compañía cuenta adicionalmente con el servicio de verificación de cheques (Telecheck), para la
recepción de pagos con cheque,

El rlesgo con institucionesfinancieras no es significativo, pues la Compañía mantiene contratos con
instituciones de alta calificación crediticia en el Ecuador:
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Entidad financiera Calificación

Diners Club del Ecuador S.A.S,F,
Banco Bollvariano C,A,
BancoInternacional S,A.
Banco de Guayaquil S.A.
Banco de la Producción S.A. Produbanco
Bancodel Pacffico S.A.
Banco Pichincha C.A.
BancoSolidarlo S.A. FE

FR
RR

ES

(c) Riesgo de liquidez

Este riesgo se generaría en la medida que la Compañía no pudiese cumplir con sus obligaciones
comoresultado de liquidez insuficiente, por eventuales disminuciones en el flujo operacional o por
la imposibilidad de obtener créditos, A] cierre del año 2018,el índice de liquidez de la Compañía
fue de 0.75 (2017: 0,96) y el de solvencia de 0.60 (2017: 0,84), con lo cual, sí bien la Compañía
aún no ha logrado obtener una holgada posición financiera, sí ha mantenido durante el año buenos
niveles de efectivo con los cuales desempeña su actividad y cumple con sus obligaciones.

Los pasivos financieros de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera Venen
vencimientos de corto y largo plazo, Los pasivos financieros incluyen en el análisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los flujos de efectivo,

Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generarretornos a sus accionistas, beneficios a
otros gruposde interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Gerencia General gestiona su capital para asegurar que la Compañía esté en capacidad de continuar
como empresa en marcha, proporcionando a los accionistas el rendimiento esperado y optimizando los
saldos de deuday patrimonio,

El nivel de endeudamiento mantenido en el 2018 y 2017 muestra una estructura financiera del 92%
(2017: 93%) de pasivo y 8% de patrimonio (2017: 7%),

Deeste indicador se puede determinarel origen de los fondos para la operación de la Compañía,
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Los ratlos de apalancamiento al 31 de diclembrefueron los slgulentes:

2018

Préstamos y obligaciones financieras 22,617,043
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 192,131
Compañías relacionadas 4,517,453
Menos: Electivo y bancos (1,026,852)

Deuda neta 26,289,775

Total patrimonio 2,693,474

Total capital 28,983,249

Ratlo de apalancamiento 91%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfInancieros al cierra
de cadaejercicio:

2017

29,495,004

627,095
1,330,872
(2,186,881)
29,266,089

———21888,858_
31,954,947
92%

 

 

 

 

Al 31 do diclembro del 2018 AL 31 do diciembre del 2017
Corriente No corriente Cotriemia No corriente

Aclivos financieros medidos al conto amoriizado
Efectivo y equivalentes de eleclivo 1,026,852 + 2,186,881 -
Documentas y cuentas por cobrar
Comerciales 4,075,050 - 4,427,019 ,

Compañías relacionadas 9,421,688 10,874,433 14,387,596 9,072,853
Empleados 2,532 - 6,832 .

Totol activos financieros 14,526,922 10.974.433 21,008,329 2,072,853

Pasivos linancieros idos al costo amoniz;
Préstamos y obligaciones (Inzncleras 19,778,994 2,840,149 22,983,998 8,511,408
Documentos y cuentas por pagar

Provesdoras 182,131 - 627,095 .
Compañías relacionadas 4,221,429 296,024 999.598 331,274

Tota] pasivos financieros 24,180,454 3,136,173 24,610,290 8,842,680
 

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su yalor razonable, debido
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición;

2018 2017

Electivo en caja 8,935 5,101
Bancos nacionales 1,020,517 2,181,780

1,026,952 2,186,881

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición al 31 de diciambre;

2018 2017

Deudores comerciales 3,791,209 4,321,287

Tarjetas de crédito (1) 387,950 234,000

4,179,059 4,555,287
( -) Provisión cuentas incobrables (104,010) (128,268)

4,075,050 4,427,019

(1) Corresponde a valores por cobrar a compañías ernisoras de tarjetas de crédita con las cuales la
Compañía mantlene suscritos convenios para que sus afillados puedan realizar consumos en los
distintos puntos de venta.

La Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de crédito de sus deudores comerciales.

A continuación, se muestra Un análisis de antigiiedad de los saldos de deudores comerciales al clerre de
cada año:

 

 

 

2018 2017

Por vencer 4,059,096 97,1% 4,141,969 90.9%

Vencidas

De 31 a 60 días 2,244 0,1% 222,702 4,9%
De 81 a 90 días 1,819 0,0% 48,959 1,1%
De 81 a 180 días 4,431 0.1% 25,936 0,5%

Más de 181 días 111,668 2.7% 116,321 2.8%

4,179,059 100% 4,555,287 100%
 

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalúa la categoría de clientes
mayoristas.

La Compañía aplica el método simplificado establecido en la NIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinación delas pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes, Para medir las pérdidas
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crediticias esperadasla cartera de clientes ha sido agrupada con base en las características de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Las ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en el análisis histórica de los recaudos de los
clientes, Este ratlo aplica a la cartera por vencer y cartera vencida.

Con baseenlo indicado anteriormente, la Compañía ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes;

 

 

 

 

Cartera Estimación para incobrables Cartera Estimación para incobrables
Al A A A

31-Dic-18 31-Dic-18 Fallo % 1-Ene-18 1-Ene-18 Ratio %

Por vancer 3,916,288 30 9.00% 4,294,150 288 0,01%
Vencidas

1 a 30 dias 128,391 60 0,05% 94,389 66 0,07%

31 a 60 días 16,418 646 23,93% 19,871 1,405 7,07%

81 a 120 días 3,883 59 1,53% 30,417 124 0.41%

121 a 180 días 4,491 41 0,93% 856 - 0,00%

181 a 360 días 11,749 9,444 80,38% 9,692 7,970 82,23%

Mas de 360 días 99,919 93,730 93,81% 105,912 99,428 93,88%

Total 4,179,059 304,010 2.49% 4,555,287 109,278 2,40%
 

El movimiento anual de la estimación para cobranza dudosa es como sigue:

2018 2017

Saldo Iiniclal (determinado bajo NIC 39) 128,268 130,453

impones reexpresado en resultados acumulados (18,989) -

Saldos reexpresados al 1 de enero de 2018 calculados bajo NIIF 9 109,279 "130,483.
Incrementos 885 6,604
Fieversos /utilizaciones (6,154) (8,789)

Saldofinal 104,010 128,268

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimación por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinión de la Gerencia de la Compañía,la estimación por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esa fecha.
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INVENTARIOS

Composición:

2018
Zapatos 2,149,434
Ropa 402,554

Accesordos 807,398

Suministros 32,245
Inventarios en tránsito 709,149
(-) Ajuste Valor Neto de Realización - VNA (18,999)

LL

2017

1,789,579
471,337
132,323
29,639

581,079
(29,658)

2,974,298

Clertos inventarios han sido pignorados por US$2,428,548 (2017: US$2,421,947) para garantizar las
obligaciones bancarias. Ver Nota 11.

OTROS ACTIVOS

Composición:

2018

Fideicomisos (1) 205,268
Derechos sobre locales arrendados 131,007

Seguros 49,066
Garantías 25,068
Otros 15,017

424,425

Clasificación
Corto plazo 123,372

Largo plazo 301,053

424,425
—

2017

391,401
168,217
61,342
11,868
20,047

650,875

128,479

522,396

650,875

(1) La Compañía garantiza las oblígaciones con Banco del Pacílico S.A, y Banco Pichincha C.A,a través
de sus depósitos realizados en los Fidelcomiso Mercantil de Flujos Equinox y el Fideicomiso Mercantil
FMAF Equinox, respectivamente. Ver Nota 11,
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EQUINOX ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

PRÉSTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

 

 

Composición:

2018 2017

Corlerte Largo plazo Cordierte Largo plazo

Préstamos en bancoslocales (1) 19,310,874 2,840,149 21,105,343 8,511,406
intereses por pagar(1) 318,020 - 454,408 -

Documentos por pagar (2) 150,000 - 1,423,849 -

19,776,894 2,840,149 22,983,598 6,511,406
 

 

(1) A continuación, se presenta la composición de las obligaciones con Instituciones financieras:

Interés anual
institución 2018 2017 Vencimiento 2018 2047

Banco Pacífico S.A.([) 6,95% 08,95% De /febrero 2019 a nodembre 2020 5,401,428 8,000,000

BancoPiehincha C.A.(li) 8,95%  B,95%  Deenero a funio 2019 4,943,000 6,487,009
Bancointemacional S.A. 9,12% 9.12%  Deenero a Junto 2019 5,818,528 6,308,448

Banco de la Producción S.A, 8,95% 8,98%  Deonero a jullo 2019 4,878,857 4,870,957
Banco Bolivariana S.A, 8,23% 8.23%  Deenero 2019 a abril 2020 3,111,111 1,944,444

22,151,022 27,618,749

intereses por pagar 316,020 454,406

22,487,043 28,071,155

(1), La Compañía garantiza las obligaciones con Banco del Pacífico S,A, a través de sus
depósitos realizados en el Fideicomiso Mercantil de Flujos Equinox, que es administrado por
Helmdaltrusl Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A,

(li) La Compañía garantiza las obligaciones con Banco Pichincha C.A,a través de los depósitos
realizados en el Fideicomiso Mercantil FMAF Equinox y con un contrato de prenda comercial
ordinaria rotativa de su inventario de acuerdo a lo que se presenta en el siguiente detalle;

Activos en garantía 2018 2017

Inventarios 2,428,548 2,421,947

Fidelcomiso Mercantil 205,268 391,401

2,633,816 2,813,349

Adicionalmente sus compañías relacionadas Inmobiliaria Investa S.A,, Solucionsa S.A. y
Shambalía S.A, mantienen activos fijos dados en garantía de los préstamos descritos
anterlormente.

(2)  Conformados por un pagaré adquirido a través de casas de valores con vencimiento de 150 días
que genera Una tasa de interés del 9,00%
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Clasificación:

2018

Corto plazo 19,776,994

Largo plazo 2,840,149

22,617,043
ezo

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son:

Años 2018

2019 .
2020 2,840,149

2,840,149

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composición:

2018

Proveedores locales 167,861

Proveedores del exterior 14,270

182,131
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22,983,598

8,511,406
29,495,004zo

2017

3,672,800

2,838,506

6,511,406
A

2017

520,331
106,764
627,095
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43. TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2018 y 2017 con
compañíasy partes relacionadas, Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadasa las
entidades con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la compañía;

 

Socladad Rolación Transacción 2018 2017.
Ventas; (1)
Superdeporte S.A. Control común Comercial 22,733,882 25,707,875

Confecciones Recreativas Fibran Cía, Lida, Contral común Comercial 12,946 12,376

Teleshop Cía, Lida. Control común Comercial - 183,185
Ze90,028 29,903,230

Ventas de activo (jo: A
Superdeporte S.A. Control común Cornercial 10,895 “
Adrrinistradora do Sorvicion £ Actividades

ol comú -
Profesionales Asercop S.A. Control común Comercial 3
Conteccionos Recreativas Fibran Cía, Ltda, Cantrol común Comercial - 6,220

10,898 6,220

intorés por cróditos otorgados:
Masplay S.A. (4) Contral común Financiera 918,869 927,271
Aliegro Uversoas SA, Control comun hrnanciera 182,206 13,497

lramena S.A, Control comun Hinanciera 162,183 13,885

1,243,258 954,593
€

Intereses comerciales:

Superdeporte S.A. Control común Corrercial 487,328 137,569

Equiperú S,A.C Controj común Cornercial - 5,758
Teleshop Cla, Ltda, Control común Cornercial - 3,728

487,328 147,053
AA

(1) Las ventas de blenes de partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compañía.
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Sociedad

Cempras:(2)
Corifocclonos Recroativas Fibrán Cía, Ltda,

Importaciones:(2)
Equiparú 5.A.C

Sgnclos recibidos: (2)
Superdeporte Plus Porú 5.A,C,
Confecclonas Recreativas Fibran Cía Lida.
Agencia de Viajes Cinco Continentes C.A.
Superdeporte S.A,

Arlendos pogados y difeddes:
Inmobillaria investa S.A. (Pagadoa)

Inmablilaria investa S.A. (Diferidos)

Compra de activo filo:
Superdeporte S.A.

Comislones pagadas;
Inmobiliaria Investa S.A.
Solucionsa S.A,
Shamballa S.A,

intereses Comotclalos pagados:
Confecclones Recreativas Fibran Cía Ltda,

Intereses 5 por préstamos otorgados:
Superdeperte S.A,
Confecciones Recreativas Fibran Cía Ltda,

Dividendos pagados;

Allegro Ecuador 8,A. (3)

Relación

Control común

Control común

Control común
Control común
Control común
Control común

Control común
Control común

Control común

Control común
Control común
Control común

Control común

Control común
Control común

Control común

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial

Comarcial

Financiera
Financiera
Financiera

Comerclal

Financiera
Financiera

Dividendos

Transacción 2918

Comercial 168,921

Comercial 21,523,920

568,452
18,079
17,355

160,832
764,518
 

452,144
28,010

480,154

 

148,307
64,749
105,785

318,821

 

IN
IA

722,700

 

2017

659,185

18,890,261

467,094
84,406
22,044

207,630
781,174
 

 

451,641
106,536
558,177
 

 

 

 

161,457
85,182
119,211

345,849

 

 

2,883
2,883
 

 

194,128
44,410

238,537

53,638

(2) Las compras serealizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes
compradosy las relaciones entre las partes,

(3) Ver movimiento de dividendos por pagar a continuación:

Saldo inicial de dividendos por pagar

Distribución de dividendos
Pagos

Saldo final de dividendos por pagar
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EQUINOX ECUADORS.A.
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Composición al 31 de diclambre delos principales saldos con compañíasy partes relacionadas;

 

Balnción Transacción 2019 2QLz
Documean £ rar ;
Superdapona S.A. Conirol Común Comercial 7,188,598 11,162,327
Masplay S.A. (4) Control Común Financlera 1,140,919 40,548
Allegro Overseas S.A, Control Común Financiera 637,945 1,588,437
Tramand S.A, Control Común Financiora $38,387 1,588,828
Administradora de Sendcos 4 Actiddades Control Común Comercial 16,488 -
Profeslona! Asarcop 5,A,
inmobillaria Invaota S.A, Control Común Comorclal * 7,291
Toleahop Cía, Ltda, Control Común Comercial - 509
Confocolonas Rocrontivia Pibrán Cía, Ltda, Control Común Comercial . 238
Otras notas Control Común Comercial (338) (622)

RL307,580,
an e ar Y :

Masplay S.A. (4) Control Común Financiera 9,751,846 8,033,248
Aliegro Overgoas S.A. Control Común Financlora 1,050,000 -
Tramond S.A, Control Común Financiora 1,048,963 -

10,851,809 8,933,248

Prósntemos E iqasi e elos definidos:
Adminiotradora de Soricos 4 ActiMdados
Profaglonal Asercop S.A, Control Común Financiora 122,514 3970
Kamerino Cla, Ltda, Control Común Financiera 3,690 3,890
Mixaporte Cía, Lida. Control Común Financiera 110 190
Mix Deportivo Cía. Lida, Control Común Financiora . 113,294

Supordapore S.A. Control Común Financiera - 25,551
Prousión cuentas incobrables relacionadas (3.890, 13.890

122.624 139.404

07493 072653
cuentascordentas:
Equiparú S,A,C Control común Comarcial 4,189,457 618,879
inmobiliaria invocta S.A, Control comin Comercial 19,304 -
Contocclón Rocreativa Plbrán Cía, Lida. Contral común Comercial 10,479 -
Agencia de Viajes Cinco Continentes C,A, Control común Comercial 2,189 910
Supordoporto Plus Porú S.A.O, Control común Comorclal - 380,009

4,221,429 999,598

9 Agar lar l la 1d-1.] hi dog:
Supardoporta SÁ, Contral común Financiera 298,024 98,358
Administradora de Serdcos 8 ActiMdados s
Prolesional Asorcop 3.A. Control común Financlora 115,840
Mix Doporilvo Cía. Lida. Control común Financiera - 100,015
Confección Recreativas Fibrán Cía, Ltda, Conitsal común Financiera - 18,929
Mundo Deportw Medeport S.A, Control común Financiara - 132

 

296.024 331,274

Los saldos pendientes no están garantizados y se llquidarán en efectivo, No se han otorgado ni recibido
garantías. No se ha reconocido ningún gasto enel periodo actual con respecto a incobrables o cuentas
de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

(4) Durante el año 2012, Equinox Ecuador S.A. otorgó dos préstamos a su compañía relacionada
Lorendin INC por Un valor de US$10,822,395, En diclembre de 2016, mediante acuerdo de
subrogación de obligaciones,la Compañía Masplay S.A. asume el pago dela obligación que su
subsidiaria Lorendin INC. mantenía con Equinox EcuadorS.A. por un valor de US$8,933,248. En el
menclonado acuerdo se establecen pagos de capital a partir de 2019,
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Éstos préstamos han generado en 2018 ingresos por intereses de US$918,869 (2017; US$927,271)
al 31 de diciembre de 2018, los mencionados intereses generados en 2018 fueron cobrados en enero
2019,

Compensación del personal clave de la gerencia

A continuación, se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia:

2018 2017

Remuneraciones 618,179 710,094
Beneficios a corto plazo 36,749 118,625

Beneficios post - empleo 86,595 78,211

791,523 908,930
Ae

La compensación de los ejecutivos y otros miembros claves es determinada con base en el rendimiento
de los individuosy las tendencias del mercado.

14. IMPUESTOS

14.1 La composición de los Impuestos a recuperar es como sigue:

2018 2017

Retenciones enla fuente de Impuesto a la renta 796,478 591,080
Retenciones en la fuente de impuesto al Valor Agregado - IVA 73,391 103,765

869,870 694,946

14.2 La composición de los impuestos por pagar es comosigue:

2018 2017

Impuesto a la renta 379,135 236,456

impuesto al Valor Agregado - WA 227,597 452,330

Provisión impuesto a la Salida de Divisas - ¡SD 210,191 36,248

Retenciones an la fuente del impuesto la renta 80,484 66,961

Retencionesen la fuenta del impuesto al Valor Agregado - IVA 94,275 32,920

931,682 824,815

14.3 Gasto de impuestoa la renta

La composición del gasto Impuesto a la renta es como sigue:
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2018 2017
Impuesto la ranía corriente: 379,135 236,456
impuesto a la renta diferido;

Aovorelón de impuesto por dilerencias temporales 52,994 48,340

432,119 284,798

Conciliación contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuación, se delalla la determinación del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diciembre:

2019 2017

Ulilidad antes de Impuesto a la renta y panicipación laboral 1,371,999 618,895
Participación laboral (205.800) (92,834)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,168,199 526,061

Menos: ingresos exantos (19,156) “
Más: Gastos no deducibles (1) 527,719 735,037
Menos: Otros (2) (320,708) (315,275)

Basetributaria 1,354,054 945,823
Tasa Impositiva 28% 25%

impuesto a la renta causado 379,135 238,458
Anticipo mínimo calculado de Impuesto a la renta 279,135 234,808

impuesto a la renta por pagar 379,135 236,458

(1) Incluye principalmente gastos no deducibles por; provisión por jubilación patronal y desahucio por
US$214,678, gastos administrativos y de consultoría pagados a compañías relacionadas y que
excedenlos limites establecidos del 20% por US$149,760, costos y gastos no sustentados con
comprobante de venta por US$85,390 y otros menores por US$77,797,

(2) Corresponde a amortizaciones de pérdidas tributarlas.

Impuestoa la renta diferido

El movimiento del Impuesto a Ja renta diferido sin considerar compensación esel siguiente:

 

instalaciones, Bonoficios
blenes, sociales

maquinaria de largo Pérdidas
Irvenlados equipos plazo tabutarias Total

Al1 do anoro del 2017 - (1,719) . 248,279 247,560

(Débito) Crédito a resultados por
Impuesto a la ronta ditarido 8,304 3719 - (58,383) (48,349

A131 de diciembre del 2017 8,304 . “ 190,916 199,220

(Déblta) Crédito a resultados por
impuaato a la ronta dllerido (2,985) 2 39,799 (89,799) (52,984).

AI 31 de diciembre del 2018 5.320 - 39.799 101,119 148,236
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Situación fiscal

Ala lecha de emisión de estos estados financieros,los ejercicios fiscales 2015 a 2018, están sujetos a una
posible fiscalización por parte de las autoridadestributarias.

Legislación sobre Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes Incorporan el principlo de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas internas solicita se prepare y

remita por parte de la empresa Un Anexo de operaciones con partes relacionadas slempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales an el
mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y un informe de precios de
transferencia, sí tal monto es superior a US$15,000,000, Se Incluye como partes relacionadas a las
empresas domleclliadas en paralsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio
del 2019 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

La Administración de ta Compañía considera que no existirá ajuste de precios de transferencia basada
en: i) el estudio de precios de transferencias del 2017, el que concluyó que no existían ajustes a los
montos de impuesto a la renta de ese año,y ¡i) el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del 2018, el cual menciona que no habrá impacto sobre la
provisión de impuesto a la renta del año 2018. El estudio fina! estará disponible en las fechas
establecidas por las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformastributarias

El 21 de agosto de) 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de Inversiones,
generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal" en el Suplemento del Registro Oficial No. 309. Las
principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remisión del 100%de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SAI para obligaciones vencidas hasta el 2 de abril
del 2018,

Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas, etc.

. Dividendos considerados como ingresos exentos; a excepción de, si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de intormar sobre sus beneliciarlos electivos,

. Se establecen cambios en la aplicación de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del año 2018
desde el 25% al 28%,

. Se establece el Impuesto a la renta Único mediante tarifa progresiva la utilidad de enajenación de
acciones.
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. Se elimina el saldo del anticipo de Impuesto a la renta a llquidarse en la dectaración del próximo
año, y se elimina devolución del anticipo del impuesto a la renta mediante el tipo impositivo efectivo
(TIE); contemplando la devolución del valor del anticlpo que sobrepaseal valor del Impuesto a la
renta causado para socledades(eliminación Impuesto mínimo).

. Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributarlo de IVA en compras hasta dentro de 5
años desdela fecha de pago, o la devolución o compensación del crédito iributarlo de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 años desdela tacha de pago.

. Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de Reactivación de
la Economía, Fortalecimiento de ta Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación:

. Se considerarán transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas internas - SA] detecte
que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se hayarealizado la
transferencia del blen o la prestación del serviclo; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumirá la inexistencia de dichas operaciones,

. Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio.

La Administración de la Compañía considera que los principales impactos son:í) el incremento del 25% al
28% an la tarifa de Impuesto a Ja renta y if) la deducibilidad de la provisión por jubilación patronal y
desahucio, los cuales no afectaron significativamente los estados financieros del año 2018,

 

 

OBLIGACIONES SOCIALES

Composición:
Porticipación laboral (4) Otros beneficios (2) Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Saldos alicio 9284 - 197,673 198.254 290,507 198,354
Incrementos 205,800 92,894 3,624,498 3.900.005 3830296 2,992,939
Pagos (92,834 . (3,574,873) (3,900.66) (3.667.507) (3,900.686)
Saldos al final E7 297A98 197,873 459,298 290.507
 

(1)  VerNota 14,4,

(2) Incluye provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, otros beneficios a la seguridad social,
cuentas por pagar empleados y préstamos qulrografarios con el BIESS,

BENEFICIOS SOCIALES DE LARGO PLAZO

El saldo dela provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100%del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que, en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compañía,
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Composición:

2018

Jubilación patronal 875,858
Bonificación por desahucio 247,929

1,129,787

Losprincipales supuestos actuariales usados fueron los slguientes;

2018

Tasa de descuento 4,25%
Tasa de Incremento salarial corto plazo 3%
Tasa de Incrementosalarial largo plazo 1.5%

Tasa de Incremento de pensiones (en el caso de tener jubllados) NA
Tabla de rotación (promedio) 19,15%
Tabla de mortalidad e Invalidez TM lESS 2002

2017

850,367

269,978

1,119,745

2017

4,02%
3%
2.5%
WA

18.76%
TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social an el año 2002.

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

dublieción emula

 

 

 

lssa

208 pitira 208 207 208 207

A ide enero 850,387 794,341 269.370 2478B 118,745 1042,160
Costo por sorvicios corlentes 10,799 84,087 29.209 39033 170,088 173,890

Costo por intorosas 35.940 92.808 0,639 0.260 44579 49,45
Pórdidaw/(ganancias) aciuariales 38228 2.239 (9,774) 39,242 BAS LATA
Benellclos pagados . . (2020) (27,593) (2020) (275339
Translotencia de amplundos (12,000) (76,599 (31400) (39,442) (173,400) (16,099)
Reducciones yliquidactones anticipadas (35,476) (37.358) - z (35,476) (97.359)

875,958 850.087 247,929 269.328 103787 118,748

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes;

¿ubitación Desahucio. Tota!

208 207 208 207 208 207

Costo por soicios cordentos 00,709 04,857 29.209 30.093 mono 179,099
Costo porinterases 33940 92886 0839 0,260 44579 43,95
Roduccionasyliquidacionas anticipadas (95.478). (97.359) . . (35,476) (37,359)

29.263 20.384 49.938 49,292 179,201 79.876
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Los importes reconocidos en las cuentas de otros resultados ingresos son los siguientes:

Jubilación Desahucio. Total

mE 207 208 200, 208 207

Pórdidas/(ganancias) actuarioles 39.228 223 (8778) 99.242 8454 41474

Las disposicioneslegales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar actlyos para
cumplir con el plan,

Análisis de sensibilidad

 

Jubllación
patronal Desahucio

0,5% Incremento enla tasa de descuenio (27,528) (5,919)
0.5% decremento en fa tasa de descuento 28,890 8,893
0.5% Incremento en la tasa de aumento salarial 30,372 8,72

0.5% decremento en la tasa de aumento salarial (28,380) (6,333)
0.5% incremento en la tasa de rotación (14,951) 5,219
0.5% decremento en la tasa de rolación 15,979 (5,000)

Los análisis de sensibilidad anterlores se basan en un cambio en la hipótesis mientras mantiene todas las
demáshipótesis constantes, Los métodosy tipos de hipótesis utilizados en la preparación del análisis de
sensibilidad no cambiaron en comparación con el período anterior,

CAPITAL SOCIAL

El capital social pagado consiste en 894,600 acciones de US$1,00 valor nominal unitario, las cuales
otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos.

RESERVAS Y AESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal -

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañia debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva fegal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados a lados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NIIF" -

De acuerdoa lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIF,
se registran en el Patrimonio en la subcventa denominada Resultados acumulados provenlentes de la
adopclón por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resullados acumulados,
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EQUINOX ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Resultados acumulados -

27 RARE

Los resultados(utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejerciclo de origen. Con la aprobación de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utllidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal y olras reservas y cuentas patrimoniales delibre disposición de los
accionistas,

INGRESOS POR VENTAS

Un resumen de Ingresos por producta es como sigue;

2018

Zapatos 29,978,007

Ropa 6,764,791
Accesorios 3,248,563

Otros A

39,991,400
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2017

29,824,748

7,180,724

3,329,445

310

40,335,227
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EQUINOX ECUADOR $,4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dólares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue;

IRTs

 

 

 

Costo da
productos Gastos do Gastos

vondldog Venta adminisiralivos Jota!
2019
Costo de compra de mercaderias 28,112,098 - - 29,112,098

Sueldos, salarios y beneficios soclales . 1,791,179 1,421,076 3,212,255
Publicidad . 1,300,228 . 1,300,228

Ardendos - 1,140,690 - 1,140,890
Honorarios y asosorías - 199,824 788,512 988,936
Depraciación - 389,549 4,101 393,650
Gustos de viaje - 315,056 7,718 322,774
Comisiones . » 318,821 318,821
Distribución de productos - 408,270 10,473 416,743
Incentivos an ventas - 239,314 “ 339,314
Mantenimiento y roparaciones . 189,921 14,113 204,034
Servicios básicos - 102,889 5,983 108.772
Rogallas . 7,170 80,581 67,721
Seguros - 30,518 > 30,518

Materiales varios y suministros - 14,141 28,832 42,973
Seguridad y vigilancia - 53,912 » 53,012
Olros menores . 238,821 102,358 339,177

29,112,098. 6,517,482 2,782,436 39,392,018

20
Costo de compra de mercaderias 29,012,101 - - 29,012,101

Sueldos, salarlos y beneficios sociales . 1,717,739 1,522,052 3,239,790
Publicidad - 1,572,701 . 1,572,701
Arrlendos . 1,073,150 * 1,073,150
Honorarlos y asesorias - 182,088 688,290 870,376
Depreciación . 433,588 8,394 441,980
Gastos de viaje “ 372,059 9,146 381,204
Comislones -. - 345,849 345,849
Distibución de productos . 330,207 8,708 338,914
Incentivos en ventas - 245,822 245,822
Mantenimiento y roparaciones - 140,524 39,700 176,223
Servicios básicos . 101,181 3978 101,539
Regalías . 39,298 44,905 84,203
Seguros . 88,518 68,518
Matoriales yarlos y suministros . 14,568 27,093 41,660
Soguridady vigllancia > 38,637 28,637
Otros menores . 282,577 116,108 398,686

29,012,101 6,812,831 2,806,623 39,431.955
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EQUINOX ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle de costos tinancieros es como sigue:

018 201

Ingresos financieros
Intereses por préstamos olorgados 1,730,586 1,102,755

Gastos Iinancieros
Intereses por obligaciones financieras (2,223,953) (2,027,435)
Intereses por préstamos de compañías relacionadas - (241,421)
Otros costos financieras (174,484) (833,314)

(2,397,837) (2,603,169)

(687,251) (1,500,414)

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO OPERATIVO

Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de locales cuyo período de arrendamiento
oscila entre 1 y 10 años. Todos los contratos de arrendamiento operativos contienen cláusulas para
revisiones de alquileres a precios de mercado. La Compañía no tlene la opción de comprarlos locales
arrendadosa la fecha de expiración de los perlodos de arrendamiento,

COMPROMISOS

Representación de marca: La Compañía renovó en octubre del 2018 el contrato con Nike International Ltd,,
mediante al cual se la confiere la exclusividad para la distribución y venta de zapatos, ropa y accesorios de
marca NIKE en Ecuador y Perú. Este contrato tiene un plazo de duración hasta el 31 de mayo del 2022,
renovable a partir de junio 2020 por acuerdo de las partes,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estadosfinancieros no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

nro.
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