11

1'2

13

EQUINOX ECUADOR S,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Equinox Ecuador S.A., en adelanie (la “Compaffa") subsidiaria de Allegro Ecuador S.A, estd constituida
en Ecuador desde 1984, su acllvidad principal es la importacién, exportacion, comercializacion y
distrlbucidn de toda clase de artfculos para |2 préctica de diversas disciplinas de la marca “NIKE", tanto al
par mayor, como a {ravés de tiendas deportivas.

El domicilic principal da la Compafila es el Distrito Metropolitano de Quito, en la Av.-RepUblica del
Salvador N34-229 y MoscU y esté facullada para establecer sucursales en otros lugares del Ecuadar.,

La Compaffa cuenta con 8 tlendas propias (2017: 6 liendas propias), desde las cuales comercializa sus
productos directamente al consumidor tinal, las tiendas estan ublcadas en los Centros Comerclales
Quicentro en Quito, Scala en Cumbayd, Fontana en San Rafael, {lenda Nike ubicada en el sur de la
ciudad, sector La Michelena, San Marino y Mall del Sol ubicados en Guayaquil, y Plaza Design ubicado
en Daule y Tlenda Nike ubicada en la provincla de Santo Domingo de los Tséachilas.

El 1 de julio del 2011, mediante Resolucidn No. 2157 del Reglistro Mercantll, Equinox Ecuador S.A., sg
fusiond con Madrigal Sport Cla. Lida., a través de |a absorcldn de esta Uitima con la Compafifa,

El 16 de Junlo del 2015, mediante escritura pdblica la Compafila cambié su denominacidn de Equinax
S.A. & Equinox Ecuador S.A., el 5 de octubyre del 2015 mediante No. 5053 quedd Inscrita en el Reglstro
Mercantil dicho cambio y Ia reforma de estatutos.

Al 31 de diclembre del 2018 ¥ 2017, el personal total de la Compaiifa alcanza 157 v 138 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmantos operacionales.

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafila presenta un déflcit de capital de trabajo de US$6,296,562 (2017:
US$1,121,864), el cual se origina por los préstamos v obligaciones financieras pagaderas an ef corto plazo,

Situacién econémica del pais

A partir def 2017 y durante el 2018 la situacidn econdmica del pals ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio det petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pals, contintian ateclando principaimente a Ia liguidez de clertos seclores de la
economia,

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las Inversiones, aptimizacidn y reduccidn def gasto publico,
incremento de la Inversion extranfera a través de allanzas puablico-privadas con beneficlos tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, abtencién de financlamiento a
través de organismos Inlernacionales y gobiernos extranjeros, cienas restricciones arancelarias,
reducclon de clertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de clertos tributos. Asi también
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han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra [ndole con el fin de fortalecer y fomentar Jas
inversiones del sector privado de la econom/a,

La Administracion de la Compaiifa considera que la situacién del pais ha originade varios efectos
negativos en sus operaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han seguido adoptando
medidas de ahorro y reestructuracion de procesos con e fin de ser mas eficientes con menos recursos,
Adicionalmente, se han mantenido los precios de venta capn un minimo incremente para poder captar més
clientes y tener una mayor incursién en el mercado. '

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Equinox Ecuador 8.A., por et afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
emitidos con fa autorizacién del Gerente General con fecha 22 de marzo del 2019 y serdn aprobados porla
Junta General de Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adeptadas en la preparacian de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2018 y aplicadas de manera unifarme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Base de preparaci6n de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerda con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el |IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin resarvas de
las referidas normas internaclonales y aplicadas de manera uniforme a los ejerciclos que se prasantan.

Los estados financieros de {2 Compania han sido preparados sobre la base del costo histdrico. La
preparacion de los estados financleros conforme a las NIIF requiere el Uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de apficacion de las politicas
contables de [a Compaia. En la Nota 3 se revelan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros. Debido a |a subjetividad inherente en aste proceso contable, los resultados reales pueden
diterir de los montos estimados por Ja Administracion.

Nuevas normas y modificacicnes
Adoptadas por la Compaiiia

L.a Compafiia ha aplicado las sigulentes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual gue comienza el 1 de enero de 2018;

» NilF 8 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes
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La Compajiia fuvo que cambiar sus pollticas contables siguiendo la adopcion de Ja NIIF 9 y 1a NIIF 15.
Esto se revela en la nota 2,18, La mayoria de Jas otras modificaciones no tuvieron impacto material en los

importas reconccidos en periodos anteriores y no se espera que alecten significativamente los periodos
actuales o futuros,

Atin no adpptadas por fa Compahia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que na han entrado en vigencia y que la Compabdia no ha adoptado con anticipacién.
Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacidn:

Norma

Tema

ppllencldn obligeiona pam
glercidos inlclacos & parir ga:

NiG 12

NIC 19

NIC 23

Nic 28
NHUF 3
NItF &
MuE 11

HIF 18

CINIF 23

MIC 1yNICH
NIF 3
NIF 1T

Aclera que ol impuasto goore (A enia ae los divdandos aobre Inatrrumanios inanceros
claglficados como caphial daben reconocerse de gcuerdo ¢on donde se raconocleron fas
transacciones © avontas pasades qus ganararen willldagas disidbuitlas. {(Mejoras anuales cicle
Aclaran 1o conabiiidad do 1as modificocionas, reducciones ¥liqhidaclones del plan du boneficios
aafink

»:m‘::&‘m i UN plasiamao es PUCMCO POAMANACO Pandkenie 000NUAB 06 QLS & NCDVO ColikcHdD
cotrespondlente asid iisio parn su bso o vaita provioia, sa condera en pane de fos présiamon
guneralas, (Meloras anualas clcio 2015-2017)

Aclaracién sates el reglatre A larpo plaz do ung Inverskén que no asta oplicande ol wilot
patrimonlal proporcional

Aclara que obloner conirol da una empreed que as Una opafacidn conjunta es una pdquisiclén por
otapas (Majors anunlas delo 2015.2017)

Enmiendae o la NIF 8 (ingirumentan linnncieros) relacionnda con las compensaclonss negatims
do tortaa condicivnes da pagos adslanindos

ACtuta qUe aohie Ja pafa qUB GBBene o) Control CanjUnio do LNA &MPIosa QLY constiuyg Wna
aperacidn conjunia no debe Yolver a madlr st paritipacidn prevamantas mantankia en la operacidn
conjunta, {Mojoras anunlos ciclo 2015.2017)

Publicacidn deé ta nomma “Arrendamisnios* #ala nonma reomplazsra a (o NIC 17, Bojota NITF 18
practicamenie an lodos [os convatos de anendom|anios doberan reconocer un “aciivo por corecho
dé uso’ yun pasivo por arrendamienta,

Interpretacidn qua Sarllica sl roconoccimlants ymadicién de las Incertidymbtes sobre clanos
fralamiapios de Impuesto a s rama y el Uso 0 1a NIC 12 yno la NiC 37 para [a contabilzacién da
datos

Modiflcacionas prro aclatar 8l concepio do matodeiidad yalinearia con oirms moditlenclenes
Adlaraclon aobre ln gefinicdn de negecia

Noma gue rmomplazars a 18 NIF 4 *Contralos de Seguros™

1 de enaro 2019
1 doenere 2019
1degnere 2019

1 do anaro 2019
| de onofo 2010

| do anpto 2019

{ a4 gnota 2010

1 ¢e anero 2048

{ da ansto 2019

1 de anaro 2020
1 de gnetn 2020
1 de anero 2021

La Compafia estima que [a adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretacionas antes descritas, no tendran un impacto signiticativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

Sin embargo, en relacion a la NIIF 16, [a Administracidn informa que, basada en su evaluacién de sus
arrendamientos operativos de las instalaciones en Jas cuales funcionan sus oficinas, sus almacenes y
bodegas de almacenamiento de inventarios, en las ciudades de Quito, Guayaquit, Sante Dominge y
Daule, con plazos de vencimiento hasta 2022, y pagos anuales de aproximadamente US$B00,000, se
esperan los siguientes impactos significativos en la aplicacion de |a mencionada norma:

i) Reconccimiento de un activo por derecho de uso de US%1.4 millones y una obligacién por
arrendamiento de aproximadamente US$1,8 miliones. Este valor estda medido a valor presente
utilizando una tasa de descuento dal 10,02%, que representa |a tasa incremental por préstamos

locales.
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i} Como resultado del mencionado impacto, el gaste arriendo se ird registrando en el Estado de
Resultados Integrales mediante depreciaclion del derecho de uso del activo y un gasto interds por
la obligacidn por arrendamiento,

Transacciones de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambienta
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estades financiercs se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcionai ¥ la moneda de presentacion
de la Compaiifa,

fby  Transacclones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funclonal usando
los tipos de camblo vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten def page de tales transacclones, se reconacen en el estado de
resultados integrales en el rubro de “Gastos financieros, neto™

Efectivo v equivalentes de efectivo

incluye aquellos activos financleros liquidos, depésitos o inversiones financieras [iquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses, Los sobregiros bancarios
contratados, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

Activos financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.2, a partir del 1 de enero de 2018, ia Compafiia clasifica sus activos
financieros en las siguientas calegorias:

. Al valor razonable con cambios en resultados
. Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
. Al costo amortizado

La clasificacion de un active financiero depende del propdsito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financleros a la fecha de su reconecimiente inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la Administracién de eslos instrumentos, asi como los
términos contraciuales de iujo de etectivo,

Medicidn

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significative, es reconocide como parie del aclivo;
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siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, cuyos costos de la transaccién se registran en resuitados.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero dasde la perspecliva del emisor, tales como préstamos ¢ bonos gubernamentalas y
corporativos. La medicidn subsecuente de fos instrumentos de deuda depende del modelo de negoclos
de la Comparifa a administrar el activo y las caracteristicas de fiujo de sfective del activo. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado; Los activos que se mantisnen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan dnicamente pagos de principal e Intereses se miden a
costo amortizade, Los ingresos recibidos de estos actives financleros se incluyen en los ingresos
financieros ulilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualguier ganancia o pérdida que surja
de la baja de| active, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/{pérdidas) Junto con Ias gananclas y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una padida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resulfado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financleros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan (nicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a {ravés de ORI, excepto por el reconocimiento de Jas gananclas o pérdidas por
detertoro, jos ingresos por interesas vy las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resuitadas. Cuanda se produce la baja del activo financlero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonic a resultados y se
reconocen en ofras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se inciuyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva, Las ganancias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada an el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resuitados; Los actives que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resuitados, Una ganancia o pérdida
£n Un instrumento de deuda que subsecueniemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados vy se presenta en t&rminos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de capital / patrimonio

Las instrumentas de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es declr, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidenclan un interes residual en los actives netos del emisor,

La Compafiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a vaior razonable, Cuando la

Administracion de la Comparila ha optado por presentar las ganancias y perdidas por valor razenable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados Integrales, no hay reclaslificacion
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subsecuenie de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de (a baja de la
inversidn, Los dividendos de tales instrumentos contindan reconaciéndose an resultados como otos
ingresos cuando se establece el derecho de la Compafia para reclbir los pagos.

Los cambios en e| valor razonable de |as activos financleros a valor razanahle a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como correspanda, Las pérdidas por
deterioro (y la revarsidn de las pérdidas por deteriora) surgidas de los instrumentos de capltal medidos a
VR-ORI no se reponan por separado del rasto de camblos en el valor razonable.

Clasificacién de la Compaiila

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantlene activos financieros clasilicados en la
categorfa de aclivos financieros medidos al coste amoriizado, Los activos financieros a cosla amortizado
son activos financleros no derlvados que dan dereche a pagos fijos o delerminables y que no cotizan en
un mercado actlvo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses

contados desde la fecha del estado de situacidn financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes,

Los activos financleros a costo amortizado de la Compafiia comprenden a} “efectivo y equivalantes de
efectiva”, “Documentos y cuentas por cobrar comerciales”, “cuentas por cobrar a compainilas
relacionadas”, y “cuientas por cobrar empleados” an el estado da situacidn financiera. Los activos
financleros a costo amortizado represenian Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menos la estimacién por deterloro {Nota 2,5.7).

Documentos y cyenias por caobrar comerciales!

Estas cuentas correspenden a fos montos adeudados por sus clientes por la venta de productos en el
curse normal de los negocios, $i se esperan cobrar en un ano o menos sa claslfican como activos
caorrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que

es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos
la provisidn por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar 8 companias relacionadas:

Estas cuentas corresponden a [os montos adeudados por compafiias relacienadas por fa venta de
productos. Las cuentas por cobrar corrientes a compafilas relacionadas se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses, Las cuentas por cobrar carrientes
por présiamos comerclales a compaiilas relacionadas se registran inicialmenta a su valer nominal que no
difiere de su valor razonable, y posterformente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses
a las tasas vigentes de marcado.,

Cuentas por ¢obrar ermnpleados:
Representadas principaimente por préstamos a empleados y a terceros, que se liguldan en el corio plazo.

Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado,
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2.5.6 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacclones de compra/venta de activos financiercs se reconocen en el momento que dichas

fransacclones ocurren, es declr, la fecha en la que [a Compafila se compromete a comprar/vender el
activo.

2.5.7 Deterioro de activos financieros

Para las cuenias por cobrar comerclales y a partes relacionadas la Compaiia utiliza &) método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financleros: Reconocimiente y Medicién™ que requiere
que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financleros. Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiia svalUa, de
torma prospectiva, las pérdidas crediticlas esperadas asocladas con sus instrumentos de deuda a costo

amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significative en
el riesgo de crédito.

La Compafila establece una provision para pérdidas por deterforo de sus cuentas por cobrar comerciales
en base a;: i) las dificultades financleras significativas por parte del deudor, ii) 1a falla de pago por parte de
éstos, y Iil) en base pérdidas credilicias esperadas, estimando la pérdida que se incurrirla st ocurriere un
incumplimiento, utilizando ratios en base & el analisis histdrico de recaudos de los clientes, Debido a que
todas las cuentas por cobrar {lenen, al menos, alguna probabilidad de incumplimiento en al futuro, cada
cuenta por cobrar flene una pérdida crediticia esperada desde el momento de su adquisiclén. Al 31 de
diclembre del 2018 y 2017, se han registrado provislones por deterloro, gue se presentan como menor
valor de Jas cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 7).

2.6 Pasivos financiaros -

2.6.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivas financieros se
claslfican, segun corresponda como; (i} pasivas financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y (li) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconccimiento inicial. La clasificacidn depende del propésito para el
cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la Compaiifa mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amertizado. Los pasivos financieros incluyen: “préstamos y
abligaclones financleras®, “Documentos y cuentas por pagar a proveedores”, “ctientas por pagar a
compaiias relacionadas” y “otras cuentas por pagar”, Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente & su valor razonable y postariorments se miden a su coste amortizade, €} costo amortizado .
incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.

Préstamps v abligaciones financieras;
Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados

a las tasas vigenies en el mercado. No existen costos de transaccionas significativas Incurridos en sl
momento de su contratacion, Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de
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interés efectivo, Los intereses devengados se presentan en ef eslado de resultados integrales, bajo el
rubro "Gastos financieros, neto” y los intereses pendiantes de pago al cierre del afio se presentan en el
estado de situacion financiera como parte del saldo de esta cuenta.

Documentos ¥ cugnta agar a proveedores v otras cuentas por pagar:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adqulridos de proveedores en el curso narmal de [os negocios.,
Si se esperan pagar en un afo o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan
como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues

no generan intereses y son liquidables en plazos menores a 90 dlas segun la negociacién directa con los
proveedores,

Cuenlas por pagar 3 compariias relacionadas:

Corresponden a obligaciones de pago por préstamos recibidos de partes relacionadas. Las operaciones
comaerciales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade, pues son exigibles
por parte del acreedor en &l corte y largo plazo.

Inventarios

Los inveniarios se registran al costo o a su valor nelo de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de [os negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucidn, El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de
comprafimportacién y olros costos directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de
importacién e impuesto a [a salida de divisas), deducidos los descuentos en compras. El costo de los
invenitarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
compra o importacién,

La estimacién para inventarios obsoletos y de lanto movimiento (si hubiere) determinada por la
Administracién de la Compafiia, en base a una evaluacién de la anfigliedad de los inventarios y si se
encuentran aptos para la utilizacion y comercializacion.

Instalaciones, muebles y equipos

Las instalaciones, muebles y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en casa de producirse. El coslo Incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adguisicidn séio son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversldn fluyan hacia la Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los

ofras dasembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimianto menares y son registrados
en resuktados cuando son incurrldas.

La depreciasidn de instalaciones, muebles y equipos, es caleulada linealmente basada en 1a vida (il

estimada de los bienes y copsidera valores residuales, o de componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas, Las estimaciones de vidas Utiles, valores residuales y método de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlaras esladounldenses)

depreciacidn de las instalaciones, adecuaciones, maquinaria y equipos son revisadas, y ajusladas si es
necasarlo, a cada facha de clarre de los estados financieros,

Las vidas (tiles eslimadas de Instalaclones, muebles ¥ equipos son las slguientes:

Tlpo de blenes Numerc de afios
Instalaclones y adecuiaciones 4-10
Muebles y equipos _ 10
Muebles, enseres ¥ equipos diversos 10
Equipos de cémputo 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y gananclas por la vanta de [nstalaciones, muebles y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se Incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de upa propiedad y equipo excede a su monto recuparable, esta es reducido
Inmediatamente hasla su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan slempre y cuando estén relaclonados con
la construcclén de activos callficables.

Activos intangibles

Tlenen vida 0iil definida y son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida
por deterioro acumulada, La amortizacion se reconoce con base en el méloda de linea recta sobre su
vida util eslimada. La vida Utll estimada, valor residual y métedo de amorlizacidn son revisados al final da
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado schre una base prospactiva.

Los princlpales intanglbles que tiene la Compafila corresponden a software, mas todos los costos
incurridos para la adquisicion e iImplementacion de los sistemas operativos, su amortizacion se la realiza
por el método de linea recta dependlendo del lempo astimade de uso del soltware o de los contratos de
vigencia de los mismos,

Deterioro de activos no financleros {instalaciones, muebles y equipos y activos intangibles)

Los actlvos sujetos a depreciacldn o amortizacién se someten & pruebas de deterioro cuando se
producen evantos o clrcunstancias qua Indlcan que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monio en e} que el valor en fibros del activo excede a su valor recuperable,
El valor recuperable de fos aclivos corresponde al mayor entre el monto neto que se obltendré de su venta
o su valor en uso. Para efaclos de la evaluaclén por deterdoro, los aclivos se agrupan a los niveles mas
pequefios an los que generen {lujos de electlivo identlficables {Unidades generadoras de efectivo),

La Compafila evalla anualimenle la existencia de Indicadores de deterloro sobre sus activos no
{inancieros. En el caso que el monte del valor en libros de activo exceda a su monio recuperable, la
Compaila registra una pérdida por deterioro en los resuliados del ejerciclo. Al 31 de diciembre del 2018 y

2017 no ha sido necesario calcular o recanccer pérdldas por deterloro de activos no financieros, pues na
se prasentaron indicativos de deterioro.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

£l gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente vy el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resuliados Integrales, excepto cuando se irala de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso e} impuesto fambién se reconcce en ofros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcuta medfante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% ¥ se carga a los resultados del afo en que se devenga con hase an el
impuesto por pagar exigible. Las normas tribularias vigentes establecen que las compafiias cuyos
accionistas se encuentran en paraisos fiscales deberdn utilizar una tasa de impuesto del 28% sobre las
utilidades gravables, al cual se reduce al 15% si fas utllidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del elercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a fa renta”, cuyo valor s calculado en funcién de las cifras reportadas el aflo anterior sobre e

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gaslos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gliimo se convertird en mpuesio & la renta definitivo, a menos que &l
contribuyente soliciie al Serviclo de Rentas Internas su develucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con (a norma que rige la devolucién de este anticipo.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia aplicé el 28% de tasa impositiva de Impuesto a la renta.

impuesto a [a renta diferido

Impuesto a la renta diferldo se provisiona en su tolalidad, por el métoda del pasivo, sobre [as diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financleros,

E! Impuesto a fa renta diferido se determina Usanda tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a [a renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
benelicios tributarios futuros conira [os que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuastos a la renta diferidos activos y pasivas se compensan cuando exista #) derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relaclonen con la misma autoridad tributaria.

Los impuesios dileridos activos que se generan ds los derechos por amortizacion de las pérdidas

tributarias son reconocidas Unicamente cuando existe evidencia razonable de que eslos se recupararan
en el tiempo,
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Beneficlos a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de sltuacién
financiera y corresponde principalmente a:

()  Participacién de los trabajadores en tas utilidades: Calculada en funcién del 15% da la utilidad
contable anual antes del Impuesto a [a renta, seglin (o establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados.

{il)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones def personal sobre base
devengada.

(i) Décimp tercer v décimo cuarto sueldos v bensficios de la sequridad social: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(v} Bonos a disectivos vy efecutivos: La Compafiia reconoce en sus eslados financleros bonos a sus

directivos y ejecutivos, los cuales son determinados con base en rendimiento, nivel de ventas y
utllidad,

Beneficios de largo plazo {jubllacién patronal y desahucio)

La Compadia tlene un plan de benaficio delinide para jubilacién patronal requerido y normado por fas
Jeyes laborales ecualorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solcitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalante a (a ditima remuneracion mensual por cada

uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provision para jubilacion patromal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional Independiente y se reconacen can carge a los gastos
{resultados) del afio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las cbligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando fos flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.25% (2017: 4.02%) anual, la cual fue
determinada aplicando [a tasa de bonos corporativos de alta calidad, denominados en la misma moneda
en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligacionss mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuarlales inclityen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experlencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el gque surgen. Los costos de los
servicios pasados se recanocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provislones cubren a todos los frabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania.
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Provislones corrientes

La Compafila registra provisiones cuando (1) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (li) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma flable,

tos mantos reconocidos coma pravisién son la mejor estimacién de la Administracitn, a la fecha de clerre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la cbligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de [a venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario
de las operacionas de la Compaiila. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en las
facluras de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos, No se considera presente ningin elemento
de financiamiento dado gue las ventas se realizan con plazo de créditc de 60 a 90 dias a terceros y 30 dias a
parles relaclonadas, lo cual es considerado consistente con las précticas del mercado.

La Compafifa reconace ingresos cuando et monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluirén hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios espacificos por cada
tipo de ingreso como se describe més adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingenclas relaclonadas con la venta hayan sido resuelias. La
Compania basa sus estimados en resultados histdricos, considerando el lipo de cliente, de transaccion y
condiclones especificas de cada acuerdo,

a}  Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafifa ha entregade los productos al
clients, el cliente liene discrecién sobre [os mercados y los precios para vender los productos y no
existe ninguna obligacion incumplida gue puede afectar la aceptacion de los produclos por parie del
cliente, La entrega al cllente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de
transporte que designe, en la Ubicaclén especificada o en el puerto de salida, [os riesgos de
obsolescencla y pérdida han sido iransieridos al cliente y éste ha aceptado los producios de acuerdo
con el contrato y Ia condiclén de venta pactada y Ia cobranza de las cuenias por cobrar estd
razonablemente aseglrada.

Aslimismg, se requiere que el cliente aceple los producios de acuerdo al contralo de venta y que la
Compafiia tenga evidencia objetiva que se han salisfecho los criterlos de aceptacién, Con la entrega
de los producios se considaran transteridos los riesgos de obsolescencia y beneficlos asociados a
2505 bienes. Las principales condiciones de venta que la Compafila ufiliza con sus clienles para las
exporiaciones son bajo las condiciones de exporacion. Las ventas z clientes locales son la venta de
praductos puesto en almacen de la Compaiila o puesto en almacén del cliente.

b)  Venta de servicios -

Los ingresos provenlentes de servicios, que sustanclalmente se refieren a serviclos de estampado, se
reconocen en el periodo en el qua se prestan,
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) Ingreso por intereses -

Los ingresos por inlereses son reglstrados scbre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de Interés efecliva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala
exaclamante los flujos de efectivc por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
dal instrumento financlero con el valor neto en libros del active o pasivo financlero sobre el
reconocimignto Iniclal,

Costos y gastos

Los costos v gastos se recanacen y reglstran a medida que son incurridos, independieniementes de la
fecha an que se haya realizado el pago.

Distribucién de dividendos

Los dividendos a |os acclonistas de la Compaiifa se deducen del patrimonio y se reconocen coemo
pasivos corrlentes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido
aprobados por los accionistas de la Compaiifa.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parie general en los estados financleros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gasios, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de [a transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contempian la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene [a Intencidén de Hquidar por su Importe

neto o de realizar el activo y proceder ai pago del pasivo de forma simulianea, se presentan netos en los
resuitados.

Adopcidn de nuevas norinas NIIF 8 y NUIF 15

2.18,1 NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacidn y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimlento y Madiclén” con un modele Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasifleacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificaclén de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocic que usa la entidad
para administrar sus actlvos financieros, asi como de las caracteristicas de {lujos de electivo contractuales
de fos activos financleros. Un instrumanto de deuda se mide al costo amortizado sl: a) e} objetivo del modelo
de negocio s mantener el active financiero para obtener réditos de los fiujos de efeciivo contractuales; vy, b}
los flujos de efectivo contraciuales en virud del instrumento representan Gnicamente pagos del capital
(principal) e Inlereses. Los Instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resuilados, excepto por Jos Instrumentos de deuda cuyo modslo de negocio es
mixto {cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en olros resultados
integrales {que podrdn reclasliicarse posteriormente a resullados).

Pégina 21 de 45



B T Lo

EQUINOX ECUADOR S.A,

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Los instrumentos de patrimanio se deben reconocer a su valor razonable con camblos en resultados,
excepto por los Instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacién, las cuales pueden ser

registradas en resullados o en ofros resultadas Integrales {(que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados),

La NIIF 9 establece, adernds, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el conceplo de Pérdida Crediticla Esperada (PCE), Este modelo se basa enun
enfoque de tres fasas por el cual los activos financleros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad credilicla cambia, Cada fase determina cémo una entldad delermina sus pérdidas por deteriaro y
cdmo aplica el método de tasa de inlerés elactiva, Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financlamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento Inicial, las enlidades ragistrardn las pérdidas en el dfa 1
equivalents a 12 meses de PCE (o PCE por loda Ia vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerclales de corio plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NiIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que asto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancla
o pérdida inmediatamente en resultados, La ganancia o pérdida se calcula como ta diferencia entre tos
flujos de efectivo contractuales originales y los fiujos de efectivo contraciuales modificados, descontados a

la tasa de Interés efectiva orlginal. Baljo las regias de NIC 38, esta diferencia se distribufa durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, |a Compaiiia decldlé no reexprasar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiifa no luvo un impacto significativo como resultado de [a aplicacién
de los nuevos requarimientos de la NIIF 9, En general, los activos financieros que se poseen como
Instrumentos de deuda contintian slendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiane la Compaiiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.2 a los estados financieres,

£n lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compania obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modifico de forma Importante los acluales niveles de pravision previamente reconocides (Nota 7). Producto
de lo anterior la Compani/a aplicd el método de transicidn prospectivo para la adopelén de fa NIIF 9.

Debido a [as caracteristicas de los instrumenios {inancieros que mantlene la Compaiiia, no se generaron
cambios an ia clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por
fo cual 1a clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo con la
NIC 39 hasta el 31 de diclembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son
comparables, lo que nos permite definir gue na hay ningdin efecto por la aplicacién de NIIF,

La conclliacién entre fa clasiticacidn de log activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como

sigue: {i) “préstarnos y cuentas por cobrar’ para “activos financleros medidos al coste amartizada” v (i)
“Otros paslvos financleros” para “pasivos financleros al costo amortizado™.
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2.18.2 NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientas”

3.

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el Ingreso se reconose cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el conceplo existente de riesgos y baneficios.
Para ello, establace un medelo con los siguientes cinco pasos gue son la base para reconocer los ingresos!
(i} identificar los contralos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el
precio de |a fransaccion, (iv) aslgnar el precio de la transaccidn a cada una de fas obligaciones de
desempeilo v, (v} reconocer el Ingreso a medida gue se satisface cada obligacién de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son;

- Blenes o servicios ofrecldos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algun motivo {por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalfas, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se cencluya que es altamente probable gue
dicho ingreso no se ravertird en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos gue
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa,

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectlva a partlr ajerclcios econdmicos iniciados el 1 de enarc de 2018, Para la transicidn, se
tiene opcidn de aplicar &l método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones précticas o el
reiroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requiaren revelaciones adicionales. La Compafia eligic el ultimo métode mencionado.

Como resullado de su aplicacién, la Compaiifa no tuvo impacto por la adopcidn de |a NIIF 15 para sus
ingresos provenienies de ventas de blenes, a consecuencia de la Identificacidn de una Unica obligacion de
desempeiio, |a entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente,

El reconccimiento de ingresos ocufre en el momenta en que el control del aclive sea transterido al cliente, o
cual generalmenle es con la entrega de los bienes.

Como resuitado de la aplicacién de fos nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
ciertos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utllizados por la Comparila se basa en |a experiencia histdrica,
cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, fos
resultados finales podr(an diferir de las estimacionss bajo ciertas condiciones.
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EQUINOX ECUADCR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR Et. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares esladounidensas)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son imporantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren
un alto grado de juiclo por parie de la Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profeslonal se encuentran relacionadas con los
sigulentes conceptos:

. Delarioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiifa aplica el enioque
simplificado de [a NIIF 9 para medir las pérdidas credificias esperadas, el cual utiliza una provisién
de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas las cuentas por caobrar; la Nota 7

proporciona més delalle. La Compaiiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas
en cada fecha de presentacién.

Hasta el 31 de diciembre del 2018, la estimacién de esta provisién fue determinada por la
Gerencla Financiera de la Compaiifa conjuntamente con la Gerencia, en base a una evaluacién
de |a antlgledad de los saldos por cobrar, la posibilidad de recuperaclén de estos y la axistencia
de saldos vencidos por mas de 360 dias, La provision para cuenlas dudosas se carga a los
resulfados dal afio y las rectperaciones de cuentas provisionadas se acraditan a otros Ingresos.

. Vidas (tiles de instalaciones, magulnarfa v equipos v activos intangibles; La determinacién de las
vidas titiles que se avaltan al cierre de cada afio.

. Provisiones por bensfigios 8 empleados larac plazo: Las hipdtesis empleadas en el célculo
actuarial de [ubilacién patronal y desahuclo. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados per
grofeslonales independlentes.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la asa de mortalldad y de rotacién al final de cada afio raportado por la
Adminisiracién de la Compahia. La tasa de descuento es la tasa de inlarés que debe ser uillizada
para determinar el valor presente de [os flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumpllr con la obiigacién de estos beneficios,

. Impuesto a la renta diterido: L.a Compariia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas |as diferencias entre el valor en libros y |a base tributaria de los activos y
pasivos se reveriirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo riasgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa ds Interés de los fiujos de efectivo
y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
rlesgos se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compafifa.
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EQUINOX ECUADCR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidensas)

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, que permiten identificar dichos

riesgos, determinar su megnitud, proponer medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
elactividad,

A conlinuaclon, se presenta una definicidn de [os riesgos que enfrenta la Compatfila, una caracterizacién
y cuantificacién de éstos y una descripcion de Jas medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compafia, si es el caso.

(a)  Riesgo de mercado

Riesgo de mercado es fa posibilidad de que |as fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas de
interés, puedan afectar negativamenta el valor ds los activos financieros de la Compafiia, pasivos o
flujos de efectivo esperados, Debldo a sus operaciones, la Compafifa no estd expuesta al riesgo de
cambio resultante de la exposicién de varias monedas ya que Jas transacclones en su mayoria son
en la moneda funcional, asi como tampoco estd expuesta al riesgo de tasas de interés debido a
gue el financlamiento que mantiene con entidades financieras es a tasa lijas entre 180 ¥ 720 dias
con pagos mensuales, trimestrales o un sclo pago.

(b)  Riasgo de crédito

El rlesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos de los clienles, y
por lo tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas
por este conceplo, se limitan mediante una adecuada distribucion y diversificacion de las ventas a
distribuidores mayoristas, que en su mayeria son evaluadas previamente y posteriormente se
realiza un anglisis semestral cuantitativo y cualitativo de los clientes. Aproximadamente el 57%
(2017: 84%) de las ventas y el 64% (2017: 59%) de la cartera de la Compaiila se concentran en su
relaclonada Superdeporte 8.A. que constituye la cadena deportiva més grande del pals, por 1al
motivo, la cartera mantenida con la referlda relacionada presenta un reducido riesgo de
incobrabilidad; v otros clientes que mantienen relaciones comerciales con la Compaiia por més de
10 aftos y estos representan el 21% de las ventas.

Las ventas en los almacenes de Ja Compaiiia son al detalle, el 22% son pagos en efectivo y
cheque, y el 78% con tarjeta de crédito; por lo tanto, en estos casos no existe riesgo de crédito con

clientes directos y el riesgo con instituciones financieras emisaras de tarjelas de crédito no es
significativo.

La Compafifa cuenta adicionalmente con ef servicio de verificacidn de cheques (Telecheck), para la
recapcidn de pagos con chegue,

El rlesgo con instituciones financieras no es significativo, pues la Compafia mantiene contratos con
instituciones de alta calificacidn craditicia en el Ecuador:
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EQUINOX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Entidad financlera Caliﬂcaclén

Diners Club dal Ecuador S.A.S.F,

Banco Bollvariano C.A

Banco Inlernacional S,A

Banco de Guayaquil S.A.

Banco da la Produccién S.A. Produbanco
Banco del Pacfllco S.A.

Banco Plchincha C.A

Banco Solidarlo S.A.

2333333

{c)] Riesgo de liquidez

Este riesgo se generarla en la medida que la Compaiila no pudiese cumplir con sus obligaciones
como resultado de liquidez insuflctente, por eventuales disminuciones en el fiujo operacional o por
la imposibilidad de obtener créditos. Al cierre del afio 2018, el indice de liquidez de la Compafiia
fue de 0.75 (2017: 0,96) y el de solvencia de 0.60 (2017: 0,84), con [o cual, si bien la Compafila
aon no ha lograda obtener una helgada paslcién financiera, si ha mantenido durante el afo buenos
niveles de efectivo con los cuales desempefa su actividad y cumple con sus obligaciones.

Los pasivos financieras de la Compafila a la fecha del estado de sifuacidn financlera Vienen
vencimientos de corto ¥ largo plazo, Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del empo de los flujos de efectivo,

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compadifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus acclonistas, beneticios a
otros grupos de interés y maniener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Gerencia General gestiona su capilal para asegurar que la Compafia esté en capacidad da continuar
como emprasa en marcha, proporcionando a los accionistas el rendimiento esperado y optimizando los
saldos de deuda y patrimonio.

El nivel de endeudamiento mantenido en el 2018 y 2017 muaestra una estructura financiera del 92%
(2017: 93%) de pasivo y 8% de patrimonio (2017: 7%).

De este indicador se puede delerminar el origen de los fondos para la operacién de la Compattia.
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EQUINOX ECUADOR 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado an ddlares estadounidenses)

Los ratlos de apalancamiento &l 31 de diclembre fueron los sigulentes:

Fréstamos v obligaclones financleras
Documentos Y cuentas por pagar
Proveedores

Compaflas relacionadas

Menos! Electivo y bancos

Deuda neta
Total patrimonio

Total capital
Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOCS FINANCIERQOS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn, se presenian los valores en llbros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio!

Al 31 do diclembro del 2018

2018 2017
22,617,043 29,495,004
182,131 627,095
4,517,453 1,330,872
(1,026,852} (2,186,881)
26,289,775 29,266,089
2,693,474 2,680,858
28,983,249 31,954,947

91% 92%

Al 31 do diclembre dal 2017

Coniente Mo cofriania Coitenie No carfente

Aclivog financleron medidos al conto amoriizado

Electivo y equivalentes da efeclivo 1,026,852 - 2,188,881 -
Documentos y cuentas por cobrar

Comerclales 4,075,050 - 4,427,019 .
Compafiias relacionadas 9,421,688 10,874,433 14,387,696 9,072,853
Emploados 2.532 - 6.832 -
Totol actlvos financlercs 14,528,322 10,974,433 21,008,328 2,072,853
Paslvos linsncleros medidos al costo amanizadg

Préstamos y obligacionas financlaras 18,779,804 2,840,148 22,983,508 6,511,408
Documentos y cuanlag por pagar

Provesdoras 182,131 - 627,095 -
Compables relecionndas 4,221,429 296,024 999.588 331,274
Tolal pasivos financleros 24,180,454 3,136,173 24,810,290 8,842,680

Valor razonabla de los inatrumantos financieros

El valor en libros de os instrumentos financleras corresponde o se aproxima a su valor razonable, debldo

a [a naturalaza de corto plazo de estos instrumentos.
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EQUINOX ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Cornposicion:

Efectivo an caja
Bancos nacionales

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién at 31 de diciambre:

Deudores comerclales
Tarjetas de crédito (1)

{ - ) Provislon cuentas Incobrables

2018 2017
8,335 5,101
1,020,517 2,181,780
1,026,852 2,186,881
2018 2017
3,791,209 4,321,287
387,850 234,000
4,179,059 4,555,287
(104,010) (128,268)
4,075,050 4,427,019

(1}  Corresponde a valores por cobrar a compaiias emisoras de tarjetas de ¢rédita con las cuales la
Compaiifa mantlene suscritos convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en los

distintos puntos da venta,

La Adminisiracién ds la Comparifa considera balo el riesgo de crédito de sus deudores camerciales.

A continuacién, se muestra un andallsls de antigiedad de los saldos de deudores comerciales af clerre de

cada afio:
2018 2017
Par vencer 4,058,096 97.1% 4,141,969 90.9%
Vencidas

De 31 a 60 dias 2,244 01% 222,702 4.9%
De 81 a 90 dfas 1,819 0.0% 48,959 11%
De 21 a180dfas 4,431 0.1% 25,338 0.6%
Mas de 181 dlas 111,668 2.7% 116,321 2.8%
4,178,059 100% 4,555,287 100%

La calidad crediticia de los cllentes de cuentas por cobrar comerciales se svalia la categorfa de clientas

mayorlstas.

La Compafila aplica el metodo simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financleros” para (a
determinacién de las pérdidas credilicias esperadas de su cartera de clientes, Para medir las pérdidas
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EQUINOX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

crediticias esperadas {a cartera de clientes ha sido agrupada con base en |as caracteristicas de riesgos y
an su historlal de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Las ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en el andlisis histdrico de los recaudos da los
clientes, Este ratlo aplica a la cartera por vencer y cartera vencida.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compaiiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de cllentes;

Cadera Estimacidn para Incobrables Carlera Estimacién para incobrables
Al Al A M
31-Dic-18 31-Dlc-18 Aallo % 1-Ene-18 1-Ene-18 Ratio %

Por vencer 3,916,288 30 0,00% 4,294,150 288 0.01%
Vencidas
1 a 30 dlas 126,391 60 0.05% 94,389 66 0,07%
31 a 60 dias 16,418 646 3.93% 19,871 1,405 7.07%
B1 a 120 dfas 3,883 59 1,63% 0,417 124 0.41%
121 a 180 dias 4,431 41 0.93% 856 - 0.00%
181 a 360 dfas 11,749 9,444 80,38% 9,692 7,870 82,28%
Mas de 360 dias 95,919 93,730 93.81% 105,812 99,428 93.88%
Tolal 4,179,058 104,010 2.49% 4,555,287 100,278 2.40%

El movimiento anual de la estimacion para cobranza dudosa es como sigue;

2018 2017
Saldo Intclal {determinade bajo NIC 38) 128,268 130,453
impones reexpresado en resullados acumuiados (18.989) -
Saldos reexpresados al 1 de enero de 2018 caleulados bajo NIIF 9 109,279 130,453
Incrementos 885 8,604
Revaersos futilizmelones (6,154} {8,788)
Saldo final 104,010 128,268

Los valores en |ibros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimaclén por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinién de la Gerencia de la Compaiila, Ja estimacidn por deterioro de las cuentas por cobrar

comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas
partidas a esa techa,
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EQUINOX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresada en délares astadounidenses)

INVENTARIOS
Composiclon:
2018 2017

Zapalos 2,148,434 1,788,578
Ropa 402,554 471,337
Accaesotlos 607,588 132,323
Suminlstroa 32,245 29,639
Inventarios an trdnslto 709,149 581,079
(-} Ajuste Valor Neto de Reallzacldn - VNR {18,999) (29,658)

3,881,781 2,974,208

Clertos inventarios han sido pignorados por US$2,428,548 (2017: US$2,421,947) para garantizar las

obligaciones bancarias. Ver Nota 11.

OTROS ACTIVOS

Composicién:
2018 2017
Fideicomisos (1) 205,288 391,401
Derechos sobre locales arrendados 131,007 168,217
Seguros 48,066 61,342
Garantias 25,068 11,868
Otros 15,017 20,047
424,425 650,875
Clasificacidn
Corta plazo 123,372 128,479
Largo plazo 301,053 522,396
424,425 650,875

{1) La Compaiila garantiza las obligacianes con Banco del Paclfico S.A. y Banco Pichincha C.A, a través
de sus depdsiios realizados en los Fidelcomnise Mercantll de Flujos Equinox y el Fldeicomiso Mercantil

FMAF Equlnox, respeclivamente. Ver Nota 11,
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EQUINOX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares esladounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn;
2018 2017
Cosrlerin Largo plazo Corrlerte Largo plazo
Prasfamos en bancos Jocalas (1) 19,310,874 2,840,149 21,105,343 6,511,406
intereses por pagar (1) 316,020 . 454,408 .
Documentos por pagar (2} 150,000 - 1,423,849 -
19,778,804 2,840,149 22,983,598 6,511,406

(1) A contlnuacién, se presenta la composicldn de las obligacionss con instituciones financieras:

Intarés anual
Institucidn 2018 2017 Vencimlenia 2018 2017
Banco Pacliice S.A. (I} 8,95% 8,05%  De lebrero 2018 a poviembrs 2020 5,401,428 8,000,000
Banco Pichincha C.A, {ii) 8,85%  B.95% Do enero a funio 2019 4,843,000 6,487,000
Banco intemacional 5.A, 9.12% 9.12%  De enemo a Junio 2019 5,818,628 6,308,448
Banto do la Producelén S.A, 8,85%  8£98% Do onem a Jullo 2019 4,878,857 4,870,857
Banceo Belvadana S.A, 8,26% 8.25%  De enoro 2012 a abri 2020 111,111 1,944,444

22,151,022 27,618,749
Intaresas por pagar 318,020 454,406

22,467,043 28,071,155

(i  LaCompaffa garantiza las obligaciones con Banco de! Pacifico S.A. a través de sus
depdsilos realizados en el Fidelcomiso Mercanti| de Flujos Equinox, que es administrado por
Helmdaitrus! Administradora de Fondos y Fideicomisos 8.4,

(i} LaCompafia garantiza las cbligaciones con Banco Pichincha C.A. a través de |os depdsitos
realizados en el Fidelcomiso Mercantll FMAF Equinox ¥ con un canlrato de prenda comercial
ordinaria rotativa de su inventario de acuerdo a lo que se presenta en el siguiente deladle:

Activos en qarantla 2018 2017

Inventarios 2,428,548 2,421,947

Fidelcomiso Mercanti] 205,268 391,401
2,633,816 2,813,349

Adiclonalmente sus compafifas relacionadas Inmobiliaria Investa 8.A,, Solucionsa S.A. v

Shamballa S.A. mantienen activos fljos dados en garantia de los préstamos descritos
anteriormente,

(2) Conformados por un pagaré adquirido a iravés de casas de valores con vencimlento de 150 dias
gue genera una tasa de interds del 8.00%
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EQUINOX ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Clasificacién:

2018 2017
Corto plazo 18,776,894 22,983,598
Large plam 2,840,148 6,511,406
22,617,043 29,495,004
Los vencimientos anuales de |as obligaciones a largo plazo son:
Afios 2018 2017
2019 - 3,672,800
2020 2,840,148 2,838,606
2,840,149 8,511,406
12, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Composicion:
2018 2017
Proveedores jocales 167,861 520,331
Proveedores del eMerior 14,270 106,764
182,131 627,095
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EQUINOX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Ef slgutente es un resumen de las principales transacciones reallzadas duranie los afios 2018 y 2017 con
compafiias y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacién de compafilas relacionadas a las
entldades con accionislas comunes, con participacldn accionaria significativa en [a compaiiia;

Socladad
Venias: (1)

Superdeporte S,A.
Confecclones Recreatives Fibran Cha, Lida,
Teleshop Cla, Ltda.

Venias de activa to:
Superdegortia 8B.A.

Adminlsiradora do Serviclon & Actividades
Profasionales Asercop S.A,
Confeccionas Recreativas Fibran Cla, Lida,

Intorés por crodies olorgados:
Masplay 5.A.(4)

Allagro Oversoasn 3.4,
Iramena 5,A,

ntareses comerclales:
Superdaporie S.A.
Eyuipara 5,A.C
Telashop Cla, Ltda,

Ralacidn

Control comin
Coniral corndn
Control comdn

Control coman
Control comun
Conirol comin

Lontrol comun
Control cormun
Control comun

Control comin
Control coman
Controf comuin

Teangaccidn

Comercial
Comarclal
Comarclal

Comarclat
Comerciat
Comercial

rinancwra
Hnancera
Hnanciara

Comerclal
Comarcial
Comarcial

2018 2017

22,732,882 25,707,875
12,946 12,376
- 183,185
2, /30,020 245,905,430

10,885 -

a -
- 6,220
10,888 6,220
918,069 927,271
162,206 13,487
162,183 13,885
1,243,258 954,583
487,328 137,569
- 5,758
- 3,728
487,328 147,053

(1}  Las ventas de blenes de pares relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la

Companiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expragado en ddlares estadounidenses)

Socledad

Compras: (2}
Conlocclonas Recroativag Fibrdn Cla, Lida,

Imporagionas: {2)
Equlpernd 8.A.C

Sandclos recibidos: {2}

Supardeporte Plus Pord) S.A,C,
Confacclonas Racreativas Fibran Cla Lida,
Agencla de Viajes Cinco Continentes C.A.
Superdeporie S.A,

Arlondon pagados v dilerddos:
Inmebliara invests S.A, {Pagadoa)
Inmabiilaria invesia 8.A, (Dlferldos)

Comprn do actho fig:
Superdepone S.A.

Comialones pagadas:
inmobiliasia Invasta S,A,
Soluclonsa S.A.
Shamballa 8.A,

Intereses 'Camomlaleg pagados:
Confecclones Recreatias Fibran Cia Lida,

Intareses % por prégiamos otorgados:
Superdepants S.A,
Conlecclonos Recreativas Fibran Cla Lida,

piddandos pagados;
Allogro Ecuador 8,A, (3)

Balackin

Contral comiin

Centrol comdn

Control comin
Control comin
Control comin
Control comin

Control comun
Control comin

Control comin

Control comiin
Control comiin
Control comin

Control comin

Control comin
Control comun

Control comiin

Transaceldn

Comerclal

Comerclal

Comerciat
Caomarcial
Comercial
Comaercial

Comaicial
Comarncial

Comarcial

Financiera
Financiera
Financlera

Comarclal

Firanciora
Financlara

Dividendos

2018 2017

188,321 659,185
21,523,820 16,890,261
568,452 467,094
18,079 €4,408
17,3585 22,044
160,632 207,830
764,518 761,174
452,144 451,641
28,010 106,536
480,154 558,177

3 -

3 .
148,307 161,457
84,746 85,182
105,785 119,211
318,821 345,849
: 2,883
- 2,883
. 184,128
- 44;410
- 238,537
722,700 53,638

(2) Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes
compradas y Jas refaciones entre las partes,

(3) Ver movimiento de dividendos por pagar a continuacién:

Saldo inicial de dividendos por pagar

Distribucidn de dividendos
Pagos
Saldo final de dividandos por pagar
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EQUINOX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicién al 31 de diclambre de los principales saidos con companias y partes relacionadas:

Documan r s H
Superdopona S.A.

Maaplay 5.A. (4)

Allegro Ovaroeas S, A,

Tramond S,A,

Administrodora do Sanicoos & Actiddndes
Proteslonal Asarcop B,A,

inmablilaria Imanta 5,A,

Telashop Cin, Lida.

Conipcolonas Rocroativaa Fibrdn Cin, Lida,
Oiroo noios

an| [31 ar M
Masplay $.A, {4}
Aflagro Owersoas 5,A.
Tramand S.A,

i) g o LI . 3 Pat Al ials
Adminiotradara do Sonicos & Actividades
Proloslonal Asarcop 8.A,

Kamedino Cia, 1.1da,

Mlixapona Cila, Lida,

Mix Deponlvo Cla, Lida,

Superdaporie S.A.

Provskén cuanias Incobmbles rolacionadas

OE LIrT ) r 4
Equipart 8.A.C
inmoblliara inwseta S.A,
Contocclén Rocreativag Fibrdn Cla, Lida.
Agencia de Vielas Cinco Contlnentes A,
Supardoporto Plua Pord S.A.C.

¥, i
Supardeporto S.A.
Adminisiradora do Sonicos & ActiMdados
Prolesional Asarcop S.A.
Mix Doportlvo Cla, Lida,
Conleccién Recroativag Flbrdn Cla, Lida,
Mundo Deporiivo Madapon B.A,

Belaclén

Conirol Comun
Conirol Camdn
Conirel Comin
Contirel Camdn

Conirol Comén
Conlrol Comn
Control Comun

Confrol Coman
Confrol Comiin

Conirol Comn

Contral GComiin
Control Comun

Conirol Comuan
Conirel Comn
Conlrol Comon
Conirol Comun
Conirol Comoin

Corirol comiin
Conlrol comiin
Contral comin
Contral comdn
Control camun

Control comuin

Cantrol comin
Controf comin
Control comin

Iransaccglén

Comercial
Financlara
Flnanclera
Financlem

Comorelal

Comorclal
Comarcial
Comarcial
Comerclal

Financlera
Financlara
Financlgra

Flpanciora
Flnanciera
Financlarn
Financiara
Financlora

Coamarclal
Comarclal
Comarclal
Comaerclal
Comoreg)al

Financiara

Financlora
Financiara
Finenciera
Financiara

2018 a7
7,188,538 11,162,327
1,140,019 40,548
637,045 1,588,437
838,387 1,508,828
18,488 -
- 7,231
- 509
- 208
__{30m) 622y
9,421,888 14,367,586
8,751,848 8,033,248
1,050,000 -
1,048,863 -
10,681,808 8,034,248
122,514 370
3,800 4,600
10 190
. 113,204
- 285,851
{3.800} {3.890)
122,624 139,404
10,874,433 8,072,653
4,189,457 618,678
19,304 -
10,479 -
2,189 810
. 380,609
4,221,429 599,548
208,024 98,358
115,840
- 100,015
- 18,629
- 132
206,024 351,274

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo, No se han otorgado ni recibido
garantias. Na se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual con respecto a incobrables o cuentas
de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

{4) Durante el afio 2012, Equinox Ecuador S.A. otorgd dos préstamos a su compafiia relaclonada
Lorendin INC por un valor de US$10,822,395, En diclernbre de 2018, mediante acuerdo de
subrogacion de obligaciones, la Compaiia Masplay S.A. asume el pago de la obligacién que su
subsidiaria Lerendin INC. mantenia con Equinox Ecuador S.A, por un valor de US$8,833,248, En el

menclonada acuerdo se establecen pagos de capitat a partir de 2018,
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EQUINOX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresada en ddlares estadounidenses)

Estos préstamos han generado en 2018 ingresos por intereses de US$918,869 (2017; US$927,271)

al 31 de diciembre de 2018, los mencionados inlereses generados en 2018 fueron cobrados en enero

2018,
Compensacién del personat clave de la gerencila

A continuacidn, se presentan los cosfos por remuneraciones y beneficios parcibidos por fos ejecutivos v
otros miembros clave de la gerencia:

2018 2017
Remuneraciones 818,178 710,094
Beaneficios a corlo plazo 86,748 118,625
Beneficios post- empleo 86,595 78,211
791,523 906,930

La compensacion de los ejacutivos y otros miembros claves es determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.

IMPUESTOS

La composicién de los Impuestos a recuperar as como sigue:

2018 2017
Retencignes an la fuente de Impuesto a la renta 796,479 591,080
Retenciones en la {uente de Impuesto at Vaior Agregado - IVA 73,391 103,765
869,870 604,846

La composicion de los impusstos por pagar es como sigue:

2018 2017
impuesto a la renia 378,135 238,456
impuasio al Valor Agregado - IVA 227,597 452,330
Provislon impuesio a la Sallda de Divisas - 1SD 210,191 36,248
Relencionas en [a luente del impuasto a la renla 80,484 88,861
Retenclonas an la fuenta del Impueasto al Valor Agregada - IVA 34,275 32,920
931,682 824,815

Gasto de Impuesto a {a renta

La composicidn del gasto Impuesio a la renta es como sigue:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado an dblares estadounidenses)

Impuesto a la rania corrlente:
impuesto a la renla diferido!

Ravoreién da impuesio por diterencias temporales

2018 2017
a79,13s 236,456
52,884 48,340
432,119 284,758

Conclliacién contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacidn, se detalla ia determinacién del impuesto a a renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diclembre;

Utllidad antes de Impuesto a la renta y panticlpacidn Jaboral

Participecidn laboral

Utllidad antes de Impuesto a la renla
Menos: ingresos exanios
Mds: Gastos no deducibles {1}
Menas: Otros {2)

Base tibutaria

Tasa Impositiva

Impuesio a la renia causado
Anticipo minlmo calculade de Impuesio a la renta

impuesio a fa renta por pagar

2018 2017
1,371,999 618,805
{205.800) (82,834)
1,168,199 526,061

(19,156) -
527,719 735,037
_(320,708) {315,275)
1,354,054 945,823
258% 25%
379,135 238.4568
379,135 234,808
379,135 236,456

(1) Incluye principaimente gastos no deducibles por: provisidn por jubllacion patronal y desahucio por
US$214,878, gastos administrativos y de consultorfa pagados a compafias relacionadas y que
exceden los limites establecidos del 20% por US$149,760, costos y gastos no sustentados con
comprebante de vanta por US$85,380 y otroa menores por US§77,797.

{2} Corrasponde a amortizaciones de pérdidas tributarlas.

[mpuesto a |a renta diferido

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacidn es el siguiente:

Insinlacliones, Bonoficlos
blenes, soclalea
magquinara de largo Pdrdidas
lvenlaron y aquipos plazo tributarias Yotal

Al1 do anoro dal 2017 - (1,719} - 248,279 247,560
{Déblio} Crédito a resutados por

mpuesio a la ronta diferddo 8304 1,718 - {58.383) {48.340)
Al31 de diciembro dal 2017 8,304 . - 190,818 199,220
(D4blia) Crédiia a resultados por

impuasto o la rontd diferido {2,085} - 39,789 {89,708} {52,084)
Al 31 de dicloembre del 2018 5.320 - 38,799 101,118 146,238
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EQUINOX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Situacién fiscal

A la techa de emisién de estos eslados financleros, los ejerciclos fiscales 2015 a 2018, estan sujetos a una
posible flscalizaclén por parte de las autoridades {ributarias.

Legislacién sobre Precios de transferencia

Las normas tributartas vigentes Incorporan el principlo de plena competencia para las oparacionas
realizadas con paries ralaclonadas. Por su parta e] Servicie de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se
hayan efectuado operaciones con sus compaiifas relacionadas domicilladas en el exterior o locales en el
mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 ¥ un informe de precios de
transierencia, sf tal monto es superior a US$15,000,000, Se Incluye como partes relacionadas a las
empresas domiclliadas en paralsos fiscales, El indicado esiudio deba ser remitido hasta el mes de Junio
del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de aclivos, pasivos, ingresos y egresos,

La Administracién de la Compafia considera que no exislird ajuste de precios de transferencia basada
en: i) el estudio de precios de transferenclas del 2017, el que concluyd que no existian ajustes a los
montos de impuesto a la renta de ese afo, y ii} el diagnostico prefiminar realizado con el apoyo de sus
asasores tribularios, para las fransacciones del 2018, el cual menclona que no habra impacte sobre [a
provision de impuesto a la ranta del afio 2018. E| estudio {inat estard disponible en las fechas
establacidas por las autorldades tributarias.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley orgdnica para al fomento productivo, atraccidn de inversiones,

generacién de empleo, y estabilldad y equilibrio flscal” en el Suplemento del Reglstro Oficial No. 309, Las
principales reformas que Intredujo el mencionado cuarpo legal son tas sigulentes:

. Remisicn del 100% de intereses, multas y recargos sobre impusslos nacionales administrados y/o

recaudados por e Servicio de Rentas Internas - SR para obligaciones venoldas hasta el 2 de abril
del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepcionas), servicios bésicos, créditos educativos y bacas, elc.

. Dividendos considerados como ingresos exentos; a excepcién de, si el beneliciarlo efectivo es una

persona natural residente en Ecuador: v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneliclarlos electivos,

. Se establacen cambios en la aplicacién de 1a tarifa de Impuesto a |a renta a partlr del aflo 2018
desde e] 25% al 28%.

. Se establece el Impuesto a la renta tnico mediante farifa progresiva a [a utilidad de enajenacién de
acclones,
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{Expresado an délares estadounidenses)

. Se alimina el saldo del anticipo de Impuesto & la renta a liquidarse en la daclaracién del préximo
afo, ¥ se elimina devolucldn del anticipo del Impuesto a la renia mediante el tipo Impositivo efectivo
{TIE); contemplando ia devolucidn del valor del anticipo que sobrepase al valor del Impuesio a Ja
renta causado para socledades (eflminacién impuesto minimo).

. Con raspecto al IVA, se establece el uso del crédito tributarlo de |VA en compras hasta dentro de 5

afios desde (a lecha de pago, o 1a devolucién o compensacion del crédito iribwarlo de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios desde la facha de pago.

. Se alimina a la compansacion como base Imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agoslo de 2018, en el Primer Suplemento se publicéd el Reglamento a la Ley de Reactivacién de
la Economnfa, Fortalecimlento de la Dolarizacidn, cuyos principales punios resumimos a continuacién:

. Se conslderardn transacclones inexistenias cuando el Serviclo de Rentas internas - SR detecte
que un contribuyente ha estade emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferencia del blen o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ublcados, se presumira la inexlstancla de dichas operaciones.

. Disposiclones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahuclo,
La Adminlstracién de la Compaffa considera que jos principales impactos son: i) el incremento dal 25% al

28% an la farifa de Impuasto a la renta vy if} la deducibiidad de fa provision por jubilacién patronal y
desahuclo, los cuales no afectaron significativamente los eslados financieros del afic 2018,

OBLIGACIONES SOCIALES

Composicion:
Particlpacién laberal (1) Oltrog baneficios (2) Toig!
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Sakdos al Iriio 9254 . 197,673 198,354 290507 198,354
ncramentos 205,800 92,834 3,624,498 3,900,005 3830296 2,992,839
Pagos (92.834) . {3574.873) {3.900.688) (3.667.507) (2,900.686}
Sakios al firal 205800 02,834 247.498 167,673 153295 290,507

(1) VerNola 14.4,

(2}  Incluye provisionas por déclmo tercer y cuarlo sueldos, otros benelficlos a la seguridad social,
cuentas por pagar empleados y préstamos quirografarios con el BIESS,

BENEFICIOS SOCIALES DE LARGQ PLAZO

El saldo de la provisidn para Jubllacién patronal y desahucio al 31 de diclembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los {rabajadores, que, en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compaii(a,
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ST MAMTRIGEL 4 e

Composicion:
2018 2017
Jubilacidn patronal 875,856 850,367
Bonificaclén por desahucio 247,928 269,378
1,123,787 1,118,745
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
. 2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
‘Tasa de Incremento salarial corto plazo 3% 3%
‘Tasa de Incremento salarial largo plazo 1.5% 2.5%
Tasa de Incremento de penslones (en e! caso de tener jubiladaos) NA A
Tabla de rotaclén (promedio) 19,15% 18.76%
Tabla de mortalldad e Invalldez TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalldad publicadas por el [nstituto Ecuatorlanc de Segurldad

Social an el afo 2002,

El movimiento de la provision para la Jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente;

Jifdlagipoatronal 00 Desshwclo

Intsl
248 nr fah i} a7 208 itira
A 1daanero 850,387 794341 269378 24788 118,745 104280
Costo por sorviclos comanies 10,798 B4057 29,209 3901 70,088 173,800
Costo potintdreses 33040 42400 0839 0,260 44579 43,M5
P érdidan/{ganancins) aciuaralos 38220 2.3 {0,774} 39242 B 454 41474
Bonaliclos pagados . . {2020} (27,32} {2020) {27,533
Transiorencia do ompisndos {W2,000) {16599 {31400} (39442} {173,400} {1%.033)
Reductiones yhquidaciones anticipadas {35476) (37,3581 - . 135,478} {37.359)
876868 850087 247929 260078 123,787 118,745
-—— -] =TT — ]
Los importes reconocidos en las cuentas de resuflados son los sigulentes:
dubilactde gaiconal Lesohucle Iotal
08 20 208 21 20% 207
Costo porsorvicios corlenios 00,709 04,657 39,209 20,033 70,008 73960
Cosio porintareses 33.840 32888 0,639 0260 48579 43,15
Reducciones yliquitaclonas snticlpadas (35478) {37,059} . - (35,476) (37,3591
29.263 00,384 49,838 492& 179,201 7676
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(Expresado en délares estadounidenses)

Los Importes reconocidos en |as cuentas da otros resultados Ingresos son los sigulentes:

Jubipcidn palronal Denahuclo Iolg

i) [ 4l -} i) Fai. 2007
P driildas/(gananclas) aclunrlalas 39.226 223 {8,774) 35242 §.454 41474

Las disposiciones legales no establecen fa obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con &l plan,

Anédlis's de sensibilldad

Jubllagidn
patronat Desahucto
0,6% Incremento en ia lasa de descuanio {27,528) (5,919)
0.5% decremento en ia tasa de descuento 29,880 8,393
0.5% incremenio en la lasa de aumento saladal a0,372 8,772
0.5% decremento en |a tasa de aumento salaral (28,380} (6.333)
0.5% Incremento an |a tasa da rotaclén (14,851) 5,219
0,5% decremento en la tasa da rolacidn 15,378 {5,000}

Los analisis de sensibilidad anterlores se basan en un cambio en la hipdtesis mientras mantiene tadas las
demas hipditesis constantes, Los métodos y tipos de hipétesis utilizados en la preparacién del analisls de
sensibilidad no camblaron en comparacion con el perlodo anterlor,

CAPITAL SOCIAL

El capital social pagado consiste en 894,600 acciones de US$1.00 valor nominal unitarlo, las cuales
otorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Beaserva ieaal -

De acuerdo con la legislacion vigente, 1a Compapia debe apropiar por lo menos el 10% de la utllidad neta
del aflo a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva alcance el 50% dal capital suscrito. La

reserva legal no esia disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o ulilizada
para absorber pérdidas.

Resultados agumuladas - Ajustes provenientes de la Adopgidn por primera vez de las “NIIE" -

De acuerdo a |o establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se ragistran an el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenlentes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resullados acumulades,
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Resultados ac lados -

Los rasultados (utilidades o pérdidas) de cada ejerciclo son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su eferciclo de origen. Con la aprobacién de la Junla General de
Accionistas ¥ cumpliendo las disposiclones normativas aplicables, las uillidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Resaerva legai U olras reservas y cUentas patrimoniales de libre disposicién de los

accionisias,

INGRESQS POR VENTAS

Un resumen de ingresos por producto es coma sigue!

2018
Zapatoa 29,978,007
Ropa 6,764,791
Accesorios 3,248,563
Otros _.._.__... 40
39,881,400
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EQUINOX ECUADOR 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza @s como sigue:

Costo da
producios Gagios dg Goglos
vondidon Yenta edminlstrativos Tolal

Costo de compra de mercaderias 28,112,008 - - 29,112,098
Sueldos, salarios y benellcies soclalos - 1,791,179 1,421,076 3,212,255
Publicidad . 1,300,228 - 1,300,228
Arrondos . 1,140,890 - 1,340,890
Honorarics y asosorias - 188,824 788,512 988,336
Deproclacldn - 388,549 4,10 393,850
Gasics de viaje - 315,056 7,718 322,774
Comisionas - . 318,821 318,821
Diatribucidn de producion - 408,270 10,473 416,743
Incantives an vonias - 339,314 - 339,314
Manienimlanio y reparacionos . 189,921 14,113 204,034
Servicios basicos - 102,888 5,083 108,772
Rogalias i . 7170 80,551 67,721
Seguros - 30,818 - 20,518
Matariales varios y suministros - 14,141 26,832 42,973
Seguridad y vighancla - 53912 . 53812
Olros menaros - 238,821 102,358 339,177

29,112,080 6.517.482= 2,762,436 38,392,018
2017
Costo do compra de morcadarias 20,012,101 - . 29,012,701
Suoldos, salados y boneficlos soclales - 1,717,739 1,522,052 3,239,750
Publicldad - 1,572,701 B 1,572,701
Arriandos - 1,073,150 - 1,073,150
Honorarlos y asesorlas - 182,088 688,200 870,376
Dapreciacion . 433,588 8,384 441,980
Gaslos de vinje - 372,089 9,146 381,204
Comislones . - 345,849 345,845
Distrbuiclén de producios - 330.207 8,708 338,914
Incontivos an venias . 245,822 245,822
Mantanimlanio y roparaciones . 140,524 35,700 176,223
Serviclos basicos - 101,181 a7e 101,538
Regalias l 39,208 44,905 84,203
Saqutos - a8g,818 8,518
Matarlaies varos y suminisiros . 14,566 27,093 41,660
Soguridad y vigllancia - 38,637 28.637
Otros moporas . 282,577 116,108 398,686

29,012,101 6,612,831 2,808,823 38,431,355
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EQUINOX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle de costos financieros es como sigle:

2018 2017
ingresos linancleros
Intereses por préstamos olorgados 1,730,586 1,102,755
Gastos {inancieros
intareses por obligaciones financieras (2,223,353) (2,027,435)
intgreses por préstamos de compahfas relacionadas - {241,421}
Ofros coslos financlerce {174,484) {334,314}
(2,397,837} (2,603,169)
{667,251} (1,500,414}

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO QPERATIVO

Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamisntos de locales cuyo perfodo de arrendamiento
oscila entre 1 y 10 afios. Todos los contratos de arrendamiento operativos contienen clausulas para
revisiones de alquileres a precios de mercado. La Compafifa no tlene la opcidn de comprar los locales
arrendados a la fecha de explracion de los perfodos de arrendamiento.

COMPROMISOS

Representacién de marca: La Compania renové en octubre del 2018 el contraio con Nike International Ltd,,
mediante al cual se & conflere la excluslvidad para la distribucion y venta de zapatos, ropa y accesorios de
marca NIKE en Ecuador y Peru, Este contrato tlene un plazo de duracién hasia el 31 de mayo del 2022,
renovable a parir de junio 2020 por acuerdo de las partes,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2018 y la fecha de emision de #stos estados financleros no sa produjeron
evantos gus, en opinidn de la Administracién de la Compaiila, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financleros que no se hayan revelado en los mismos.
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