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EQUINOX ECUADOR S-A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar:

Comerciales
Compañías relacionadas
Empleados

Anticipos
Impuestos por recuperar
Inventarios
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Documentos y cuentas por cobrar largo plazo:

Compañías relacionadas
Activos financieros disponibles para la venta
Activos intangibles
Impuesto a la renta diferido
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Nota

7
13
7

10

13
11

15
9

750,793

aom

601,702

4,935,962
9,424,874

48,118
3,174

637,150
7,826,612

133,860

23,760.543

1,721,164

9,170,464
6,036

10,992
8,75n

243.893

11,161,299

34,921,842

6,361,217
8,871.955

62,027
3,9tió

127,566
2,719,502

207,730

18.955.685

1,868,930

10,045,780
429,468

22,071
95,848

232,459

12,694,556

31,650,241

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

jtlel Pilar Holguín Prado
Representante Legal

Alexandra Rondal
Contadora
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EQUINOX ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses]

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos comentes
Documentos y cuentas por pagar:

Proveedores
Compañías relacionadas

Préstamos y obligaciones financieras
Impuestos por pagar
Obligaciones sociales
Dividendos por pagar
Otros pasivos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Documentos y cuentas por pagar largo plazo

Compañías relacionados
Obligaciones sociales

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

i¿ma

12
13

16
17

13
16

1,814,104
4,949,255
19,653,158

587,741
478,398

1,213,457
13,302

28,709,415

213,733
674,189

887,922

29,597.337

894,600
447,300

3,982,605

5.324,505

34,921,842

432,239
2,034,103

15, 7D5,369
1,177,755
1,352,549
4,8fl4,457

8,753

25.595.224

95,251
677,910

773,101

26,368,385

894,600
447,300

3.939,956

5.281,856

31,650,241

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

María del Pilar/Holguín Prado
Representante Legal

Alexandra Ronda!
Contadora
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EQUINOX ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos de venta
Gastos administrativos
Otros (Gastos) ingresos, neto

Utilidad operacional

(Gastos) ingresos financieros, netos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del año

Nota 2015

19 45J17,058
20 (34,302,536)

11,414,522

20 (7,248,891)

20 (2,98l,l66)

(112,729)

1,071,736

21 (577,023)

494,713

15 (463,859)

30,854

2014

44,771,966

(31,118,827)

13,653,139

(8,229,760)

(1,869,296)

(77,787)

3,476,296

(64,482)

3,411,815

(819,442)

2,592,373

Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificarán posteriormente al
resultado del ejercicio:

Nuevas mediciones de los planes de beneficios definidos -
Ganancias (Pérdidas) actuariales

Utilidad neta y resultado integral del año

",795

42,649 2,460,437

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

^ e l Pilar Holguüi Prado
Representante Legal

Alex"ímdfa Rondal
Contadora
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EQUÍNOX ECUADOR S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Resultados acumulados
Capital Reserva Poraplicación
social le^al inicial de NI1F

Saldos al 31 de diciembre del 2013 894,600 447.3°° {¡4,760

Resoluciones de la Junta General de Accionistas del
17 de diciembre de 2014

Distribución de dividendos
Utilidad neta del año
Otro resultado integral d e l a ñ o . . .

Saldos al 31 de diciembre de) 2014

Utilidad neíadelaño
Otro resultado inlegra! del año

Saldos al 31 de diciembre de! 2015

894,600 447,300 (14,761)

894,600 447300 (I4,76i1

Resultados

5,894,280

(4,400,000)

2,592,373
(1,11,936)

30,854
",795

,1.997,366

Totai

7,221,419

(4,400,000)

2,592,373
d3i,936)

5-281,856

30,854

11,795

5,324,505

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

María del Pilar Jíolguin Prado
Representante Legal Contadora
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EQUINOX ECUADOR S.A.

ESTABO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Fliyo de efectivo de las actividades opero el «Mi ni es:
utilidad antes de impuesto a la renta

Más cargos (menos créditos) a rcsidtados que no representan movimiento de efectivo:
Provisión por deterioro de cuentas por cobrar
Depreciación de propiedades, planta y equipos
Amortización Intangibles

Provisión valuación de inventario
Participación de los trabajadores en las utilidades
Provisión para jubilación patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentos por cobrnr comerciales y empleados
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
Anticipos
Impuestos por recuperar

Inventarios
Otros activos
Proveedores
Cuuntits por pagar a compañías relacionadas
Obligaciones sociales
Impuestos por pagar
[Icneficios sociales

Otros pasivos corrientes

Efectivo neto de los actividades de operación:
[ mpucsto a la renta devengado
Efectivo neto utilizado en los actividades de operación:

ííflta sais

494.715

7 33.372
10 320,7"-10

23.070
45.883

16 87,302
16 123.Ü68

1.128,328

1,405,792
(552,919)

a ni
(509.584)

(5.152.993)
62,436

i,3tí 1,865
2.942.061
(96M53)
(590.014)

£29,305)

4.550

(870,424)
15 f 376.761)

(14147.'85)

20 Ij

3.411.815

-

4=7.3"
32.742

-
6112,085

Hfi.óm

4.559.644

(2.:! 14,771}
(4.695,961)

(3.986)
(i25,9<M)
281,805

25.276
(76o)

i.2H.5*477
(255-Ma)
33 U 07

-

(:i8.it>g)

(851.415)
(8;i4^7sl

(i.6«5,«9(0

Flujo de cfccrivo de las acUvldntlcs do Inversión:
Prósiíunos coropañCos relacionadas
Adiciones de propiedades, planta y equipo, neta
Rt'cuficración de inversiones
Adi don es activos inlangiblta

Efectivo nato provisto por las actividades de inversión

881,000
(172.953)
423.4:12
fn-'W)

(99.727!

424.4 5S

17

3,969,233
(21,444)

.(3.671.000)

1*76.780

F1uju.dc efectivo de las actividades de financiamícntoi
1'rOstiimos compañías relocíunudas
Inereincnlo de prüstamos
I'aBOtlcinlcrcses
Pago üc dividendos

Efectivo neto provisto por (u tlÜzada un) los actividades de fin andamiento

Incremento (Disminución) neta tic efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo )' equfr'alcntcs de efectivo al ¡nido del año

Efectivo y equivalentes tle efectivo al flnuí del ají o

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

fioi.7f)2

(700,000)
2^13,088

; (20.200)

f 323 .311 9)

i
(1,584.741)

601,701;

María dbl Pilar Holguín Prado
Representante Legal

Akxaridra Rondal
Contadora
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EQUINOX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en. dólares estadounidenses)

l. INFORMACIÓN GENERAL

1.1 Constitución y operaciones -

Equinox Ecuador SA., subsidiaria de Allegro Ecuador S.A. está constituida en Ecuador desde noviembre
de 1984, su actividad principal es la importación, exportación, comercialización y distribución de toda
clase de artículos para la práctica de diversas disciplinas de la marca "NIKE", tanto al por mayor, como a
través de tiendas deportivas.

El domicilio principal de la Compañía está ubicado en el Distrito Metropolitano de Quito, en la Av.
República del Salvador N34-229 y Moscú y está facultada para establecer sucursales en otros'Lugares de la
República del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2015, Equinox Ecuador S.A. contó con 5 tiendas propias, desde las cuales atendió
directamente al consumidor final, las tiendas están ubicadas en el Centro Comercial Quicentro en Quito,
en el Centro Comercial Scala y Centro Comercial Paseo San Francisco en Cumbayá, en el Centro Comercial
San Marino en Guayaquil y en el Centro Comercial Riocentro Entre Ríos, ubicado en Samborondón.

El i de julio de 2011 mediante Resolución No. 2157 del Registro Mercantil, Equinox Ecuador SA., se
fusionó con la compañía relacionada Madrigal Sport Cía, Ltda., a través de la absorción de esta última con
la Compañía.

El 16 de junio del 2015 mediante escritura pública la Compañía cambió su denominación de Equinox SjV.
a Equinox Ecuador S.A., el 5 de octubre del 2015 mediante número 5053 quedó inscrita en el Registro
Mercantil el cambio de denominación y reforma de Estatus de la Compañía.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compañía alcanza 134 y 181 empleados
respectivo mente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Situación financiera mundial

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del paísr cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, incremento
en los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito de las
entidades financieras así como la restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancos a nivel nacional.

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismo para el
año 2016. Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no I
petroleras del país. i

En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementar la inversión extranjera a través
de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así tambiénT ha mantenido el
esquema de restricción de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de
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EQUINOX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aún con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes comentada.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compañía tales como un encarecimiento en el costo de los productos importados y los
costos de operación. Ante lo cual la Administración está adoptando las siguientes medidas; Un control
pormenorizado de los costos de operación, una optimlzación de las importaciones y un adecuado control
de gastos, que considera le permitirán afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en
forma rentable.

1.2 Aprobación de los estados financieros -

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorización
del Gerente General con fecha 23 de marzo de 2016 y serán aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas en una fecha posterior.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF,
estas políticas han sido diseñadas en función a las Normas Internacionales de Información Financiera -
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan
en estos estados financieros.

2.1 Base de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparación de los estados financieros conforme a las NÜF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de
la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por lo Administración. ¡

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la presentación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:
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EQUINOX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado ea dólares estadounidenses)

Norma

Apliíació n ubliynlora
para ejercióos iniciadas

•T. p.irtirdc'

NHF 1!

NC

NC 16 y 41

NHF 10 yNC

NC27

NHF H
NHFS
NIIF7

NC f í

N C 3 4

NHF H3.IFRS CyNlC
23

KEF15

Enmiendo re la! iva a la n i lqubet tn <¡f una pnnicipocion en uiia operación conjunta
"Acuerdos conjunloj".
Enin-cndas a e* tai Nurmas re tac ó na das con lo i meló dos de depreciación y
nmofl bacíoni
Enmiendas n cilaj Norma* rcticbnadni conlai p lanta i (activo bio U y k o ) pañadoras tic
fruioi y su inolustón coma pune del rubro "Propcdadej. punía y equipo".

linm'icndas relacionadas con b venia o faaportac&n de hlcnc) cnlre un inversory5u
asneada o negocio conjunto.
En míen lía que ira la de la ¡nc lusün de I melado de vn lo rpa (rima nial proporciona I (VI1 P }
para la va lo ración de hvcreiii n«.
l'ublicacíiin de b norma "Cuenta» de D lie tiro ¡cnlos de Aclivdndc» Reguladas".
Mejora» queciariffca cwrtos icttins (Je cbsíTicación entre activoi.
Mejoras que nicnlifcan to re Jacio naiid a las re ve lacio nei de lo i contra 101 de prestación
Je scrvttioi ybs icvchciones requerida! para tai citados financiero! fatcrmos.

.Mejoras quo clarillcan el modo de dclennitinr ti taiti de descaen la pnra hi obtíyncia riel
poibcnelcíos [Mist-emplco.
Mejora s que ckirifícan b rclaciünndo cun b info nnacióii rcvclída en el reporte interina y
las referencia! ínchiidaí en clin amo.
Crtmiciiiia» n la NC L revelacbnes relaciona Jai c a n raatcralidad.dBgrepacíúny
íiihln lab 3. no 131 y O [roí res u Un Jos integra fes.

G|im«iidaí a es le jinjpo de Honnaa. que cbrilVín cierto 3 ai pació i sobre la prepara cion y
c laborad1! n tic e alad oí financiera! cu ni o lijados y a ce re a iic la upe ion del melada del
va la rp.itrimo nal pro po re iona I en entidades que na san entidades de inven íón-
l ' uh fcacWr tdc b norma "fciiirunientoi Inane íeros", ven Ion cu mpleta.
r*ubtÍcacU n de bi noima "Rcco nucimlento de k>5 ingresos pioccdentcs de hs cu nlrntoi
con los clicTilc3".esta iionna reemplazara n la NC l ly B,

Idc enero 2016

Ideenero 20K

lt!c enero 2016

Ide enero 2016

Idc enero 2016

¡de enero 20 16
!de enero 2016
!dc enero 20 b

Ido enero 20td

Idc enero 2016

IJconcra 2015

Ide enero 2016

Ide enero 2013
Idc cuero 20B

La Administración estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generará un impacto significativo en los estados financieros en el año de su aplicación inicial.

2,3 Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera la entidad (moneda ftincional). Los estados financieros se expresan en dólares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía, Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. ¡

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregíros bancaríos ocasionales.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificación:

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas", "préstamos y cuentas por cobrar", "activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros
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EQUÍNOX ECUADOR S A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

se clasifican en las siguientes categorías; "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañía mantuvo documentos y cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. En cuanto a los pasivos financieros, la Compañía mantuvo otros
pasivos financieros. Las características de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuación:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situación financiera
por los Documentos y Cuentas por cobrar comerciales, con compañías relacionadas y empleados. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situación financiera.

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situación financiera
por los depósitos mantenidos en el Fideicomiso FMAF Equínox. Son activos financieros no derivados que
se designan en esta categoría o no califican para ser designados en alguna de las otras categorías de activos
financieros. Estos activos se muestran como activos no comentes a menos que la Administración tenga la
intención expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por préstamos y
obligaciones financieras, documentos y cuentas por pagar a proveedores, y compañías relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situación financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo ñnanciero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a
continuación:

Medición posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoría:
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EQUINOX ECUADOR S-A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

ti) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de mercadería de los segmentos de zapatos, ropa y accesorios en el curso normal de los
negocios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

(¡i) Compañías relacionadas: Representadas principalmente por las deudas comerciales generadas en el
normal curso de los negocios y a préstamos que fueron otorgados a la compañía relacionada
Lorendin Inc. a 10 años plazo con una tasa de interés que devenga el 10.30 % anua! para el año
2015.

(iíi) Cuentas4)orLCQbrar,empIeados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en
el corto plazo.

b) Activos financieros disponibles para la venta: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el patrimonio. Cuando un título valor
clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se deteriora, los ajustes acumulados por
fluctuaciones en su valor razonable presentados en el patrimonio se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Estas inversiones se reconocen imcialmente a su costo de adquisición y posteriormente se actualizan a su
valor razonable y sus efectos se registran en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014 la
Administración de la Compañía no ha actualizado el valor razonable de estas inversiones, por considerar
que su efecto no es significativo tomando en cuenta los estados financieros en su conjunto.

c) Otros pasivos financieros; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoría:

(i) Préstamos y obligaciones financieras: Se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas que son las del mercado. Sí se esperan cancelar en un año o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Los intereses
devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el finan cía miento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos financieros.

(ü) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o
del exterior en eí curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un ano o menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no comentes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en 6o días promedio.

(ni) Compañías reía clona dag: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas por compra de
mercadería, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a 90 días utilizando las tasas de
interés pactadas- Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
fin andamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo ei rubro
"Gastos financieros".
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2.4.3 Deterioro de activos financieros;
¡

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o sí transfiere el activo a un tercero sin retener sustancíalmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado. La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compañía.

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercialización y distribución.

El costo de los inventarios de mercaderías comprende los costos de compra/importación y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la compra
o importación.

2.6 Propiedades y equipos !

Las Propiedades y Equipos son registrados ai costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión flu3'an hacía
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciación de otras propiedades y equipos, es efectuada de acuerdo al método de línea recta. Las
estimaciones de vidas útiles, valores residuales y método de depreciación délas propiedades y equipo son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:
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ítem

Instalaciones y adecuaciones
Muebles, enseres y equipos diversos
Vehículos
Equipos de computación

Vida útil fenaños)

10 y 4
10
5
3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2*7 Activos intangibles -

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Corresponde a las licencias de software, más todos los costos incurridos para la adquisición e
implementación de los sistemas operativos, su amortización se la realiza por el método de línea recta
dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los mismos.

2.8 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo e intangibles)

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipo) y sujetos o no a amortización (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El %ralor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo
identifícables (unidades generadoras de efectivo).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 In Administración de la Compañía ha realizado los análisis pertinentes
y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no
podrían recuperarse a su valor en libros.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultadas del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. No obstante, la tarifa
impositiva será del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición,
con una participación directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo mínimo de
impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el ano anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2/0 de los costos y gastos deducibles, O4?ó de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable en el caso
de pérdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo.

Durante el 2014 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo del
impuesto a la renta correspondiente; para el año 2015 la Compañía registró como impuesto a la renta el
valor del anticipo mínimo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales, i

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exígible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Página 15 de 40



EQUINOX ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.10 Provisiones !

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable
del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

2.11 Obligaciones sociales

Corrientes:

(i) Participación a I ̂ trabajadores: La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de
tos trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades líquidas de acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente
en el Ecuador.

(üi) Bonos a empleados: La Compañía reconoce un pasivo para bonos a sus ejecutivos y empleados, los
cuales son determinados con base en rendimiento, nivel de ventas y utilidad.

DelargíLplazo:

(i) Provisiones de jubilación^ patronal ^desahucio fno fondeados): La Compañía tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal requerido y normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adícionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración
mensual porcada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios acruariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada y :
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa para los años 2015 y 2014 del
6.31% y 6.54% anual, respectivamente y equivalente a la tasa de rendimiento esperado por la
empresa y la proyección de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero ecuatoriano
correspondientes a inversiones de hasta un año plazo reportadas por el Banco Central del Ecuador,
están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipótesis aduanales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años deservicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compañía.

a.12 Distribución de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compañía se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados por los
accionistas de la Compañía.

2..I3 Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficias inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se
clasifican como operativos.

(i) La compañía como arrendatario.- Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando
el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

(ii) Derechos sobre locales arrendados.- Los valores pagados para acceder a locales comerciales, en
concepto de derecho de traspaso o prima de acceso; se reconocen como activos por su costo de
adquisición neto de su amortización acumulada y de las pérdidas por deterioro, que en su caso
hayan experimentado. Se amortizan linealmente en la duración det respectivo contrato de
arrendamiento.

Se registran como otros activos y se cargan a resultados empleando el método de línea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Se clasifican en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situación financiera, que se clasifican en activos corrientes.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda
otorgar.

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; et importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relación con la transacción
pueden ser medidos con fiabÜidad, y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos
asociados con la transacción.
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Ingresos porjnteresgg - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada
del instnimento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el
reconocimiento inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestas utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

• Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independíente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

• Provisiones para obligacíones^por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en función
de un cálculo actuaría! basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utilízala tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la administración
de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligación de estos beneficios.
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* Propiedades y equipos, activos intangibles: La determinación de las vidas útiles de depreciación de
propiedades y equipo y los plazos de amortización de los intangibles que se evalúan al cierre de cada
año.

* Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de fínanciamiento, la Compañía está expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la
Compañía, si es el caso.

a) Riesgo de mercado (riesgo en la tasa de interés):

La Compañía no enfrenta riesgos significativos en el corto y mediano plazo. El financiarmento que
mantiene con entidades financieras es a tasas fijas entre 180 y 360 días con pagos mensuales o un solo
pago,

b) Riesgo de crédito i

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos de los clientes, y por lo
tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas por este
concepto, se limitan mediante una adecuada distribución y diversificación de las ventas a distribuidores
mayoristas, que en su mayoría son evaluadas previamente y posteriormente se realiza un análisis
semestral cuantitativo y cualitativo de los clientes. En la actualidad la mayoría de estos clientes (231)
mantienen relaciones con la Compañía por más de 10 años, éstos representan el 25% de las ventas. La
calidad de la cartera es buena y prácticamente no existen clientes con cuentas incobrables.

Las ventas en tos almacenes de la Compañía son al detalle, el 2995 son pagos en efectivo y cheque, y el j\%
con tarjeta de crédito; por lo tanto, en estos casos no existe riesgo de crédito con clientes directos y el
riesgo con instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito no es significativo, en razón de que eí
sistema financiero se encuentra sólido en el Ecuador con adecuados niveles de suficiencia patrimonial. La
Compañía cuenta adicionalmente con eí servicio de verificación de cheques (Telecheck), para la recepción
de pagos con cheque.
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La Compañía mantiene como política registrar una provisión para cubrir eventuales riesgos de
incobrabilidad de cuentas o documentos por cobrar a clientes.

Finalmente, si bien es cierto, la concentración de la cartera es alta, sin embargo el principal cliente en el
2015 fue Superdeporte SA. con ventas que representan un 62% de las ventas totales, la cual es una
compañía relacionada, y constituye la cadena deportiva más grande del Ecuador, con excelentes niveles de
ventas, rentabilidad y liquidez.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo se generaría en la medida que la Compañía no pudiese cumplir con sus obligaciones como
resultado de liquidez insuficiente, por eventuales disminuciones en el flujo operacional o por la
imposibilidad de obtener créditos. Al cierre del año 2015, el índice de liquidez de la Compañía fue de 0.83
(2014: 0.74) y el de solvencia de 0.56 (2014: 0.63), con lo cual si bien la Compañía aún no ha logrado
obtener una holgada posición financiera, sí ha mantenido durante el año buenos niveles de efectiva con los
cuales desempeña su actividad y cumple con sus obligaciones.

En cuanto al endeudamiento, la Compañía aumentó su nivel de endeudamiento con relación al año 2014,
principalmente por el incremento en obligaciones financieras. El índice de endeudamiento fue de 5,56
(2014; 4.99).

Las ventas de la Compañía en sus tiendas propias se realizan en efectivo, tarjeta de crédito y cheque, el
crédito que otorga a sus clientes relacionados es de 30 días, a los clientes no relacionados entre 30 y 6o
días, y a clientes del exterior entre 6o y 90 días. El plazo promedio otorgado por los proveedores locales y
del exterior es de 22 días, esto ha permitido tener la holgura suficiente para cubrir las obligaciones a corto
plazo.

4.2 Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Gerencia General gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimización de los saldos de deuda y patrimonio.

El nivel de endeudamiento mantenido en el 2015 muestra una estructura financiera del 85% de pasivo
(83% al 2014) y 1590 de patrimonio (17% al 2014).

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operación de la Compañía.
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Los ratios de apalancara Sentó al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2015

Total deuda (i)
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total Patrimonio

Capital total

Ratío de apalancamiento

(26416,517)

750,793
(25,665,724)

C5.324.5Q5)

(30,990,229)

83%

(18,171,711)
601.702

(17,570,009)

(5,281,856)

(22,851,865)

77%

(i) Las principales fuentes de apalancamiento son "préstamos y obligaciones financieras", "proveedores
y compañías relacionadas".

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2IU5

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo
amortizado
Docu muñios y cuentas por cobrar

Come reí u tes
Compañías relacionados
Empleados

Tota) uctivos financieras

750,793

-4,935,962
9,424,87.}

48,118

15.159.747

Nn comen le

9,170,464

9,170,464

SQIá

601,702

6,361,217
8,87(,955

62,027

15,896,901

NP corriente

10,045,780

10.04,5.780

Activos financieros disponibles para la venta

Pasivas financieros medidos al costo
ornortlzudo
Documentosycuenlas por pagar

Proveedores
Compañías relacionadas

Préstamos y obligaciones financieras

Total pasivos financieros

6,036 4=9-168

1,81^,104
4,949,255
19.653. íñ8

26,416,517

213.733

213,733

43^239
2.034,103
15,705,369

18,171.711

95,251

95.ÜSL
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Vaíor razonable de los instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En
relación a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre:

2015

Efectivo en caja
Bancos nacionales

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

7.1 Comerciales

Composición al 31 de diciembre:

Clientes mayoristas
Clientes minoristas
Tarjetas de crédito (i)

Provisión cuentas incobrables (2)

4,887,388
[545)

143.129
5,029,972

(94,010)

4,935.962

2014

7-175
743,6i8

750,793

7,175
594,527

601,702

6,220,314
2,128

210,708

6,433,150
(71,933)

6.361.21"

(i) Agrupa todos los valores por cobrar o compañías emisoras de tarjetas de crédito con. las cuales la
Compañía mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en los
distintos puntos de venta.
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2015

C7L933)

(33-372)
11,295

(94,010)

2014

(72,279)

346

(7L933)

(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

Saldo inicial

incrementos
Reversos /utilizaciones

Saldo ñnal

A continuación se muestra un análisis de antigüedad de los saldos de cartera mayorista al cierre de cada
año:

Por vencer

Vencidas

De 31 a 6o días
De 61 390 días
De 91 a 180 días
Más de iStdias

7.2 Empleados

Composición al 31 de diciembre:

Por préstamos
Por compra de mercadería
Otros menores

2015
4,691,138

10,193
25,886
52,185

107,986
4,887,388

2014

6,066,107

55,652
16,732
6,675

75,148
6,220,314

2014

32,551
a6

41

6o,02l

í.905
41

48,118 62.027
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INVENTARIOS

Composición al 31 de diciembre:

Zapatos
Ropa
Accesorios
Suministros
Inventarios en tránsito

2,746,975
1,107,399
879.748

13.140
3,019,350

7,826,612

1,065,781
433.190
647,811
24,010

548,710

2,719.502

Al 31 de diciembre del 20157 2014, ciertos inventarios han sido pignorados por 11882,400,985 y
US$2,4O3,287 respectivamente, para garantizar las obligaciones bancarías. (Ver Nota 14).

OTROS ACTIVOS

Composición al 31 de diciembre:

Derechos sobre locales arrendados
Garantías
Seguros
Otros

Clasificación:

Corriente
No corriente

295,406
13,042
54,851
14.454

377.753

133,860

243,893

377.753

373,095
13,0^2

35,855
18,197

440,189

207,730

440.169
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10. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos délas propiedades, planta y equipóse presentan a continuación:

lutal

Al i de enero del 2014
Ad ¡cuines
Venias/ Uajiís. nitu

Venias/ Ixijas (dcprti-íiicítín iiciiinuluilii)

Recias i fií-jciontó

Diiprecincíóti dtl año

Vnlor un libros al 31 de diciembre de) 2014

Ai ;|i ilc diciembre del 2014

Ciistu

Depreciación aciiiimbda

Valor en luiros

Movimiento aoig

AílÍLl'lXltó(l)

Ventas/ [lujas, nelu

Reverso Depreciación Venias/ Hojas,m-tu

Depreciación

Volur t-n libros ul ;n *lu diciembre del 1:015

Ala i dttiicltíní

Ücpreclación aeoiniilada

Valore» libros

.
-

10.0)6

fufi.r.'b)
40«.MS

801,934

l:l'M.<14")

406.995

-

-
(fli.aos)
:!,5,yo

But.ij34

(476.7.1 5 }

:r5,"!0

.

-

-

(4HJ) ClHI.U'tSl

i.osa 1.0.18.747

'J.7-J6 1,587,155

(1.684) (S-ia,40i()

1,052 1.038.747

51.776

(••V-'OS)
.

Í4HI) (U^..lfiOl

Ú33 975.̂ 5»

H,7;t6 I,fi36.7ü6

(•J.io:i) (66D.Üf.'i)

633 075,858

CJ.Sy-O

1,365
.

(:(4^lll) (81^187) (I4.43ií)

^ñlW 119.655 49,'JJi

319,8.16 430,60(1 ua,-¿(>7

(óó.S').1!) l3io,95i) (6i,iiüfi)

25.1,241 uq/i.Vi 41, =41

8,430 H7,oyi

(u-,i38)

1.7H1

t:i2.Sos) (8o.Hoo) (1^.432)

•JÜ9.I66 155.509 34,8otJ

•J28.-J66 545.559 lio.sfi?

(qq.ioo) (:)f}O.o5ol (75^458)

-'U9,lftf> iSSJíOfl 34.8tK)

(ü,HqL!)

1.3*Í5
(lo.oiíj)

14=8,67(0

l,868,9,-|0

UW^SW
(I.:i83,6o3)

1.868.1(30

177,'-"J7

(4.343)
t,?O i

t:i^u,43i)
i ,7*-' 1,1 64

3,4=5,488

fi.704,:w:t)
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11. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Composición al 31 de diciembre:

Fondos en fideicomiso (i) 0,036 429,468

(i) El 21 de noviembre del 2008, Madrigal Sport Masot Cía. Ltda. (compañía fusionada con Equinox
Ecuador SA. en el año 2011), constituyó un fideicomiso por el cual se capitalizan los flujos
derivados de la facturación que se realicen a los clientes de Madrigal Sport Masot Cía. Ltda. y de
Equinox Ecuador S-A. Estos flujos son fuentes de pago de las obligaciones que mantiene Equinox
Ecuador S.A. con el Banco Pichincha.

12. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composición al 31 de diciembre;

Proveedores locales
Proveedores del exterior

1,481.106

332.998
403,315

1,814,104 ^432.239
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13. TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2015 y 2014 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la compañía:

Sociedad

Cüofccdonus Recreativas Fíbnm Oa. Lttla.
CdnfcccíotiL's Sport Conp<:tunc
Marathón Casa de Deportes S.A.
Supertiüpottc S.A.
TdcshopCIa. Ltda.
K-Misetiis Deportivas KncJepoC.

Exportan oí] oí?
Equipen» SAC

Su perdí; porte S.A,

Interés por crédÍin.iy;tpr
LorLTttlin Inc.

Inlcrsa
h'upcrilcporlcK.A.
Tclt!sli»pCfn. Llda,
Marathón Casa De Dcportw S.A.
IxJrcndin Inc.

Entidad del Grupo
Entidad ilolGmpo
Entidad dctGrupa
Entidad de! Grupa
Rnliduddcí Grupo
Entidad del Grupo

Gtilfdntl del Gnipo

Entidad <lel Gnipo

EiHtónd. del Gnipo

Entidad del Grupo
Entidad del Gnipo
EnlidaddclGnipo
Entidad dd Gnipo

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comorcial
Comercial

Comercial

Comcrciui

Financiera

Comercial
Comcrcinl

Financiera

111,367
1.737

160
1.687

Las ventas de bienes de partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la Compañía. Las
compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las
relaciones entre las partes.
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52£Ísi!as!

Compras
Confecciones Recreativas Fibran Cia, Llda,
Süpurdcporte S.A.

Equipen) SAC

Semcios recibidos
Eventspcrls Cía, Llda,
Confecciones Recreativas Fibran Cía Ltda.
ConfcccíoDos Sport CONPETENC
Agencia de Víojes Cinco Continentes
AsL'rcupSA
ÍNVTSAC
SiipcnlcponuSA

¡XrflrQdm rj!E;ií!r.s V diferidos
Inmobiliaria Invcstn S A
¡nmiibilbriuIni-estaSA
Nejocíos Inmobiliarios NEGCORA

Compro de activo fiín
SUPERDEPORTESA

EnlifiadildGmpo
Entidad de! Grupo

Entidad del Gnipo

EdtidadilelGmpo
Entidad del Grupo
Entidad ddGnipo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
En lidad del Grupo
En titlailJd Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad de] Grupo

Entidad de] Grupo

Cfimcrcial
Comercial

Cornenit!

Comercial
Comenta!
Comercia!
Comercial
Comercial
Comercial
Comejml

Comercial
Comercial
Corticrchl

Comercial

1^104,051 M 68,808
81

1.̂ 05.823 M 68,888

24,783,835
24,783.835

81,925
2,953
8,073

14,843
304,264

54
492.117

75^31
77,68?

834.220

175

75^=8

10.255

1.704
172,987

675,790
71.225

56.400
807414

175

Inmobiliaria Inv-estaSA
Solueionsa S A
Sbamblla S A

Supurdcporte S.A.
SfllucionsaSA
Shurahalla SA

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad dc¡ Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad dd Grupo

Financien
Financiera
Financiera

Financiera
Financiera
Financiera

ioo.379
30.769
87.633
218,781

57,7=8
22,741
49.834

130.303

56-441

56.44'
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Composición al 31 de diciembre de los principales saldos con compañías y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar en río pln7.n Rjíjadán Trnnsnct'ifm

SuperduporteS-A. Entidad del grupo Comercial
Teleshop S.A. Entidad del grupo Comercia!
Marathón Coso de Deportes S.A. Entidad del grupo Comercial
Equiperú SAC Entidad del grupo Comercial
Lorcniün Inc. Entidad del grupa Financiera
Confecciones Recrealh"as Fibrán Cln. Ltda. Entidüd del grupo Comerdal
Conpclcac Cía. Ltda. Entidad del grupo Comercial
Otras reías Entidad del grupo Comercial

2014

8.213,130
120,256

156
257.436
829.722

4,i34
3.88o

(3.840)

9.424.874

7.912,365
91.754

158
-

875.076
-
-

(7.398}

8,871,955

Dientas por_CQbrarJajEg_Blag> RelncJón Transacción

Lorendin tnc. (i) Entidad delgrupo Financiera
Confecciones Kamerino Cía. Ltda. Entidad del grupo Financiera
Mivsports Cía. Ltda. Entidad del grupo Financiera
Supercleporte S.A, Entidad del Grupo Financiera
Deporte y Recreaciones Ficchur Cía. Ltda. Entidad de! Grupo Financiera
Distribuidora Deportiva DIDES.A- Entidad del Grupo Financiero

2015

9.147.117
3,7"4

190
19.453

-
-

9.170.464

10,026,768
82

190
17.723

925
92

10.045.780

(i) El préstamo por cobrar a su compañía relacionada Lorendin Inc., compañía relacionada de Panamá,
genera una tasa de Ínteres del 10.30% para el año 2015 (2014: 9.91%) con pagos anuales hasta el 2
de marzo de 2022.

Cugntns por nfignr corto ptnzo

Confección Recreativas Fibran Cía. Ltda.
Equí perú SAC
Agencia de Viajes Cinco Continentes
Inmobiliaria Invesla S.A.
INVTS.A.C,
Asercop S.A.
Otras

Cuents-S-ppr paiiiir hirco pir

Superdeporte 5.A.
Mundo Deportivo Medtíport S.A.
Mix Deportivo Cía. Ltda.
Asercop S.A.

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad de! grupo
Entidad de-] grupo
Entidtid del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Transacción

Comercial
Comercia!
Comercial
Comercial
Comercia]
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

3O14

324,224
4. ,45 1-5̂ 8

163
23,400

149,86.1
77

-

79.478
1,9110,382

506
34,304

-
-

(567)

4,949.255

96,011
74

101,854
15.794

95,25!

Ü 13,733
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Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han otorgado ni recibido
garantías. Ño se ha reconocido ningún gasto en el periodo actual ni en períodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Compensación del personal clave de la gerencia

A continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia;

Beneficios a corto plazo
Beneficios post - empleo

824,604
46,062

591,373
27-399

870,666

La compensación de los ejecutivos y otros miembros claves es determinada con base en el rendimiento de
los individuos y las tendencias del mercado.

14. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición al 31 de diciembre:

Préstamos en bancos locales
Documentos porpagar
Intereses

19,335,577
185,000
132,581

19,653,158

2014

15,551,345

154*024

15,705-369

A continuación se presenta la composición de las obligaciones con instituciones financieras:

Wnttmiento
Institución sois

Bañen Bolivariano
Banco Pfcfiínclia C,A.
Banco Internacional
Banco Produbuncu

ínteres es por pognr

8.33
S.95
8.93
8.04

fi.OC)

8,04
8.50
8.35

Mayo 2016
Marzo 2o 16
Mayo 2016
Junio 2016

2,200,061
6.461,312
6-433.556
.4.240,648

19.335,577
132,581

19,468,158

t, ooo.ooo.no
7,245,59"
-4,805,755
2.500,0(1»

15,551,345
154,024

15,705.369
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La Compañía garantiza dichas obligaciones con Banco Pichincha CA a través de sus depósitos realizados
en el Fideicomiso Mercantil FMAF Equinox y con un contrato de prenda comercial ordinaria rotativa de su
inventario de acuerdo a lo que se presenta en el siguiente detalle:

Atitivo_s_en_Earantía

Inventarios
Activos financieros disponibles
para la venta

Valor

2,400,985

6,0.3o

2,407,021

2,403,287

429,468

2,832,755

Pasivos garantizados

Obligaciones por pagar a bancos

Adicíonalmente las compañías: Inmobiliaria Investa S.A., Solucionsa S.A. y Shamballa S.A. (entidades
relacionadas) mantienen activos fijos dados en garantía de los préstamos descritos en esta nota.

15- IMPUESTOS POR PAGAR

Composición al 31 de diciembre:

Impuesto a la Renta
Retenciones de Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado - IVA

Impuesto a la renta corriente

Composición:

Impuesto a la renta corriente:
Impuesto a la renta diferido:
Generación de impuesto por diferencias temporales

376,761
210,980

S87.74I

87,098

463,859

2014

376,542
108,140
693.Q73

1.177,755

2014

834,474

(15,032)

819,442
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Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Menos; Ingresos exentos
Más: Gastos no deductbles (i)
Más: Gastos incurridos para la generación de ingresos exentos
Más: Participación a trabajadores provenientes de ingresos exentos

Base tributaria
Tasa impositiva
Impuesto a la renta causado
Anticipo mínimo de impuesto a la renta (a)

Menos: Retenciones en la fuente del año
Impuesto a la renta por pagar (Crédito Tributario)

2 o 15

494,713

451,326
i6,954

32

3,4U,8l5

381,250

945,858 3,793.065
22%

236,465

376,761

(471. &33)

834,474

(457.932)

(95.072) 376,542

(1) Corresponden principalmente a la provisión por jubilación patronal, provisiones ISD de años
anteriores, excedente de depreciación de activos fijos, entre otros.

(2) En el año 2015, la Compañía registró como Impuesto a la renta corriente, el valor del anticipo
mínimo puesto que este fue mayor que el Impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de los años 2013 a 2015 son susceptibles de revisión por parte de las autoridades
tributarias.

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue;

Saldo al comienzo del ano
Provisión del año
Pagos efectuados (i)

Saldo ai final del año

376,542
376,761

C848,375)

(95,072)

391,974
834,474

(849,906)

376.542

(i) Corresponde a retenciones en la fuente, anticipo impuesto a la renta y el saldo inicial pendiente de
pago.
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Impuesto a la renta diferido

El análisis de impuestos diferidos es el siguiente:

Impuestos diferidos activos:

Impuesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses
Impuesto diferido activo que se recuperará dentro de 12 meses

Impuesto diferido pasivo que se recuperará después de 12 meses
Impuesto diferido pasivo que se recuperará dentro de 12 meses

Saldo Neto

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es eí siguiente:

11471

11,471

(2,721)

(2,721)

8,750

99,801

[3,952)

Í3.952)

95,848

Activo por Impuesto Diferido

Al 31 de diciembre del 2014
Crédito a resultados por impuestos diferidos
Débito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre det 2015

Pasivo por Impuesto Diferido

Alai de diciembre del 2014
Crédito a resultados por impuestos diferidos
Débito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015

99,801
(99-8Q1)

11,471

11,471

(3,952)

1,231
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

Activo por Impuesto Diferido
Al 31 de diciembre del 2014

(Crédito) débito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015

Por Por Por jubilación
Inventarios activos fijos patronal

64,614 31,234

11,471 (64,614) (31,234)

H-471

Total

95,848

(84,377)

11,471

Pasivo por Impuesto Diferido
Als i dedíciembrede) 2014
CCrédito) débito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015

(3,952)
i, 231

(2,721)

(3,952)
1,231

(2,721)

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2015 y 2014 se muestra
a continuación:

Utilidad antes"del impuesto a la renta

Tasa impositiva vigente

Efecto fiscal de gastas no deducibles al calcular la ganancia fiscal

Efecto fiscal de gastos ingresos exentos al calcular la ganancia fiscal

Impuesto a la renta corriente

Tasa efectiva

2015

494,713

25%
123,678

236,463

48%

22%

750,599

83,875

834474

24%

Legislación sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan eí principio de plena competencia para !as operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 1)883,000,000 y un informe de precios de
transferencia, sí tal monto es superior a US$15,000,00o. Se incluye como partes relacionadas a las
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empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía considera que; i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2014, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
año, y ii) en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2015, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del
año 2015. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, eo los cuales se establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

» Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
• Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos pon i) regalías, servicios

técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; ü)
promoción y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

• Extensión a 10 años del periodo de exoneración del pago de Impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas.
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del país.

• Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

• Se establece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

« Se fija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales.

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que algunas de estas reformas
tienden a incentivar la inversión en industrias básicas y algunos sectores determinados, pero en su
mayoría quitan recursos a la organización, dado el incremento en el monto a pagar por impuestos, debido
entre otros a los límites en la deducibilidad de gastos.
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16. OBLIGACIONES SOCIALES

Composición al 31 de diciembre:

20J.5

Saldo
inicial Incrementos

Pagos y/o
tlíiltzacioTies

Saldo
final

Beneficios a empleados (l)
Otras provisiones (2)

Jubilación patronal y desahucio (3)

902,621
449.928

1.352,549

2,976,263
3,529,088

6,505-351

(3,650,048}
(3,7:19,454)

(7.379,502)

228,836
249.562

478,398

677.910 280.603 (284.414.1 674,189

Beneficios a empleados (i)
Otras provisiones (2)

No corrientes

Jubilación patronal y desahucio (3)

765,587
240,020

1,005,607

3,252,144
4.739,728

7,991.872

(3,115,110)
J4-S-29.82Q)

(7.64^.930)

902,621
449.928

1.353.549

677,910

(1) Incluye US$87,3O2 (2014:1188602,085) de la participación de los trabajadores en las utilidades. En
este rubro se incluyen además las pro%TS¡ones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva,

(2) Incluye otras cuentas por pagar empleados y préstamos quirografarios con el BIESS.

(3) Eí saldo déla provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban
prestando servicios para la Compañía.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales)
Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotación (promedio)
Vida Laboral Promedio Remanente
Tabla de mortalidad e invalidez (i)

6.31%
3.00%
2.00%
11.80%

7-5
TM IESS 2002

20 Id

6.54%
3.00%
2.50%
11.80»

7-3
TM IESS 2002

(i) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.
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El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente;

JubOacíÓD Desahucio

A i de enero
Costo por servicios corrientes
Costo por intereses
Pérdidas/{gan andas) actuariales
(Beneficios pagados)
Costo por servicios pasados
Transferencia de empleados desde oirás empresas del
grupo
Reducciones y liquidaciones anticipadas

2015 2014 2015

566,259 362,171 111,651
98,257 64,101 41,430
37,033 25,352 7,035

(45,799) in,4?o 34,004
[29,304)

26,232

(&9.S44) 18,440 (16,345)

(S6,/i9) (15,275)

499,487 ,166.259 174-703

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

2015 2014 2015

Costo por servicios corrientes 98,257 64,101 41,430
Costo por intereses 37,033 25,352 7,035
Costo por servicios pasados - - 26,232
Reducciones y liquidaciones anticipadas (86,719) (15,276)

A 31 de diciembre

17. DIVIDENDOS POR PAGAR

Movimiento:

Saldo inicial de dividendos por pagar
Distribución de dividendos
Pagos
Saldo final de dividendos por pagar

48.571 74-177 74,6Q7

2015

4,884,457

(3,671,000)

1,213,457

2014

79,371
6,144

5,370

20,466

300

111,651

2014

6,144

5,370

11.514

2Q14

2,499,654
4,400,000
C2,015,197)

4,884,457
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18. PATRIMONIO

Capital social.- El capital social pagado consiste en 894,600 acciones de USSi,oo valor nominal unitario,
las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos.

Reserva legaja La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para e! pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

19. INGRESOS POR VENTAS

Un resumen de ingresos por producto es como sigue:

Zapatos
Ropa
Accesorios
Otros

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

32,317,916
9*411,530

3.920,305
67,307

45.717,058

2CU4

31,147.989
9,401,990
4,215,387

6,6OO

44,771.966

Año 2015

Costo ífc compra de mercaderías
Comisiones
Sueldos, salarios y beneficios sociales
Regalías
Incentivos en venias
Honorarios y asesorías
Gastos (Je distribución de [>nxlnctos
Gasto tic publicidad
Malcríales varios }'suministros
Gastos pordcprccindún (Nota 10)
Arriendos
Servicios toisicos y enlaces
Caslos de viaje
Seguridad y vigilancia
Seguros
Mantenimiento y reparaciones
Otros menores

Costo de PPMRICUIS
vendidas Tbíni

34.302,536
218,780

1,809,024
-
-

699,324
6,384

-
29,989
18.425

-
-

18,885
-
-

=5,453
154.902

34.302.536 2.931,166

-

-

(.758,240
296,262
229,679
292.022

368,254
1,813,681

53.386
303,996
981,641
130,143
340.348
173,055
33,992

172.915
301,277

7.248,891

34,302,536
218,780

3,567,264
296,262
229,679
991,3^6
374,638

1,813,681
«3.375

322,421
981,64;
130,143
359,233
173,055
33.992

198,368
456,179

44.532,593
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Año 2014

Costo do compra tic mercaderías

Comisiones
Sueldos, salarios y hendidos sociales
Regalías
Incentivos en ventas

Honorariosy asesorías
Gastos de distribución de productos
Gnsto de publicidad
Malcrióles varios y suministros
Gastos por depreciación (Ñola 10}
Arriendos
Servicios básicos y enlaces
Gastos ilc viaje
Seguridad}" vigilancia
Seguros
Mantenimiento j'repuraclancs
Otros menores

Cosío c¡e THTKtuctos Gnjtns
vendidos administrativos .Véate Toinl

31,118,827
130,303

1,351,959
-
-

160,716

4.0TI
•

25,017
11,382

-
-

Í18.391

-

32,487
115,030

31,118,827 1,869,296

^

-
2,244,563

333.209
299,392

446,410
428,618

1,838,022

23,471
417-294
921,161
112,842
416,905

169,227
51,002

154.532
372.612

8,229.760

31,118,827
130,303

3.596,522
333.209
299,892
607,126
432.629

1,838.022
48,488

428,676
921,161
112,842
455J9&
169,227
51,002
187,019

487,642

41.217,883

21. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Ingresos financieros:
Intereses por préstamos otorgados

Gastas Financieros:
Intereses por obligaciones financieras
Intereses por préstamos de compañías relacionadas
Otros costos financieros

S.Q15

1,063,249

(530,877)

(1,640,273)

1,004,741

(776,849)
(63.992)

(228,381)

(1,069,222)

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO OPERATIVO

« Acuerdos de ajrenda miento.- Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de
locales cuyo período de arrendamiento oscila entre 5 y 10 años. Todos los contratos de arrendamiento
operativos contienen cláusulas para revisiones de alquileres a precios de mercado. La Compañía no
tiene la opción de comprar los locales arrendados a la fecha de expiración de los periodos de
arrendamiento.
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Compromisos de arrendamíentQjLOpeTatiyos no cancelables.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ía
Compañía no mantiene compromisos de arrendamientos operativos no cancelables. Los contratos
vigentes pueden ser cancelados con una penalizacíón que es considerada no material.

23. COMPROMISOS

Representación de marca - La Compañía renovó en enero del 2013 el contrato con Nike International
Ltd., mediante el cual se le confiere la exclusividad para la distribución y venta de zapatos, ropa y
accesorios de marca NIKE en Ecuadory Perú. Este contrato tiene un plazo de duración hasta mayo del
año 2016, renovable a partir de junio 2016 por acuerdo de las partes.

Fideicomiso_Mer cantil de'Administración de Flujos de Fondos - El 21 de noviembre del 2008,
Madrigal Sport MASOT Cía. Ltda. (compañía relacionada fusionada en el año 2011), constituyó un
fideicomiso por el cual se canalizan los flujos derivados de la facturación que se realicen a los
clientes de Madrigal Sport Masot Cía. Ltda. y de Equinox Ecuador SA. Estos flujos serán fuente de
pago de las obligaciones que mantiene Equinox Ecuador SA con el Banco Pichincha.

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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