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EQUINOXSA.
ESTADODESITUACION FINANCIERA

 

AL 31 DEDICIEMBRE DEL2013
“Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO Sata a ama
Pasivos.

Paabvon corriente
Domeyunas pe paar.
Prod a asso0o somo
empata relacionadas 9 cnn e
presos:tlacos funciras. 1 Eo as

 
Página 4 de 37



EQUINOXS-A.
ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES
AL.31DE DICIEMBRE DEL 2013,
(Expresado en dólares estadounidenses)
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EQUINOX S.A.
"NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIFROS.
AL 31 DEDICIEMBREDEL 2013,
¡expresado en dolares estadounidenses)
INFORMACION GENERAL.
Constitución y operaciones -
Equinox SA. subudiaria de Allegro Ecuador SA, está constituida en Ecuador desde noviembre de 1984 y
su actadad principal esla importación, exportación. comercialización y distribución de toda clase de
Grlculos par la práctica de diversas disciplinas de la marca “NIKE”, tanto al pormayor, como a través de
"iendas deportes
El domicilio principal dela Compañía está ubicado en el Distrito Metropolitano de Quito, en a y.
República del Salvador N34-229 y Moscd y está facultada para establecersucursales en iros lugares dela
República del Ecuador
Al 31de diciembre de 2013, Equinox SA. contó con tiendas dende las cuals atendió
“rectamente al consumidor nal, las tiendas están ubicadas en Centro Comercial Quícentro en Quito,
a el Centro Comercial Sala y Centro Comercial Paseo San Prancico en Cambayá, en el Centro Comercial
San Marino en Guayaquí y en lCentro Comercial Riocenro Entre Rios, ubicado en Samborondón.
El 1 dejulio de 2011 mediante Resolución No. 2157 del Registro Mercantil Equinox S.A, se fusionó porabsorción con la compañía relacionada Madrigal Sport Ca. Ltda.
AL 31de diciembre del 2013 y 2012, el personal ttal dela Compañía alcanza 143 y 145 empleados
"respectivamente, quese encuentran distribuidos os diversos segmentos operacionales.
Aprobación de los estados financieros -
Los estados financieros por el ao terminadoel3 de diciembre del 2013 han sio emitidos con la autorización
delGerente General con fecha 21 de marzo de 2014 y serán aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas en una fcha posterior

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuación se describen as principales políticas contable adoptadas enla preparación de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NIF, estas politicas han sido diseñadas en función las
"NUI vigentes al 1 de diciembre de 2013 emitidas porel 1ASE (International Accounting Standard Board)
traducidas oficialmente alidioma castellano y aplicadas de manera uniforme los años que se presentan,
en estos estados financieros

 

Base de preparación de estados financieros.
Los presentes estados inanciers de la Compañía han ido preparados deacuerdo con Normas.

a preparación de os cvtados inancieros conforme ala NIF requiere el uso de estimaciones contables.
TambnénexalaAdministración que ejerza sujuicio enel proceso de aplicación delas pocas contables de
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EQUINOXSA.
NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS.
ALa DE DICIEMBRE DFL 2013
Exprerado en dolares etadormidenses)
AeresaaHa
La Administración con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del 2013 con los
del 2012, han efectuado cietasrecasfcaciones y/o agrupaciones enlos estos financieros y notas
“explicativas del año 2012.
2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables.
Ala fecha de emisión de etos estados financieros se han publicadoenmiendas, mejoras
dnterreaciones as normas existentes queno han enrado en vigencia y que la Compañia no ha
adoptado con anticipación.
Estas son de aplicación obligatoria enla presentación delos estados financieros dela Compañía a partir de.
as fechas indicadas a Continuación:

 

intparse deca alada
OaenciascCocerindrn ..
Oaopecto

Aprpersarea decda

aBalypcpa aaapa Tieprlil aa
ar adndinaendcreaqupradyFu ORatcseincrceee
oE mos

La Adminirción dela Compañía basadanl naturaleza desu operaciones estima que la adopción delas comiendo  inepretacones y nuera normasate dscras ny tendran mpacosaoeLatas Amancioselcces aplicaciónlc
Moneda funcional y moneda de presentación
Las partidas en os estados financieros de la Compañía se expresan eu la moneda del ambiente económico
Brimano donde opera a entidad (moneda facina), Lossadozancoseexpresane dolares

que esla moneda funciona la moneda de presentación de la Compañía. Las cifras
incluidas en ls cotados financieros adjuntos cstn expresadas en dólares estadounidenses.
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Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estadoe situación nanciera
por los Documentos y Cuentas por cobrar comerciales. Son activos financieros no derivados que dan
erecto a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el activo.
corriente,excepto por lo de vencimiento mayor 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación

Activos financieros disponibles para laventa:representados en l estado de situación financiera.
por depósitos plas en bancos del exterior que garantiza obligaciones hancarias de la compañía y as
“essgnan en eta categoria no calífean ara ser designados en alguna de ls otras categorías de activos
nancieros. Estos activos se muestran como activos no corrientes 3 menos que la Administración tenga la
intención expresa de vender el activo dentro delos 12 meses contados a partir ela fecha del estado de
Situación financiera
Otros, Ainancieros: representadose el estado de situación financiera por préstamos con.

nancieras, documentos y cuenta por pagara proveedores, y compañias relacionadas. Se
lachuyen en el corriente, except por los de vencimiento mayur a 12 meses contados a parir de la
fecha del estado de situación financiera.
2.4.2. Reconocimiento y medición inicia y posterior:
Reconocimiento.
La Compañia reconoce un activo pasivo financieroe el estado de situación financiera ala fecha dela
negociación se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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EQUINOXSA.
"NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL4 DEDICIEMBRE DEL 2013,
¿expresado en dólares estadounidenses)
Medición inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente su valorrazonable más cualquier costo.
«trbuibe la transacción, que de ser significativo, es reconocido como del activo o pasivo; siempre
que elactoo o pasmw financieroo sea designado como de valor “através de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad l reconocimiento inicial la Compañia valoriza los mismos como se describe a
continuación:
Medición posterior.
Préstamos y cuentas por cobrar: Posteriorau reconocimiento inicial s miden al costo amortizado
aplicando el método de Interés efectivo. En especifico, la Compañia presenta las siguientes cuentas dentro
deta categoría
0

 

se recuperan en l corto plazo, Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifica como activos
corrientes, delo contrario se presentan como activo nocorrientes

(5) Compatasraconadas Mepreentadaspriscpalmete por lsdoscomercialeseneradsen
¡ormal curso de los negociosya préstamos que fueron otorgados a
aa

  

GD porcobrarRepresentadas principalmente por préstamos a trabajadores los
A

6) disponiblesPosterior a su reconocimiento iniciale miden al valor
tazonable. Los cambio enl valor razonable s reconocen en el Cuando un título valor
clasificado como disponible para la venta se vendesu valor se los ajustes acumulados.
por Mueruaciones en su valor razonable presentadose el patrimonio se incluyen en el estado de
resultados integrales.
Estas ersse recien camenteostde aquipotretese
actualizan a su valor razonable y sus efectos se repstran en -AL 34de diciembre del
2013 y del 2012 la Administración de la Compañía no ha valor razonable de estas
inverdones, porconsiderarque su efeeto no a significativo tomando en cuenta los estados
Financieros en su conjunto

b) Otros pasivos financieros: Posterior 4 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado.
“aplicado el método de Inter efectivo. En espacio, la Compañía presenta las siguientes cuentasAT
ps Irte yeAesa
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EQUINOXSA.
NOTASEXPLICATIVASA LOSESTADOS FINANCIEROS
AL.34 DEDICIEMBREDEL 2013.
A

valormominal que esequivalente 4 su costo amortizado no generan intereses y son pagaderos
hasta en 60 días promedio, En

 

id relacionadas:obligaciones de pago con entidades relacionadas por compra de
Inrena devengaeseseeg5alo nomina) quesegurasasco
Amortado va que generales pazadeas enlares menores de dadiorse
presentan los préstamos con Superdeporte SA, mismos que se registran inicialmente a su valor
ominal queno difiere de sa valor razonable, pues están contratados alas tasasvigentes e
mercado. No existe costosde transacción Sgnfiatvos incurridos a) momento de su contratación.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las asas de interés pactadas. Los intereses
“eventados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de xus operaciones
presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro Gastos financieros”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros:

 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando,
existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que sel
“deudan deacuerdo con los términos originales de ls cuentas a cobrar,La existencia de dificultades
financieras significativas por arte del dexdor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganización financiera yl alta o mora en os pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
ESbrar se ha deteriorado.

4.4 Baja de activos y pasivos financieros:
"Unactiv financiero se elimina cuando expira los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
si tranafiere elactivo un terero in retener sustancialmente ls ríesgos beneficios del activo.
pasominadocuado la blitaciones de la Compaála «y en el contrato se han.

La Compañí da de baja un pasivo financiero si y sol sí expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones dela Compas

25 Inventarios
Sonpresentadoslso de alucino valor eto de relación. el que rs menor,Snluacos al
costo promedio ponderado.Laimportaciones en tránsito se encuentran registradas su costo de:
“adquisición. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminación los costs necesarios para la venta,
Fl costo de os inventarios de mercaderias comprende os costs de compra/ importación otros costos
direcos tales como los impuestos o recuperables (aranceles de importación Impuesto ala salda de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

2.6 Propledades y equipos
.6:1. Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades equiposse

'miden inicialmente por su costo. A
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EQUINOXSA.
NOTAS EXPLICATIVASA LOSESTADOSFINANCIEROS
AL. ga DEDICIEMBREDEL2013
(Pxpresado en dólares estadounidenses)

Jl costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos
directamente relacionados con la ubicación la puesta en condiciones de funcionamiento según lo
previsto porla gerencia yl estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento yreio del
lemento de rehabilitación de la ubicación del activo.
Adicionalmente, se considera como parte del costo delos activos, los costos porpréstamos.
“trectamente atribuibles la adquisición o construcción de activos calificados.

2.6.2. Medición posterior al reconocimiento (modelo del costo).- Después del reconocimiento.
incl as propiedades y equipo son registradas l costo menos la depreciación acumulada y el
importe acumulado delas pérdidas de deterioro de valor.
sode earcones y antenimientos se imputan a eadosenel periodo en quee

2.6.3. Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y se depreca de
acuerdo con el método de lnea recta. La vida áti estimada, valor y método de
cprecación son reisados al final de cada año, siendo elefecto de cualquier cambio en el
Stimado registrado Sobre una hase prospectiva
A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo yla vidas útiles
“asadas en el cálculo de la depreciación.
hem (en
Instalaciones y adecuaciones 1oy4
Muebles, enseres y equipos diversos moy
Vehiculos 5Equipos de computación 3

6.4 Mareas de propiedad, Planta yquesopaqueedaventa una partida propiedades equipoaladacomo leenca ete presVenta yl valor n blo del ato tconccid en onlados
Activos intangibles  

2:74. Acvon intangibles adquiridos deforma separadaSon rgisados coo menos laocnsumadaoque peida ordersaudi
277.2. Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se cargaresultados sobre sus vidas útls utilizando el método de lnea recta. La vida ri estimada, valor.

residual y método de amortización son revisados al fina decada año, endo el efecto de cualquier
ambso en el estimado registrado sobre una bae prospectiva.
La vda 61 de un activosit indefinida. La vida dl de un activo intangible que de unerecontractual gal de oropomoetndere período deeseresperoute serinferior dependiendo de pridoal largo de cual a entidad espera tizalato,
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EQUINOXSA.
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
ALg1 DEDICIEMBRE DEL. 2013,
“xpresado en dólares estadounidenses)

Se estima que el valorresidual e todos ls activos intangibles de la Compañía son gula cero.
a Compañía mantiene principalmente licencias de software adquiridas quese amortizan según el
derecho contractual en un pertodo de hasta 3 años.

 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo e intangibles)
Al inal de cada periodo, la Compañía evalúa ls valores en libros de sus activos tangíbes e intangibles a
linde determinar sextun indicativo de que estos activos han sutrido alguna pérdida por deterioro. En
tal aso se calla l import recupere del acto o unidad generadora deefsto nde determinar el
alcance dela pérdida pordeterioro (de haber alguna).
Las pérdidas yreversiones por deterioro se reconocen inmediatamente e resultados
A addclmbredensoinició dela Compadosnáliiaprene
yconsidera que no se han producido events que indiquen que sus activos no financieros
Podrian recuperarse su valor en libros.
Impuestos -
Ygasto porimpuesto rent del ño comprende el impuevto 4 senta corriente e rio. Elimpuestas reconoceel estado de resultados inegrals, excepto cuandos taa de patas queseFiconocen directamente enel patrimonto, En est Caso e impuesto tambe secannaossalados iegrals o dictamen enel patron
Impuesto a la renta corriente
El cargo por impuesto al renta corriente se calcula mediante 1 asa de impuesto aplicable als utilidades
ravables y se carga als resultados del año en quese devenga con base enel impuesto por pagar exigible
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2012: 23%)de las utilidades
Fravables, la cual s reduce al 129 (2012: 139) s ls utilidades son retnveridas porel contribuyente.
A partir del jerciio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto ala renta”, cuyo valor es calulado en función de las crs reportadas el o anterior sobre
02 del patrimonio, 0.2% de os costos y gastos deducibles, 0.4% de os ingresos gravable y 0.4% de los
po

 

La referida norma estableció que en caso de que l impuesto al renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo, este úlmo se convertirá en impuesto ala renta definitivo, a menos que el
«contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría sr aplicable en el caso
le perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo,
Durante el 2013 y 2012 la Compañía regstó como impuesto la renta corriente cansado el vlor
determinado sobre labase del 296 (2012: 23%) sobre utilidades gravables puesto que este valor fue
mayorl anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente.

 

Página 14de 37



EQUINOX S.A.
NOTAS EXPLICATIVASA LOSESTADOSFINANCIEROS
AL31 DEDICIEMBREDEL2013
[Expresado en dólares estadounidenses)
Es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico dela Producción, Comercio e Inversiones,se
Criprgresmene lata de Impuestoa Rem, iniciandoel2010 cn e 25 has ga23%
enelaoi,

Impuesto ala renta diferido
impuesto la renta dierid se provisona en su totalidad, por el métododl pasivo, sobre las diferencias
tera que urgenete ashstteatopasos y ss repetos valores mostrados
nos estados financieros.
Elimpuesto la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto la renta diferido
cto se realice oel impuesto al renta pasivo se pague
Los impuesto ala renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra os que se puedan usar ls diferencias temporales.
Los saldos de impuestos ala renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
iecompas puestosactacreiCn impuestospcouoJr

Los impuestos diferidos activos que se generan delos derechos por amortización delas pérdidas
tributarins son reconocidos únicamente cuando exite evidencia razonable de que etos se recuperaran e
tiempo
Provisiones
Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como resultado.
e un proceso pasado del cuales probable que la C tenga que desprenderse de recursos que
“incorporen beneficios económicos. para cancelar la 1, y puede hacerse una estimaciónfable del
importe dela obligación.
Elimporte reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para
caeralaolgación presente nal de cada peroo, eiendocuenta los rss y as

omrespondiemtes.
Beneficios sociales.
Corrientes:
(0 Pogicanciónarabadoes LaCompas conose un pasivoyu gasto ora purpació dos
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() décimoSeprovisionan y pagan de acuerdo ala legislación vigente
enel Ecuador

Gi) empleados: La reconoce un pasivo bonos sus ejecutivos empleados, losCompañía pasivo para ejecutivos y empl

 

cuales son determinados con base en rendimiento, nivel de ventas y

 

mensual porcada uno de ls años de servicos prestados la misma empresa o empleador, este
"beneficio se denomina desabucio.
La Compañía determina anualmente la provisión para ¡bilación patrona y desahucio con base en
studios actuarials practicados por un proesional Y se reconocen con caro alos
Sontosy fastos (resultados)del ñoapando el método de UnidaddeCreo Proyetada y
representa el valor presente de las obligaciones al echa del estado de situación Ananciera, el cual
s obtenido descontando los lujos de salida de efectivo a una tasa para los años 2013 y 2013 del 7%
“anual equivalente ala taa de rendimiento esperado por la empresa yl proyección delas tasa
Daxivas efectivas dl sistema financiero ecuatoriano «dentes inversiones de hasta año
lazo reportadas por el Eanco Central del Ecuador, están enla misma moneda en la“jue las beneñcis serán pagados y que tienen términos que se aproximan alos términos delas
Obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
Las iupótesas actuariles:cluyen varables como son, en adición ula asa de descuento, taa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
Vasa de rotación, entre otras.
Las ganancias y pérdidas actaríales que surgen delos ajustes basados enla experiencia y cambios
ql mpuetosamaral se snacts salados teleseelperalencque ares
Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados
Al cserre del año las provisiones cubren atodos os trabajadores que se encontraban trabajando para.
la Compañía.

Distribución de dividendos.
La distribución de dividendos os accionistas dela Compañía se deduce del patr:monio en el periodo en
el quelos dividendos han sido aprobados por ls accionistas dela Compañía.
Arrendamientos
Se clanfcan como linancieros cuando los términos dl arrendamiento transiren sustancialmente alos
arsendatanos todos los esgos y beneficios inherentes ala propiedad. Todos los demás arrendamientos se
clasifican como operativos.
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EQUINOXSA.
NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROSXI DE DICIEMBREDIao
tdo)
o
0

  

comoLosarendamientos operativos e carsan a resultados empleando
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Los valores pagados para acceder a locales comerciales, en
«concepto de derecho de traspaso o prima de aceso; se reconocen como activos por su costo de
“dquisición neto de su amortización acumulada yde las pérdidas por deterioro, que en su caso
hayan experimentado. Se amortizan linealmente enla duración dl respectivo contrato de
arrendamiento.
Sersestrncomo tcs setos y sezaa resaltados empleando el metodo deie recta
ant plazo correspondiente al arrendamiento Se clasifican en actosocorriente.

“aquellos con vencimientos originales inferiores a 13 moses a parir dela fecha del estado de
Situación financiera, quese clasifican activos corrientes.

Reconocimiento de ingresos.
os ingresos se calculan al valor razonable el contraprestación cobrada por cobrarteniendo encuentaimporcatimado de cualquier descuento, Pomcacin etacomercialque a Compañía pueda
omar

ESTIMACIONES YCRITERIOSCONTABLESSIGNIFICATIVOS
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administración1 realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes ala actividad
conómicade la entidad. con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración tale estimaciones y
Supuestos estuvieron basados enla mejor ulización de la información disponible al momentolos cuales
Podrian Hlegar diferir de sus efectos finale.
A continuación se presentan ls estimaciones yjulcios contables críticos que la administración de la
Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación delos enteros contables:
dela fecha de ciere decada periodo, o en aquela fecha que se considere
ecesarlo, se analiza el valor delos acivon para determinarsu exitealgún indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exsta algún indicio se realiza
“ina estimacióndel importe ecuperable de dicho activo, 51 se trata de activos identificables queno
generan flujos de efecto deforma independiente, se estima la recuperablidad de la unidad
eneradora de efectivo la que pertenece elactivo.
Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperabl incrementando elvalor del
ctocon abono a resultados cos el límite del valo en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro,

alepresente de ls provisionesAEosAccqeslcdcn
¿le un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
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EQUINOXS.A.
NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
ALDE DICIEMBRE DEI.2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

valor presente de estas obligaciones incluye una tas de descuento. Cualquier cambio ens.
Supuestos impacta en l valor en libros de ls provisiones de estos beneficios
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
escuemto, ataca de mortalidad y de rotación al fal de cada año reportado por la administración
“e la Compañia, La tana de descuento esla taa de Interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presentedelos flujos futuros de caja estimados que te espera van aser requeridos para.
“umplir con la obligación de estos beneficios.

 

+ equiposLadeterminación dels idastsde depreciación de
ropedades y equipo y los plaos de amortización de los intangibles quese evaltan al cierre de cada
250

+ retaLa Compañía ha realizado la estimación de us impuestos diferidos
«considerando que odas ls diferencias entre el valor en libros y la base tributaria delos activos y
Pasivos se reverirán en el futuro.

ADMINISTRACIÓN DERIESGOS
Factores de riesgos financieros
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos
sesgos de naturaleza inancier que pueden afectarde manera más o menos significativa al valor
«económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
La Compañía dispone de una organización de sistemas de información, administrados por la Gerencia
General, que permiten idemifiar dichos riesgos, determinar yu magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigaciónejecutar dxchas medidas y controla su efectividad:
A continuación se presenta una definición de los que enfrenta la Compañía, una caracterización y
cxamifcación dets y una descripción de ls eminación actualmente en uso por parte de la

2) Riesgo de mercado (riespo enla tasa deinter)
La Compañía no enfrenta riesgos significativos enel orto y mediano plazo. El financiamiento que
mantiene con entidad financierase tasas fas entre 180 y 360 dias con pagos mensuales o un solo
pego.
En cuanto al saldo de préstamo que mantiene con su empresa relacionada es a 5años, con taa variable
reajustable en función de la tasa activa referencialdelBanco Central del Beuadorpara el Segmento
Productivo Corporativo.
b)  Riesgodecrédito
riesgo de crédito surge principalmente del eventual insolvencia de algunos de os clientes, y poro
anto, dela capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas por este
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EQUINOX S.A.
NOTASEXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS.
AL31 DE DICIEMBREDEL 2013,
(Expresado en dólares estadounidenses)
concepto, se limitan mediante una adecuada distribución y diversificación delsventas a distribuidores
mayoristas, que en su mayoría on evaluadas previamente y posteriormente se realiza un análisis
Semestral cuantítaiv y cualítativo delos clientes, En la actualidad la mayoria de estos clientes (220)
antenen relaciones con la Compañía por más de 10 años, éstos representa el 28% delas ventas. La
calidad dela cartera es buena yprictcamente no costen cientes con cuentas incobrables.
Las venas ns almacenes dea Compañía sonal detal 15%sn pagos enevoy chequey65%
on tajea de crédito; por lo tanto, en estos casos no existe de cridito concientes directos
Sianoco insincionincioemite de areas de soeenc,eatadeq
Sistema financiero e encuentra solido en l Ecuador con adecuados niveles de suficiencia patrimonial. La.
Serapañaegadicionalmente onsendderacióndeiequeCalc),paraa rsepión

pagos con.
La Compañia mantiene como política registrar una provisión cubrir eventuales isos de
tncobrabiidad de cuentas documentos por cobrar ycent.

Finalmente bie es ero, la concentración elacreaesa in embargo el prinoal ente enel
2013 fue Superdeporte A. con ventas que representan un 59% dé las ventas totales la cual s una
ompatla relacionada, y coosttaye la cadenaGeporiva más grande del Ecuador,con enclemesnfs de
ventas, rentabilidad

y

liquidez.
+) Riesgodeliquider
Eoeageneraría ena mid quel Compañía no pudes cumplir consu obligaciones como
resultado de Iquider insuficiente, por eventuales disminuciones en el operacional por
Furoiidad de obteeri. Gare deot,lieMacConallfe de70
(2012. 068)y el de solvencia de 0.54 (2012, 0.56). con lo cual s bien la Compañía aún no ha logrado
“ener una holgada posición financiera. ba mantenido durante el año buenos niveles de eíctivo con los
«cuales desempeña su actividad y cumple con sus obligaciones.
En cuanto al endeudamiento, la Compañía ha logrado mantener su nivel de endeudamiento con relación al
ño 2012, cerando en el año 2013 con un Índice de endeudamiento de 279 (2012: 276).
Las ventas dela Compañía en us tiendas propias se realizan en efectivo tarjeta de crédito cheque, el
rédito que otorga a sus cientes relacionados es de 3o das,locientes no relacionados entre 30y 60
las, y a ellente del exterior entre 0 y 90 das. Hl otorgado por los proveedores locales y del
nestore de go días, esto ha permitido tenerla subenpaacupls obligacionesa coto

Administración del riesgo de enpital
Los objetivos dela Compañía al administrar l capital son el salvaguardar la capacidad del misma de.
continuar como empresa en marcha con el propósito de generarretornos a us accionistas, beneficiosa
tros grupos de interés y mantener una estructura de capital Óptima para reducir l costo del capital
La Gerencia General gestiona sucapital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar.
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento sus accionistas através dela
optimización de los saldos de deuda y patrimonio.
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EQUINOX S.A.
"NOTAS EXPLICATIVASA LOSESTADOSFINANCIEROS
AL3aDEDICIEMBRE DEL 2013,
¡Expresado en dólares estadounidenses)
Las ventas dela Compañía en su tiendas propias se realizan en efectivo, tarjeta de créditoy cheque, el
rédito que otorga asus cientes relacionados es de 30 días, los clienteso relacionados entre 30y 60.
¿las y a clients del exteriorentre 60 y 90 días. El plazo otorgado por los proveedores locales y delorcade odas toapratnableneroaleliasoo
ñ
Administración del riesgo de capital
Los objetivos dela Compañia al administrar el capital on el salvaguardar la capacidad dela misma de
«continuarcomo empresa en marcha con el propósito de generar retornos asus acionistas, beneficiosa
¿tros grupon de interés y mantener una estructura de capital Sptlma para reducir el coto dl capital
La Gerencia General gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar
moempre en marcha mientras que maximiza el rendimiento 2 sus acionistas a travs de la
ptimización de lo saldos de deuda y patrimonio.
El nivel de endeudamiento mantenido enel 2013 no ha mostrado cambios en relación al año 2012
mostrando una estructura financiera de 74de pasivo y 26% de patrimonio.
sitemaaCompa mentorcpoasedeltodelacamento,
Fste ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el spial total. De este indicador se puede determinar el
ongen de los fondos para la operación dela compañía
Los rtis de apalancamiento al 31 de dicsembre fueron los siguientes.

an mu
Total dnd) (sar0997) Osama)
Mena Eleva qualsdeeto z
Deuda nta Toga Tao
TolPra amas) Lanrs
pS] EON
Ratio de apalancamiento sm som

6) Las principales fuentes de apalancamiento son "préstamos con entidades financieras”,
prowendores y compañias relacionadas
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EQUINOXSA.
"NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS.
AL 91 DEDICIEMBRE DEI. 2019

e dólares estadounidenses)
 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

 

A continuación se presentan los valores libros de cad categoria de instramentos financieros al xrre de.
cada ejercicio:

 

AvaAnanceosdsponbls pra La vena mon eS
a
ynepp
ro Pre e Erapromypcifnac a pered
optAnnie ass ses pu

 

Valor razonable de los instrumentos financieros.
La Administración considera que los importe en libros delos activos y pasivos financieros reconocidos al
sto amortizado en ls estados financseros se aproximan asu valor razonable.

 

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Composición al 1de diciembre:

amu zm
lectivo encaja sus 809
Bancac an ans
uceno DOY mes

 

e SA
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EQUINOXSA.
NOTASEXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
AL.31 DEDICIEMBRE DEL 2013
¿Esguiado en lares eadoniderse)
DOCUMENTOSYCUENTASPORCOBRAR.
>a Comerciales
Composición al 31 de diciembre

Crees mayoria 400700 2ó08
amor se 137
Tartasdect) pre op
Toa anota nm]
Proncotasctrl(2 2 asa

(6) Agrupa todos los valores por cobrar acompañas emisoras de tarjetas de crio con as cuals la

(2) Los movimsentos dela provisión pordeteioro para cuentas por cobrar es como sigue:
amo ama

Saldo inicia (unas 090)
cementos (ase)
ReversosJutlizcines 75.

Saldo fal (a2so) Laa

Acontinuación se muestra un análiis de anigúedad delos saldos de cartera mayorista alcierre de cada

am ama
Porsencer 3915570 3087247
Yencidas
De 3126 días 8053 360392
Debra 90 das 1588 95736
De 912180 días 2748 72596
Más de 181días ——L 20068
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EQUINOXSA.
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31DE DICIEMBRE DEL 2013
LExpreadoestadounidenses)
7.2 Empleados.
Composición lade diciembre:

 

Porprétamos.
Por compra de mercadería
rromes

INVENTARIOS
Composición ala de diciembre:

 

a ama
5730 19888
Bas 15678
e
KA

am aa
1460609 seas
ess 29549
18 m8

- 25497
2240 30788
za1300 osos
O,

AL gade diciembre del 2019 y 2012, ciertos inventarios han sido pignorados por US$2,418.955 y
USs2.224.072 respectivamente, para garantiza las obligaciones bancarias, (Ver Nota 24).

OTROS ACTIVOS
Composición al 31 de diciembre:

Persio sobr locals arendados

po
n
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EQUINOX S.A.
"NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EILAÑOTERMINADO EL. 31 DE DICIEMBREDEL 2013
222
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LAVENTA
Composición al3 de diciembre:

09 ama
Depósitos pls a) - 129908
Fondos en lcomiso (2) m2 70

 

6) Constituyen depósitos a plazo fio en hancos del exterior con vencimientos renovables permanentes
¡ue generan tasas de interés efectas anuales del 0.05% las cuales garantizan las obligaciones
"ancaris de la Compañía.

(2) Bla de noviembre del 2008, Madrigal Sport Masot Cía. Ltda. (compañía fusionada con Equinox en
lado 2011 constituyó un fideicomiso porel cuale caitlizan los Mus derivados dela

quese realicen alos cientes de Madrigal Sport Masot Cía. Ltda. yde Equinox SA. Estos
ajos son fuentes de pago de las obligaciones que mantiene Equinox S.A. con el Banco Pichincha.

DOCUMENTOS Y CUENTAS PORPAGAR - PROVEEDORES
Composición al ade diciembre:

sona aca
Provedores locales mn mas
Provandores de exterar aos zuen
A

"TRANSACCIONESY SALDOSCON COMPAÑÍAS RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de ls principales transacciones realizadas durante los años 2013 y 2012 con.

y partes relacionadas. Se inciye bajo la denominación de cumpañías relacionadas las
“on accionistas comunes, con participación accionaria significativa enla Compañía,

Página 25 de37



 

Tu sa
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ensNutsPraad rocdadidoo ComeAS ope Cama
eo acaco nc
edoPTS ula PicEgnPa ie acen
Mcia Enilóngs PicónNS aims Paca

T—z=
Las venas de bienes de puts relacionadas e raiaon alos precio delia usoel Compañín Las
compras se realizaron al precio de mercado descontado par relejar la camtidade bienes comprados y las
relaciones entre las partes.

Página 26de 37



EQUINOXSA.
"NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DEDICIEMBREDEL2019
¿Espresado en dólares estadounidenses)
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EQUINOXSA.
"NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBREDEL 2013

 

Expresado en délars estadounidenses)
Composición l 31 de diciembre delos principales saldos con compañías y artes relacionadas:
rara al Toc ama cm
Depor Bgula Cada Entdadroo Comer 2909
pan ranCl asomo aa
a a Ea] e
aaa Euidadda ago Comer dl ss,
DiraDeporaporCe Lada Eamdaddpo Comer ar
et Eco Pacs moss maSs naelro Comer a. a.

AS aci Ton aa ama
Loren) Erududdro Pace iman ononico Kameo Ca Laa. radudmgo Posee a
a ro Fac e

 

(4) El préstamo por cobrar asu compañia relacionada Lorendin Ine_.compañía relacionada de Panama,
era una asa de interés del 10.04% para ela80 2013 con pagos anuales hasta el 31de diciembre
022.
rato ac Tu su

Otros erat IBRÁN Cda oiadro Co casoA) Emdaddairgo Pacos arc o EEonpora 1 Tao Come el E
AS mandara Con 5 eES Eo sesos e

Ue
pagara Relación Tasación 20 ama

“SoperdeporteA. (4) Esidaddlgruzo Planea asas 200000
—

(0) Préstamos que generan una tasa de interés cquialente ala asa activa referencia dl Banco Central
del Ecuador del 8.17% para los años 2013 2012. con un plazo de vencimiento hasta el 2014. Los
intereses penerados de este préstamo en los años 2013 y 2012 fueron de USS91,056 y US$141.934cespecivamente.

Los saldos pendientes no está garantizados y se liquidarán en efectivo. Nose han otorgado ni recibido.
aras, Noe ha recomocid ningun gasto e l periodo actual nen periodos anteriorscon respetoSbrables o cuentas de dudoso cobrorelacionados con Jos saldos adendados por partes relacionadas
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EQUINOX8.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DFDICIEMBREDEL 2013
 

Expreadoe dlaes etadonmudens)
Compensación del personal clave dela gerencia.-
A contimascon se presentan costos remuneraciones y percbados porrivasve de laprendanecetrainl 3 decabdlsor:

am ama
teneis orto plazo stos suas
cospp sz Er

 

La compensación delos ejecutivos y otros miembros claves es determinada con base en el rendimiento
los individuos y las tendencias del mercado

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composición al3 de diciembre:

am ama
Prestamos ascos ocles (1 atea saaroos
Pristamos bancos del estero (1 - 370.000
Documentos por paga (2) 550.00
mee (o) cas, rado

a a
(0 Acontinuación se presenta la composición delas obligaciones on instituciones financieras:

 

econ emi
tanto Pr ama pS

Asoc
coecha CA. Dele ost rasos
repre ana oa
lc ao cassoaso Par
a a aces aseo.

ass somosapapaa

——

si. aro

La Compañía garantiza dichas obligaciones con hipotecas abiertas sobre determinados bienes
iiiy partadesuvenaacuerdo alo quese rentalsodeals
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EQUINOXSA.
NOTAS EXPLICATIVASA LOSESTADOSFINANCIEROS.
POR ELANOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBREDEL 2013
Exprrsado lares etadounidere)

pS val garantizados
am ma

imei 2418985 2224072 Obligaciones por agar ascos
non Farcdepois
ar avena 0924 286 972. Oiganpoe pagar ascos

Adicionalmente las compañía:Inmobiliaria Iavesta SA. Solucionsa $. y Shamballa SAA
(entidades relacionadas) mantienen activosfsdados en garantía delos préstamos descritos en
esta mota.

(5) Corresponde a prstamos de oropsa coradospresenajaintermediación dea Casa de
Valores Mercapital. la fecha de emisión delos estados financieros, el saldo ha sido cancelado en
totalidad por la compañía.

13. IMPUESTOS POR PAGAR.
Composición al 1 de diciembre:

amo a
puestoala Renta mana
Retenciones de Impuesto la cnta esa Ayo0o
"Impuestoavalos agegado-VA. sos ana

== _—
Impuesto la renta corriente
Composición.

a ao
(626.629) (009783)
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EQUINOXSA.
"NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013
(Empreaco rn ¿élres estadounidense»)
Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente -
"Una reconciliación entre la utilidad segúnestados financieros y l gasto impuesto ala renta corriente, es
como sigue:

 

 

am 20
lidad anos de impuestoa renta aso 250590

Menos: Ingresos exentos Cóass
Menos: Otras deducciones : Cana
da! Gastoo deduce) sedes os
Ma. aoscurs para geoerció ingresos exento. E]

aserr 277.0 278100,
Tasa impontra 2
mpuetoaa renta casado —sióao oa

Manos: Retencionesnl fuente del año (43485 oso
Impuesto al reta por pagas (etobut) pen 4230

(4) Corresponden principalmente ala provisión por jubilación patronal, provisiones SD de aos
“anteriores, excedentede depreciación de activos jos, entre otros

Las declaraciones de los años 2010 a 2013x0n susceptibles de revisión por arte delas autoridades
crbuarias
Movimiento de la provisión (crédito tributario) para impuesto a la renta.
Los movimientos de la provisión (eréito tributario) para impuesto a renta fueron como sgue:

20 ama
Saldo al comics del 280 maza
Provide año, 86409 tt
rllmción de tditributarde aos auterrs 00 :
Pago electos casos) 908799

su, ao)

efectuados: Corresponde a retenciones enla fuente,anticipo impuesto 2 La renta y el saldo inicia
pendiente de pago

Sal al aldelo

Página 31des7



EQUINOX $.
"NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEI.2013
(Exprecado en dólares estadoundeme)
 

Impuesto ala renta diferido
Fl análisis de impuestos diferidose el siguiente

20 ama

rioerecuperarádese12me 05m as
fracraperara dnerode2me AT. 3

— ==
El movimiento de la cuenta impuesto al renta diferido es el siguiente:
Ala decnerodá 2012
Ositos relacionprimpueonrid o.
Aza decente202 ams
Octremitaciprimputaárido Za
AL31 decentede 209 e,
El movimiento del Ímpuesto al senadiferido sin considerar compensación e el siguiente

to Por Para
ml actos mal Lal

psrnpsar
1deenerdl sae sa sn sm
ndsdemoerospemueeds e Re e eos
deGerelos 1304. 29080 sa ss
¿iradtotaspaientoler e] aso e .
Al decmddl Ue 38, do sos
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EQUINOXSA.
NOTAS EXPLICATIVASALOSESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO El.31 DEDICIEMBRE DEL013
ñ ¡edre estadounidenses)
 

La relación entre gasto porimpuesto yla utilidad antes de impuestos delos años 2013 y 2012 se muestra
a continuación:

am sm
adasesdel impuesto lareta sómos 00
Tasa Impositiva get mx e

moss e
tcfaldelo gresoexento gastosdecos
cala la paranaoa
Menosnreenos sosa
Menos Ora dnduccones : amor
Má: Gatos no deduce 26084 Ja
Mas Gasto Icaro par generación reosexentos E de

ieeneis generadas otrNI yasbut (228 ¡anpoo
puesto ala eta Boza uz
Tosceci ES 2

Legislación sobre Precios de transferencia
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia ara las operaciones
realizadas con parts relacionadas. Por su arte el Servico de Rentas Internas Solicita se prepare y remita
or parte dela empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros.

 

que en su declaración de impuesto la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y
ares.
La Administración de la Compañía considera que: ) basada en ls resultados del estudio de precios de
transferencia del 2012, el que concleyó queno existian ajustes alos montos de impuesto ala enta de ese
ño,y)enel diagnóstico preliminar realizado coa el apoyo de sus asesores tributarios ara las
"ransacciones del 2013, ha concluido que no habrá impucto sobre La provisión de impuesto ala renta del
“ño 2013. El estudioal estará disponible en ls echas que requieran las autoridades tributarias.
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Composición al 1de diciembre:
suo Peso suo
cl ames a

au
Sant
ecoempleo(1) 5000 ao ass Endorn) Ensdo std 388) sono

AA

Pacpta)y debo) AdlA
ca
ps
Penco) Eo ás botas ad0

KAAA
¿ubaptroa y desabcio

(0) Incluye USS618.084 (2012:US$449:279)dela participación de los trabajadores en Las utlidades. En
este rubro se incluyen además las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva.

(2) Incluye otras cuentas por pagar empleados y préstamos quirografaios con el BIESS.
(2) El saldo dela provisión para jubilación patronal y desabucio al 3 de diciembre del 2013 y 2012,

corresponde al 100% devaloratm dela eses matemática callada actarialmente por un
iinppsa toslo stafdores queesfcsnene
restando servicios para la Compañia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes
sm ama

Tasa de descorato 200% 700%
Tasa de tncremesto salarial incluye ascenso laborales) 300% 200%
“Tasa de incremento de pensiones sor 250%
Tabla de oración(promedio) 0 300%
Vida Laboral Promedio Hemanente 72 79
"Tabla de moralidad e invalidez) TES 2002 MIES 2002
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EQUINOXSAA.
"NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DEDICIEMBRE DEL. 2013
Expreso en lares ctdounidenses)
(1) Corresponden als Tablas de mortalidad publicadas por el Insituto Ecuatoriano de Seguridad

Socalenelaño 2002.

DIVIDENDOS POR PAGAR
Movimiento:

am ama
Saldo iniciale dividendos por pagar 1404591 190469
Distribución de dividendos 2500.00 -

—Lido5o7)  —tgonioo),
¡Saldo final de dividendos por pagar 249% aos

po

 

«TRIMONIO
anitlsacia- El capital social pagado consíste en 894,600 acciones de US$1.00 valor nominal unitario,
Tas cuales otorgan un voto poracción y underecho alos dividendos
Beservaegal.; La Ley de Compañias requiere que por o menosel 10%6 dela utilidad anual ses apropiado
como reserva legal hasta que éta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esa reserva no es
lisponible para el pago de dividendos en efecto pero puede vecapitalizada en su totalidad.

INGRESOS PORVENTAS
"Un resumen de ingresos por producto es como sigue:

Zapatos seas saoopa Boo 0537
Fem E E]
o. to 2560
== e

Página 25 de 97



EQUINOXSA.
"NOTAS EXPLICATIVAS A 1/08 ESTADOS FINANCIEROS.
POR klAÑOTERMINADOEL 31 DEDICIEMBREDEL 2013
persoestadownidennes)
 

COSTOSYGASTOSPORSU NATURALEZA
"Un detalle de costos y astos por su naturaleza es como sigue:

Aro,
m0cndeere
Sms,sarita

seetcer
a
serlostr
aaena1)
raMy
aiden
seimenoyarcos

Catodeoperar
Saane

sendtincerd
debia
aspudegrdiO1)
tam
Gan
Segal y laca
stmimentoyproa
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PQUINOXS.A.
NOTASEXPLICATIVASA LOSESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2013
xpresado en dólares etaoomidenses)
INGRESOSY GASTOS FINANCIEROS
Un detll de costos financieros e como sigue:
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CONTRATOS DEARRENDAMIENTOOPERATIVO
+ acuentosdearendamiento- Los arrendamientos operativoss relacionan con arrendamientos de

"ene la opesón de comprarlos locales arrenados la fcha de expiración delos periodos de
arrendamiento.

+ arrendamientosAl 31 de diciembre del 0x3 y 2012, la
“Compañia no mantiene compromaos de arrendamentos operativos no canceabls. Los contratos
vigentes pueden ser cancelados con una penalización que es considerada no material

COMPROMISOS
+ Representación - La Compañía renovó endiciembre del 2010 el contrato con Nite

Internatonal LE mediante el cual »e le conire la exclusividad para a distribución y venta de zapatos,
opa accesorios de marca NIKE en Ecuador y Perú. Est contrato ene un plazo de duración hasta
“iembre del año 2012, renevable automáticamente cada 250.

+ Administración- El 21 de noviembre del 008,Madrigal Sport MASOT Cía. ada. (compañía relacionada fusionada enel 280 2012) constituyó un
deicomiso porel cual se canaliza los Haos dervados de la actuación que se realices aos
«lentes de Madrigal Sport Masot Ci. Lada. yde Equinox S.A. Estos fujos serán fuente de pago delasbligacones que mantiene Equion SA.on el Bano Pichincha.

EVENTOSSUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2013 yla fecha de emisión de stos estados financieros no se produjeron
«eventos que, en opinión dela Administración dela "Pudiera tener un efecto significativo sobre
“chos estados financieros que nose hayan revelado en mismos.
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