EQUINOX S.A.

ENTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE INCIEMBRE DEL 2013

{Expresado en dblares estadounidenses)
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EQUINOX 5.A.

ESTADDO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013

{Expreaado en dolares estadoumidenses)
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EQUINOX S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{ Expresado en dolares estadounidenses }
Hota 204y AR
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Las notas explicativas anexas gon parte inlegrante de los estados financleros,
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EQUINOX §.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2043

{ Expresado en dolares estadounidenses )
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EUTNOX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDON FINANCIFROS

AL 1 DE IMCIEMERE DEL 2013

(Expresado vn dolares estivdounidenses )

INFORMACTION GENERAL

Constituciton v operaciones -

Equinox 8.4, subsidiaria de Allegro Ecuador 8.A., estd constituida en Ecuador desde noviembre de 1984 v

s actividad principal es la importacion, exportacidn, comercializacion v distribonda de todas clase de
umhup:nhpﬁmud:dhmdhdgunnﬂ-hmw tanto al por mayvor, como a través de

El domicilio principal de la Compafiia esta ubicado en el Distrito Metropolitano de Quito, en la Av,
Wﬁ%hﬂ!ﬁ!ﬁw para estahlecer sucursales en otros legares de s
Repibli Ecuador,

Al 31 de diciembre de 2013, Equinox S.A_ contd con 5 tiendas dende las cuales atendid
directamente al consumidor final. las tiendas estin ubicadas en ol Centro Comereial Quicentro en Quito,
en ¢l Centro Comercial Scala v Centro Comercial Paseo San Franciseo en Cumbayid, en el Centro Comercial
San Marino en Guavaguil ¥ en el Centro Comercial Riocentro Entre Rios, ubicado e Samboronddn.

Hl 1 de julio de 2013 mediante Resnlucidn No. 2157 del Registro Mercantil, Equinox 8.A_, se fusiond por
absorcion con la compadia relacionada Madrigal Sport Cla. Lida.

Al;i::hdlchmhnthlanuy 2012, ¢ personal total de la Compafiia sicanza 143 ¥ 145 empleados
respectivaments, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales,

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por ef afio terminado o 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la smorizacin

del Gerente General con fecha 21 de marzo de 2014 ¥ senin aprobados por ks Junta General Ordinaria de
Accionistas en una focha postérior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuscion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacton de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las NITF, estas politicas han sido disefiadas en funcion » las
Wmﬂtaﬂm&mm de 2013 emitidas por &l LASH [International Accounhing Standsrd Board )

oficialmente al iboma castellano y aplicadas de manera uniforme a los afios que se preseatan
en eston estados financieros.,

Base de preparacion de estados financieros

hupmuuuldmﬂundrmdrhﬂanpﬁhhmmmndﬂduumrduumumn—

Board) hmﬁnﬂuptﬂn Ecudur‘ hmuﬂﬂu #in de las
que en v represenian ¥ $in reservas

referidas normas internacionales v aplicadas de maners uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparaciin de kos estados financierns conforme a las NTIF requiere ol uso de estimaciones contables,
Tambitn eoge a la Administracién que ierza su juicio en el proceso de aplicacion de lus politicas contables de
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EQUINOX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE IHCITEMBRE DEL 2013

(Expresado en dofares estadounidenses)

la Compaiis. En la Nota 3 se revelan las ireas :mpﬂmnuummmdﬂnmu
areas donde ks supuestos v estimackones son e pars bos estadnos w
subyjetividad imherente en este proceso contable, s resultados reales pusden diferir de los montos estimados
por ln Administracidn.

La Administracion con el objeto de uniformar | presentacidn de los estados financieros del 2013 con los
del 2012, han efectuado ciertas reclagificaciones v/o sgrupaciones en los estados financiercs ¥ notas
explicativas del afio 3012,

2.5.1 Nuevos pronunciamientos contables

Aln fecha de emisidn de estos estados financieros, s¢ han publicsdo enmiendas, mejoras &
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que ks Compafiia no ha
adoptado con antickpacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria en la presentacion de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las lechas indicades & continuacion:

A pileneiin obligatons par
e [ = i i o DAL e
NI Eranmmis Tdaps frannerny spersbn - loc oes b dSefoscdr de scw srmdnd de onsiaom & siims S -
ancatpeion parm conslidas ¢iprtas sataiiliacio pertenecienten o enlzde de = erson I i ) Mg
XIC 52 Lewvirnda, Inetrimension Snancerns prescmandn’ - Ariara ol iiod reguerTmeeni pars SO de il i vl i
R e T e T S el O T e D Tk T
N [ rvmiemin, Tifsrems del vider dee b et - Seadhfcs @ Sdomasids § reerisr inder ol msgeste ydeeninn dell e
rrperible (F mtives o Smancierd alineimdeing eom joe sequerimiesios de NTEF 19
HIC 3% Emnendas. Thstromendid rancend; Rarssacmiemn v sedioion™ - Fsbahleoe doberminadss mondininnes
g Grker sesSuprer 8 e e STl afh e et oo s cefteleivied de terhr 1 de enen def 2oy
Enmoeinds, Propindsdes de |meersiin’, Sclina qur se Prguits fosso pers determitiser o s sdiumcis de
NI 45 |k srivhemlmbes v Lk rm CoEl e [n alisdoh O ah ecthon
ST i Etmoredts, Lotwdny Stsnbererros coteolideitd  Jeficibn de eetatied & srroomih v snrpcsn [an G &
T P LT ST LR | AR R [
KN Frnvenda. Tnformpesies s revelar sifre participacionss sn st erfidsdes ' - ¥usvos reqos o de & el
atiermacili o Fevelal FEalieos & eSdedes de e | e enetn ol uid
NAF oy Pommiats,  blelerain bl valed Fescalie S milars Qui L sesopilie e cemers on s NIIF i gar perssr g
ik il i sbE o vaker FUESARe i N @ OFF 1T (R e i e e S (Y S, e Jalte el D
aphes 2 1odis | contraios S ncluyvendo & comrstos no finsnces i deevro del dloanoe de N0 wo NT2F &
KUY 5 ol S N Lot o o B e e el o P sl 6 a0l ieas - i L i, et et kel ETIA
CINIIF 32 = [l ¥ = = gr © i s
La Administraciin de ls Compasila basada cn la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopeidn de
[as enmiendas e interpretaciones Dormas antes descritas no tendrd un impacto significativo en
hiﬂhﬂnmtﬂuudujemihduumﬁnmnmﬂﬂ

Moneda (uncional vy moneda de presentacion

Las partidas en los estados fnancieros de la Compasnifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primanio donde opera 13 entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que &5 la moneda funcional v la moneda de presentacién de la Companiia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.
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EQUINOX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DHCIEMBRE DEL 2oy

(Expresade en diolares st mnidens—)

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye aquellos sctivos financeeros Hguidos, depdsitos o imversiones financieras liguidas, que se pueden
transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios.
sobregiros hancarnos son presentados como pastvos corrientas en &l estado de situacion financiera.

Activos v pasivos financieros
2.4.1  Clasificscidn:
ummmp.hdnnﬁmmumuﬁmﬂﬂmm [as siguientes categorias: n:nmﬁnunu:- & valor

pérdidas” v “otros pasivos financieros™. La clasificaciim depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financierss. Lo administeacion determing lo clasificaciin de sus instrumentos financieros en
&l momento del reconocimiento inkcial

Al 31 de diciembre del 2014 v 2012 la Compafiia mantuvo solo préstamos v coentas por cobrar v activos
financieros dispontbles para la venta. E.hmnmlhplm financieros, la Compaiia mantuve otros
pasivos financieros, Las carscteristicas de los referidos instrumentos financierns se explican a
confmEasiin:

Préstamos ¥ cueniss por oobrar: representados principalments en & estado de sitaacidn financiers
por los Documentos v Cuentas por cobrar comerciales. Son activos financieros no derivados que dan
derecho & pagos fjos o determinables v que ho cotizan n un mercado activo. 5S¢ incluyven en &l activo

cartiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde ta fecha del estado de situacidn
financiera.

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situaciin financiera
por depdsibos & ﬂﬂuhﬂmﬂmqﬁww hancarias de la compafifa v Las

designan #n esta categoria o no califican pars ser designados en alguna de las otras categorias de activos

finnncierns. Estos activos se muestran como activos 0o corrientes 4 menos que la Administracidn tenga la

intencidn express de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de [a fecha del estado de

situacion financiera.

Otros financleros: representados en ol cslado de situscidn fnanciem por présiamos con
financieras. documentos v cuentas por pagar a proveedores, y compafiias relacionadas. Se

inchayen en &l cofriente, excepto pot los de vencimiento mavor 8 12 meses contados o partic de e
fecha del o de situacién financiera.

2.4.2 HRecunocimiento v mediclion inicial v posterior:

Reconocimienio

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢ estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacitn v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar &l pasivo.
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EQUINOX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMHRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Luos activas v pusivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
aum:thudlmi;udmﬁm.umrmmudﬁuﬁWﬁm : stempre
que el acthvo o pasno financiers 50 sra designado como de valor través de ganancias v
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compatia valonza los mismos como se describe o
continuacion:

Medicion posterior

Pristamos v cuentas por eobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el méodo de interés efectivo. En especificn, la Compiafia presenta las sigulentes coentas dentro
de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por clientes
por la vents de mercaderia de los segmentos de zapatod, ropa ¥ accesorios en el curso normal de los
negorws, los cuales se reyistran a su valor nominal que e equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plaxo. 5i se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes,

(i) mmwmh las deudas comerciales generadas en
&l normal curso de los v & préstamos foeron otorgados a la compaiiis relacionada
Larendin Inc.; u 10 afos plago con una tasa de interés que devenga ¢l 10,04% anual.

(i) Coentas porcobrar empicados: Representadas principalmente por préstamos & trabajadores, los
cuales s¢ registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado poes s¢ recuperan en

&l corto plazo.

() Actheod Boancieres disponibles para la veats: Posterion & su recoBocimiento inicial s& miden al valor
razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el Cuando un titulo valor
clagificado como disponible para la venta s& vende o su valor se Lo ajustes scumulados
por fluctuaciones en su valor razonahle presentados en el patrimonio se mcluven en el extado de
resultados integrales.

Estus inversiones s& reconocen inicialmente 4 su costo de uﬂumumn}' puslororments se
actualizan 3 su valor razouable ¥ sus efectos se registran Al 31 de diciembre del

2013 ¥ del 2012 ln Administracidn de la Compaiia no ha el valor razonable de estas

inversiones, por considernr que su efecto no es signifieativo tomando en cnenta los estados
financicros &0 6 conjunta,

h)  Orros pasivos financleros: Posterior & su reennocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicandn el métndo de interés efectivo. En eapecificn, la Compafifa presenta las siguientes cuentas
dentro de ssta categoria:

(i Provesdores: Soo Mdtn.upmhmnmm&mm;m
del exterior en el curso normal ios. Si se esperan en un afio o menos se clasifican
como pasivis corrientes, de lo contrario se presentan oomao no corrientes. Se reconocen A su
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EQUINOX S.A.

MNOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

| Expresacto en dblares etadounidensen)

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado poes no geaeran inlereses ¥ son pagaderos
hasta en 6o dias promedio.

(i} Compaiias relacionadas. Son obligaciones de pago con entidades relacionadas por compra de
mercaderia, no devengan intereses v se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
'"‘““""”'“*”‘““’w‘"”"”’"‘“"ﬁ.”““““"'“'“ﬁ‘“:‘:_m‘m“fm
presentan los préstamos con 5.4, los mismos que s& registran ini B
nominal que no difiere de sa valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el
mercado, No existen costos de transaccion significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente, se miden al costo amortizsdo utilizando las tasss de inferés pactadas. Los intereses
devengados que corresponden a préstamos utilizados en & Ananciamiento de sus operaciones se
presentan en e estado de resultados integrales bajo el mibro “Gastos financieras”,

#.4.3 Deterioro de activos Ainancieros:

La Compafifa establece una provisidn para pérdidas por detenoo de sus coentas por cobrar coando
existe evidencia obpetiva de que la Compafis no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adendan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a mhm.uudmﬂld:mmdhdu
financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que o dendor entre en quiehra o
recrganizacion financiera v Ia falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha

2.4.4 Baja de nctivos vy pasivos financieros:

Un activo financiern s climina coando expiran los derechos a recibir bos flujos de efectivo del active
i i trunsfiers ol activo a un teroero xin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
mmudwmndnhnﬂm de la Compadiia especi &n el contrato s& han

La Compa#iia da de baja un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafis.

2.5 Inventarios -

Son preséptidos ol costo di adguisicion o valor neto de realizacidn, el que resulte menor, Son valuados al
cito promédio ponderado. Las importaciones £n trinsilo se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los coutos necesanos para la venta,

El costo de loa inventarios de mercaderias o8 costos de compra/ importacion ¥ otros costos

directos tales comao los impuestos no recuperables (aranceles de importacidn e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos cn compras.

2.6 Propiedades v equipos
2.6.1  Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v equipos se
miden inicislmente por su costo.
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EQUINOX S.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

( Expresado en dolares estadounidenses)

El costo de propledades, planta vmh:nmmr!ndlm precio de adquisicién mas todos Jos costos

directaments relacionados con la obicackn v

puesta en condicionss de funcionamiento segin o

previsto por la gerencia v la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitaciin de la ulbcacsin de] activo.

Adicionalmente. se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directimente atribuibles & ls sdquisicidn o construceon de sctivos calificados.

6.2

2.6.4.

Medicion posterior al reconocimiento (modelo del costo).- Después del reconocimiento
inicial, lns propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciscidn scomulada v el
importe seumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacioness v mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacion y vidas atiles - El costo de propledades v se deprecia de
acuerda con el método de linea recta. La vida ot estimada, valor v método de
depreciaciin son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cnalquier cambio en el
estimado registrado sobre una hase prospective.

A pontinuscitn se presentan las prncipales partidas de propiedades v equipo v las vidas atiles
usadas en el caleulo de la depreciacion:

fiem Vida obll (en afos)
Muebles . diversos di-

« ENSETEN ¥ EqUipos woyH
Vehiculos ;
Equipos de compuatacka 3
Retiro o venta de propiedad, ¥ equipo - La utilidsd o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de ¥ equipo es calculada como la diferencia entre el precio de

venta v el valor en libros del active v reconocida en resultados,

Activos intangibles -

BTl

2.7.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amedrtizacion scumulada v cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Método de amortizacion ¥ vidas dtiles - La amortizacidn de los activos intangibles se carga o
resultados sobre sus vidas dtiles atilizando ol método de linea recta. La vida 0t estimada, valor
residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiv.

La vida Gtil de un activo es finita o indefinida, La vida dtil de un activo intangible que deun
derecho contractual o legal de otro tipo po excederi el maumm;ﬂm
inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera atilizar ol activa.
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(Expresado en délures estadounidenses)

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafila son fgual a cern.

La Compafiia mantiene principalmente licencias de software adquindas que se amortizan segin el
derecho contractual en un periodo de hasta 3 afios.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo e intangibles)

Al final de cada periodo, la Compafila evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a
fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido alguns pérdida por deterioro, En
MﬂﬂmﬂkxﬂldmwmmhhﬂdmﬁmnunﬂldmﬂmhMlﬁnth
alcance de la pérdida por deterioro (de haber slguna).

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmedistamente en resultados,

Al 31 de diciembre del 2003 ¥ 2002 la Administracién de la Compafiia ha realizado los andlisis 1e%
v considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no umm-um
podrian recoperarse a su valor en libros,

Imipuestos -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido. El
impuesto ¢ reconoce of el sstado de resulisdos integrales, excepto cuando se trata de partidas gque se
reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso ¢l impoesto también s¢ reconoce én otros
resultados integrales o directamente en ¢ patrimonio

Impuesio & la renils corrienis

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la taka de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las pormas tributarias vigentes cstablecen una tasa de impuesto del 2% (2o02: 29%) de las utibidades
gravables, la cual s reduce al 19% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del gjercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la remta”, cuyo valor es calculado en M&hﬂﬁﬂﬁﬁfﬂﬂlﬁﬂﬂﬂhﬁhﬁﬂ

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingrescs gravables v 0.4% de los
activos.

La referida norma establecit que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que ¢l monto
del anticipo minsma, este Gltimo se convertird en impuesto 4 la renta definitive, & menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas [nternas su devolucién. lo cual podria ser aplicable en el caso
de perdidas recurmeates operacionales, de¢ acuerdo con la norma qoe rige I devolucidn de este anricipn.

Durante el 2017 ¥ 2012 la Compafiis registrd como im a la renta corriente causado ef valor

determinado sobre Ia base del a2% (2012: 23%) sobre |as otilidades gravables pussto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impoesto 8 la renta correspondiente.
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EQUINOX S.A.
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Es importante sefialar que de acuerdo con ef Chdigo Orginieo de la Produccion, Comercio @ Inversiones, se
redice progresivamente la tasa de impuesto a la Renta, niciando en el 2010 con ef 25% hasta Degar al 22%
Fo el 313,

El cargn por impuesto o la renta cornente 52 calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del ado en que se devengs con base en el impursto por pagar exigible.

Las normas tnbutarias vigentes establecen una tasa de del 22% (2013 29%) de las otilidades
gravables, s cual se reduce al 12% (2013: 13%) & las son reinvirtidas por el contribuvente,
Impuesto & la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasiva, sobre las diferencias
temporales goe surgen entre |2s hases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a Ia rentn diferido se determina usando tasas tributanias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situaciin financiers v gue se espera serin aplicables cuando el impuesto  la renta diferido
activo se realice o el impuesto a [a renta pasivo se pagoe.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sez probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Lod saldos de impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos sctivos cortientes con impeestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos o la renta diferidos activos ¥ pasivos s¢ relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferudos activos que se generan de los derechos por amortizacitn de las péndidas
wmmmmmmm.muqmm“wmm

Provisiones

S reconocen cuando b Compaiia tiene una obligacién presente (va sea legal o implicita) como resultado
de un proceso pasado del cual es probable que llt'uﬂﬁlnm:gu desprenderse de recuras que

mneorporen beneficsos econdmicos. para cancelar la obligacian, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del
mporte de Ja obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacsin del desembolso necesario para

cancelar la obligacidn presente, al final de cada penindo, teniendo en cuenta los riesges v las

incertiddumbres correspondientes.

Beneficios sociales

Lormenbes:

(i} Pamicipaciin a trabgiadoges: la Compaidiia reconoce un pasivo v un gasto por la participacitn de los
Ia tass

trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se caiculs el de las
MhLﬁMMmmm. = : -
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL ao13
{ Expresacdu en dddares ssaadounidenses )

(1) Décimo ercer ¥ décimo cuarto sueidos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en ¢l Ecuador.

(i) Bonosasmpleados: La Compafifa reconoce un pasivo para bonos a sus ejecutivos v empleados, los
ruales sun determinados con base én rendimiento, nivel de ventas v atilidad.

in eados): La Compafila tene un plan de

WMTMKEHFHM
mmﬂmﬂmhnﬁ:hhﬂ@uu de termimacion de la
relaciin laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, ¢l empleador
mammﬂmmmuw;hmm
menseal por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma empresa o empleador., este
benefirio se denoming desahucko,

La Compafifa determina anualmente la provision pam jubilacion patronal v desahncio con base en
estudios sctuarales practicados por un profesional independients v s¢ reconocen con cargo & los
mrw(mﬁm}dﬂ-ﬁ-tﬁuﬂdﬂhﬂnh de Crédito Provectada v
representa el valor presente de las obligaciones a Lo fecha del estado de situacidn financiera, el cual
s obtenido descontando bos flujos de salids de efectivo 2 una tasa para los afios 2013 v 2012 del 7%
anual equivalente a la tasa de rendimiento esperado por la empresa y la proyeceidn de las tasa
pasgivas efectivas del sistema financiero ecuatonano a inversiones de hasta un afio
plazo reporisdas por el Banco Central del Ecusdor, estin en la misma moneda en la
que los beneficios semin pagidos v que tenen términos que se aproximan s los términoes de las
obligactnnes por pensiones hasta su vencimienta.

Las hipdiesis setuanales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descoento, tasa de
marialidsd, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, inerementns futuros de remuneracionss,
tasa de rotacidn, entre otras.

Lumvp!rdﬂumruhwurgmd:hum basados en la experiencia v cambios

en lod mipugatna acmariales se cargan a viros resultados mgﬂwudmm
Lo costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resuitados del

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
ln Compafita.

242 Distribuciion de dividendos

La distribucion de dividendos a los acclonistas de la Compaiiia se deduce del patrnimonio en ef periodo en
el que los dividendos han sido aprobadas por los accionistas de ls Compaiiia.

213 Arrendamientos

Se clasifican como finanderes cusndo los términos del arrendamis=nta transfieren sustancinlmente a los

arrendatarios todos los fiesgos v beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demis arrendamientos se
clasifican como operativos,

Pigina 16 de 37



=14

EQUINOX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
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1) LaCompagia como arrendatanio.- Los srrendamientos operativos se cargan a resultados empleando
el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
(i)

Derechos sobre locales arrendados.- Los valores pagados para acoeder a locales comerciales. en
concepto de derecho de traspaso o prima de acoeso; se reconocen como activos por su costo de
adguisickn neto de su amortimcidn scumlada v de las pérdidas por deteniorn, que &6 su caso
havan experimentado. Se amortizan linealmente en la duracién del respectivo contrato de

hmﬂmwnm Se clasifican en activos no cormentes,
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican activos cormentes,

Reconocimiento de ingresos

Lo ingresos se cabculan al valor maonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, reniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descventn, honificacion o rebaja comercial que la Compadia pueda
olorgar.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de los presentes estados financieros en conformidad coa NIIF requiere que In
Administracidn realice ciertas estimaciones v estaliezca algunos supoestos inherentes a la actividad
m#uMmﬁmdﬂdﬂmﬂhvﬂm&nrmmhﬂnmplrﬂdn
que forman parte de los estados financieros. En opimdn de la Administracion. tales sstimaciones v
mmmmmhmumuhmmdmhm
podrian Degar & diferir de sus electos finales

A confinuarion se presenian las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la administracién de la
Compafifa ha utilizndo en ¢l procesa de aplicacion de los criterios contables:

- Detericio 42 activos: A la fecha de cierre de cada perindn, o en aquella focha s¢ ponsidere
necesario, s¢ analiza el valor de los setivos para determinar s existe algan indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una perdida por detenom. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacitn del importe recuperable de dicho active, 5i se trata de sctives identificables que

mﬂﬁuﬁe&mmdﬂnmlndemdmu.nmhmnﬂﬂﬁhhuuﬂ
generadora de efectivo & la que pertenece el activo.

Las pérdidas por detenoro reconockdas en un sctbro éa periodos aateriores son revertidas coando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo cun abono a resultados con e limite del valor en libros gue &l activo hubiera tenidn de no
haberse reconocido la pérdida por deteriora.

e finidos: El valor presente de las provisiones para
Lbshigacones pot Fimiche depud-d:urh-ﬁduuqumdmumhlﬂmnfnm
lhmﬂhhmﬂhmhmwm Estos supuestos utilizsdos pars determinar
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AL 3+ DE DICTEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

valor presente de estas obligaciones incluve una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacts en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Elmmmhﬂmmﬂn realizar el céleulo actoarial, utiliza la tasa de
descuento, s tasa de mortalidad y de wuuhﬂﬂﬁhuﬂ:ﬂnmﬁdnmrhm
de la Compania, La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe ser otilizada para determinar el
valor presente de Jos (lujos futures de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacyin de estos beneficios.

»  Prugiedades ¥ equipos, actvos intangibles: La determinacitn de las vidas atiles de depreciscion de
pmphdldurnquiprlup]md:lmmkhhhuﬂhm s evaluan al cierre de cada

" luwpueslo 3 s renta didendo: La Compatia ha realizado la estimacién de sus diferidos
considerandn que todas las diferencias entre el valor en libros v la base de los activos v
pasivos s revertirin oo el futoro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de rlesgos financierns

Fn &l cursn normal de sus negocios v sctividades de financiamiento, la Compaiia estd expuesta a distintos
nesgos de naturalesa financiera que pusden afectar de maners més o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultudos,

La Compadiia dispone de una organizaciin v de sistemas de informacsdn, administrados por la Gerencia

que permiten identificur dichos resgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
dr mitigacion, sjecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion s& presents una definicidn de bos riesgos que enfrenta la Compafia. una camcterizacion v
cuantificacidn de &stos v una descripeion de las medidas de mitigackém actualmente en oso por parte de la
Compatia, &l rs e caso.

a)  Riesgo de mercado (resgo en ln tasa de interés):

La Compafifa no enfrenta riesgos significativos en ¢l corto y mediano plazo. El financiamiento que
manticne con entidades financieras o5 8 tasas fijas entre 180 v 360 dias con pagos mensuales o un solo
g

En cuanto al saldo del préstamo que mantiene con su empresa relacionada es a § afios, con tasa variahie
reajustable en funcidn de la tusa activa referencial del Banco Central del Eeuador para el Segmento
Productivo Corpomtig.

b)  Riesgo de crédito
ﬂnquaﬂﬂhurpdmm&hnﬂmdmhmhdeﬂpmﬂdﬂudiumywh
tanto, de la capacidad de recaudar coentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas por este

Pheing 18 de 97



42

EQUINOX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses |

concepto, se hmitan meduante una adecuads distribucion v diversificacion de las ventas a distribuidores
MAVOOSTEs, quie &6 §U mayvoria son evalusdas previamente v posteriormente 3¢ realiza un anilisis
semestral cuantitativo v cualitative de los clientes, En la actualidad la mayoria de estos clientes {220)
mantienen relaciones con la Compafia por més de 10 afios, éstos representan ol 28% de las ventas. La
calidad de la carters es boena v pricticamente no existen cliesites con cuentas incobrables.

Las ventas en los almacenes de la Compadin son al detalle, el 15% son pagos en efectivo v cheque, v el 65%

con tarjetn de criédito; por lo tantn, en estos casos no existe riesgo de crédito con clientes directos v el

riesgo cof instituciones financieras emisoras de mnetas de créddito no es significativo, en razdn de que el

sistema financiero se encuentra silido en el Fenador con adecusdos niveles de suficiencin patrimonial, 1a

*cmummﬂﬂmhm&mwmhm
pagos con cheque.

La Compafila mantiene como politica registrar una provisibn para cubrir eventuales resgos de
incobrabilidad de cuentas o documentos por cobrar a clientes.

Finalmenta, =t bien es chrto, la concentracion de la cartera es alta, sin embargo ol principal cliente en el
2017 foe Superdeporte S_A. con ventas que representan un 50% de las ventas totabes, la cual es una
compaiiias relacionada, ¥ constituye la cadena deportiva mas grande del Ecnador, con excelentes niveles de
ventas, rentabilidad v liguides.

¢} Riesgo de liquidez

Este riesgo s generaria en la medida que la Compaiila no pudiese cumpli mmnbﬂpdulﬂ
resultado de liquides mnsuficiente, por eventuales disminuciones en el

imposibilidad de oener eréditos. Mmdﬂaﬁnmmdhﬂtﬁhumﬁndthwfuden?ﬂ
{2mz2: 068y &l de solvencia de 0.54 (20012: 0.56), ¢on 1o cual si bien la Compafifa adn no ha lograda
obitener una holgads posicion financiera, si ha mantenido durante o afio buenos niveles de efective ron los
ruales desempena su actividad v cumple con sus oblignciones.

En cuanto al endeudamiento, la Compatiia ha logrado mantener su nivel de endendamiento con relacion al
uflo 200z, cerrando en el afio 20171 con an indice de endeudamiento de 2.79 (2012 2.78).

Las ventas de la Compafils en sus tiendas propias se realizan on efectivo, tarjeta de crédito v cheque, ¢l
credito que otorga a #us clientes relacionados e de 30 diss, a ko2 dientes 0o relacionidos ealre 30 ¥ 50
dias. v a clientes del exterior entre 60 v 9o dins. Kl otorgado por los proveedores locales v del
exterior e de 0 dias, esto ha permitido tener la suﬂhupmmhﬂ;h;nhlhnﬁmulmm
plamo,

Administracién del riesgo de eapital

Los objetivos de la Compailia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de ks mismas de
eontinuar como empresa en marcha con ¢l propdsito de generar retornos a sus accionistas, benelicios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital Gptima para reducir el costo del capital.

La Gerencin General gestiona su capital para asegurar que la Compafia estard en capacidad de continuar
cOMO e press en marchs mientras que maximizan o rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizaciin de los saldos de dends v patrimonin.
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Las ventas de la Compadia en sus tiendas propias se realizan en efectivo, tarjeta de crédito v cheque, el
erédito que otorga 8 sus clientes relacionados es de 30 dias, a los clientes no relaciosados entre 30 v 60

diaz, v a clientes del exterior entre 60 v 00 dias. El plazo otorgedo por los proveedores locales v del
exterior es dé 30 dias, esto ha permitido tener la hniuum para cubrir las obligaciones a corto

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son ¢ salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
ofros grupos de inlerés v mantener una estructura de capital optima para redueir el costo del capital,

La Gerencls General gestiona su capital para asegurar que ia Compariia estard en capacidad de continuar
coms empresa en marcha mientras que maximiran ¢ rendimiento & sus sccionistas a traves de la
optimizacion de los saldos de deuda v patrimonia,

El nivel de endendamients mantenido en &l 3013 no ha mostrado cambios en relacién al afio 2013
mostrando una estructurn financiera de 74% de pasivo v 26% de patnmonia.

Consistente con la industria, ln Compafiia mmnmﬂﬂmhihhulﬁdnﬂnﬁng:lm
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para of capital total. De este indicador se p determinar el

argen de los fondos para la operacidn de la compatia
Lod ratios de apalancamiento al 31 de diciembsre fueron los sigulentes:
pidi ] =g

Total dewcla (1) (15200.357) {27 )
Mers: Edamboo v eqabvalenies de slectno

Druch et R

Total Patrimoisio ) (roaaTand
Laptal total — lsojasagyl ___ (33.360fa8)
Ratio de spaluncansienio g LT

{1) Las principales Mudulplhmhnmm “préstamos con entidades financleras®,
“provesdores v compaiias relacionsdas
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AL 31 DE DICIEMBRE DF1. 2013
Epr_.ahndﬁhnuﬂhﬂidmn}

5. INSTRUMENTOS FINANCIERDS
A continuacidn s presentan los valores libios de cada categoria de instromentos Anancicms al cerre de

cada ejercicio:
f=- 1 | amaa
CEmEn Sl COTIERIE (TR TS
Auctives finemeleros mesdbdos 1) oo
Hleritvn ¢ spuivaberaes de clamhe 2 b ady - WLR.2I0
Arkivas Flmansiesns medidnes al posin
wmr
T Fet fTS  FiperfTbs paef ool
UrEERCAIES 8,158,404 . L E-pa :
Campaizas el bomsdes LIRS 16,33 kdy7 §dbT sl 022,505
[r— piasl ETLEH
Adtivas Ananeleros disponibles pars la venis - Ty, T - LEL N
Famavemy Fimmes wrriem merckedess o ressla
aifnr Ende
Dispuiamenlos v inendah e gkl
Fron eedkane FRAT: 0 . FIN,80 -
R e 2 Lol S s 2 Sl il T e
Prestnme y oldgneainie ARanreems 130 gl - L — —
Tt okt ven. 1 Pk B b e L5 ga o R 1gamaa Zoa.o00

Valor raronahle de los instrumentos financieros

La Administracidn considern que los importes en libros de los activos v pasivos financieros reconocidos al
costo amartizado en los estados financikeros se aproximan a su valor razonable.

. EFECTIVI) Y EQJUTVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn al 31 de diciembre:

L] 201
Elective gn caid 5475 3B
Baoros nacionales 2187, 768,
Bapcos del sxianor g IFLETS
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

=1 Comerclales

Comporicion al 31 de disiembre:

=0 =1
Clierted mavoristas 400 258, 00
Chientes minortas a54 LATT
Tarjetas de crédite (1) —— T R— -
Tiotml 227, ThY LA6L8
Proviskdn cusntas mcolimbles 2] N = . | N—" . . |}

w iiﬂ.ﬂﬁ

{1}  Agrups todos los valores por cobrar a compafiias emisoras de tarjetas de crédito con las cuales la
Compafiia manhens suscTitD comvenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en los
distintos puntos de venta.

{2} Los movimientos de la provision por deteriorn para cuentas por cobrar £8 como sigue:

2013 =02
Salido indcinl {49.293) {49.000)
[ncrementos (24,662) *
Heversos [utilizaciones I . ;. T
Salda fimal Eﬁt mtlﬁ

A pontinuaciin se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos de cartera mayorists al cierre de cada
A

a3 2012

Eor yencer 3915570 3.087.247
Vencidas

Do 31 a 60 dias 8.033 162,392
De &1 a 9o dias 1888 95.736
De 91 & 180 dias 7. 748 T2.560
Miks de 181 dias 78.509 20,068
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=.2 Empleados
Composicidn al 51 de diciembre:

2043 =01z
Por préstamos 15730 1.882
Por comprs de mercaderia H.451 15,676
Otros menones b7 65

INVENTARIOS
Composiciin al 31 de dicembre:
=013 20013

Znpatos LA4EEBa L1 EE AT
Hopa 55532 203549
Arenrion 418,943 228575
roe - 245,437
Saministrok 13,540 30,765
lventarios en Tranxto 741200 (TR

—_— L

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, clertos inventanos han sdo pignondos por USS2 18955y
L'S82,224.072 respectivamente, para garantizar las obligaciones bancarias, (Ver Nota 14).

OTROS ACTIVOS
Composicidn al 31 de dickembre:
1013 203

[erechion sobre locales arrendades 404007 442075
Charantiss Haea 6,300
Segurns 19,453 13,419
—— " I— -

M ﬂluﬂll?
ClassRiacin.:
Cartents 15993 85723
o errTiente —Ollyo  SOREM
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EQUINOX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidense )

ACTTVOS FINANCIERDS DISPONTBLES PARA LA VENTA

Composscicn al 11 de diciembre:

2013 2003
Derpdisitos & plaso (11 - L1265 508
Fondos en fideloombso (2] A3, 741 37064

&ﬂ

(1) Constituyen depdsitos a plam fijo en hancos del exterior con vencimientos renovables permanentes
rjue generan tasas de interés efecttvas anuales def 0.05% las cuales garantizan las obligaciones
bancarias de o Compaiis.

{2} El 21 de noviembre del 2008, Sport Masot Cia. Lida. (compaiifa fusionada con Equinox en
¢l afio 2o11), constituyd un fdeicomiso por el cual se capitalizan los Aujos derivados de la
facturacidn que se realicen a los clientes de Madrigal Sport Masot Cla. Lida. v de Equinox 8. A Estos
nu}nnmfumhsdemd:hmhwmmmﬁmhuumdmm

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicidn al 31 de diciemibre:

akRL Al
Frovesdores locile LTS B 238
Pravesdores de! exteriur 1L a6R JLERZ

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACTIONADAS
El siguiente s un resumen de las principales transacciones realizidas durante los afios @013 ¥ 2012 con

com y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominackon de compadias relacionadas a las
&8 con acclonistas comunes, con participackin accionaria significativa en la Compaiia;
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EQUINOX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERON

POR EL ASO TERMINADO L 31 DE DICTEMBRE DEL 2013

{Expresadn en délares estadounidenses)
Ganagiad Rclsaie Tiaskaizsin LY T
LT
Coilpersones Beereatvas Filwan Cla. Lida. Tavitedad Sal Csapn Carmarrsl 5,554 LLalkT
Slarathon Cess de Depomes 5.4 Entded dal Cifupo Cuniisesiad 168, hgin (R ]
Derpearyes o Bevvsarsin Forier (e Lids Eatnlad dal Loupo eEerrial . 15580
Doaims Cha. Lids o ded (erupo i . (BT 151
Dgpoirtes Bigils Cla. Luls. i Pyt el Lamrpes e el K EEY] g B
Diistrliiidons Deyertbe Rakisgess Cla. Lida Entidad del Cipopas ComeTeisl - PR ]
Distribusdors Dwporyoa Dsle & 5 Fnmudmd del Cirupn i remeieial (Al
Esvmtrporty G Lisks Lmtiefiaah b 4 et el LT | [P Y]
ERra———— T Tl del o sl 510, TN B Tl R
Trimskofp CLi Lula W iwieacd dat Cirue amerrial B ;. M. " .. 3
PRIV~ N L I VY T T
JRETE P
T Litniind ded g Coomereial ErL LT
Fopuitacna 540 ¥ Pcimand. il & s e sl S, L i
R e———
‘ilag de scins Dia
e ot 4 A Biithaliad o] Wi ey Lumetial i 2
il
Senicics Frestadon
Conieociones Recraatbvad Pibean Cla. Lida Entidad dal Crupo Comaryial Aja B
S parrheqerin 8§ & Vvilahad del Uriepn Camaieial
S — Y
bt o ey
Hipsele pore i Enrsdad el Crapo Frasnmis - . TT8
T —— e——
Lubezes o cetcliiag noepndos
Corrnadcy bas Fsubad derl (g Fruasiwrs L -
Lirpares v Raomgcro Facbar Jta Lrda Fobnbed del G Fraameerrs L] =
A gardepors 54 Frirwdsd ded (O pypes F i i - 1,304
Tulesbop Cla, Lids Entidad del Cirmpa Finadiricrs Ly x|
Depeoriem Baguika Cle Lids Lintidai del dirigss NS idirern .ﬁ ﬁ

Laig ventis de bienes de partes relactonadas se realitaron & 1os precios de lista uiiales de la Compafiia, Las
rompras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados v las

relaciones entre las partes.
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EQUINOX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2013

{ Expreandn en Jdlares estodounidenses)

Smedad

v Racrisy Fivs (. L
Tuperdupore .4

iparpeami HAL
Eurueny, bl

Eregiapeuta T Lds
Corefetriones Recreatrs Finn O Lk
e da Wiaies (acn Crstiscai

lgbubiaris birerit 3.0,
Irmcbiiaris lwsts £A Tiferidn)
Tegotied |imnotiliaras NEGODHRA

lrenobiliaria Hivests 5.4
Folaruimng L8,
Lonfrenniins Rerreaizs Flrn Oa. Lide

Svwedeperie § 0.
Detaimes . Lids,
Deperio Bixpuiln Cla, Lida,
Mmdrgertivo (e Lids
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EQUINOX §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado vn didares estadounidenses)

Composieidn al 31 de diciembre de los principales saldos con compatias y partes relacionadas:

Lusnilaa Dof cobfal corme pulc Begcon Tt TN aguy T
Drpariss Bigulls Cla, Lida Lutidmd del grupao Crmeerinl - 20,004
Sarperdepaarie A4 Entidad del grapa Cinmeriial 28,000 4.0ba, T
Tehmbop S.A. i ntuad ded prpa Comerrial PERQ48 fasy
Exjuiper SALC Fiticloid el grape Comsveial T 1] -
Eguitsms SAC imtidad del grupo Comprrial - 405,245
it Fiberisiors Depovtios Bstmpert Cla. Lida Emtaded del grupe Cremrpris] - =i
Larenifin Ing Exnralad del grupo Floanesors Ry TR
Citras linkidad del grupo Comersial (3,688 iBAg)
smikas oT CODIAr STe0 plaTy Rcacion Tnnsmcoado amy 03
Laowenidim e 1) Eritdod del grupn Flnansiera v B3, 796 s, A 50
Conleccionss Kamenso Cla. Lids. Inridad del grupa Finnmclee Az

Miemports Cis. Lty Eaetukacd del g Fisamoers iy

M m
(1) E préstamo por cobrar a su compadia relacionsds Lorendin Inc. compafiia relacionadas de Panama,
im_mundelnurhﬁl 10.04% para of afio 2013 con pagos anuales hasts el 31 de diciembre
a0g2.

T pOf DREEC Corin Dhaa LA HARIE T TR B
Unmiercinnm Rocrestnas FIERAN Cla. Lids Entiled dol grugo Cipmurcial &al fau i
Tsperdeparie 54 (1 ) Entidad del grispn Fimanrivrs T a4 153050

SAL Ectidad ded grupes ol 4 T
Fventeports Cin. Lidn, Entialasd del gruga Cummrercial FRT a4y Tid
Cimmrrusims Sport Ushpobons Cla. Lids Entidnd del grupa Ciommuencial 8 Ha
s i el griepe merenrrand 124, A “5.548

M .

LuEnlas Dor pagar Gy plazs Felacion Trapsacoron 003 oz

Superdepuorts 5.4 (1) Entidad del grups Firansieen

—_—nE,  Jnnn

—i  ——
(1] Préstamos que generan una tasa de interés equivalente o lo tase sctiva referencial del Baneo Central
del Ecuador del 8.17% para los aBos 2013 ¥ 2012, con un plaze de vencimiento hasta o 2014. Los

intereses generados de este préstamo en los afios 2013 v 2012 foeron de USSg1,086 v USS141.034
respectivamente.

Low sabdos pendientes no estin garantizados v se liguidarin en efectivo, No 52 han otorgado oi recibido

garanting, No se ha resonockdo n ﬂtﬂﬂdpﬂdﬁﬂﬂddﬂpﬂhﬂﬂﬂﬂhﬂlmmpﬂrnn
Mum&mm relarionados con los saldos adeudados por partes relacionsdas.
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EQUINOX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE INCIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounulenses)

Compensacion del personal clave de la gerencia.-

A conlinuacion se presentan los costod por remuneraciones ¥ beneficios percibidos por los ¥
otros miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 11 de diciembre del 2013 v 2012:

a0 E{E1E]
Benefickos § coria plass Shi.0HT 523400
Benaficios pol emples §0, 768 18,136

—ide  emm————a

La compensacion de los jecutivos v otros miembros cloves es determinada con base en el rendimiento de
los individisos v las tendencias del mercadi.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composiebin al 41 de diclombre:

Rl | =0
Pristactios banoos locales (1) 12580257 LLITT 0
Prestamos bancos del exterior (1) . 0,000
Dacuirmeistos por pagar [a) 550,000 .
Intereses (1) 74,274 ETE

13303485 12041414
e

(1) A continuacion se presents la composicion de las obligaciones con instituciones financieras:

lusires sl Vencimiesin
Losbibardm (1} = Adi2 =ik FHLEY

- %
A werio i
I Pichizcha A Ang g0 idieathre-doid. (RS T feryaual
Lol & Bamk ol S - 2OLY Q70 cHM)
Bt LTS LE" E5n Junie sona ENLTER L] AR T
By Prosdsbansan g [ &1} e - 004 !_.EE :_.IEE

12 g BT L, W B0

Lt pur pacar I - SE—

La Compatiia garantiza dichas obligaciones con hipotecas abiertas sobre determinados hienes
inmuehies v parte de su mventano de acoerdo a lo que s& presenta en & siguiente detalle-
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EQUINOX S0

NUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

| Expresad en délares esladounidenses | =
AdThvos 0 gALADTR Yalor Lainos gacblizados
2003 il
L oaris 2408955 224,073 Dhligarsonss por pagsr & banoos
Activos Ananceeros disponibles
i " LT T e e

—r— e et
Adicionalmente las compafiias: Inmobiliaria Investa S.A_, Solucionsa 5.4, v Shamballa S.A.

[entidades relacionedas) mantienen activos fijos dados en garantia de los préstamos descritos en

&3ta nola,

f2) Corresponde a préstamos de corto plago por terceros bajo la intermediscidn de la Casa de
Valores Mercapital. A la fecha de emisitn de bos estados financieros, el saldo ha sido cancelado en

#u totalidad por la companiia,

IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion al 31 de diciembre:

2015 aoig

Impuesto i la Benta LT -
Retenones de | mpuesio a la renta 126,57 A 00
Impuesto al valor sgregado-TVA —2B01 R

% &m
Impuesto a la renta corriente
Composicion:

=013 <013

Imgiesto a In Fentn enrriente: (Bah, G629} (B30, 782)
|mpaestn & Lk reara difrridac
Ueneracidn de impuestn por diferencing lemponiles e 28,609
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EQUINOX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2013
[ Expresado en délares estadounidenses )

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

Una reconciliacion entre e utilidad segin estados financieros v el gasto impuestoa la renta corricote, es
cOmo sigue;

Urilidad antes de impuesio a la renta 1502475 254507
Menos: |ngresos exenios - (THea58)
Menos: Otras deduseiones - (44033}
Min! Claston no dedueiblenn) 254,928 HETNER N
Mike: Gastos incurridos pars generachiin iREPesns FLrnTnL - Ta6.043

Basr tribasiarta AT5TA03 ZTHLGEN

Tadah bmipositiva TR E b

[emipuissin @ la renta cousado . DE— .

Maonon; Retenciones en ba fuente del oo

Impusssio o ls rents por pagar | créditn trilntann)

iy © principalmente o la provision por jubilacion patronal, provisiones 15D de afios
anteriores, excedente de depreciuciton de activos Ejos, entre otros

!;Ilﬂdeﬂrll:.mhmdfhu afios 2010 a 2013 son susceptibles de revisiin por parte de las autoridades
tarias.

Movimiento de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta

Los movimientos de la provisién (erédite tributario) para impoesto a la renta fueron como sigue:

2033 01y
Saldo al comirmn ded afio - Ea e 1
Provisién ded 2fia Aos fog fye. 782
Uritiencidn de erédito tribataro de sbos antericres R .
Pagos vivciuados

Salda al final ded afic

Pagus efectuados: Corresponde a retenciones en la fuente, anticipo impuesto 3 La renta v ¢ saldo inicial
pendiente de pagn.
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EQUINOX KA.

WOTAR EXPLICATIVAS A LOS ESTAIMIS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenmes)

Impuesio s la renta diferido
Fl anilisia de impuestos diferidos es el siguiente:

2003 23
Iyesios cliferidee actheo
Irpusent oo acth Do = recuperard degues de 13 e L9 ] 45401
Impusstodiirido sctvoogoe s reupeme dentrode 12 mees L4977 __ L3048

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es ¢ siguiente:

Al deerwrodd 2oz

0, g
Urdditoa rewltacds por impuestos difridos -
AL 32 de cleseyrire ded on > sA.sa5
Crécitos rewdtsdos por immpuessos diorcos =3 o
Al 31 de diclambre del 2013 — 3
El movimiento del impuesta a la renta diferido sin considerar compensacion es el sigulente:

Par For Por julsilaciém
LN acive fiios TR Towd

Irpuesien dilericn pashvs v srifve:
Ay e eoeive el 302 FRE T oy =] U E e T
[Credstn | debitn 4 restirados por empoesine diferdoes L 18 2398 T — . N
Al 11 de diciemben del o1z (LT 20,080 i LLRALS
(Crddive ) débito s resattadas por inypussbos diferidos LA 18,489 L5 23,281

Al xn de dicwebre del 2013
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EQUINOX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013y
{ Exproesado en didares, sstadounidenses |

La relacidn entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afins 20173 ¥ 2012 se muestra
i continuacion:

Ptk sk
Uribedad asvoes ded imnpuesio & ks rentn A509.475 L5917
Tama [mpositiva vigeme % ok
TTa545 485510
Ffesto fiscal de los ingreens exentos | gastos no deducibles
ol calcutar ln ganancis facal
Senos [ngreson e - (1Ba, Bia)
Memns: (rres deduccicnes - {10 upb)
M. Gastos no deducibles 0,084 THargy
Miis; Gastod incurridos para generackin ingresos exenios i 146, e
Diferencias genersdas ontre NIIF v base tributaria {23 281} (28 60g)
Impussio = la renta hﬂ S
Ty efectig 3% XL Y

Legislacion sobre Precios de rransferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢l principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros,
para aqueilas compafias que havan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en & extenior

o locales en e miamo m;mmmum.mam
COIFTD pRLrTE domicitiadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
Hmiﬂdﬂhﬂhﬂllﬂldﬁ ﬂpMMlﬂnmufurMﬂmdlﬂmlHRmmW

quunanduhrui&ndﬂmp«\mmnh renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v
PRITSOS,

La Administraciin de la Compafia considera que: i) basada en bos resnltndos del estudio de precios de
tmﬂmdww#nnmm:hmhw:h renta de o
afio, ¥ i) en &l dagndstico preliminar realizado con el apoyvo de 505 asesores tributarios, pars

transacciones del 2013, ha concluido que no habri impactn sobre la mﬁhd-hpmnhmdd
atio 2013, El estudio final estard disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.
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FEOQUINDGX S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ENTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Fxpresado o dolares estadounidenses )

BENEFICIOS SOCIALES

Composieidn al 31 de diclembre:

saldo Pagos yjo Sakda

mcal JES dEDcooes Esal
aaldd
Cormientes
Burwficios & emphsadion (1] 556,968 2,568, 250 [z, 650,651) Ths.HT
Liras paisione (2] FLERL ) Tt L, T R——

£
PN . SN S . — R

ihikaridn patronal v desabiucio (1) SR TN I .Y - | R— T | — T
HTebF
Carmatkes
Peonan & EmpieEmaos | | | TR X W1 LA i A, R
Rras provimones b gh? T T —

pulelal 3 1iH

Jdabslaain patrumsl v dessbecio Hliu HE EE :a ﬂl ﬂ

) WMMEMIhhwhhMHEMM
este rubm se inchuiven sdemas las provisiones por décima tercer v cuano sueldos, fondo de reserva,

{2)  Incluve otras cuentas por pagar empleados v préstamos quircgrafarios con el BIESS,
() Hul:h:hll jubilacidn patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2002,
dﬁﬂhllﬂmldlhmmmmmMn
uﬂmﬂmMmthlegm
prestando servicios para la Compafia.

Los principales supuestos sctuariales usados fueron los sgulentes:

uld A01%
Taes de descueniv 70 T.00%
Tass de increments salarial (incluve sscenses laborales) 5.00% 1.00%
Tasn de increments de pensiones o.50% 2.50%
Tabla de rotactén {promedia) H.go% H.ao%
Vida Labaral Promedio Remanente Ta T
Tabls de mortalidad « invalides (1) T IESS 3003 TM™ [ESS 200

Pigina 34 de 37




17,

1.8

EQUINOX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
[ Fxpuresaudo en ddlares evtadounidendes |

(1)  Corresponden & l2s Tablas de mortalidad publicadas por el Institato Ecuatoriano de Seguridad

Soctal en el afio 2002,
DIVIDENDOS POR PAGAR
Movimiento:

alid =his

Saldo iniclal de dividendos por pagar Ld04,691 L904.691
Distritmcion de dividendas 2,500,000 4
Pagas —l4o05037) __{500.000)
Saldo final de dividendos por pagar 2499654 1404691
PFATRIMONIO

Capital social - Fl capitsl social pagado consiste en 894,600 socwones de T581.00 valor nominal unitano,
las cuales otorgan un voio por accidn v un derecho a los dividendos.

Eeserva legal.- La Lev de Compatiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anoal sea apropiado

como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada sn su totalidad.

INGRESOS POR VENTAS

Un resumen de ingresos por produclo ey como sigue

A0 2012
Zupuaiom 20,607 8D of guloar
Hopa Bl B.005.874
Acoesrions AbsdT SIS TRl
O S Y N 1 T |
Loy — TV — T
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EQUINOX 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAR A LS ESTADDS FINANCIERDS
POR KL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
{ Eapreunibo en dolares setadiunulenses)

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

A B0
Corsey e permapn e eweprs detins

Suebdon, pularin v beoeflei sk

I ace it #18 VTS
HoSorarvs » shoios

Captem e Bsrieadg de prigeils
Giastn de publickdasd
Mativialos varins ¥ somisdstron
Gastos puof dapreciacion [ Mok 1)

Serviows hdabvs & on
i by vhape
segundad v vigilansa

Mantenimlenta ¥ repamroses
iltrem menures

Mot biwi

Costor de oomprs de mermderias
Camishsies

Sl mabarion v eneficion uaibn

R L ™
Famiiarnis § dsssamnas

lactoa dle iwinbscion de production
Gasite dhe publlicidud

Malerades vares v amminssis
st pof depradal's (Mot 10l

St Bk e
Gaswe e viaje
Seguraial v vigilanoia
Samttne

5 menar
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LT 00805 sbaaw
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. 151,04 . 151,044
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FOUINOX S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
( Fxpresado en dilares exdaddounidenses )

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

003 ks
Lngrescs financheros:
Intereses por préstamos olorgados Loay362 E“EI
Gt fnagcieros:
Intereses por obligaciones fnsnciems ifzf s (Bal 121)
Intrreses por prestamos de companias resconsdss {142,377 [efrg. 1)
(nros costos finsnceeros {356, 5530 {M

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO OPERATIVO

Acuerdos de amendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de
Ioenles cuvo periodo de arreodamienio oscila entre § ¥ 10 afios. Todos los contratos de arrendiamiento
operativos contienen cldusulas para revisiones de alquileres o precios de mercado. La Compadila no
tiene la opeion de comprar los locales arrendados a la fecha de expiraciin de los periodos de
arrendamiento.

Vi pelables < Al 31 de diciembre del 2013 v 2013, la
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vigentes pueden ser cancelados con una penalizacion que es considerada oo material.

COMPROMISOS

Representacion de mareg - La Compaiiia renovt en diciembre del 2010 ¢l contrato con Nike
International Lid., mediante el cual se le confiere la exclusbadad para la distmbuchn v venta de zapatos,
ropa ¥ stcesonos de marca NIEE en Ecusdor v Penl. Esle contrato tiene un plam de durasién hasts
diciembre del afio 2012, renovable automaticamente cada afio.

Mmﬂmnmmm[mm mwmd;ﬂnmn],mmm
fideicomiso por el rual se canalizan los derwvados de la facturacion que se realicen a los
clientes de Madrigal Sport Masot Cla. Ltda. v de Equinox S.A. Estos flujos serin fuente de pago de las
obligaciones que mantene Equinon 8 A con el Banco Pichincha.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dickembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados Ainancieros que no se hayan revelado en los mismos.
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