
EQUINOX

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS.
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACIÓN GENERAL

Equinox SA. subsidiaria de Allegro Ecuador SA. está constituida en Ecuador desde noviembre de
1984 y su scrvdad principalesla importación, exportación comercialización y distribución de toda
las de aicolosparala prática de diversas disciplinas de la marca “NIKE”, tato alpor mayor,
¡omo através de tendas deportivas
Fi domicilio prncialde la Compañía cstá ubicado en elDistrito Metropolitano de Quito,enla
República delSalvador N34-229 y Moscú y está facultada para establecer sucursales en ros ngares
dela República del Ecuador

  

“AI 31 de diciembre del 2012, Equinox S.A. contó con 4 tiendas propias, desde las cuales atendió
directamente al consumidor final,las tiendas están ubicadas en elCentro Comercial Quicento en
Quito, en el Centro ComercialScala en Cumbayá, en el Centro Comercial San Marino en Guayaquily
en el Centro Comercial Entre Rios ubicado en Samborondón

El29 de mayo del2001 y el 6 de febrero del 2007. el Consejo Nacional de Zonas Francas registró la
calificación de la Compañía como usuano para establecer enla empresa Zona Franca Manabi»
ZOFRAMAS.A. y enla empresa Zona Franca de Manta ZONAMANTA S.A respectivamente.
Estas calificaciones le permiten la Compañía aprovechar delos beneficiosy obligaciones constantes.
en la Ley Ecuntorina de Zonas Francas. La actividad autorizada esde empresa comerciay puede
«efectuar Importación, exportación y transferencia de anículos y accesorios deportivos A partir del
año 2010, la Compañía redujosu actividad através de la zonaItacay cabe menciona, que en elaño
2012 la operación en ste centro de operación dismunuyó totalmente,razón por la cualla empresa
inicióel proceso legal paa el ciere de dicho centro, el mismo que se spera culminar en elaño 2013

 

 

 

¡Como se explica con mayor detalle en Nota 18 alos estados financieros, el1 de judel 2011
mediame Resolución No, 2157 del Registro Mercantil Equinox S.A. s fusionó por absorción con
empresa relacionada MadrigalSport Masot Cía. Lada.

 

-AL31 dediciembre dl2012 y 2011, el personal otalde la Compañía alcanza 145y 1
respectivamente, que so encuentran distibuios enlosdiversos segmentos operacionales

 

empleados

Los estados financieros muestranlu imajen Tie elpatrimonio y de la situación Financiera al 31 de
dictembre del2012,así como los resultados de las operaciones, e los cambios en elpatrimomo y del
Mayo de efectivo que se ha producido enla Compañíaporelaño terminado al 3) de diciembre del
2012



POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a
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Declaración de cumplimiento - a abrnustracon de la Compañta declara que estos estados
financieros se han preparado de acuerdo con as Normas Internacionales de Información.
Financiera, y que la nformación contemda en ets estados financieros es de responsabilidad
de la administración de la Compañía

Bases de preparación - Los estados Financieros hun sido preparados obre las busesdel costo
histórico. El costo histórico evt basado generalmente en l valor razonabledela contrapurda
dada cn el intercambio delosactivos
A contimuación se describen las principales plíxcas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos Financieros liquidos, depósitos o
inversiones financieras líquidas, que e pueden transformar rápidamente cn efectivo enun
lazo inferior tes meses y sobregaros bancarios, Los sobregiros bancario son presentados.
omo pasivos corrientesen l estado de situación financiera  
Inventarios = Son presentados al costo de adquisición v valor nto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tansito se encuentran
registradas asu costo de adquisición Elvalor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos determinación y los costos necesarros para la veta

Propiedadesy equipo
2.1. Medición enel momento del reconocimiento - Lasparadas de propiedades y equipo

e miden Inicialmente por su cost,

Ll costo depropiedades y equipo comprende su precio deadquisición más todos los
costos directamenterelacionados con la ubicación la puesta encondiciones de
funcionamiento según lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente se consiger como part del como de los activos, os costos por
préstamos directamente atribuibles la adquisición construcción de activos
calificados.

 

252 Medición poxteroral reconocimiento, modelo del costo - Después del
reconoctmiema inicial, aspropiedades y equipo sonregistradas alcosto menos la
¿depreciación acumulada y el import acumuladode las pérdidas dedeterioro de valor
Los gastos de reparaciones y manteninnentos se mputan a resultados en el periodo en
que se producen.

25.3 Método de depreciación y vidas útiles E costo de propiedades y equipo se deprecta
¡e acuerdo con elmétodo de line recta. La via il estrmada, valor residuly método.
de depreciación sonrevisados Final de coda año, siendo elefecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una buse prospectiva
A cosntumación se presentan las pracipaospardasde propiedades y equipo y las
vidas ile usadas en el cálculo dela depreciación

 



20

27

28

hom Con
Instalaciones y adecuaciones 10y
Muebles y enseres y equipos diversos 10y4
Vehículos 3
Equipos de computación 3

254 Kerivo o venta de propiedad, plany equipo - La vilutad o périda que suja del
reino o ena de unpariae preparados y equipo es calulaa como ileenca
nue el preci de vena y el valoren bros del acto y reconocida en resultados

Activos intangibles

24.1 Activos intangibles adquiridos deforma separada - Son registrados al costo menos la
“amonización acumulada y cualquier pérdida por detenoro acumulada

242. Método de amortizacióny vida úl - La amortización de los ctivos inangibls se
anga a resultados sobre sus adas í£ile uiizando el método de línea recta. La vida

estimada. valor residual y método de amortizaciónson revisadosal ial de cada
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una buse
prospectiva

 

 La vida util de un actwo es finita o definida. La vidaútil de un activo inangíble que
surja de un derecho contractual o legal de curo tipo no excederá el periodode esos
derechos pero puede ser inferior dependiendo del pertodoa lo largo del cual la entidad:
“espera utilizar el activo,

 

Se estima queelvalo residual de todos los actwos intangibles dela Compañía son
igual acero,
La Compañia mantis principalmente licenciasde software adguurdas quese
amonizan según el derecho contractual enun períodode 4 3 480%

Deterioro delvalor de ls activos tangibles e imangibles - Al Finade cada periodo, la
Compañía evalúa los valores en libros de sus activo tangibles e intangibles in de determinar
ss existe un indicativo de que estos activos han sufado alguna pérdida por deterioro, En tal
aso, se calcula limportrecuperable del activo o unidad generadora de efectivo afin de
determinar el alcance dela pérdida pordeterioro (de haber alguna).

  

 

Las pérdidas y eversionepor deterioro se reconocen mmedurtamente en resultados,

Castas porpréstumos- Los costos por préstamos atrbuidos directamenteala adquisición,
úonstrueción o producción de actos calificados. los cuales constituyen activos que requieren
¿de un periodo de tiempo sustancial para su 0 o vent. som sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que esten listos par su uso o venta.

Elingreso por intereses de las mversiones temporales en préstamos específicos pendientes para
ser consumidos en actnos calificados es deducido delos costos por préstamos aptos para su
espualzación

 



Todos los aros cotos por préstamos son reconocidos enresultados durameelperiodo en que

29 Impuestos - El yasto por impuesto ala rema representa la suma del Impuesto ala renta por
pagar corieno y el impuesto diferido.
29. Impuesto corriente Se basa cn la lidad gravable (ubutara) registrada durant el

año, La utilidad gravable difiere dela utilidad contable,debido ala partidas de
ingresos o gastos imponible o deducibles y partidas que no serán gravables o
deducibles. El pasivo de la Compañía prconcepto del impuesto corriente se calcula
'tilizndo las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.92. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporaria determinadas entre
«el valor en libros de los activos y paswos inelurdos enlosestados financierosy 4us
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
lasdiferencias temporaras imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas ls diferencias temporariasdeducibles, en la medida en que resute probable
ue la Compañía disponga de stiidades gravabls futuras contra ls quese podría
cargar esas diferencias temporariadeducibles

 

Los activos y pasos por impuesto dinos se miden empleando las tasas fiscales
quese espera sean de aplicación en el periodo en lque el actwo se realice 0 el pasivo.
se cane
La Compañín debe compensar activos por impuestos diferidos con pasos por
impuestos diferidos y solos tiens reconocido legalmente l derecho de
«compensaros, rente al misma autoridad fiscal, lo ports reconocados en esas
partidas la Compañía tiene la intención de liquida sus actwos pastoscomo netos

29.3. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o pasto. y som incluidos.
en el resultado, except enla medida en que hayan surgido de una transacción suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea cn otro resultado integral o directament en
«elpatrmmomio, encunyocaso el impuesto tambiénse reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen delregio iia deuna combinación de negocios

2.10. Proviiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación preseme (ya sea leal
implica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
¿desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación.y
puede hacerse una estimación fable delimport dela obligación

 

 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al finaldecada perodo,teniendo en cuenta los riesgos y
Tas mcertidambres correspondientes.

211 Beneficios a empleados
211.1. Beneficios defindos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio - El costo de

los beneficios definidos Gubilación patrona y bonificación por desahucio) es
determinado utilizandoel Método dela Unidad de Crédio Proyectado. con
valoraciones acturiales realizadas al Final de cada periodo,



Las ganancias y pórdudas atuaiales se reconocen inmediatamente en osresultadosdel
año.

211.2. Punteipación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gesto por la
participación delos trabajadores en ls utilidades de la Compañía. Este beneficio se
calcula ala tasa del15% delas wtiidades líqidas de acuerdo con disposiciones
legales.
Las ganancias y perdidas actuarials se reconccen inmediatamente en en los resultados
delaño.

211.3, Eonos a empleados - La Compañía reconoce un pasivo para bonos a sus ejecutivos y
empleados, los cuales son determinados en buse a rendimiento, nivelde ventas y
vlidad

 

2.12. Arrendamientos » clasifican como Financieros cuando los 1érminosdel arrendamiento.
“ransfirensustancialmente los arendatarios todos loHesgos y benelicosinherentes la
propiedad. Todoslos demásarrendamientos se clasifican como operativos.

 

2.121. La Compañía como arrendatario Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de lines recta. durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.
Los amiendos pagados por anticipados se registran como actvos y se cargan a
resultados empleando el método de line rct, durame el plazo correspondiente al
“arrendamiento. Se clasifican en activos no Corientes, exceptoaquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 mesos parir dela fecha del estado de
situación inancier, que se clasifican activoscomentes

 

2.122. Derechos vobre locales arrendados - Los valores pugados para acceder a locales
«omerciales, en concepto dederecho de traspaso o prima de acceso; se reconocen
¿omo activospor su costo de adquisición neo de suamortización acumulada y de las
pérdidaspor deteioro, que en su caso hayan experimentado. Se amortzanlinealmente
en la duración del respectivo contrato de arrendamiento

213. Reconocimiento de ingresos Los mgresos se calculan al valor razonable dela
«contraprestación cobrada o por cobrar temendo en cuenta elimport estmado de cualquier
escueto, honificción o rebaja comercial uela Compañia pueda otorgar

213.1. Venta de bienes» Se reconocen cuando la Compañía transfer os riesgos y
beneficio, tipo significativo derivados dela propiedad de los brees, elimpone de
los ingresos y loscostos ncurrdos, o por Incurrir cnrelación con a transacción
pueden ser medidos con bilidad y esprobable quela Compañia reciba los beneficios
«económicos asociados con la transacción

  

2.132. Ingresos por ineeses- Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al xpialpendtente y a tasa de merés efectva aplicable, la
cuales la taa de descuento que iguala exactamente Jos Myos de fectivo por cobrar o
por pagarestimados alo largo de la vida esperada delinstrumento Financiero con el
valor neto en libros del activo o pasivo financierosobre el reconocimvento inicial

Me



214. Costasy gustos Seregia al oso histórico, Los costos y gastos se reconocen a medida
que son Incuridos, independcniomentedela echa en que e haya realizado el pogo,y 3e
registran en el perado más cercano enel quese conocen.

215. Compensación de saldos y transacciones - Como norna generalen los estados financieros no
se compensan los activos pasivostampoco Jox ingresos y gastos, salvo aquellos casos en os
¿ue la compensación screquerida o permiudaporalguna norma y est presentación ea el
efjo dela esencia dela tramvacción.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que. contractualmente o por una norma.
Teal, contemplan l posibilidad de compensación y la Compañía tene la miención de liquidar
por su import neto o de realizar el acivo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea,
se presentan netos en resultado.

 

2.16. Activosfinancieros - Todos los scivos financieros se reconocen y dan de baja al fcha de
"negociación cuando se realiza una compra o ventade un acuvo financiero y son medidos
inicialmentealvalor razonable, más los como» de la transacción excepto por aquellos actos
Financieros claiicados alvalo razonable con cambros en resultados os cuales son.
nucialmemte medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en
resultados.

 

“Todos los activos financoros reconocidos son posteriormente medidosen su totalidad al costo
“amortizado alvalor razonable y sepresentan en activosno corriente, excepto aqueos com
vencimientos originales inferiores a 12 meses a part de la Fecha delestado de situación
Financiera. que se presentan como activos coments

 

 La Compañía clasica susactivos financieros en la sigvientes categorías a valor razonable con
cambios en resultados,activos financieros mantenidos hasta su vencimuento, cuentas por cobrar
comerciales y otrascuentas por cobrar y activos Financieros disponible paa la vent, La
clasificación depende del propósito con elquese adquiriron los instrumentos Financieros, La
“adaunisración determina la clasificacion de sus instrumentos financiros en lmomento del
reconocimiento mural A la fecha delos estados Financieros la Compañía mantiene
hásicamente préstamos a compañias reacionadas, activos Financaros mantenidos hasta su
vencimiento y cuentaspor cobrar comerciales y otras cuemas por cobrar

 

2161. Préstamos a compañías relacionadas Sor stivos financieros no derwados con pagos
Tios o determnables, que no cotizan enun mercado activo,

Despuésdel reconocimiento mirala valor razonable. se miden al costo amontizado.
¡tilizado elmetodo dela taa de inter cfectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (;cluyendo los intereses mmplicnos)se reconoce como ingresos
de inversiones y se calculan utilizando la taa de ¡nerefectiva, except para
úguentas por cobrara coto plazo cuandoel reconocimiento del interés resultare
inmaterial

  



2162 Activosfinancieros mantenidos hasta vu vencimiento - on activos financieros no.
dervados con pagos fijos o determnables y vencimiento fijo, que administración de
la Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencamiento. Sila
Compañía vendiese un import sigifiativo de los activos financieros mantenidos
asta su vencimiento, la categoria completa se reclsiicaía como disponible para la
venta

Estos acuvos financieros son medidos inscialment alvalor razonable más los costos
de transacción. Posteriormente,son medidos al costo amortizado utilizando el método
¿e la asa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.143, Cuentas porcobrar comercialesy otras cuentaspor cobrar» Son activos financieros
mo denvados con pagos fijos o determinable, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimuento 1nacil, valor razonable, se miden alcosto amontizado
utilizando elmétodo dela taa de imerés efectiva,menos cualquier deterioro, El
periodo de crédito promedio sobre l venta de bienes s de 30 días.
Las cuentas por cobrar comercialesincluyen una provisión para reducir
probable recuperación

 9 valor al de

2.164. Dererioro de activosfinancieros al costo amortizado - Los activos Financieros quese
muden al costo amortizado son probados pordeterioro l final de cada período.

El importe de la pérdidapor deterioro del valor para un préstamo medido l costo
“amorizadoe la ifeencia entre el importe en libros y los ajos de efectivo
Funuros, descontados la tasa deinterésefectuva orinaldelactivo financiero.

 

dos.
  

Elvaloren libros deactivo financiero se reduceporla pérdi
rectamente, excepto para las cuentas cometas porcobrar, donde el import en
ros sereduce através deuna cuenta de provisión. Los cambiosen el import en

libros dela cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados

pordeterioro  
  

 

 

2.165. Baja de un activofinanciero - La Compaíña da de baja un activo financiero
únicamentecuando expiren os derechos contractuales sobre los ujosde efectivo dl
activo financiero,y transfiere de manera sustancial os riesgos y beneficios inherentes
la propiedad deativo financiero. Sila Compañía no tramas i retiene
vustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes la propiedad y continúa
retemendoel control elactwo transferido, la Compañía reconocesu participación en
el acuvo la obligación asoctada por ls valores que tendría que pagar

Pasivosfinancieros e instrumentos de patramonzo emúidos por la Compañía» Los
mstrumentos de deuda y patrimonioson clasificados como pasivos financieros o como.
patrmomio de conformidad con la sustancia del acuerdocontractual
Los pasivos financieros se clasifican omo pasivo comente a menos que la Compañía tenga
derccho incondicionalde diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses despuésde la
Fecha delestado de situación financiera.

 

2171. Préstamos y obligacionesfinancieras - Representan pasivos financieros quese
reconocen imctalmemte a su valor razonable noto de los costos dela transacción
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incurridos. Estos préstamos y obligaciones se registran subsecuentemente a nu costo
“amortizado: cualquier diferencia entre ls fondos recibudos (neto de los costos de
ransacctón)y lvalor redención se reconoce en cl estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando elmétodo deinterésefectivo.

2.172. Cuentas por pagar comercialesy utras cuentas porpagar - Son pasivos financieros,
mo denvados con pagosfijos o determinable, queno cotizan enun mercado activo,
Después del reconocimiento inicial, valor azonabls,se miden al costo amomtizado.
vailizando el método de la asa de interés efectiva. período de crédiv promedio para
la compra de ciertos bienes es de 60 das

 

La Compañta tiene implementadas políticas de manejo e riesgo financiero para
“asegurar que todas las cuentas por pagarse paguen de conformidad con ls términos
«rediticos preacordados.

2.173. Baja de un pasivofinanciero - La Compañía da de baya un pasivo financiro iy solo
si, expira,cancelan o cumplen ls obligaciones dela Compañía. 

2.174. Instrumentos de patrimonio - Consiste en cualquier contrato que evndencic un interés
residual enlos activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los
'strumentos de patrimonio emitidos por la Compañía se reconocen por los mpresos
recibidos, neto delos costos de emión directos.

2.18. Normas revisadas sin efecto materialsobre los estadosfinancieros

 

 

mue Titulo festiva
Enmiendas ala NI7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1,2011

cos financieros
Enmiendas la NIC 1 Presentación de ltems en “Otro Julio 1,2012

Resulado Integral”
Enmiendas la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero 1,2012

e activos subyacemes
La Administración considera que la aplicación de las normas revisadas durante el año 2012.
ctallada ameriormente,no ha seno un efecto material sobre la posición financiera dela
“Campaña, los resultados de sus operaciones sus flujos de efectivo



 

2.19 Normas muevasy revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no haaplicado las
siguientes Normas Internacionales de nformación Financiera (NUF) y Normas Intemactonales

y revisadas que han sudo emitidas pero aún no son efectivas

 

  

 

 

Nu Lula. a
suo, Instrumentos financieros Enero 1,2015
Nr 1 Medición del valor razonable Enero 1,2013
Enmiendas ala NIIF7 Revelaciones Compensación de

activosfinancierosy pastos
ancianos Enero 1 2013

Enmiendas a la NU 9 y Fecha obligatoria efectiva dela NIF
NIF 9 y revelaciones de transición Enero 1,2015
NIC 19 (Revisada e el 2011) Beneficios empleados. Enero 1,2013

Enmiendas ala NIC32 Compensación de activos y activos
Financieros Enero 1,2014

Enmiendas alas NIF. Mejoras anuales alas NUFCiclo
(NIF 1,NIC 16 32 y 34) 2009-2011 Enero 1,2013

La Admunstación anticipa que ctas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros
¿de la Compañía en los periodos fuuros tendrán un impacto sobre os importesde los actas y
pasivos y las revelaciones dela Compañía. Sin embargo, no e posible proporcionar una.
estimación razonable de cse efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La prepatación de lospresentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que a
AVimmisración realice caras estimacionesy establezca algunossupuestos mherenes la actividad
económica dela entidad, con el propósto de determinarla valuación y presentación de algunas
paridas que Formas parte de los estados financieros. En opinión dela Admumstración ¡als
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización dela información disponible al
momento, los cuales podrían llegara difede sus efectos finales.

  
 

A continuación se presentan las estimaciones y jusios comable citcs que la adimmstración dela
Compañíaha utilizadoen elproceso de aplicación e los ciertos contables: 

3. Deterioro de uctivos- A fecha de crerre de cadaperiodo,o enaquella fecha quese considere
necesano, se analiza el valor delos actos para determinarsí cite algún indicio de que dichos
cios hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se
realiza una estemación delimporte recuperabl de dicho activo. Sise trata de activos
rdentificables que no generan luyos de efectde forma independiente, se etma la
recuperabilidad dela unidad generadora de efectivo la que pertenece elactivo.

Las pérdidas por detesoro reconocidas enun activo en periodos anteriores son reverndas
«cuando se produce un cambioe las estimaciones sobr su importe recuperable incrementando
+ valor del actocon abono a resultados co el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro

 

 



.

 32. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - valor presente de as provisiones
para oblgactone» po beneficios deimdos depende de varios factores que son determinados en
Función de un cálculo actuarialbasados en vanos supuestos. Estos supuestos utilizados ara
etermunar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
“ambio en los Supuestos impacta en lvaloren libros de las provisones de estos beneficios
El actuario contratado por la Compañía para realizarel cálculo actuarial utiliza la tasa de
descuento, la asade mortalidad y de rotación l decadaaño reportados por la
dminisración de la Compañía, La tasa de descuemoes la tasa de interés que debe ser utilizada
para etermunar elvalor presente delos flujos Futuros d caja estimados quese espera vanaser.
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

  

3.3. Estimación de vidas úils de propiedadesy equipo - La cxtomación delas vidas útiles y el valor
residual se efectúan de acuerdo alo mencionado en la Nota 253

34 Impuesto a la renta diferido - La Compañia harealizado la estimación de sus impuestos
¿ifridos considerando que todas la diferencias nte el valor en iros y la base tributario de
los activos y pasivos se revetrán en elfaro.

3 Valuación de los instrumentosinancieros «La Compañía utiliza técnicas de valuación paca la
medición del valor razonable de sus activos financieros y pasos financieros que se basan,en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado.

EFECTIVO Y BANCOS
Unresumen de efectivo y bancos es como sigue

Diciembre 31,
202 zon

(ónmiles de U $, lares)
Bancos 99 4005
Efectivo: 3 8

Total 95 495

ESPACIO EN BLANCO



5, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobra comerciales y ovas cuentas por cobrar es como sigue.

Diciembre 31,
202 don
en miles de US dólares)

Cuentas por cobrar comerciales
Clemes mayoristas 36539 2,589
Compañiasrelacionadas (Ver Nota 25.1) 3488 $316
Tarjetas de credito 222 182

Provtsón para cuenta dudosas 0 10]
Subo! 5300 7.998
Otras cuentas por cobrar.
Empleados. 3 »
Anticipo proveedores. , 2
Otras —s pe

Toral 5359 1090
La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas correspondientes alas cuentas por
obrar con una antigúedad de 360 das o más debido a que de la experiencia histórica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a mús de360 dasno son recuperables, Excepto para ciertas cuentas
que de acuerdocon el análisis fectundo, seconsideren recuperables
cobrarUn detalle dela anmguedad de
las cuemas por cobrar vencidas pero mo detenradas es como sigue

Diciembre 31
20 2011
(en miles de US dólares)

50-90 días 36 16
90- 120días 9% 4
Más de 120días a 36
Toa ss 1
ambosenprovisiónparadudosas Los movimientos dela provisión para cuentas dudosas
Jueroa como sigue

2012 a
(ón miles de US dí

  

Saldos al comeneo del año sw Y
incrementopor Fasón 5
Castigos ES un
Saldosal fin del año 19 9

 



$bien la base de clientes s larga y extun riesgo limitado de concentración nivel de clieme
individual, debido a que la mayor parte de los invenanos son vendidos a compañía relacionadas, las
ventas por cobrarse concentran en etas últmas. AL31 de diciembre dl2012 y 2011, los saldos por
obrar compañías relacionadas representan el 54% y 66% respectivamente del total de ls cuemas
por cobrar comerciales.

 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de ros activos financieros es como sigue

Diciembre 31,
2012 don

(en miles de US. dólares)
lctivosfinancieras medidos ul costo umortizcdo

 

Depóxio plc (1 1.30 1008
Fondos en Promo (2) 7 in
Préstamos a partes relacionadas(Ver Nota 11,801 sl

Toral mos 1210
CiosfcaciónConte 99 si
Nocoment 12.009 1459
Total 12.988 1,110

(1) Constituyen depósitos a plezo en bancos del exterior con vencimientos renovables permanentes
que genera taas de iterésefectivas anuales del 0.05% ls cualesgarantizan las obligaciones
Fencarias dela Compañía.

(2) El21 de noviembre del 2008, Madrigal Spor Masor Ci. Lida (compañía fusionada), constituyó
un Fideicomiso por elcualse canalizan los Mujos dermados dela facturación quese realicen alos
clients de Madrigal Sport MasotCia Lada y de Equinox $.A.. Estos flujos sonfuente de pago:
de las obligaciones que mantuene Equinox S.A. con lBanco Pichincha.
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INVENTARIOS
Un resumen deinventarioses comosigue

 

 

Diciembre 3
a 201(en miles de U.S. dólares)

Zapatos 68 1310Ropa. 254 3Actesoros m9 168Sumuisiosy otros 30 >Material POP 2asInventarios en tránsito 65 18a
Total 2056 35n
Darante los años2012 y 2011. los inventarios reconocidos como costode ventas fueron US$27 9mallones y USS21 Y málloesrespectrvament,

 

AA31 de desembre del 2012 y del 2011, cres inventarioshan sido pagnorados por US$2224,paragarantizar lasobligacionesbancarias (Ver Nota 27).

OTROS ACTIVOS
Ln resumende otros actwos es comosigue

 

  

 

Diciembre 31
2013

(emiles deUS. dólares)
“Arnendos pagados por adelantado 302 308Derechossobr locales arrendados. 3Inerees por devengar 3Garantas 9Seguros 9Oros 3
Total 485 29
Clasificación
Corriente 2 50Nocorriente 163 EN
Tom 485 39



Total
Clasificación
Muebles y enseres
Tastalacines y adecunciones.

juipos de computación
Vehículos
Equipos diversos
Maquinaria y equipo

 

786
505
7
78
5s

1,583
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10 PRÉSTAMOS

Un resumen delospréstamos escomosigue

Garantizados - al costa amortizado.
Prestamos bancoslocales
Préstamosbancos del exterior
Documentos porpagar
Subroral
No garantizados al costa amortizado
Préstamode relacionada y subtotal (Ver Nota253)
Toa
Clasificación
Cormente
Nocorrieme

Toral

Undetalle de lscondiciones delospréstamos bancanos es comosigue

Banco
Préstamos bancarios 2011
ancoslocales

Bancos del exterior

Préstamos bancarios 2012:
Bancoslocales
Bancos del exterior

 

Diciembre 31
202 201

(eh miles deUS. dólares)

nan 10 143
E 97
e 150
m3 Tres

0
13,435

7) 12364
69 Liso

14435 1asse

Fechas de Tasa de merés
vencimiento slesine

%
Hasta diciembre. 804y

“del2012 $95
Marzo 2012 23

Hasta diciembre s20ydel 2013 597
Marzo 2013 23

 



11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ctascuentas por pagar es como sigue

Diciembre 3
pa 2011

(ehmiles de U $. dólares)

 

Cunas por pagar comerciales

 

Proveedores locales 301
Proveodores del extenor 3
Compañíasrelacionadas (Ver Nota 25.1) 139
Anticipo de compañías relacionadas (Ver Nota 251) -
Subtotal 16
nras cuentasporpagar
Asctomstas- Dividendos 15
Oros. —

Total 129 san

Clasificación
Comente 3297 3.507
No corriente — 1905

Total 129 542

12. IMPUESTOS
12.1. Activos y pasivos del año corriente Un resumen de activa y pasivos por impuestos corremos

Ss como sug
Diciembre.

 

2012 don
(enmiles de U $ dólares)

csvospor Impuestos corrientes

 

Reclamos al SAI 259
Crédito tributario de impuesto ala rea d e,

Tora a 259
Pasivos por Impuestos corrientes
impuesto rentapor pagar ms
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones. 250 196
Retenciones en la ene de impuesto ala renta por pagar a os

Tora = ES



122 Conciliación tributaria contable del impuesto la renta corriente» Una reconciliación erre
la utilidad segun estados inaneros y lgasto por unpuestoula rema coriente, es como sigue

2012 2011
(ón mulesde U.S dólares)

"Utilidad según estados Financieros 2546 2607
Gastos no deducibles 1.066 1685
Amortización de pérdidastributarias (3) (60
Ingresos exemos 50) 5
Orvas deducciones Me) 2)
Utadagravable 210 us$
Impuestoa renta causado (1) 0 506

Anticipo calculado (2) 256 34
Impuestoala rentacorriente cargado resultados 540 806

(1) Deconformidad con disposciones legales, la tarifa para el impuesto la renta se calcula
en un 23% sobrelas utilidades suas a distribución (249 parael año 2011) y del 139%
Sobre las utilidadessujetasa capitalización (14% para claño 2011)

(2) A partdel año 2010 sedebe considerar como impuestoala renta múnimo el valor del
amicapo calculado, el cua resulta dela suma matematica del 0.4%del acto, 02% del
patrimomso,04%de ingresosgravados y 0.2% de costos y gasto deducibles

(8) De acuerdo con disposiciones legales las pérdidas tributarias puedenser compensadas con
las unidades gravablos quese ohtengan dentro de los cinco(5) persdos impositivos
siguientes sin que exceda,oncada perlodo, del 25% delas utilidados gravables. AI 31 de
diciembre del2012 noextsten perdidas tributariaspor amortizar

 

 

Las declaraciones de impuestosde los años 2009 al2012 sonsusceptibles de revisión porpare
de las autoridades tributarias

123 Movimiento dela provisión (eródio tributario) para mpuesto La renta - Los movimientos
¡ela provisión (credo vibuario) ara impuestoal renta fueron como sigue

2012 20m
(en miles de US. dólares)

  

Saldos al comienzo delaño. 2
Provisróndelaño E
"tilzación de crédito mbutario deaños anteriores
Pagos ectuados. (919)
Saldos al fin del año mr ms

ParosEfectuados- Corresponde retenciones enla Fuente, anticipo de mpuesto la renta y el
Saldointcial pendiente depago.

2.



124 Saldosdel impuesto Uerido- Los movimuennosde suvospor impuestos diferidos fueron
somo gue.

Seldos al Recomoeidocn Saldosal
samienzodelado losresultados findelaño

(en miles de U.S dólares)
Año 2012
Zhctvos pasivos)por impuestos
cdiferidos en relación a
Provisiones p E
Propiedady equipo E » 36
Inclusiónde activos por impuestos
diendos provenientes ela
fisión (Ver Not 18) 4 4

Provisión para jubilaciónpatronal - s £

Toral 30 2 9
Año 2011
ciivos (parte) por impuestos
fidoen relación a

Provisiones m E
Propiedados y equipo B ñ
Inclusión de activos por impuestos
ditendos provememesde la
fusión (Ver Now 18) 4

Pérdidas tributarias 15 as
Provisión para jubilaciónpatronal 2 D S
Toral 2 2 30

125 Impuesto la renta reconocido en los resultados - Unareconciliación eme la uidad segun
estados financieros y el gato por Impuesto ala rema s como sigue

2012 20
(ón miles de US, ares)

tilidad según estados Financieros antesde impuesto
la ronta 2596 2607

¡Gasto de impuesto a renta 586 66
Amortización de pérdidastributarias as)
Gastos o deducibles 216 395
Ingresos exentos ds 59)
Otras deducciones o 0

 

Impuesto a la renta cargado resultados si m7

Tasa de efectva de impuestos 29% 31

 



12.6. Aspectos Tributarios

Código Orgánico de la Producción - Confecha diciembre 29 del 2011 sepromulgó en el
¡Suplemento delRegistro Oficial No 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones. el mismo queincluye entr oros aspectos tributarioslos siguentes

 

-  Lareducción progresiva entes puntos porcentuales enla tarifa de impuesto ala renta para
sociedades, así tenemos. 24% para elaño 2012, 23% para el año 2012 y 22% pair del
año 2013 AL 31 de dictembre de 2012 y 2011, para la medición del activo por mpuestos
diferidos, la Compañía tliz una tas de impuesto la reta promedio del 23%.

+ Deducción del 100% adicional para el cálculo del mpuesto al rema de cietos gastos
incurndos por "Medianas .

+ Eomeración de retención en la fuemte de impuesto la rent enpago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras,
La reducción progresiva del porcentajede retenciónch la fuemede impuesto ala renta en
pagos al exterior conformela taria de impuestoala rent par soctedades.

 

Ley de Fomento Ambientaly Optimización de ox Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24del 2011 se promulgó enel Suplemento del Registro Oficial No, 583 la Ley de Fomento
“Ambientaly Optimización de ls Ingresos del Estado, a misma que incluye entre otros aspectos
inbutaos el siguiente

La tarifa delImpuesto ala Salida de Divisas - ISIe incrementó dl 2% al 5%. Por
presunción se considera hecho generador de ete impoento l so de dmero en elexterior y
Se establece como exento de cste impuesto elpago de dividendos a compañías o person
naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pegosde este impuestoen la
importación de materiaprimas, msumos y bienesde capita, que consteneael listado
establecido por elComu de Plica Tributaria y que
productos, pueden ser utilizados como crédito wibuaro de impuesto a

  

 

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
La Compañia no dispone delestadio de precios de transferencia delas 1ransacciones efectuadas con
partes relacionadaslocales y/o del exterior correspondiente al año 2012,requerido por disposiciones
legales vigentes alas compañías que hayan acumulado transacciones con partes relacionadas por
USS6 millones o más El plazo ara la presentacion ant ls autoridadestnbutaias, vence en el mes.
e junio del año 2013. Dicho estudio constituye una base para determinarse las operaciones con
panes relacionadas han sidoefectuadaa precios razonables queseaproximan a valoresde plena
Competencia. A la fecha deemisión de los estados financieros, dicho estudio se encuentra enproceso.
de ejecuciónyla Admunistración de la Compañía considera quelosefectos delmismo, si hubiere.
carecen de mportanca relativa, AL 31 de diciembre del 2011, la Compañía efectuó el estudio de
precios de transferencia en lcual se estableció que las transacciones con partes relacionadas han sido.
efectuadas a precios razonables quese aproximan a valoresde plena competencia
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14. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumulados escomo sigue

Dicsembre31

  ón miles de U.S dá
Parscspación a trabajadores 349 46
Beneficios sociales 28 26
Onrasprovisiones 47 22
Toral ae m
Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones logaleslos trabajadores tienen
desecho a partcparen las uilidades dela empresa enun 15% aplicable alautilidadeslíquidas o
contables. Los movimientos de la provisiónpara puruc1pación a trabajadores fueron comosigue

2012 E
(ónmiles de US. lares)

Saldosal comienzo del 280 361 2
Provisión del año 349 46
Pagos efectuados (301 pro]
Saldos fin del año 449 461

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones porbeneficiosdefinidos es como sigue
Diciembre 1,

20m
(enmiles de US. lares)

ubrlación patronal 50 2
Bonificación por desahucio a e
Lol as 32
15. Jubitación patronal De acuerdo con disposicionesdel Códigodel Trataj, los trabajadores

¿que por veinteaños omás hubieren prestadosus servicios en forma continuada o merrumpida,
tendrán derecho ser jubilados por susempleadoressn perjuicio dela ubvlacion queles
corresponde en sucondición de ladosalInsitutoEcuatoriano de Segundad Social



Los movimientos en el valor presente dela obligación dejubilación patronal fueron como
sue

2012 zon
(en miles de US dólares)

¡Saldos al comienzo del año 281 2
Costa del serviciodel periodo corriee E
Costo por intereses 1 1
Perdidas actuarales E 102
Transferencia de empleadosdesde empresas
relacionadas 160

Beneficios pagados un 6
Saldos alfin del año. 30 2

152 Bonificaciónpor desohucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los
¡nsos determinación dela relación laboral por desahuciosolicitado por el empleador o porel
irabajador Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de
los años de erucio
Los movimientos enelvalor presets de obligación de bonificación por desahucio fueros

 

somo sue

201 20
(en miles de U.S. dólares)

Saldosal comenzo del año. 6 1
Costo del servcio del periodo comente 1 si
Transferencna de empleados desde empresas
relacionadas - s

Saldos alfin delaño: 2 sl

Los cálculos actuarales del valor preseme de la obligación devengada por conceptode beneficios
cfinidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 por un actua independieme. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos y los costs del servicio actual
y el costo delservicio ameror fueron calculados wilizando el método de la unadad de rédito
proyectada, Bajo este método los beneficios defindos deben seatribundos al periodo servico del
empleado y basados en la fórmuladelplan. detl suerte queseatribuye la misma cantidad de
honefico 4 cada año de servici, considerando eluso de upóteisactuales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas pótessrefejan elvalor de dinero atraves del uempo, el
incremento salarial y las probubalidados de pago de extos beneficios.

 

 

Las ganancias y pérdidas actuarales que supan delos ajustes por la experiencia cambios en los
supuestos actuarals se cargan abonan a resultados



Las presunciones principales usadas para propósitos delos cálculos actariales son las siguientes

Diciembre 3).
am a
% %

Tasats) de descuento, 700 700
Tasafs) esperada del cremento salarial 300 300

Los importes reconocidos en los resultados respect a dichos planes de beneficios definidos
son os siguientes:

Diciembre 31,.
a 20

en miles de U.S, dólares)
Costo del servicio del periodo corriente e se
Coto por intereses 1 1
Pérdidas actuarales 9 12
Tota 10 157

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
16,1. Gestión de riesgosfinancieros

La Compañia está expuesta los riesgos normales de su actividad,entre ello la posible
pérdida del valor de sus activos y pasvos financieros. Para dismmnuir los efectos de estos
riesgosla Gerencia Cieneral ha definidoalgunas políucas y tomado medidas de control, las
mismas queseexplican a cominación

 

161.1 Rieygo en las tosas de Interés
La Compañía no enfrenta riesgos srgmficatwos en l coro y mediano plazo. El
Financiamiento que mantiene con entidados Financierasesasas fs entre 180 y 360
días con pagos mensualesun solo pago.
En cuanto al saldo depréstamo que mantiene con su empresa relacionada es a años,
on tasa variable reyustable en función dela tasa activa referencial del Banco Central
delEcuador para el segmento productivo corporativo.

161.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédno surge principalmente de la cuenta solvencia de algunos delos
elients, y por lo tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes. Las
potenctaes pérdidas por este concepto se limitan mediameuna adecuada distribución
y diverlicación delas venas a distribuidores mayoristas, que en su mayoríason
evaluadas previamente y postenormente se realiza un análsssemestral cuantitativo y
¿cualitativo de ls cientes. En a actualidad la mayoría de estos chentes mantienen
relaciones con la Compañia por más de 10 años. Las ventas estos clients en elaño.

2-

 

 



16.13

1614

2012 representaron un 26% delas ventas, con una cartera de más de 220clientes
«istribuidores, Lacalidad de a cartera es buenay prácticamente no existenclientes
oncuentasincobrables
Las ventas enlos almacenes de la Compañia sonal detall, el 40% son pagosen
efectoy cheque y el 60% con taget de credo;porlotanto, en estos casos no existe
nesgode credito conclientes dects y el riesgo Con mstitucions Financieras emisoras
de artsde crédito no es sugnificamo, onrazon de que elsistema Financiero se
«encuentra sóldo en el Ecuadorcon adecuados nivelesde suficiencia patrimonial. La
Compañvs cuenta dictonalmente con el servicio de verificación de cheques
(Telecheek), para la recepciónde pagos con cheque,

 

La Compañamantiene como política reisra una provisión para cubrir eventuales
riegos de mcobrabilidd de cuentas o documentos porcobrara clientes.
Finalmente, si bienes cie,la concentración dela carteras la, snembargo el
prinerpal client enel 2012 fue Superdeporte S A. con ventas que representan un 59%,
de ls vemas toalla cual e unacompañíarelacionada. y Consityela cadena
deporivamás grande del Ecuador, conexcelentes nweles de ventas, rentabilidad y
Hiqudez

 

Riesgo de liquidez
ste esgose generara enla medida que la Compañia nopudiese cumplircon sus
bllgaciones comoresultado de Iiquidez insuficient, poreventuales disminuciones en
«Luo opecacional o pora imposibilidad de obtener créditos. Al iere dl año2012,
+l índicede liquidez de la Compañía Fue de 068 y el de solvencia de056, con lo cual
cn la Compañia nún no ha logrado obtener una holgada posición financiera ha
"mantenido durame elaño buenos nwvels deefecto conls cuales desempeña u.
actividad y cumple con sus obligaciones

 

 

En cuanto al endeudamiento la Compañíaha logradodismunuir su mvelde
endeudamiento con relación laño 2011 cerdo en el 980 2012 conun indie de
endeudamiento de 276
Las ventas de la Compañia ensustiendas propiase realizan en efectivo, tarea de
rédito y cheque, el crédito que otorga sus lies relacionados es de 30dis, alos
lentes orelacionados entre 30y 60 días, y a clientesdl exter entre 60y 90 días
El plazo otorgado porlos proveedoreslocasy del exterior esde 30 dias esto ha
permitido tenerla holgura suficiente par cubrir las obligacionesa corto plazo

 

Riesgode capital
La Gerencia General gestiona su capital paraasegurarqula Compañía estará en
capacidad de contar como empresa en marchamientrasque maximuzan el
rendimiento susaccionistasatravés dela opumización de los saldos de deuda y
patrmomo,
El nivel de endeudamiento mantenido en l 2012 ha evoluctonado favorablemente
logrando una estructura financiera de 73% de pasto y 27% depatrimonio fremea una
siuctura de 50% y 20% delaño 2011

302



Fl obyetivode la Companíaen relación con ln estónde capital es el salvaguarda la
spacidad delmismo para cominsar como empresa en funcionamiento, además de
obtener un buen rendimiento para sus accionistas

  

Para cumplir con este objetivo, a Compañía monitorea mensualmente el estomo que
obtiene de su negocio, manteniendo su adecuado funcionamiento y maximizando de
«sta manera la rentabilidad para sus accionistas.

La Compañía maneja su estructura de capital de al forma que su endeudamiento no
posga en iesgo la capacadad de paga sus obligaciones u obtener un rendimiento
adecuado para susaccionistas

 

16.3. Categorías e Instrumentosfinancieros

163

Fldetalle de lsactivos y pasivos financicros mantenidos porla Compañía escomosigue

Diciembre 31,
E 201

(en miles de US dólares)
Activosfinancieros ul costo amortiado.

 

 

Efecto y bancos (Nota 4) 9 951
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar menos anticipos proveedores (Nota 5) 8351 8068

Otros activos financieros (Nota 6) 19 10
Tol nan 209
Pasivos financieros al conto amortizado
Cuentas por pagar comercialesy ouas cuemas por
pagar menos anticipos de chentes(Nota 11) 1297 451

Préstamos (Nota 10) 13 11365
Préstamos de compañías relacionadas (Nota 253) 2008 8

Tota maz 18.066

Valor razonable de lo intrumentosfinancieros
La Administración considera que los importes en libros de los activos y pasivos financcros
reconocidos al costo amontizado en os estados financieros se aproximan 4 5u valor razonable.

a



17. PATRIMONIO
17.1. CaplalSoctal- El capital social pagado consiste de 894,600 acciones de USSI 00 valor

"mominalunitario, lscuales ctorgan un voto por acción y un derecho alos dividendos.
172. Reserva Legal La Ley de Compañias requiere que por lo menosel 10% dela utilidad ununl

sea apropiado comoreserva legal hasta que éta como mínimo alcance el 50% delcapital
social. Estareserva no e disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
apitlizada en su totalidad

17.3. Utilidades Retenidas Ln rosumen delas ilidadosriendases como sigue

Saldos
Diciembre 31 Diciembre 3.

2012 2011
(ón miles de US. dolares)

Vruldadesretenidas distibuibles 508 3964
Resultados acumulados provenientes de la
adopción por pramera vez delas NIF 2 2

Tota 5729 3966
Resultados acumulados provenientes dela adopción por primera vez delas NIF - Intuye.
los valoresresultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF El
saldo acreedor sólo podrá ser capializado enla pane que exceda al valor de las pérdidas
“acumuladas yla del último ejercito económco conciundo,s las hubreren; utilizado en
absorber pérdida, o devueho en el caso de liquidación dela Compañía según Resolucion
misda por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubredel2011  

17.4. Dividendos A parurdelaño 2010, los dividendos distribuidos favor de accionistas personas
naturales residemes en el Ecuador y de socrdados domiciliadas en paraísos fiscales. o ea
jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del
impuesto ala rea

18. FUSIÓN POR ABSORCIÓN

¿Con fecha 1 ejulio del 2011. se registró contablemente la fusión por absorción de Equinox S-A. con
Ja compañía Madrigal Sport Masot Cia Lada. La fusiónfue mscrta en lRegistro Mercantil con
fecha| de julio del 2011
Los siguientes importes que están de conformdad con las NHF, se incorporaron en los registros
«omables de la Compañía con fecha | de julio del 3011, los mismos que fueron registrados al valor en
libros de los actos, pasos y patrimonio. Los saldos entre compañiasrelacionadas la fecha dela
fosión fueron eliminados. De acuerdoalo establecido en la NIF 3, en razón deque las compañía,
fusionadas son relacionadas no aplica el trtamento contable de combinación de nepoctosrequendo
en dicha norma.

 

 

 



PASIVOS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y bancos.
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (1)
Inventarios
Activos por impuestos comentes
Oros activos
Total activos comentes
ACTIVOS NOCORRIENTES
Propiedades y equipo
tivos por impuestos dferdos
tos activos
Total activos no corrientes
TOTAL

¡SIVOS CORRIENTES
Préstamos
Cuentaspor pagar comerciales y oras cuentas porpagar
Pasivos por impuestos comentes
Provisiones.
Total pasivos corienos

  

PASIVOS NO CORRIENTES
Prestamos
Otras cuentas porpagar (Dividendos)
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes
Totalpastos

 

(en miles de U.S, dólares)

910
11,752
a

4493
9
16

1701
E
za

E



RESULTADOS POR EL PERÍODO
DE SEIS MESES TERMINADO EL (en miles de US dólares)
DEL
VENTAS (1) 10.707

COSTO DE VENTAS 58
MARGEN BRUTO 3,146

Ingresos por ineresos m
  Otrasganancias Y

Gastos de ventas (1300)
Gastos de administración Em
Costos Financieros ds
Otros gastos —6)

UTILIDAD ANTES DF IMPUESTOS

  
0) Estos saldos incluyen USS9255 mil y US$7.733

ventas a Equinox S.A... Estos saldos ala fecha dela fusión. fueron el

19. INGRESOS

Unresumendeingresos por producto es como sgus:

  

 

ao an
(en miles de US dólares)

Zapatos 208 2.9
Ropa. 5008
Accesorios 3193
MaterialPOP 396
Oros 2

Total 2

20. INGRESOS PORINTERESES
Un resumen de Ingresos porintereseses como sgue

2012 20m
(en miles de US. dólares)

Interesespor próstamos a compañías relacionadas 697
Inresesporotosactivos financieros. - Y

Total 1.046 207
a



21. OTRAS GANANCIAS
Un resumen de otras ganancias s comosigue

Otros mgresos
Reclamos de seguros recbidos

Tocal

22. COSTOSY GASTOS POR SU NATURALEZA

2011
(en miles de US. lares)
24

ES

199
1

206

Un resumen delos cotos y gastos administrativosy operivos reportados en os estados financieros
es como sigue,

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administración

Total
Un detalle de costos y gastospor  

Consumos de inventarios
Gastos por beneficios alos empleados.
Gastos de publicidad
Arriendos y derechos sobre locales arrendados
Otros impuestos
Honoris y servicios
Seguros.
Gastos de mantenimiento
Gastosde distribución
aso por depresión e propiedades equipo
oros

Toral

20m
(en miles de US dólares)
ms
som
207

6077

 

.18s
539%
23m
29

2012 2011
(en miles de US, dólares)
nm
2833
1905
590
132
0
6
96

204
261

1368
36977

21.186
50
340
En
ss
465
108
7
24
153

Le
E

  

352



¡Gastos por Beneficios alos Empleados - Un dcrlle de gastos por beneficios empleados es como

  

 

sue

a 20
(en miles de US. lares)

¡Sueldos y salarios 135 14
Parvepacion a trabajadores 49 E
Beneficios sociales 295 262
Aportes al 1ESS. 203 m
Beneficios definidos 30 157
Oros beneficios ME ás

Total 280 2550

23. COSTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos iancieos es como sigue

202 20
(ónmiles de U.S. lares)

Interesespor obligaciones Financieras s m
Intereses por préstamos de compañías relacionadas 163 mm
Otros costos Fina 299 ES]

Toral 1250 Las
Barante los años2012 y 2011, a Compaña no ha capialzado interesesen suspropiedades y equipos

24. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

24.1. La Compañía como arrendatario

 

24.11. Acuerdos de arrendamiento Los arrendamientos operatos se relacionan con
arrendamientos de localescuyo periodo de arrendamiento oscila ete Sy 10 años
“odos los comuatos de arrendamiento operativos contienen cláusulas para revisionesde
alquileres a precios de mercado, La Compañia no tienela opción de comprarlos
locales atendados a la fecha de expiración delos periodos de arrendamiento.

24.12. Pagos reconocidos como gastos
0 20
(en miles de US dólares)

Pagos mínimos de arrendamiento y tota se su



24.13, Compromisos de urrendamientos operativos no cancelables

 
_AL31 de diciembre del 2012

25. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
25.1. Transacciones Comerciales - Durante los años 2012 y 2011, la Compañía realzó las

sigutemes transacciones comerciales con partes relacionadas
Comprasy otros

(en miles de US! lares)

Conlecciones Recrestivas FIBRÁN Cia. Lida. 1,680
Equiperú SAC. 16551
Fquitacas SAC 34
Hiperdeporte S/A.C
Detalmix Cía. Ltda
Inmobillri Investa S.. 5ss
Negocios Inmobiliarios Negsora S.A. 56
Deportes y Recreación Flechas Cía. Lada
Distribuidora Deportiva DIDE SA.

 

Soluctonsa SA. 10
Superdepone SA. 150
ShamballaS A. so
Deportes Biquila Cía Lida
Distribuidora Deportiva Batspon Cía. Lada
Eventsporis Cía Lia. 7
Marathon Casa de Deportes SA.
Teleshop Cía. ida o

Total 19.400

(4) Constituyen ventas netas dedescuentos

 

as

19
186
se

 

 

2011, la Compañía no mantiene compromsos de
Arrendamientos operativos no cancciables. Los contratos vigentes pueden sor
cancelados con una penalización quees consideradano mate

Ventas
202 OL oa ao

$"
38
ro
s

076)

w
M

2861

so
»
15)
Ú

mr
aso

28

66
1170

mas

os
mm
»
»

_—
19391

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron alos precios de lista usuales dela
Compañía. Las compras se realizaron al preco de mercado descontado para reflejar la
cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes

ESPACIO EN BLANCO

7.



252

Los siguientessaldos se encontraban pendientes l final del periodo sobre e quese informa.
Soto adeudadospor Salesseudo
encara aras
Diciembre 31. Diente 3)
2 a

(enmiles de US dolares)

 

Detalmix Cia Lada so
Superdeporte SA 0... 37% $
Hperdepone SAC se
Comfcciones Recreativas FIBRÁN Cia Lada. 7
Equipera SAC 9.
FEvenisports Ca. Lia. ”" s
Deportes BuilCha Lada a 2
Esacra SAC sos
Inmobiliaria Inveta $. 60
ma 3 LH A
Toa E
Los saldos pendientes no están garantizados y se Iyudarán en efectivo. No se han otorgado ni
recibudo garantias. No se ha reconocido ningún gasto en el periodo actualnien periodos
“anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por pares relacionadas.

Préstamo a partes relacionadas.
Diciembre,

012 Em
(en miles de US. dolares)

Lorendin Inc (1) 11,97
Superdepone $ A 4 —
Tal 11801 a
Clasificación
Comieme 91 s
Nosorreme. 1032

Toral Lor —u
(1) E préstamo por cobrara su compañía relacionada Lorendin In, compañia relacionada de

tera una taa de interés de9.67% con pagos anuales hasta el31 de diciembre  

 



25.3. Préstamo de partes relacionada,

Diciembre 31
2012
(en miles de US. lares)

 

Superdeporte S-A. y total 2494 169!
Clasificación.
Corre 1300 soL
No comente EN] 1190
Tol 2094 59
Los préstamos por cobr  porpagar ente compañasrelacionadas generan una tasadeinterés
“equivalente latasactiva rferenctldelBanco Central el Ecuador del $ 17% y 8.94% para
los años 2012 2011 respectivamente

  

254. Compensación del personal clavede la gerencia La compensaciónde los ejecuivos y oros
imuembros clave de la gerenciafuelo syguente

2012 205
(en milesde US dólares)

Beneficios a corto plazo s3 507
Beneficios largo plazo la 39

Toral sl ses
La compensacton delos xccutwos y otros miembros clave es determinada con base en l
rendimiento de los individuos ls tendenciasdel mercado.

26. COMPROMISOS
Represemación de Marca 1: Compañia renovóen diciembre del 2010 elcontrato con Nike
International Ld. medieel cual sele conficre la cxclusvadad parla distribución y venta de
zapatos, ropa y accesorios de marca MIKE enEcuador y Peri Estecontrato icne un plazo de.
duración hasta diciembre del año 2012,renovable automáticamente
 

Fideicomiso Mercantil e Admunstración de Flujos de Fondos. 121 denoviembre del 2008
Madngal Sport MASOT Cl, Lada (compañía relacionada fusionada eel año 2011, constituyó un
Fidexcomso por el cual se canalizan los Alyos derwados dela facturación que se realicen alos chemes
de Madrial Sport Masor Cia. Lada. de Equinox S.A. Estos fuos seran fuente de pago delas
obligaciones que mantiene Equinox 5.A.con el Bano Pichincha.

 



27. GARANTÍAS.

“AL 31 de diciembre del2012 y 2011 exsten las sugurents garamías entregadas por obligaciones

  

propias
enGarantia Valor Pasivos Garantizad

2012 a
(en miles de U.S dólares)

Inventanos. 2224 1389 Obligacionespor pagar a bancos
Inversiones 1,130 ZATS Obiagaciones porpagara buncos

Fondos en fideicomiso. s1 181. Obligaciones porpagar a bancos

28. HECHOS OCURRIDOSDESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
Entre el31 dediciembredel 2012 yla fecha de emsión delos estados financieros(marzo 27 del
2013) nose produjeron eventos queen opiniónde la Administración pudieran enerun efecto
importante sobrelos estados Financieros adjuntos.

 

29. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financcros parel año terminado el 31 dediciembre del 2012 han sido aprobadospor la
Gerencia de la Compañía cn marzo27 del 2013 y seránpresentados a los Acctonestaspara su
aprobación. En opinióndela Gerencia dela Compañia, ls estadosfinancierosserán aprobadosporla
uma de Accionistas sin modificaciones
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