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Egelimox Ecuador 5.4

Cuita 30 de marzo del 2020

Dolnién

Hemos audilade lof #5tadkas PRancieros de Equinox Ecusdor 5.4 (e agelante |a “Compatiz™ gua
comprenden =f £5tedo da sluacdn firanciera al 31 de dicembra del 2515 v los comespendienies estados
de resultad o niegrales. de cambios en al patimonio ¥ & fAuteg de dectivo por & afio tsrmmedo =n 253
fecha asl como las n8s explicativas de los mstados finandierds que pouyen un resumen da lea polftcas
cortpbles significativas.

En nuestra opinidn, los estados financierss adjunlas presanian raronabemenie, en iodog los eapectos
materiales, [a situacidn financiera dg Equengs, Ecuador 3.4, al 31 de digambre del 2013 v & desemperio
28 5US operAtones ¥ $US ujos de efactivo por el afo errinagh en e3a fechy, de conformidad con
Homeas Imemacionakes de irfapmacdn Financiera (MIEF].

Fundamantos die Lu opinlén

Muesira auditoria fue afecicads de acuerds con Komas Intemecionalss de Auditoria. Hussuras
rasponsabilidades de aguerda con diches nommas e desriben mMas gdelante en le seccion
“Rasparsabilfidaces del Ardiar en relacedn con la audiona de Jof eShados Arancems”

Cansideramas gue 13 ewdencia de audiloia que hemos abdends properdana una base suficients ¥
apropieds para sspresar muesry opinen de acitoie.

Indepimdancia

Eeen0g independientes da Equnoy Ecuader 5.4, de coniormidad con of Codige de Edca pana
Profesionams de 3 Contabilided del Conseyo de Hommas Intemaconales de Elica pare Contedores, ¥
hermas cumplido con nu&stras responsahilidades eticae de sousndo o eXos requisitey

Asurtos signiicativoa de la suditaria

La1f RENHOS SIOTWRCEEVDS 08 Sy ditoria, 38 20Usrds & nUesES UKD Erofasional, eeron 2000 3snios
de maycy rpontsncg idenificados en nuestra auditorla d& kb3 e5tadog financieros del perodo actusl.
Estos asunlos han sido ralados durante be ejecudan da nuesla auditaria v para foMmamoe neesEs
opingn sabre los es1ados finanheros &n U conjunto ¥ NO eXPreEEM DS UNE CEIMGA PAF SSParade sobre
mEink S%UniGg,

LI TR I R Y

Privenedemiused capers del Ersedor Cier. Lo, A Aadie Dicwednbee i Sewsspreeed, BAF T, Fisn ra
Claarn — Eaawetub.
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Equihax Ecupdar § A.
Qwito, 20 de marza ded 2620

En funcion del riessqo inherarde involucrads

Anumos simiflcativos de auditors

Acluahzacy | mhbio de

gigterna de ba CompaAla

La Compadfia durdme ef afia 20189 he
raglizado un cambyp de |Asberma que
wiilizaba para la Butomalizacion de sus
proceésos pagande de| sisteme JO Edwards
al sictema SAF. El tambio s efectid en et
mes de mayo par lg que el enterior sistema
funcicnd hasta 1 30 de abwil de 2018 y el
digema SAF desdn sl 1 de mayo del
miEme 3h0

en procesas de migracicn, hemaos
considerado ksta agyploe comg importante
pare efecios de nueastra auditoria, dekido e
o sigriente

a) Impacta tos procasecs da negooio
cvallados por & equipa de auditonia.

b] Los sistemes contables & momes
financiaros depwndan en gean medida
d procesamiento gue realiza al
sisbema.

¢l Ewate el fiesgo da que los
o ante s powtakes
automatizados 4 s conticdes manuales
rdacionados que depanden de
tecnaloglas de lg informacidn na estén
cparando ge manera efeciiva !

di La posibibdad de que sa produzcan :
talias al momerta de ls migrecicn da |
dalos maesios facturas, notas de '
crédile y =aldos qum podrla deivar en

effares en el procesamiento de dalos y

o1 conSecuentls en |a pregentamon de
|og estadas fnBEncieros.

Diariamenle gerery yn glevado wolumen
ce trENSACCiones Qum ifvolucta la
ulkzacian de un digtame compurlacional
RErA sJ PROCEEMientn y registro Muestrs
estretegie da ewdiloria descansa &0 gran
m&didd en gl mvel de confianza qua

podemos brindst 3 g gmpignte
keenHghen.

Camo exte paunty fus conducido an m.mutru

audkaria

Mumstros pricdapales procedinenios consighieron an-

Eveluamgs ¥ probamos o disefia v la
conlriud slechividad operaliva de |os
contrales genarales Sobre Ios procesos de
tecnologle para garantizar le integrdad de la
INCFMAGE0N Que propesan oa sistemas de
tacnclogias de 13 informacti rdevanies para
loz informes finarcieros. Induyendo [o%
cordrales e e mentados spbre el proyecto
de cambio de sictermna espeoalrm enle para {a
FQracén o datas,

Inventario de pruebas sjecutadas pars la
vakdgcadn de detos v fincionalibades del
MUy SIS1emg (5a8)

Ewdencid de la aceplacion de las prusbas
sjeciladas en e entaciin del nuewsn
gigterma [SAF),

Cranograma de capaataciones del personal
qUE CoNtENga constancia da asisencia.

Inventarno d& podentes |evanlgdos soore of
nyevo sistemg [SAP].

Reslizamoe prusbas diractas de azpeclos
relacionados ton seguridad de los SiElemas
de lecholaglas de la informacion, incluida La
gashitn dé accassd v |4 segregacidn de
funciones de procesos de tecnologias de [a
irfarm goian

Manirdmes reuniones con la Adrnistragan
de la Comppfia v las diferantes dreas, con o
abjeben de Ailender s ambieme de controb y
s Conirthucion en |e edeboracidn de 1oy
#3ladas dncierpn  InGuyendo pruebas de
contriles matuales y automaticos & nivel de
TrENSACCioNEs mxistentens ur ko procesns de
nEgogia.

Realizamos | cueadrature an b ranscidn del
gisterna al 30 de sbont en el sislema anbarar

[T
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Equingy Ecuador 5.4,
Quito, 30 de marza del 2080

Cdmo exte nzunto fus conducido #n nuesir
audKarfa
(O Edwards) a 1 de mayd en & nuew
sigtema [FAP).

Ansumtos aignificitivos de audhoria

- Validecion de conlrales sobre €| procesa de
raigracitn y traneicion al ruew sslema,
irthuyerido reponciliseiones de datos
bensacmanaes.

- Waldaotn de controbes Senerales de
Tecnoclogia dw iIfarmacian tanie para gl
@ambienie lagado {0 Edwards) eomo pard &
rAumwd amblente (AP

fr——

CHra Infonmas|on

La &dminigrad tn =6 rasponsabhe por 13 preparacidn de ot informadan, Oira wformacidn comprenda sl
Informe Angal de Gerencia [gue no induys (03 eslados Mancieraa ni &l informe d8 auddora gobre los
mismosy, & cual fue ablendn antes de ta fecha de nuesiros IKTRes e guditona.

Humsira opinidn soore los estados nancierss de [a Compatia, no induye dicha informaadn y no
EXFESAM o5 NNguUna forma ge ageguramiento o conclusion scbre [ mgms

En conesldn con miesras sudilora d= los astados en@ncieros, nuesira responsatalidad s eer e [Aform e
Anual de Geranaa y, Al hdcern, conaiderar 5i 58 Bsl3 wlormracddn Cofene inconaislenDas matanales dn
racion ronbos eatados finandierosd o SO NUESTR conocimiards oblenido durante [3 audtonia, o si por ef
conlrars $#& ettouentrg distorsionada de formea matenal,

51, basadod en gl trabajo gu hemes efectuade sobre esta informaddn obienida antes de la fecha de
nuesire infarn e g8 auditoria, concuimos que caslen MCoOFislenes materiales de aste imformacian,
nosoiros debemos rmporla asle hecha, Ho tenemos nada que irfarmar al respectn,

Responsabildades de la Adminietraclon de la Comparia por ios astados financleros

La Adminigtracidn de Equinox Ecuader 3.4, €5 responsebde de 8 preparaadn ¥ presentacion razonable
o s eslcs ingrcieros adjuntos de acutrds con Nomas iMemacioneles de Informaddn Fnancierg
{MIF] v dal contral inlernd Nscesario para permitr |2 preparacion d& esigdos financieros que exstén libres
de dr3iorsiones gignificativas, dabido 4 frawde o emaor.

En la preparacidn o o &3lgdoq inenaeros, le Admimksracan &5 responsanle de evaluar la capandad
de la Compaefiia de continuer come negacio en marcha, revelande, Segon comespondes, tos eaunios
ralaciados con empresa ar marcha y wblizando ¢l principio contable dm amprasa &n marcha, @ menos
que le Adminisbracian tenga lg intencion de liguidar |4 $ocedad 0 d8 Cegar sus operacionas, o bien no
axista fre shemetiva mas Meaksla para evilar el cierme de sus cparacadnes.,

Los encargados de [a Admifgiracdn de la entided son los responsables de ls supervisian del proceso de
¢lgboracién de |e irformacid fmandera de la Compafiia.
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Ciwato, 30 de marzo ded 2020

Aasporsabllidades del audhor en relackin con la suditoria de loa estados finenclaros

Loz gnjetivas de muestra audiloria son cbienar una segundad razciable de Si log estAdas Hnarcisros an
su Sonpurdo e3tan 1bres de emores materigles. ya sea por fraude o error, y emdlir un informe de auditora
que inciuye nuestra apinicn. Seguridad razonakde 4% un alo grade de Seguidad. pero na gaanhza que
wra auditorla readizada de coanformidad con Marmmas Intemecionales de Andidoris simm pre delscts un smos
materel cuandn seasle. Lo emores malenges puedan sungr de fraude o emor y 3& conaidersn metenalas
i, individualmenta 0 en su comjunto podrian razonabements (Aur en |33 Jeasones scondmcas que (o3
LgUanos bom an beadndose en los estades finencieros.

Como perte da une audidora de corformidad con lag Nomas nlemacaenales de Audtong, aplicamos
niyestrn jwcio profesional y mantenemos una actilud de sscepticismo profesioral durants tods la
auditoriza. También como pate de nuegtrg sudiona

. Identificamos ¥ eveluamos [os resgos de emor malerial an lot astados financie’os. delbido a Faude
o eror disefiamos y splicamos procadimientos de audilerla pasa responder & JIChos Nesgos y
abtenemor evidencia de auditoria suficiante y adecuada para poparestnar una base para nueslos
apinign, £| rnesge de na detectar un &ror matenal debido 2 un fraude 88 Mas eldwads que &b e
Cago e LUng moomeccon mataral debkdo a emor, ya gue el frauds pusds implicar colusitn,
Ialsfizacidn, omisones deliberedas, manifeslaciones intencionadam andls amdéness o la winaoon
dm cordral ivemo,

- Cbhtenerm g cohpcimienis ded contrel mtemo relevants para la auditoria con el fin de dissfiar
procedir mrlos de audtoria que s2an adecuados en funcion de les crcunstancias y no con ie
linahdad J& exprésar uhd opinign sokbee [a sficiencia del cantrol intemno de [a Compafiia

. Evaluamgs gikps pollticas gontables &plicadse sar apropiadae y que bas mstimaciones comlablkas
S2Ar razonahles, psi ooma la corespondiente informacion mevelada por la Administracidn.

- Cancluimas abre o adecuadn de |y uikzacidn, poepare de le Administracidn, del prncipia
contable da mmpresa anmarcha ¥, basandoros en kb evidencid de auditoria gbtenida, concluimgs
sobre si existe o no una incartidumbre matanal relaconada =on Rechos o condiciones que pueden
genarar dudas significativas sobre [a Gapandad de la Compariig Para comrlinuar cormo empresa an
mercha. 5i conduimos que exsle una mcerbidumbee matenad, se requiere que lamemaog la atencion
& nuesatrs informe de suditora sobra la comespondientes mfortnacdn revelada on [og agtados
financkaros o, si dichas ravelacicnss o son adecuadas, oue expresemos Una ooimdn calificada,
kuestras conclusionas sa beser en |a avidenoa de auditorna obtenida hasia ta fecha de nuesira
irforme de auditonia. Sm embargo, bechos o condicones futuros pusden llevar 3 que la Companla
N CORLNe cormd Una empresa en luncionamiento.

. Evalamos la presentecian gobal e estructura v e contenido de Ios sst3dos findrcaras, Inclurda

|a intewm acion revelada, ¥ ki los eslados finenoaros mpresanian las ansacadanes y btthas
romespondienies de mode que lbogren su presantacidn mzonable.
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Comyunicamcs a loe responeablas de b Admoustragon de (4 Compartla en redacian con, gnfre otras
cumsliones, ¢l alcance v gl momenta de realizagon da la suditora planificads ¥ [os Rallazges sgoficabos
de |a suditoria, asi como cualquier deficiencia sigrificaliva del comrd interne que identificernos e e

ranscurso ok |a auditonia.

/DMi\Esllﬁnme (a:;pqrg

MWo. de Registra &n by Superntendenos
de Compariias, Valoms y Segured. 011

Lardos R. Cruz
Represanlarts Lagal
Ma. de Licencia Profesional: 25884
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1.2

1.2

(Expresado an diaras sctadolmdenses)

ECiHNOX ECUADDH 5.8,

HOTAS EXPLICATIVAS A LO@ ESTADOS FINANCIEERDS
FOR EL ANO TERMENADGC EL 11 DE DICIEMBRE CEL 2013

MFORMACHIN GENERAL
Congtuckin y apermclonse

Equmnow Ecuador 5.4 an adelante (14 “Companla’) subgidiana de Allegro Exuador 5.A. esta constituida
ert Ecuadar desde 1984 sy gohivided principal es (2 importacion, SXpanackin, comerciaizaciin v
dismbucion de [oda clase de artlculos para {2 practica de diversas disciplinas de |a mnarca “NIKE". tanto al
BOF MAYIr COMa a ravis de tendas daporlivas.

El domicilio principal de ja Comnpafia es el Digtrito Metropalilanag de Quitn, en la Av. Republica del
Salvador M34-235 ¥ Mosed v estd facultada para astapkecer sucursales en etras Jugares del Ecuadar.

L8 Compania cuenta con 9 herdas propias [2018 B tiendas propias), desde |as cuales cormeisaliza sus
productng directamente al consumidor final, [as tendas estan ubicades en log Centros Comerciakes
Cuicantra at Qudg, Scata an Cumbayd Fontana en San Rataed, denda MNike ybicada en e surdela
civdad sector La Michabena, Centro Comercia Nogales en Cuenca, Centrag Comaermciales San Marnao y
Mall ded 5ol ubicados en Guayequd, Plaza Design ubicads en Daule v Tiends Mike ubicada en la prowvincia
de Santo Domirgs de ke Teachilas,

El 16 J& jurep del F015. mediante escoritura pobtica la Compatiia camibid 34 genominacidn de Equinoy
5.4 8 Equinoy Eousdor 5,4 & § de oclubre del 2015 mediante Mo. 5053 quadd insceta ¢n el Registo
Mercantl dicho cambia y B reforma de esiaiutos.

El 18 de sephimenbre de 2019, (3 Compalfiia e inscrita en el Catastro Plblico dal Mercado e vakores
romea emisor nacknal privado ded sector ho financiers bejo el ndmens 201 0.1 01.002684. El valor de
INESHPCIGN JEenencd JeNominadn Facliras Comeraates Negacraes, BI[ & qemarg 2018 0.0 0J258584.

Al 31 de diciernbre del 2019 y 2018, =] personal tval de [a Comparle akeanzg 172 v 157 empleados
respact/aeente, que 8& sncueriran distibuidos sn kot diverscs Segmenics pperaciongles.

Deficit da capital de trabejo

Al 3T da dicembre del 2019, ke Compatia presents un délicl de capital de trakys dw US36 482 052 (2018
335,091, 205], el cual ha aumantado por & auments de B deuda con proveedaores. La Compatia ha
implemeTado pkanes de aooitn para disminuir este defict durantes & afa 2030,

Simaclin ecordmica del paks

Em &l afin 2013 &l precid jniemasEgnal del patrodes se mantuyo an bod promediss de bas Jltimos doa afga
y la balanza comercial no pelradera continGa generando déficlt, la devda publica, interna v axtema, 3& 13
Ingrementado ¥ persigte en este afo un défict nscal importante, Lag protesias y paralizacionas
producidas an el mes de gotulbre produjeran impacios negativos e 3% ooefaciones dge muchas empresas
privedas y plblicas ¥ n consacuencia en |3 econcmla dad pais.
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EQUmOX ECLIADDOR 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FIMANCIERDS
POR EL ANC TERMIMADD EL 31 DE DICIEMIBRE DEL 2019
|Expresado en didamas eRadLainaes,

Las principales acciones que el Gobiemo ha implenentada para enfrentar esta sivacidn. han sido. la
prionZacién de le inversidn y gasto pidico, incements de B inversign extranjera a Iravés de alianzas
pebhoo-privadas com benehciog ributaros: franciamienlo del déhdl hacal mediante ke ermigion de baonas
ded Estedo, a ravés de cygansmes inlemacionekes {Fondo Monetano Iniermaconal v gobmamos
exiranjeres (China)- reformas rbulanas v focallzackin de subgidwg; enfre otras medidas.

La Administraciin de la Compatiia contiderd que B siugciin econdmica def pals conbnuard estable v con
cracarmento nuky, k que implica seguir apicando politcas de ahome y Busterided en kos gastos, con = tin de
sBr mas sficianles tor meenos recursos, Adicionalmente, bos precics déa wabty ge ham rrantensds estabies al
ini el afe vy 8 han requoido en o abmo hmesire parg poder captar mes ceentes y mantanar [a
pATIIpatidn de mefcade. Se espera un atto 2020 estable, pefo $iN crecmenty, debido a las prdwimas
slecoones y A la ajecutiin ded pln gubemamentsd de |8 receperacion oe 13 scanatnla hasta o 2021.

Aprrbackin de s ealados financisros

Log estados finanoeross de Equinox Ecuado 5.4, por & afa termingdo & 31 de dyembre ded 2019 han $ddo
ermitdos o b Aulorzacion ded Gerente General con fecha 17 oe marze del 2020 v seran sprobados por la
Jurta General de Acciomedas gn ura fecha posterior,

RESUMEN DE LAS FRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

A contnuacidn, s& describen [ag principales pollticas canlablet adopladas en [ preparacion de estos
estados fimancieros. EStag pollbeas han 3ido digefadas en Funcian de las NIIF vigeniss al 31 de dicemipre
dal 2010 v ppkicades de manera undorme 3 o anps gue 32 presentan en gstos esledos fnanciaros.

Baae de praparacion de estados fanclaros

Los presentss ettadas financieras ke la Campalila han sdo praparados de acusrds con Kommas
Intemacionales de Informacedn Financiera (MIIF) emitidas por el IASE {Imsmatonal Aocounling Standard
Board} gue han sido adopiadas an Losadar y representan kb adopcion integral, explicita v sin reserdas de
las ral#ndas nomhas intemacionales y aplicadas de mantra ahiforme 3 s Gercicics que e presentan.

Los estades financieros da la Compardia han 510 eeparacdos sobre la bese dol costo weltrica. La
preparacdan de [of estados financieros conforma alas MHF raguiers o 3G g8 estingciones comtables.
También exige a la Admilkstracion que gjerza sy juicho en el proceso de aplcacien de las politicas
contables de ke Compefla, En La Nola 3 e revelan las areas que implcan yn mayor grado de juiao o
compiepdad o [a3 aregg donde los supuestos y esbmacones 300 significatvos para los estadas
financiens. Dmdo 3 |2 Subjemadad inherente en este proceso contatle, ke resitados rexles pueden
diferir de loa mantos eslimados por [ Admoigtraogn
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ECQUMHOX ECUADUR 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PO EL ANO TERMINADDO EL 31 DE DNCHEMBRE DEL 2018
(Expregado en dolares esladaunidensas)

MUsvas Hormes ¥ modiicacionen
Acoplaoay oor i3 Compdfiia

La Compafila ha aplcado ks $-guientes nomaa y modificacones por primera vez para su perlodo de
informe anual gue comienza sl  de =neeo de 2078

MIEF 16 = Arrendamicntos

Caractersticas de pago snlicipads con compensacion regaliva — Modrficaciones a la NIIF 8.
Inereses a largo plazo en asgeiadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 2B,
Mejoras anuales alas MIF ciela 2045 — 2017,

Mg fisEcidn, redyuccicn o Aquidacidn del plan: modficaciones a B3 MIC 3.

Interpretacsn 23 incertidumbre frenle a kos Tratamientos de Impuesta a las Ganancias.

La Compafila uva que cambiar sus paiticas contables siguiende i adopcidn de la NIIF TE. Egto sa
reveda en |3 nota 2.18. La maycrla de b5 otras modificacionss na fevieron impaen makerial en [os
IMpartes recon ocicos en period og anteriores v No 5 espera que afeclen ignificativamente los pariodoe
actuales o fuluros.

Al 21 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi coma lambién =nmiendas ¥y meyoras 3
las MIIF exislettes que no hah entrade en vigencs ¥ que [8 Compatia ng ha adopade con enticipagidn.
Ectas san de aplicacion abligatoria er la praparaciin de o estados Toandigres de fa Compania 3 parbr
de las fechas g wades 8 caryAcidn:

Specaaon obiga e pea
] o uTmaa BETOTI0A TUHLH 4 parT e
HiC 1y HCE N HC e [ar 3 3arss A oo cemin S raleraiiad ¢ sinesrin g ol e meogies e 1 wrare: TUTU
HiF A rE0n 3300a B delrion e e no 1 3w wrwrz 0H
HEF 17 MNorra mH eepiae 5 b M < omile e Seguree” ' 1 'z JUIT
WEF W MAaFIET Cyme riss conereramones 2 b e de teney efene enoalen 1-5g w' e THID

La Comparila estima gue ta adopcidn da las nuevas normas, sAmeidas 3 [as NIF v ag nueyas
intarpretacionas anied descrtas, no tendran un impac wgnificativo en los eslados finencearcs an el
gjercicio de su aphcacidin inkcal puss &rogran parte no 3on apkcables @ las operaones de la Compadia.

Transacckones da monsds axiranjsm

’

j2)  Moneda funcioral ¥ moreda os preseriacidn

Las parkdas en los £stados financeres de la Compatla se expresan en la moneds del embiente
econdmica primano dande opera la anlidad {moreda fJurcionall. Los astados Tinancienss s&
expressn en dokares estadounidenses, que es la moneda furcional v |2 moneda de presentacidn
de t3 Com pafla.
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ECUMNOX ECUADOR 3.4

HOTAS EXPLICATIVAS A DS ESTADOS FINAHCIEROS
POf EL ANC TERMINADK EL 3t DF DICIEMBRE DEL 2019
(Expresfdn en dblares esladounkdanses)

fbi Trangacoipnes y zaldos

Las transaccrones ¢h moteda extranjerd. s exigtieran, 5 traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentas 8 a8 fechas de las ransacoiones, L ag ganancias v pérdidas por
diterensias en cembio que resulten del page de tales fransaceiones. s& reconocen en o &stado de
resultadas integrales en el rubro de " Gasios tnanciergs neta”,

Eleclive ¥y squivaientes de efecdva

[Mefuye aquelca activas financieras (lqudos, depdeitos o inversones inancieras [iguidas, que s& pusdan
ransformar rapidamante en efectiva en wn plaza inferior e tres meses. Los sobregires bancanos
contratados, de exislic. 5on prasentados comng pamyas comigntes en el pslada de situackan financiera.

Aclivos Mnanclerss
ChaMracén
La Compantla desifica sus actrvos Rhascieros e (3% Siguientes calegaoras

- Al walor raenable con cambing en regultadon
+ Al valor razonable con cambics en olros resukados niegrales
- Al cogin amartizada

La dasificaciin de um aclivo financers depende del propdads parg el cual se adquind. La Gerendia
deternina Iz dasificacidr de sus actvos financieros a La fecha de su reconocwmients inGal Y tomands en
consideracian el modeks de negoc wtilzade para la Administracion de estos instrumentas. asl como los
LEmnings goniractusles de fAujo da afeclivo.

Madicidn

Al mpmento del recanocimeenta inicial. fos aclves inanceros 5= miden & su valor razonable mas
cualquins coste alfbibee & 13 trangacoidn que. de ser gignificativa, es reconpede carmne parte del Bctivo,
siempre que el actva linanciers no $ea Jasignado como de valor razonapla 3 través de ganarncias y
percidas, cuyos Costog de la transaccidn 6 regrsian =n resultados.

Instrumentos de dewda

Los instrurnentos de dewuda 3on aquellos mstrumentos que cumplen con b3 definicicon de wun pagivg
financero desde |a perspeciva ded emizor, fakes como préstamas o bonas gubemamenisas ¥
comarativos. Le medicidn subsecuente de [os mstrurnsnios d& deuda gepende del modelo de negooios
de la Compariia a adminstrar ¢l actes v kas caractensticas de fwjo de efectivo del activo. Hay bres
categoras de medicidn Jde acuerda 2 las cuales kb Companla clasifica sus instrumentos de deuda.
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ECLNOX ECUADDR 5.4,

HOTAS EXFLICATIVAS A LDE E3TADOS FINAHCERDS
FOR EL ARO TERMINADD EL 11 BE DICIEMBRE DEL 2019
{Expragade en dideres eslacounidenges,

- Coslo amortizada: Los addivog que se mantianan para & cobro de Aujos de eleclive contractuales
cuandn deches fiujos de efadljys repregentan anicaments pages de princpal & inlereses g miden a
costo amerhzads, Los ingrasps msatdos df €509 8clives inanceros 3 ncluyen an las ingresos
Mingngieras utillzands & Melodo de tesa de nterés efectva, Cualquler ganancia o perdide que swija
de |a paja ded aotivo, sa recthoce drectamente en resulados v 9e presanta en olras
qanancias(pardidas) junto con las ganancias v peérdidas cambiarias. Las perdidas por delenaro 58
prezenian coma una partida separada en =l milado de resulados.

YYalor razonable con cambios en oiro resdtads inegral: Los activos que 3€ mantieren bard sl cobro
e flujps de Bfeckivn contraciyates v para (@ vanla de b3 actives nanciams, cuando (o fijos de
elactvo d [0 activas represandan unicamente pagos da poncipal e intereses, 58 msdes g valor
razonabbe a braves de ofros eswtados integrales (VR-0ORI). Lot movimseniog en el valor en ibros
&& raconacen a braves d& OR|, evcepto por = reconcsmientg de las ganandsas o perdedas par
datenarg, ks ingresos por intereses ¥ 1as ganancias ¥ pendides por ipo de cambio que se
reconocen o Fasultados, Cuando se produce 8 baja del actvo hnanciere |2 gemancia o pardida
acumJAggda previaments reconocida en ORI sa reclasifica del patimaneo a resullades ¥ se
reconcoen & Olrad ganancias/(pardidas). Les ingresos par inlereses de estos achivos hnanoeroas
ga inclhyyen en ingtasos finangieros utlizands o méodo de tasa de idleres efectiva. Las ganancias
v pArdidas cambisnas &8 pfagentan en ofras gananciasipardidas; v los gastos pol détenorn sa
presenian cormg URE parida saparada @n el estado de resulados

. valor razongble con camblos an resuliados. Los aclves qee no cumpden con los &ntenas de costo
amortzads o VR-OF! se midan a valor razonable 3 raves de resultadog. Una ganantd o perdida
en yn insbturmants d¢ deuda que subsecuentemente s Mide a su vakor razonabie 8 revas de
resuMados se reconoce eh Fesytados ¥ se pressnta en iérminps netos en alrias
ganancias/[pérdidas) en o parfodo &n &l gue surgen.

154 Instrimerios de capial [ patimonis

Las instrumentos de capialpainimanio son aguelos instrumentos gue currolen con [a defnician de
paltmenia cesde |3 perspactiva del emigor; es decir, Inslfumentgs gue no posa=n una abligacién
corfractuad para pagar y evidencian an inierés residua en los 3tinog netos det emisar.

La Comparla mide subsecusntements jpdos los instrumeantos de capital a valor rafonable, Cugndo la
Administrackn de [a Compaliia ha optado por presentar [as ganancias ¥ pérdidas por velor RAzorabke
sUrgidag par los insbrum entos de cepital en obros resuledos integralas. no hay reclagificacidn
subsmcyente de kac ganancias ¥ pérddias por valor raZonable a tesuitadas despuds de [a baja de la
irversifin, Lok dividendos de tales instromeantos contindan recanscigndose en resuttados citria atros
mgrescs cuando sa estabece o derecho de la Compahia para recibir ks pages.

Los cambwot ab &l walor razonable oy o2 actwgs Anancieros 2 valar razonabie 3 fraves de resuados 5

reCangoen an oids ganangiaspirdidas) mm ol e3lado de resullados come comesponda. Las pérdrdas par
dederiare (y ta reversitn de e vdrdidas por detenors) surgidas de bos instn.mentas de capital madidos a

Paging 15 de 54



2.5.%

EQUIMCX ECUADOR 5.8

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expreaadn en dilares estadounidensas)

YRE=ORI no 38 reportan por separado del resta de cambdios &n &l vabor razonabhe,
Clasthicacion

Al 31 de gigienbre del 7019 y 2018, la Compafla sdlo manbane activos linancieros Gasificados enlda
categoria da actves inanceros madides o £oste smortizade. Las aclives financercs a costa amorizado
30n acdivos financieros no derivados qua dan derecho a pagos Ajos o delemineblea y que no eotizan en
un marcads scdive, estos activas financiercs se manti=nen con la hnalidad de& cobrar sus fujos
coniractuales. Se mcluyen & &l 32tvao comante, excepn por ks de vencirmignto mayor 2 12 meses
tantgdes desde la fecha ded estada de sAuacion Financrera. Eslos Ollimos se dasifican 2oma aetivog no
carnenies.

Log gcfivas fingncieros a coslo amorhzade de la Companla comprenden el "Elecmo v equevalentes de
elective®, “Inversiones al cogto amortizada™. *Cuentas par cobrar comerciales™ y “Cusptas por cobrar
comparilas relacionadas’ en o extads de silwacidn financierz. Los activos financiercs a coslo amarti2ado
representan unicamente kos pegos de principal e interases, 58 reconacan inicralmente a su valor
razonable v, postenarmanle $e miden 3 sy costo amerizedo por el métoda de interés afeclive menos la
esbimagian por deteriora [Mola 2,67}

Inverponts gl Cosic AMeTggdo

Corfesponden 3 iNyersiones can yencimientos orginales de mas ot 3 meses. Posiencra su
recanotrrieits irical, se miden 8l oot amontizedo aplicanda el métada ded interés efedtive, los
infereses sa reconocen en o =siado de fesubades integrabes en la cuentg intereses ganadis del rabro
“mastos fingnoierea netos” cuandoe se ha eslablecido el derschie e & Compania a pescibar 3u page,

yentas por colora comarciales.

Estas cuanias cormesponden 3 ks montas adesdadoa por sus clisnles par |3 wenta da productos en o
cyrsa nosmal de los negocios. 5150 osperan cobrar &n of 3Ro o menas se clagikan camo ectives
corrientes, de lo confrana se presentan comao aciivos No commentes, 58 reconocen g sU valg ngmingd que
g5 mquivaleate a su costo amortzedo pLes no generan intereses y son exigibes hasia en 3 dlas menos
la prowision par daternora colespoidients.

Cuenias por cobtar pofrgalge relacionadas:

Exias cuertas comesponden a los montos adevdados por compatias relaconadas por la venta de
productos. Las cuenias por cobrar corfientes 8 compaAlas relacicnadas se raconoosn & su valor nomnal
quE BS Bquivalente & sy GOElD AMOMZAOE PUES B genergn Mieses. Las CUSRLas por COBEF Comenies
par préstamos comerciales a compailas rdacionadas $& fegastran micialmente 3 su valor nominal que no
drfiere de su valor razonahle, v posteriormente se miden a su costo amori2ado, pJes Janeran iMersses
3 lac 1asas vigentms da mercada,
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EQUMNOX ECUADDR 5.4

NOTAS E{FLI:.FLTNAE A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMIMNADDO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 1%
(Expresade en dolares estadounidengss)

flsconocknictita ¥ bajs de actheos inancisrcse

Lag trangaooiones de compraivania de actvas hnascisios $& ecoiocen en e momento que dichag
fransaccionss coumen es decir, le fecha en la que la Campafla sa compresmete a comprariyender g
actvo.

Oxlercio de actives financlerpy

Para lag csertas por cobrar comerciales y a compatias redasonadas la Compantrd uthze o metodo
smplificado parmibde por [8 WIFF 8,7 [nstrumentes Financieros. Reconocimiento y Medicion®™ que requitre
que 1as pérdidas esparadas en [a vida del active Inangerg sean reconacidas desde el reconocimiento
imieal de los menciongdes actvos fimencieros. La Companla ovaklia de lorma prospective, log perdidas
credibcias esperadas AsoCiddas con SUE metrumentos de deuda a costo amortizado. La metodolagla de
deteriorn sphcada depende s se ha producdo un aementg significalive en & resgo de crédito.

La Compafila estableve una provigion pars pérdidas por deleriora de sus cuentas por cobrar cOmerciahts
en pgge a: i) Ias dificvtades financieras signihcabvas por pate del deudor il la fala de pago por parte de
#stos. ¥ i) 60 pase pérdidas crediticias esperadas, eslimando fa peérdida que S (RCUSTIFR S GoUrisee Un
incumplimiento. ubbrande rabos en bage 2 ¢ anddisis hisgtdrico de recaudes de los clientes. Debido a gue
todss las cuentes par cobrar Genen. al manas, dAguna probabikdad de ncuriplirmienty en & futuro, cada
cUEAtE par coebrar tene una pérdida crediticia esperada desde ol momeanio de suU adguisicion. A 31 de
diciemiore dal 2013 v 2018, 22 han reqistrads prowssanes por deterore, que se presentan camao merar
vakar de las cuentas por cobrar comearcialas [War Nola 7).

FPasives finarchros
Claa [Fflcacidd, recanscimianto y medician

De goverde oon lo que prescriba la NIIF 9 - “instrumenios Fmascienos™ ks paswvos financierea se
clankcan. $&gun comesponda omo {i) pasivos financieros a valos razonable 2 raves d ganancias y
parhdas v (a) pavos hnanciarcs 3l oosta smortizado. La Companla delermina la dlasificacion da sus
pasivos financiercs a 1a lecha de su recoacemients mical La dagificacion depende del propdsito para el
cual s& contrataran kog pasivas.

Al 31 de digfembbre del 20109 v 2018, la Compania manbehe pasivas finarcierss dasficados en la
calegla de pasives financierns al costo amorizada. Los pasives lhancmros ncyan. “Frestamos ¥
cdligacionss financieras’. "Cuenias por pagar a proveedares” y "Cuenlas por pagar a compafilas
redacionadas”. Todos los pasivos INANCIErds Se FACoNocRn (Niciglmente B su valor razonable y
EOSIENAMenTS %2 migen 3 0w costo amantizadn. £ costo Amorfac iMeorpord e cosis dmoimmenis
amnbwnbles a la rangacsan.
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EQUMODX ECUADDR &8,

MOTAS EXPLICATIVAL A t OS ESTADDS FINANGIERDS
POR EL AMO TERMIMALD EL 34 DE [MCIEMBRE DEL 2015
[Expresardo en Jdares saladounidenses}

fingngier.

e registran iniciaiments a su vala norinal que no difieren de U vaor razenable. pues estdn contratados
a ks tagag vigentes en el mercado. Mo exitsten costos de ransacciones sighificathvas incurmidos en gl
memerds de su Coatrdoin, Posterigrmente se miden al costo amorlizado sHizando o mélsds de
interés efectva. Los inlereses devengados s presentan en gl estady de reulkadas integrafes. bajo ef
rubro “Gastos fmancierge, neto™ y kog intereses pendientes da pago al ciets dat aho se pregantan en el
estado de sibuacidm bnanoera como parte del saldo de esta cuenta.

Suenias Lo CAQ3Y 8 ONuwaedores:

Son obligaciones de paga por bienes o seraacs adque ndos g provesdones en gl cyrso normal de bos negaocios.
i s aSpEran paGar en yn &fin o mencs se dasifican como pasivos comentts, de ko confrang e pregenian
COMS PAEWCS M0 CCRTIAN{as B racongcen @ 5uU vakor nominal que =6 equivalente a su coslo amoch?ads pues
no geENEran inergses ¥ son liquidables an plaros renores 3 90 diag 3egun g negaociagign dirgcla con los
provesdornss,

n r r i ign

Cormesponden a obligagones d& paga por préstamas reqibidos de partes relacionadas. Las operacionss
commterciales ga registran a su valor nominal gue =% equrialette 3 30 o510 dmortizade. pues son exigibles
por parte del acresdor en el cong y iargo plazo.

Inventuioa

Los inventarios 6E reqisian 2 cosio 0.4 Su yalor el) d2 realizasdn ef que resufte menar. Ef vakar retn
realzabke e el precin de venta estimado en & curso nommal de os negeoos, manas 04 gastos de
comarcaalizacadn ¥ distribucidn . El cogto de fos inventanos de mercader(as comprends kos costas de
compraimpartacan ¥ obms costos directos tales oo (o8 impeegted no recuperables (aranceles de
IMpoetacidn & impuestn 3 ig salida de divieas), deducidos brs descutntos & compras El costo de ies
imventanas y de (0% productog vendidos se determina usando o cosio promadio pohderada,

L% eeMiaries en ransito ca presantan 2 costo de F% 3ctUras mas oifos cargos rekaconados oon la
COMPra & rmeartacidn,

La estimacidn para inventaros checlatos y de Barrld moyirke/o (50 hubiers} getermmmgada por ka
Admnisiracisn de & Companla, en base 8 wna evaluacidn de (@ anligiedad de los Hyentanos ¥ 5 e
encuentran aptos para by ubilZacidn v comercgligacicn.

Ity clones, muehies y equipos

Lag ingtalacianes, muehles y aquipos son registrados M costo histdrica, mengg depreciaciones
acurnuladas ¥ pérdidas por deteriaro, en casa de producise. El costo sicluve ios desambalsoas
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ECLNDGY, ECUADOR 8.8,

NOTAS EXPLICATIVAR A | OS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL AMD TERMEMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

diractament® atribuibdes g la adquisicion o construccdn d&d activo, Los desembolsos posteriores a la
campra o adquiskcin sdlo son capializados cuendo es probable que beneftsss econdmicos fuluros
Jsor|cos 8 lainversion fluyan Maga i Compania y los costos pueden sar madudos razonabemente. Log
oiras Jesembolsgs postenores comesponden a rEparaciones o Mantenimienlo menores ¥ 5040 reglstirados
er: resultadas tusndd 4 imcumidas.

La depreciacsdn de Indalaciones, muebles y aquipas. &% cakulada linealmente basada #n su vida bl
estimada y considara valgres residuakes o de aguellos componanies dghmcahwgs idenfificables que
pogaan vidag utiles diferenciadas. Las aslimaciones de vides vtiles, vakoras rasiduales y msode ge
depreciactin J% [4% nstalacipnes, adecuaciones, maguinala y &JUPCSE $0N revisadas, v sjustadas sies
receadna, 3 cada “echa da ceTe de lna edtados financieros.

Las vidas ubiles e9bmadas de instalaciones, muebles v equipos 500 [33 Jiguientes:

T de Dienes HOwers Je @hos
nxlularacees Y adacuacdees. 4 —10
Mureiles ¥ equipok 1€l
Muglcs. erzeres ¥ &julpog dversss 1a
Equipos de ammAo %5
Vahlouos B

Laa perdidas v ganancaas pof [ vents de inglalaciones, muebles y aquipads, s¢ calculan comparanda los
ingresos abtenidos con el vakr en libros v 3¢ nchuyen en &l estado de resultados integrales.

Cugndo el valor en libros de una propeedad v equipe excede 3 6U manlo recyperable. sste &5 reducido
inmedataments hasta si valor recu parable.

Los intgreses y olros cobice de endeudamiento se capializan siempre v Guahdu cstén relacsonados oon
[a eenstrucoidn de activos cakificables.

Activos irtangibles

Tienen wida ubl dghnidd y son reg=strados al coslo menos ) @moiZacin atymulade y cualguier perdida
par deterioro acumulada, | g amorizacion se reconoce can base en el métods de Iinea recta sobre su
vida il eslincada. La vida otl estmada, vales resigual y método de amartizacién son revisados al hnad de
cada afic Sierdo &l s de cuglquier cambio en el estrmado regisirado sobre ung base prospectiva.

Log prncipales intangibles que tiene la Contpatls comeaponden a saftware, mas todas 0% Cosios
Imcurmdos para |8 adquigkciin e implementacsn de ot Sisternas operativeg, 3u amortizecidn = b radiza
por el metodo de linea reciy dependiendo del sempo estmado de uto del s0kweee o de kos contratos de

vigencid de log mismos.
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EQUINOX ECLADDR 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LO3 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMIMADO EL 31 DE DICEMBRE DEL zir8
{Expresadt an dolares eslabminidenseg)

Dwterioio de scivis e fmancderos [Ingtalacdones, mosidss y aquipos, sctives imangibies, demechos
de usa}

Log aclivos supstos 3 depreciacidn o amortizacion se someten a pruabas de dealerio’o cuando 5&
producen evanics o crourstandas gue ndican que pedrla no recuperarse su valos en hbros. Las pérdidas
por deterigro cormespanden al monto en af que ol valor s hbras del actve excede 2 3y valor recuperabhe.
El vakor recuparable de kg activos corresponde al mayor andre ol monio neto que sa oblendra de su venla
a su valor en wso. Para sfectos de [ evaluadsion por delerioro, bos activios se agrupan a kis niveles mae
paqUencs en los que generen Aufos de afective idenbficables (unidadas generadoras de efectivi.

La Compafiia evalda anuamenls b existancia deé ndicadores de geterioro sobre sus activos no
fnarciaras, En ol ca50 gue ol monto del vak en fibros de activo exceda 3 U monto recuperside, [a
CompafMa reqishra una pandida por deferong en lod resuftados del ejerado. A 31 de diciembse del 2019 y

2018 na ha sido nacesario calcular & recsoceer pardsdas por gelenorn de achiwos no finencieros, pues No
e présentanen indicativos de deteriono.

Arrandarmisnmios
iwi

La Compafla mantene kg siguientes amendamiantos suscrilos.

Uec dal Periodn de Ao e
et do achrd wenbhcsdo Ackivg antr|cadn A re e T HTEG T LL= 1411
Bienes inm usbl=x Comeroal, kejigticn v gdmimgiratess: w7 a 15 anng Hasia 221

Lo contratos pueden cortenar componentas de arrendamento v otros La Comparla separa estos
componentes en lungidn de gu valor undario relativa. Sin embargo, para contralos Jde benes inmyeties,
an los que [ compafiia &5 & arendatano, ha gsEblecido no separar eslos compaonentes y cohlabdEar
goma un sodo componente de arrandar sk,

Los términos de fos contratos $0n negociados de manera individual ¥ conbenan un ampho rango de
térmiings v cordickones distintas. Los acuerdss de amandenuents ng inponen condiciones distintas al
asegquramients ded bien usade por ka Compalhla.

Hastz sl afto 20148, los amandamierios lutton dasficados como arendamientns operatwas. Desde el 1
de energ del 2019, log arrendamientos san reconoosdos como aclivesd por derecho de i Con sus
correspondientss EEv0S OB arendamiantos 2 (& fecha en gue dichos acinos 8 ancusntran (istas para
ser usados por la Compaliia.
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ECHLANOX ECUADDR S.A

HOTAS EXPLICATIVAS A LIx3 ESTADCS FIMANOIERDOS
POR E! AND TERMENADG £ 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019
[Exprasadg en dilanes egragouniclenses)

Los actvas v pasives ahginados por amrendsmientos 3on medidos inicialmente a valor presente. [os
pasivos por arrendamiento inchuyen log Siquienies conoepias

- Pagos fijips. menos cualguier incentivo en ef arrendamentc por cobfar y mas cualquies
meremento en el alguiler esfipuiado en e canlrato en al empo de dwacdn gel contrata,

Lok pagus par arrendamientos 8 gev realizadas si 58 eparca la opcion de wdension del conbralo tEabidn
5O inclwidos dendro de 43 medicon del pagive

Lok pagos par arrepdarmiento 5on descontados usando la lasa de interés implloda en & arrendarments, S
dicha tesa nc puede ser madida raZonablements, que &5 generaimente gl case pare la Compatla, se
eMmples la 13sa incremental de arendamiento. stehdo 14 taga g nlenés que [a Compania tendna que
pagar para cbtenar londos para adquinr un eglivo de simder valor al del acbivo por derecho o8 Usa an Ul
ambiante econdmico semilas Gan EEAWIN0S ¥ cond-gioneg simitaras.

La ta5a de descuenta utilizada por la Compalfia e5 de 10.02% que cormesponde a le (s de intenks aofiva
refarencial para o sector inmpdpiliario & 31 de diciembre de 2018, v ha sido cansiderada para cads uno da
I2s bienes smendados de acuerdo con el plaza v condiciones de Cada confratg,

L3 Compafhia &std svpuesia 8 potendales fufures incrementas de los pagos variables de arrandamisstoz
pasados a Indices o tasae, qus ro & ieduyeh dentro del pasbwn de amendamienta haata que tiznen
e,

Los pagos de arrendamiento = Ssparan entre principal ¥ cogto fingncierc. Bl costo financiero es cargado
al eztagn de resultados integrales en el periodo del arrendamients para produclt una asa Jde intérag
constanie &n e s3ldo remnarente del pesive pare cada peroda.

La% actives par derecne de usa son medidos al costo, comprandimndo 1S sigusente.

- Medicicn imcal del pasivo da amehdamignito

- Cualquier pego de arrandamento realZado anies o &0 kb fecha de in H:lﬂ ol contrato menas
cuakbguier incertivwo Tecabida

- Guadguier costo directa inkciel, y

~  Lestog de regtauracion

Los golives par derecho de uso generabmonte s depreciadidn por & pericco mence enire la vide dtil de
dicho acbvo y el plaro del contrate sobre una base de linea recta. Sila Compahla sspera raZonablemuntbe
ejercer |a apodn de compra, o aclve por dergchs de uso e deprecis scbre ka vida Hil Jel activo
correspendiente. La Compahla ha oplade por no meakear revakis parg dicha categorla de aclives por
defmcha de L,

| 09 pagos asociados a arandamienlo de corto plad o SN resonocidos Coma yn gasto en e estaqo de

rasiftads mtegeal. Los armendamientos de corto plaxc posean son aquellos con na duracdn Je 12
fMESes O MENOS.
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EQUINDX ELAIADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PDR EL ANO TERMMADO EL 31 OE DICIEMBRE DEL 20r1b
{Exprasade en dikares esadounidenses)

Impuestn &  rema corrlente ¥ diferido

El gasto por Impuesio a la renta del afio comprende el Impuesls & 12 remta comienda y el difarido, B
Impuesto se reconoce an Bl BStado de resultdos inlegrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen dirmclamenle en ef patimonic. En este caso ef impuestc lambign s& reconoce an olros
resultados inegrales o direclaments an & patrimonic.

impueslo a la renta cormlente

El camo por impuesta a la rerda comiente $& calcula madante la @sa de impuasto aplicable a ks
utilidades gravables dzl 25% y Se carga a koe reaulades dal anio en que se devenda con base en @
impuesto por pagar axigible. Las nomas mibutarias vigentes establecen que lae comparias cuyos
accionistas se encuentran en paralsos hsczles daberdn utilizar una msa de iImpuesto del 25% sobre [as
utitidades gravables. & cusl se reduce al 15% silas ullidades son remyertidas por el conlibuyente.

Al 31 de diclembre da 2013, la normative vigente en ese aio eslablecis que en caso de que &l Impuesto
a la mnte causado sea menar gue & monto dei anticipo mirimg, este o as convartird en Impuesta a
la renta definitivo, a menps que et contribuyente soficks al Servicio de Rentas Internas su devolucicén, 1o
cual podtia eer eplicable, de acuerdo cor ka noma que nige a devolucién de este anticipe.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafia aplict o 26% de tosa impostiva de Impuesto a la renla.
impuesto a [a remMa difande

Impuesto 2 |z enta diferido &8 provisiona an su tolelidad. por el métode del pasivo, sobre |as diferencias
lamporabes que surgen entre ks bages wbutaras de actives y pasivoe y sus resgeclivos vakines
mosrados en los sstados financisros,

El fmpuesto a 2 renta diferido se detmmmina usando lazes tributatias que han sido promulgadas a k2 fecha
del estado de situacion financiera y gue s& espera seran aplicsbkes cuando el impuesto a ia renta diferido
aclivo se realice o el impuesto 2 la renla pasivc e pagua,

El Impueslo a 1a retita diferido active 540 se= reconoce en 1a medida g sea probable gue se produZcan
beneficios fribulsrios futuros contra kns que se puedan usar kas diferenclas remporales.

Los saldos de impuesios a le mna diferidos achivos y pasivos $& compensan cuando exista 2l deracho
lagal sxigible & compensst Implestos activos cormientas con Impuesioe pasivos comiantes ¥ cuando los
Impuestos a la rema diteridos adivos y pasives sa relacionan con la misma avtorddad ributaria

Los impuestos diferdos activos que sa ganeran de los derechas por emortizacion de las pérdidas
Uibutariaz eon remnackics dricamente cuando exlste svidsncia razonanle de que mslos s& recuperaman
e el iempa.
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EQUINOX ECUADOR S5.A

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 OE DICEMBRE DEL 2019
(Expresade en ddlarss esmdounidenses)

2.13 Bebeflcios a los empleados

2131 Beneflclos de corto plarg: Se regisiran en el ubm de benafiugs ampirados det melado de situacion
financiara ¥ comesponde principalments a:

(i  Padigipagidn de o= Irahajadores en tae ulilidades: Celculada en funcion del 15% de ks wilidad
comaipte anual antes del impuesto a la renla, segdn {o establecido por la legiskdan ecuatoriana

vigerte, 5e raqistra con camp 2 resulados.

(i Vacogiones: Se regislra e costo comespondiente a las vacaciones def personalk sobre pase
dewangada

fii] Dacimo tercer v décimo cuaro sueldos y beneficios de la sequridad sodsl Ss provisiohan y pagan
de acuerdo & b legislacion vigente en el Ecuadar.

{ivi Bonos a direclivos y gjecutives: Fa Compafia recancce en sus estadas financieros bonos a sus
direcihos y eleculives, los cuakes son determinados Son base en rendimisms, nival de vertas v
vhifidad.

2.13.2 Bensficios da largo plazo |jubilecion patrenal ¥ deeahucla)

La Compahia tiene un plan de peneficio definda para jubilacidn palmnal requerido v normado por ks
layea laborales ecuatarianas. Adicionalmente de acuerdo 2 las leyes vigentes. en o casos de
eminacidh de la relackdn laboral por desahuicio seticitade por el empleador o por &l =bajador, el
empleadar honicara al rabajador ean o 25% del equivalente a Is dlima remuneraciin mensual por cada
uno de los anos de servidos prestados a la misma empresa o empleador, ashe beneficio s& denoming
desahucio.

La Cormpafiia determina anualmenta la provieian para jubilacion patronal y desshucis con base an
estudins actuariales practicados por un profesional independiente y S& reconacen oon Cargo & los gastos
(resultados] del afio, aplicando =l mewndo de Costeo de Crédite Unitario Proyeclado y reprasantan ef valer
presente de las obligacianes a la fecha del estade de situadddn financlera, 21 cual es ablenido
descontanda los flujos de salida de efeclivn a la @sa del 4.21% (2018; 4.25%) anual, la cual fua
determinada aplcandg la lma de bonos corperalivos de aka ealidad, denominados en la misma monsda
2n la que los beneficios serdn pagados y gque tienen términos que se aproximan a kos Bmings de las
siigaciones mantanidae con loe smplasdas haaka sy vencimignto,

Las hipstesis acluariabes incluyen variablas coma son, en adicidh a | Lee de descusntn, izss da
mortakdad, edad, sexo, afos de serviclas, remunsfacdoness, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
A= rolackdn, amre oiras.

Las ganancias y pérdigas acluanales que surgen de los ajustes hasados en |a expariencis y cambias en
tos supuesatns acluariales se cargan a resultados en el pericdo en el que surgen. Los costos de los
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EQUINOX ECUADOR 5.4,

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINARCIEROS
POR EL AND TERMINALIO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

serACios pasados se reconocen inmediatarmente en resulados del 2o,

Al ciere del afio las provisiones cubren a mdos kos rabajadores que s enconTaban trabajando para la
Companiia.

Provisiones cormionbes

La Gompafiia registra provisiones cuande (i) tiene unz obligacién presente. ya sea legal o implicita, como
recultads de eventoa pazadoe. (i} 82 probable vaya & ser necesaris una eslida de racursos pars liguider
la obligacidn y (lii} el monto se ha estimade de forma hable.

Los montos reconacidos come previsian son fa me|or esimacldan de la Admisistraclon, 2 la fecha de cerre
de los estados financiergs. da los desembaolsos necesarios para lguidar la obligacion.

Reconocimiamo de ingresos

Los mgresos comprenden el valor razonable de ka venta de blenes o sendcios reallzada en el curso ordinario
de las operaciones d= la Compafla. Los mgresos por ventas =e bagan en d preco especiicado en las
facturas de verta, neto de devoluclones, rebajas vy desclentos. Mo se cohisidera presente ningln elemertto
de financiamiente gado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 60 a 80 dias a terceros ¥ 30 2 120
diss & partes relacionadas, o cual es considerado onsistente con 1as practicas del mercado.

Lz Compafla reconoace ingresos cuands o monto pusde ser medido confisblements, es probakle que
benaficioa econdmicos futims uivdn kacia 1s Compafila y ge cumgla con los oriterios especificos por cads
fipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de 1os ingreses no puades ser medido
confiaplemente hasta gue lodas (s contingencias relacionadas con la vents hayan sido resuelias, ta
Compafia basa sus estimados en resultados histéricas, considerando el tipo de cliente, de Fansaccion v
condiciones espacificas de cada acuerdn.

a) Venta e biznes -

Los ingresos por venla de meness s= reconocen cuandeo la Compaftia ha sntregaco los productos 2l
cliente. el ciente tiene discrecidn scbre jos mercados v los precios para vender los productas y no
&xiste ninguna oblgacion moumplda gue puede afectar I3 aceptacion de los productos por parte del
clierte. La entrega al cliente no sa da hasta que oz productes han sids transferdos en ol mecio de
transporte que desigie, en k ubicacdsn especificada o en e puerto de salida, los Hesios de
chsolescencia y pérdida han sido fransferidos al disnte v esta ha aceptado loe productos de aciuerdo
con el conrats y la condicldn de venta pactada ¥ la cobranza de 1as cuentas por cobrar estd
raronablamenta asaqurada.

AsiMisma, S& MeqLLsne :que o cherte aceple loe productos de acuerdo a cofmraln d= vanta y que b

Companiiz engsa evidencia ohjetive que se han satisfedha bos criterias de acepaeion. Con la entrega
de los productos 52 consideran ransieridos [os resqos de ohsolescencia y beneficios asociados a
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EQUINOX ECUADDR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A L0OS ESTADODS FIMANCIERCS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dblares sxtadouniien ses)

esns Hienes, |as venles & dientes jocales son b venta de producios disponibles en el abmacén de la
Compefia ¢ efmegados en & aimscan del dianie

b}  Wenta de senvioios -

Los ingresas provenlemes de serndos, qua suatancialmente se refleren a senicios de estampado. &8
reconocen en <f pariodo en el que e preskan.

ol Ingreso par intereses -

Log ingresas por intéreses sar regislrades sobre una base de iempo. con referencia a) capils!
pendisnte v a la laza de -nterés alfectiva apticabde, 1a cual &= kb t2ea de descuento gue iguals
exaclemente los flujos d2 efective por cobrar o por pagar estimados 2 ko Rge de a vida eaperada
delinsrumente financiero con el valor neta en [oros del activo o pasivo Tinsndene sobre el
reconcimianto iniclal,

Costos ¥y gantos

Los coslos ¥ gaslos s2 recohacen ¥ registran a medida que son incurndos, independiemementte de Iz
ferha en qug se haya reallzado el pago.

Distribuclén da dividendos

Lo dividendor 7 Ipg accionislas de & Compalila se daducen dal palrimonio 'y Se reconocen como
pagivas corrientes en los estados fnancieros en el periodo ek el que los dividendos hayan sida
aprobados por log accionislas de la Compania.

Compensaclin de saldos y P actioh es

Comao partz general en los estados financieros no se cOMpensan bs aclivos y pasias, tampoco ios
ingresos Yy gaslas, salvo aguellns casos =n los que [ compensacion sea requenda 0 parmitida por alguna
narma ¥ csta presentacion sea ol milejo de la esencla de la ransacecion.

Las ingresos y gastos con ofigen en transacciones que, confractualmentes o por una norma legal,
contemplan [ posibifdad de compensaclan v 1a Compariia bene ia intencion de Bguidar par su impore
nate 0 de realizar o active y proceder al pago del pasivo de furma simultanea, s& presantan netos en los
resukados.

Adopaltn de muevas nortas NEF 15 - Arrendamlonies
Como Se mehciona en la Nota 2.2, la Corpadiia ha adoptado la NIF 15 de manera rerospecthva desde e 1

de snero del 2018, pere no ha restablecido B imMommacan comparaliva del afo 2018, de acuerdo con lo
permitida pof la nema, En consecuencia, las recBsificaciones y ajustes que =urgen de las nusvas reglas de
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EQUINOX ECUADOR S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20115
(Expresado en ddlaes ssladounidenses)

arrendamienta son reconocidas #n <l sakdo de apertura del sstada de sitluacion financiera o 1 de snero dedl
20119, Las nuevas politices comables se revelan en la Nma 2.11.

En ks adopcion de la MIlF 16, la Compaiiia recanocis pasivas de arrendamiento con relacian a
arrendamienins gus fueron consideradns previamente como “arendamientos operativos® £ajo los prncipics
descritos eh lz NIC 17 — Amendarisnios v activas por el defecho oe uso de los sctives. Los pasivers efon
medidos af valor presente del remanemte de los pagos de amendamienms, descontados usando 12 fasa
incremantal de arendamiemo d 1 de enero del 2019, La lass &l 1 da ener del 2018 fus 10,025,

Cxpedienins praclicos utfizados

En Ia aphcaddn inicizl de kB MIIF 16, la Compadia ha usadq los siguientes sxvpedienes praclioos pemitid oS
por k= nomna:

- Aplicacion de una scla teas de descusnlo a un portafolic de armndamiantos con carmcler sicE
razonablermene simianes, ’

- Confianza an o analisis previo sobm s Ips zmendamientos son onerrscs comao ung atemativa ala
medician de deterion — o exislan conlratns onerosos al 1 de enero ded 2049,

- Caontabiiracidn de amendamisnlos operaivos con un perodo remanenls da mencs de 12 meses al 1
de enern ded 3019 como arrendamiemioa de morko plazo. y

-  Extlusidn de costos indirectns iniciades para la medicidn de activos por derecho de uso 2 ba fecha de
aplicacan inidal.

La Compafia ha opladn par no revaluar st &l contralo es o contiene un arrendarmiente a la fecha de
adapcioh. Por el con@atio, para conltfatos lnidados antes de la fecha de Tansidah, la Campaiia uss ta
evalyacidn realizada bapx WIC 17.

Medicion de pasivas de amendarmizmo

Acuardss de arrandamianta oparsiivoe revelados al 31 da dickembre ded 2018 1910025
Descontatos usando ia I3sa de amendamizsnto moremental a kb fecha de adopcion 1682 575
(Menos). arrendamsentcs de cofa phlar o no reconocidos como pesivo [12 008)
Fagivos de amendamiento sl 1 de ensro del 2019 1,870,428

Ow e cusaL o

Fasiios de srendasrisnto Corranpe G B BGa
Pasivos de aimendarmento no coments 1 .I:I?_D.-l-&-t
1.670L 428
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCOS FIMANCGIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2049
{Expresada en dilares eslalounidenses)

Medion ji

Loz activers por derecho de U asociados a propiedades arendadas feeron medidos retmepectvamaearnta
como & s nuavas reglas hubiesen sido aplcadas sismpre.

Ajusies reconcados et 8l estado da situacion financiera

El cambic 2n |3 politica contable aleda koe siguienies ubms del sstado de situacsién financiers & 1 de enere
del 20t

- Activo por darecho da use: aumernto de US§1,205,372
- Pasios de amendamients: auments de 551,670,428
- Regulados acumuledos disminucian de LUS%2791 055

Contabiidad comp arrendador

La Compafla no tuva que rezlizar ajustes relacionados a activos en kos qus el figura como arrendador por
b adopcion de la MilF 16.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTADLES SGNIFICATIVOS

La preparacion de eslados Ainanciercs requiers que la Administracién realice estimaciones y ullice
supuestns que afectan los montos mduidos en eslas estsdos financiaras y sus nolas relacionadas, Las
patimaciones reslizadas y supuestos utllzados par la Compafia se basa en la experiencia histdrica,
cameios en |z industria & mormacidn suminstrada por fuentee externas calificades. Sin embargo, loa
repulados finales padrian diferir de s estimaciones bajo ceas condiclkanes.

Las astimaciones y politicas contables significatvas son definidas como aquellas que son imperantes
para reflejar correctamente la siluacidn financiem y s resukades de la Compaiia yio las gue requisren
un alo grado de juicio por pare de la Administrecian,

Las principales sslimacicnes y aplicecionss dal chitero profesionsl s encueniran relacicnades con kos
BifuiENtes conCepIOS:

- Dreteripro de cuentas por cobrar: La Comparia aplice ol enfague simplificade de la NHF 9 para
medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utillza una provision d2 perdida esperada sobre [a
vida del instrumenio para bodas las cuenlas por ecbrar; la Nota ¥ proporciona mas delalle. La
Compafiia mconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha ge
presentacian,
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EQUINOX ECUADDR 5.A.

HOTAS EXPLICATIYAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AMD TERMNEBNADD EL 31 DE DICEENBRE DEL 2019
{Exprasado an dilaresy agtadounidensas)

*  Mdgs ulies de instalaciones Maguinga v Bguines, activos inlangibles y defechos de vse: |a

determinacion da las vidas dliles que se avalian al cierre de cada afo.

s 05 & empleados & Zoy. Las hipdlesis empleadas en o edculn
amuanai de ;ubuamn patmnal y desshucio, para Io cual ulikza estudios actuariakes practicados por
profegionales independientes.

. Impuesio a la renta diferidg: La Compafifa ha ealizado b esfimacidn de sus impuestos diferidos
cansiderando gue todas [as diferencias entre o valor en fibros v la base tributaria de |os activos y
pasives s revartiran = el fumlro,

- Pasivas de amendamientos: La Cormpadia rasliza & calouls en bage a la informacién disponible en
os comtratos de arrendamientos celebrados al clerre de cada alo y ultiza como Wsa de descianto
I taas incramenisl de arrendamientos para determinar el valor presemnte de los fAujos de caja
fumiros estimados gue Se espera wan a ser requeridos para cumplir con al pago de b obligacian
con & arendador.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factoras da riasgon financisros

Les sctividades da la Compaiiia s exponen a una variedad de nesgos financkens: fesgos de mercado
(Incluyends riesgo de valor mzonable de tEsa de inbarés. riesgo da tasa de inleras de los flujos de efective
¥ riesgo de precia), iesgo de crégitn ¥ riesgo de liquidez. Bl programa general de administracion de
riesgos s concenlra principatmente en fo impradecle de los mercados financieros v trata de minimizar
paenciales efzctos adversas en e} dessmmpefio financiero de la Compaiiia.

La Compafila dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, que permiten idemificar dichos
femgos, detarminst au megnilud, propanar medidas de miligacion, sjecular dichas medidas y controlar su
efecividad.

A comtinuacldn, se presenla una deflnician de los riesgos que enfrenta la Compatia, una caracterzacidn
¥ cuarlficacion de sz y vna descripowin de las medidas de miigacién actualmeme en uso por patte de
kB Compaiiia, si es el caso.

fal  Riesgo de mercadc
Riesgo de mercado 25 la poaibilidad de que las fluctuaciones en los bpos de cambio y tasas de=
interés, puedan afectar negativaments el valor de los acttvos financlercs de la Compafia, peeivaa o

flujos de efactve esperados. Debido a sus operaciones, la Compafia no a=td expuesta al izsge de
camtbdo resultante de la exposicicn de varias monedas ya que |as mansacciones en su mayoria son
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EQUROX ECUADDR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 OE DICIEMBRE DEL 201%
{Expresadg en dolares estadounidenses)

en la maneda funcional, asi como ampoco estd expuesta A esqo de tasas de interds deido a
que el financiamentn que rantiene con emidsdss finamcieraz g8 & laes fijas con pAYos Mensuakes,
rimeaTdles o un solo paga.

Analisia de sensibilidad:

Cpag Pagyisign
11.6% incrememio en la lags da inlanks 39,439 0,835
1.5% decremenkta eh B [Eoe Jo interes (30 455) o Ay

(b))  Rigsgn on chidito

E! nesgo de cradilo surge principakments de la eventual insclvencia de algunos de los clientes, y
por lo tanto, de la capacidad de recaudar susnias por cobrar pendientes. Lae potenciales perdidas
par este cancapto, se limitan mediante Una adecuads distibucian y diversificacion de 185 ventas a
distribuidores mayoristas, que en su mayorfa son evaluadas previamente y pasteriomments se
realza un andlisis semesiral cuanbitativo y cualitativo de tos dientes. Apmximadametie el SB%
{2018: 57%) de las ventas y se concentran en 5U relacionads Superdeporte 5.A. que constituye la
cadena deportiva mas grande da pals, por Bl motivo, la cartera mantenids con |z rafaridsa
relacionada presenla ur reducido riesge de ‘neobrabifdad,; y otres clientes gue mantisnen
redaciones comercigles con la Compahia por mas de 10 afios y esins representan af 21% de las
wvenlas.

Las ventas an ks almacenes de ia Compatlia son ol detalle, <l 22% son pagos en efectiva y
cheque, ¥ &l 78% con larjeta de crdilo; por ko tants, en eslos casos no £xiste fesgo de crédito con
clentes direchos v el issgo con instiuciones financieras Brmisoras de kagetss da cradito no ge
significatiea,

La Compahia cuenta adicionamente con e senvcio de verficacidn -::ie cheques [Telecheck), para la
recepdon de pagos con cheqes.
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EQUMOX ECLUADDR 5.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADLQS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE ICIEEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

El riesqo con insiituciones financieras no &5 significativo, pues 13 Compafia mantizne oaontrams con
institucionas de glbs calificacion crediticia en o Ecuadar:

Entidad financera Califigcion

Dinera Club del Ecuador S A5 F,

Rancs Ralivardang A

Eanco lnternacional 54

Barco de Quayaquil 5.A

Banco da la Produecidn S8 Predubanco
Banco del Pacfica 5.4

Barnco Pichincha C A

Banco Solidario 8.4,

2333313

fe}  Ricsgo de Mquidez

Esl= riesga 5e generaria en la medida que la Compafiia no pudiese cumplr con sus obligaciones
como resulade de figuidez inswificients, por eventuales disminu@ones en & fujo operagonal o por
la impoaibilidad de chtenar crédifos. Al cierre del afo 201 9. el indice de guidez de la Compariiz
{fue de 0.70 {2018: 0.76) v of de sovencia e 0.41 (2018: 0.51), conlo ¢ua), s bien la CompaMMa
aun ne ha logradgn obisnar una holgada posicion fnandaera, si ha manianido deremte = afo buenos
niveles de efecliva con bbs cuales desempefa su actividad v cumpke con sus coligaciones.

Los pasivos financierns de la Compafifa a b fecha del estodo de simacidn financiera denen
vencimisntos de corto y largo plazp. Los pasivos financieros incluyen en el anaksis el sus
vancimientos conTactualas son esencides para la comprension cel empo de los flujos de efeclivo,

El cuadre siguirnte enalica sl vencimienta de loa pasivas financizras da la Compariia consieranda
el tiempo de wencimiento. Los montos presemados en o cuadm son o flujos de efectivo
contraciuales ne desconlstins: '

Wha e dir 1 T anea MiE da
oy AFW 3 alt ok 3 &=
PréaEmoa i ohlilg aciones Anpaciarme 12031 811 3R A FA&E 45T
LT IWOH e

Prossederey 1.260,215 - -
Lomparias redaccnadas &0 QAR 184,502
Menot da 1 1 ane & W3 da
= 130"] A 08 EE
Sreskamns y obigreasek lmarrr;ur;.n 18, 776,BH Z,840,1439 -
TR o pEigme
Praveedores 182 181 -
Compafis reimcranedas 4,20 45 R AR -
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4.2

EQLAMOX ECUADDR 5.A.

NOTAS EXPUCATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expragads en dtlares estadouvnidenses)

Adminietracion del rivego de capilal

Loz objelivas de la Campalila al administrar el capital san el salvaguardar fa capacidad Je fa misma de
continuar como empresz er marcha con af propdsio de generar relomos a sus accionistas, beneficios a
olmos grupns de nlerés y mantaner una estruclura de capital dplima para redocir el costo del capilal,

La Gerencia General gestiona su capial para asegurar que la Compatia estd an capacidad de conlinuar
romn empresa on marcha, proporcionzndo a los acclonristas el rendimiento esperade y optimizando les
saldos de deuda y pafrimoni,

El nival de endeudamiento mantenide en o 2019 y 2018 muastra una asbuclura financiera ded 82%
{2018: B2%:) de pasiva y 3% da palrimonio {2018: 8%).

De esie indwador 52 pusde delsrminar el arigen de les fondos para la operacion de la Compafiia,

Los mtios de apatancamiento al 31 de diciembre fusron kos siguiemss:

2019 2018
Préstamos y cbligaciones financierss 18,520,778 22 617,43
Cuames por pager
Proweadares 1,260,215 182,131
Compaiias relacionzdas 4 949 248 4 517 453
Mencs: Efectve v bancos [RV7 A35] {1,232 12401
Deuda neta 21,861 804 26,084,507
Total patrimonic 2474 574 2 683 473
Total capiisd 24 338 BT 28777 HEO
Falic de apalsncamietls 0% 91%
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(1

EQLINOX ECUADOR. 5.A.

NDTAS EXPLECATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICEEMERE DEL 2014
{Expresads en ddares estadouniienses)

INSTRUMENTOE FINANCIEROS

Categorias de Instrumentos financleros

A conlinuacion, se presentan iss vadores on libros de cads cateqoriz de Insmumentos financleros al clerme

de cada sjercicio:

2C19 203

Caouicnlc Mo Catronlks = b Bocoitich s
Ao fHarcie e TRGdor Al oo s
Elediva y equivelsnles de shegino BY7.335 - 1,232,120 -
Invartlohiee A cosTo Atortado 256,55
Cuermiag por oabwar
Vomerciales 4 4ER 754 - 4 7R 150 -
Compafilas r=lgcicnedes 2412473 1 I0DET2 2421, 588 10,974,433
Total actly ox fnancleros 805,137 11 300 BT 14, T 20 056 10 #74. 433
Fagivas fingncleror medidos ) coptn amones
Fregeros y oofigeconey inanaeres 12,921.31°¢ A B0T 0BT 1977E .S 2,84 140
CRlentas por pagar
Proveedores 1,.2E0215 - 182,134 -
Companias relacicnadas 4 945 2465 162 E02 & 231 A0 PG (7
Tolal pa=mivas financeros 19131.372 3 TT2 4BE a1 B0 .4 54 3138 172

VYalor rezonakle de log inatrumenioa financiarag

El vakor en hbros de las cuertas por cobrar, efeckvo v equivatentes de efeclive, y cusnlas por pagar a
proveedores se aproxima a valor razonable debido a la naluraleza de corn plazo de estos inslumentas.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES UE EFECTIVGD

Composicidr:

Fleciws an caja
Bancos nacionalea (1)

.

201s 2018
5,640 5,335
870,587 1,225,734
g77,3345 1,232,120

|.a Comparita garantiza tas obiigaciones con Banca del Mecifice 5.4, ¥ Bance Pichinche C.A, & trevés de sua
depdsites redizados en los Fideicomiso Memantil de Flujos Equinos v & Fideicomiso NMercantil FMAF

Equnox, respactivamente. Ver No@a 12
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EQUINOX ECUADDR 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresade <n dilares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn al 31 de diciembre:

2018 205@
D=udores comeamiales 4,053 058 3,791,208
Tarjetaz de ocridito {13 S14 011 357,350
4,507 OG5S 4. 178 008
( = ) Provisisan cuaras incobraples 195,315) (104,040
4,468 754 4.075 050

{1} Gomesponde a valores por cobrar 3 compafias emisoras oe Laeias de cradito con |es cuales |3
Compafila mantiehs suscrioe convanios pam gue sus afliados puedat reallzar consJdmos en los
dislinios purtos de venta,

La Adminislracicr de ls Compafia considera bajo el desgo de crédilo de sus deudores comercistes.

A continruacion, se mueatra un andlieis de antigledad de los seldos de deudores comercizles al cierre de
cada ano;

g 2018

Porwencar 3,994 18 B7.5% 4,059,098 97.1%
Vencidas
De 31 a 60 Jias 2342 8367 5.1% 2,244 0.1%
De E1 3 90 diga a1.791 1.1% 16519 g
De 81 & 160 dias 114,170 2.5% 4,431 0.1%
Mis de 181 dias 173,465 3.8% 111658 2.7%

4 587 089 100% 4175 089 180%

La calidad credidzha de ios dientes ds cuentas por cobrar comerciales se evalla la categoria da clisntas
mayorisias.

La Compafifa aplica ¢l meétode simplificado eslablecido en la NIIF 8, “Insfrimaentos Financigros® para la
determirtacicn dae las pétdidas crediticias esperadas de su camera de clienles, Pam madir Bs pardidas
crediticias caperadas 3 catera e cientes ha sido agrupada con base en lss caracleristicas de riesgos y
&n su higlaorial dg vencimienta para los cuales s han determinado ratios de pardida crediticia esperada.

Lae rakos de perdidas crditicias esperadas se basan en el andlisis histirico de los recaudos de los
clientes. Este rato aplica 2 la cartera por vencer ¥ carera vencida
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EQUINCOX ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEEROS
POR EL ANO TERMENADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en delares estadounidenses)

Caon base en fo indicado ameriomente, la Comparifa ha establecido b siguiente pérdida credricia

asrerada para su carlera de clientes

C-areta Ealimadon para Incobraies Camera Estimaciin para incobrables
Al Al L Al
21-Din-18 A1-0ic-19 Raho 4 A1=-Dic-ZM8 A1-Dic-a1d Riatics %
Fur verer 3omEls A 0% 3016 288 a0 1, (P
Weng:das
13X dza= ricry. +h 74 L, 1249 391 )] 01055
3 p B0 dias 51,781 1,5%5¢ 2EH% 15.414 GG 39
B1a 120 dias 114,170 1,157 T.01% 1,863 a4 1.83%
121 a ~Ad dlas L Ja 1w nLE% 4 431 41 0.53%
161 2 M60 dia= 35,033 12,438 L Y, 11,748 G, g 80, 5%
b= de 0 ies B 72585 B8.05% 33975 53,730 B3 %
Totd 4 557 000 BR 315 215% 4 178 (58 104 310 2, 480,
£} moremienlo anual da la estimacion para cobranza dudoea 83 como sigue:
e 2018
Saldos al 1 de anang 104 1010 108,273
|neremerrtos 0256 REA
Rewraoa futlizadones {10,060} 16,154}
Saldos al 21 dw diciembra 98315 104 070

Las vakeres en linros de las cuenas por cobrar comerdsles menas la esfmacion per deterioro son

simiares & su valor razanalkde.

En opinién de a Gerencia ce la Coempaiila, |2 estimackon por deterioro de las cuentss por cobrar
comemrtiass al 31 de diciembre de 2015 v 204 B, cubre adecuadaments d rieago da crédita de astas

paHidas & gsa fecha.
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EQUMNOX ECUADDOR 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCEEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEEMBRE DEL 2019
{Expresado en dilares esledoundeneaa)

WNYEMNTARIOS

Corpasicien:

Zepatrm

Foma

ACDe a0 IS

Surri ni s

Imertarics on i imsin

=) Apmie Vakor Neta de Feslizacian - VWA

aHe UK
2.770%,263 2,148,434
855,219 402 554
436,251 607,395
1831 22.245
2085016 7089143
{43 553 {1E,5949)
G.131,537 3 BA1. 731

Ciartos invarmarios han eido pignorados por WS 52 420 542 (2018; U352 425 548) para garantizar las

obligaclanes bancanas. War Nota 12,

El movimients ahual d= la estimacién para valor neto de reakzacidn es como sigue:

rivi)
SRkn inicis 1% 993
Inrramanios 43 553
Reversos Arlizaciones (18, Erg)
Sakdo final 43 553
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EQUINGX ECUADDR 5.A

NOTAS EXPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCGIEROS
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresadao en dalares esladaunidenses)

OTROS ACTIVDS

Composkion:

Derechos sobre jocales amsndados
SEGUFGE

Garaniigs

Croos

CARaIfiCRGon
Coro plazn

Lergo plaze
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BT B 131,007
28,088 25 068
£7.337 4B DEB

a7z 15016

154833 214,158

181,268 123 371
64574 95,738

194 533 218 156




EDQUMNOX ECUADOR S

WOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADCS FIMAM G ER{R
POR EL ARG TERMINADO EL ™ DE DICIEMBRE DEL #)13
Exprretad o e Godare=s estadounidensas]

iNSTALACIONES, MUEBLES ¥ EQUIFDS

El mowmienty yloe sekdos de lee aisialacsones, muetdes v eqUipis $& presentar @ Gonimyacien

Brotaler. | uck ¥ B il ki y 1 e i (papoe. e Mitram

Lmenson o o preey ] [y r i WA ez Ll
Al'T o chara ddd 2oin
[ F60.1 1.1 FEIERE. | LEEYE ] 46 451 1= Wi - 3,p=. 1t
Lgreannion me i Ly [20,00m LTy FL R T | M EHN L, el JAEN = rR 5 i
Yyl e il AT oL (-] ] Ak =i - 1 s 2
LI )
Ak wane n FLATE] 4,77 B, B
‘el v briagins ey - 11400 fL%a Y [FW L - |1 3 Y
Ewr pcim.itn vt | - AT TET Er ] - s W
Pt o s 12, RN SRy - - B
1= - HILET B [um iy - SEHMY Lk ooy . 3R]
Vaker il X ool ilar dd TR . L T4 A4 A 17 A1 - T M1b. TS
ALl da Sdwmnc ded ek
Lakic [ e Liw 10T kil M 1o e - 4.7
Linc ik s et . M i It [k, | 1) 1 101 TEm - fr Al
Usler om dhm 206 Lk 4 Eiall _EL A 17 ¢l - [N
it | anae arin
Adcthén 10447 114 WLEW o EER - NEIL bR
rwdom d heyen - [ ] (M LA} rRAMY HE ! L. o F o
Eermaa-lfin e LAY | x I5aT ELAL] 140 - b= R1.H
Pl i el F - - LTELLn - - e P ] .
Do vz it b i JEs. 0T [ 1) | 175 ARL UL £ me. - e e
Urlre o b WY 6t Szkmine ddl IO o th} 1,2k Aatey Sl 1b_3Ex [ st 1 ol B
AL H s diwimmerr dd W7
Ll [=r T3 [LHE] 195402 LEARE =] 1k ] W, - LR o
[ 0 SHIGERE TE T Al 'LE#IF HEE i} i) = 565 571
ol o 1B . 13 =11 i 'E& -rﬁ'_ —— _ﬁﬂ'ﬂr
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1.

EQUNOX ECUADOR 5.A

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2019
{Expresado 2n dédares estadounidensas)

ARENDAMIENTOS

El movimiento v los saldos de los actives por derechos de uso se praseman a comlinuacidan.

Bieres inmuchies

Sakdn al 31 de diciembre de 2018 -

Recanocimiento de actives por darecha de uso 1,369,372
Sakinx al 1 de ensro de 2019 1,389 372
fnCremens 3= 435
Depreciacian {635 B45)
Sakna al 31 de diciembre de 2015 1,082, 952

Loz vencimiemos y la composicien de los paskvos por amendamientos s& presantan @ continuacion:

2013

Aujos de caji sin deseoitar de lgs conmatas da amsndamisanias

kenyr o1 ano 1 E21.07
Entre 1y hanhos 1016067
Mayo | & afics -
TEsivos de grrendamianias uc descorlar =l 31 de diciembre 1,463,757
Fazivon da arrandamientos al 21 de diciembre 1222043
Carfenke H&40 HiG
MNa zorriente 4T2 243

Los montos reconocidos en el estade de resultano integral por concepts de amendamiemos son;

20139
Gasto por Inlards (Pohedn gemro da costos Financeros) 158,894
Gasto reRcicnado a arrendurmentos de corto plezo (nelido ¢n d coslo
de venlas ¥ los gashos administral o) 155,Rad
314,738

El flujo de efeclivo total por conceplo de amendamisntaos fue USEETE, 708,
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EQIMNOX ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPUCATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2019
{Expresado en difares estadeunidenses)

PRESTAMOS Y OBLMGACIONES FINANCIERAS

Composicién:
20158 2018
Préatamzg an bances locsles (1) 12,680,548 36407 867 10,310,874 2.840140
InterassE por pagar 1) 241,1E2 - 26.020 -
Docummenios cor paga: (2) - - 150, NG -
12,321,811 20T a7 19,775, B 2,840 148

{1} A continuaciin, se presenta |a composicién de 1as obligaciones con instiiudnnes financieras:

Ietents anual
akiacn. g i Vit 2013 a3
Beann Pacfico 5,A () Eabd BB Hasbs imwa 2021 & B 440 S401 446
Banco Pichincha T4 (1] 5.95% 205  Eugo 2020 SO0, 1) ER: ERO]
Bangn br eracks] S, 1% &1rA Deabrd s junio 2020 4.B5E.000 $.015,521
Banco oc la Proceccion BA 8.2k ER Hagla sefmiemian Ni24 3 200, G0 4 478,57}
Bunca Bolvarana 5.4 8.28%  82%  Dweenem )19 e alFl 2020 527,778 1,111,411
16 246,518 22 159 @22
Cies mapox meaoas oo mzluckanes Ananciema 2377 -
Ficrecos por pavgar 241,153 315,10

16 825 72 AAAET D]

i3] La Compafila garentiza las obligaciones con Banco del Paclfico 5.A & Tawta de sus
depasilas realizados en el Fidelcomlsa Mercantil de Flujos Equinax, qus es adminristrade por
Heimdatrust Administradora de Fondos y Fideicarmisos 5 A

fiii  La Compafila garantiza las chhgaciones con Banco Pichincha AL 2 treves de los depasitos
reafizados en el Fideicomiso Mermsantll FMAF Equinex v con un contrato de prenda comercial
ordinana rotativa de su invemario de acuerdo a lo que se pressnia en el siguienie detalls;

Activwos en garRantds 2019 2018

Invenianas 2470 B42 2428 545

Fideicomiso Mercamii ATEFFY 2R 266
2 AUZ,5314 2,538,818

Adicionalments sus compafitas relacionadas Inmobiliariz lvvesw 5.4, Salucichnsa S.A. y
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11.

EQUNOX ECUADOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADD EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2019
[Expresatc en délarss sstadounidensas)

Shambaila §.A mantienen actvas fjos dados en garantiz de los préstamas dezeritoa

anmenormenta.

Cheificadon:

2018 2018
Carte plezn 12821811 18 7T3 884
Large plaio 3 E07 257 2.840,14P

18,820 778 22817043
Los vencimientos anuakas de las obligaciones a largo plaza son:
Aoz 2618 2014
20240 - 2,840,144
2021 1441 866 -
022 THH B4 -
2023 RAQ. ARS -
anz4 585 437 -
A 507 857 2,840,148

CLENTAS POR PAGAR PROYEEDORES
Corposicion:

213 - 20148
Proveedores locales 1,146,785 147 381
Proweadores del axderior 111,420 1& 270

1,260,215 182,131
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EQUNOX ECUAOOR 8.A.

MOTAS EXPLICATIWAS A LOS ESTADOS FINAKCIEROS
FOR EL ANC TERMIMADO EL 31 DE INCIEMBRE DEL 2018
({Expresado en dokares estadounidenses)

TRANSACCIONES T SALDDS CON COMPARIAS RELACIONADAS

El siguients es un resumen de las principales transacciones realizadas durante bos afos 20718 y 20138 con
compadias y partes relecionadss. Se induye bajo la denominacidn de compafias raecionadas a las
entidades con acclonistas comunes, con participacion accionaria significativa en la compafia:

Souigdad Eradacidn Trarsacoidn 20B 2018
Narde: (1)
Superdeporte 3.4 Crorttrol raadmdn Comecial 241842 3 22,20 A
Cormcclynas Racraativas Nban Cla Lida, Conbral comim Cometiel - 125
24,164 213 22 7465

Werdas o Sothvg g
Buperdeaparte S.A Conlral cungn Camnorrial - 10 BOS
Acministraxdora e Servicios & Actividades

[ 1 iak - 3
Prafnalonskes Aeercap 5.4 ool hmin Cometria
- 10 Bad
bl bt oo (s g
hbaeplry 5.4 (4] Cordrat com i Finamcizra o0, 206 514,855
Alegro Dwet seas B A (& Cortrod canuin Fingniera 14546 1R3 2
Tramand SA (%) Conbml comuen Financizra 150,650 162 163
Overlam Lty o a1 5un Finarmiera 15,495 -
Superdsaarts S A Conkal comn Fmanciera 100, 25 -
1,356, 144 1,245,253
lnlarazas comersiajes;
Supreribeparte 5 A Conbrol caornoin Corercisl 291,0M AR AR
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EGUINOX ECUADOR 5.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

POR EL ANO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresade en dtlares estadounidenses)

(1}

23

Las vermtas de bienes de partes relacionadas se realizaron alos precios de lista usuales da (2

Compania.

asdedxd
SOV (2

Supmerdeporis &5,
Corrserianes Resreaivas Florin s, Lida,

ppciagoncg )

Eaquinex tematianas A G

o reeirs (7]

Superdeporte Mg Merd T4 L
Comfeeciones Retreativas Flbraa Cla Lda
Ao de Viegta Cangn Conlrestes A,
Superdepos S0

nmok-Eana Invess 5.0, {Pagedos;
bmnie baria invasts S (CMardos!

Supmrdapa-te &b

=RIACNAA LTI NA
syoi-bark invesia S0,
Saluciansa S.A
Erardalla BA

Supmrdeperta 54,
“ex Bl

Chaanihey Q0e: PAGSGOSE
&lmgit. Ecladsr 54 (3]

Ciagin TEnsaccin
Cohtt A cohdh Crowreesria]
ConT toman Comerial
Conira comdre Comeroial
Contral poman Comerial
ConTH comun Comerdal
Canneend rpmun Cerwnerrial
Zonrd oomun Goreroiad
Contral ornan Cueresuial
Conrd cardn Comerdisl
Zanal coman Comertial
Capnirod cnmun Finanders
Zonyral poman Fngncios
ConTa comin Flnanciara
Conry coman Fingngarg
Contrs corkin Mnanciara
Conral omn Crvdendce

2018 218
1M .
230,345 160,321
F1, TEE. 1656, 351

24,01 157 21,523 0710
BBE,658 A6 452
- 18.079
17,269 17 355
17,627 160 32
BiH,355 T, 518
435,257 452,144
- 28 010
435,732 430 154
- 3
. 3
114,150 148,307
51,004 £4.740
9B.E7" 105,753
i1 5 318 g
+18°
EB4
1.653
361,303 FZ2. 130

Lae compras sa raslizaron al precio da mercade desconlado para reflejar 48 cantidad de bienes
comprados v ks relaciones entre las pares.
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EQLMOX ECUANOR 8.A.
MOTAS EXPLICATIVAS A LOE EETADOS FMANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE 0ICIEMBRE UEL 2018

(Expresado ¢n diares estadounidenses)

{3}  Ver movirnienty de dividendos tor pagar a continuacion:

Salco inhckal da dividendog par pagar
Piemibucikin de diddandaa

Pagos

Sakn final de diddendos porpayar

2055

Brp.ual
{672,003

241

—

730,002
[735.000)

Commosicion al 31 di diciembre de log grincipales saldas con compafias y parles relacionadas:

alacmn
IR e L we BUAS I or o ek Ly e LEG:
Supamirpolila 5.5,
Menphry S8 B3
Al s Duvenaan A (S)
Tiafwend & 285
Admnnmdor e Serdk:as & Ao lividades
FPeoTrainnal Swasrcop 5 5,
Trenrlaimind ..
Silree etk

EarnafCommdt
Cunirg]izomdn
o ntrs| Caormdr
et Caen

Curlogd Coarnd B
Conkm| Camdn
LBl Camdn

ARGy el v G UEDTES L o 1 R & GANEE oy |
MManpnlny 5.5 (3 Compaiof Lo n
Allagry CEMaaaF A 15) Dot rarran
Tid et &4 /By antnol Coaengn

Agirmimiotrad o g ga Seryioa & Sclvkdades
Profasienal Arecon BN,

Mg ea a1 tdo.

PArREp TR GO bda,

Frowvisldn pusglag incob miin e ey s junada s

Sontral Gomndn
Ao Coornmoee
Zmntreal Cuarketn

=TSN E TICER T AT LI UL BN 5t P TEh ] Tl e
Flupemu 380

harr & loduarm Kvepln 5.5

Contesan Rscmatves Flean 4o Lide,
Acisre o de W lgee s JEhen Do e O8,
S rgle porbe 15 Ay

Elrarigaila 5.4

Munda Dapnrdyo Medwo ok 5. 8.

Soheonoo 2.8,

Cuperdapuwila Plas Penl 5 ST

Gk S Hn
Cartted momadn
Cankmal curksln
Lo rlal ¢ o
Cxantrol coemin
Lot anmda
Conrgd codnan
Coonusy L codrsd i
[ TITY: gt B by O]

Luopiue wolRecar SR iy SoFNAGKHE DO Ly aflicios dafnd o,
SLpadaw e s Zarlngd cpmalin
Confec o n Rrsmeahvese Pl ndn A3%, | oido, Laris] soren
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Tialysmc clin

Cunmarcimb
FunanchaA
Manclama
Mnoncea

Conmerc il
oo bl
Caoymwemrciol

Firignclara
Fliprnkam
Fingnois

Fnmnelam
Fnqrranery
Finoms s

Comars al
Cormramial
Taomerc o
L= 1A
o rrws Lk
Camerclal

(=TT LAT 1
Comer-at

Financi=ra
ThHapclam

2L ikl
Luhs ¥. 488,039
A AN 1.0 A
AR Ab2 SAT 045
A4A0,7AR Aak AS7
5,408 5, AdL
200G, 0 -
TR )]
At 4T3 LR YIELL
B, L, BT B L pd
LS TR 1, 050 N
+A1E 201 1 0£8 B3
[T Suam AF 1803
w2z E4E a5
o sED
iy ]
= B0y
e 515 S s
o
1] Z09 BET2 L W]
! N e——ry—,
AaT 1N 4,135, 457
a7 w1, add
1,208 0,47 R
- T EE
EREIFCE 5|
an 27|
474
T.EST
Fhed -
& 1 T A gl AT
i
HEd AT pri- [l i |
AN -
R EATE] F1:CEPTE Y




EQUINOX ECUALQOR 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Exprasade en ddlares estadounidenses)

Loz asldos pendientes no eslan garamizados y se fiquidaran en efeclivo. Mo s han otorgado ni reclbido
garent/as. Mo s& ha reconacido Ningan gasio en ef penodo actua con espectc a incobrables o cuenlas

da dudoss cnbro melacionados con los saldos adeudados por pates relacionadas.

(4) Durante el afle 3012, Equincx Ecuador 5. A etorgd dos presamos a su eompadia rdacionada
Lorendin INC por un valor de LISE10,822, 385, En diciembre de 2046, mediant= acuemo de
subrogacion de obligaciones, la Caomparila Masplay 5.4 asume el pago de B obligacion que su

subsidiaria Lorendin INC. mantenla con Equinox Ecuador 5.A. por un valor de 11588,923,248_ Enel

mencicnadp agLerdn se eelahlecen pagoes de capital a panir de 2018,

Esios préstamos han generado en 2018 ingresos por imeresas da US$910.266 (2016

US$518.869) al 31 de diciembre da 2040,

{5} Con facha 30 de noviembre de 2017, Equinax Ecuader 5. A, atargd dos préstamos a sus compadias

relacionadas Allegrs Overszas 5.A v Tramend 5.4 por USH1.575,.000 v US$1.574,635

raspecivaments; por un plaza de 1 afio, en ambaos casos, Con lecha 1 de diciembre de 2014

mediante adendum se modifica el plaza de eslos conlratos a 2 afios estableciendo pagos de capital a

parir del afa 2018, Con facha 31 de diceembre de 2018 mediante segundo adendum sr modifica el
plazo de estos contralos a ¥ afios contados desde el afo 2017 con pagoes de capital a partir del ato

2020.

Compearsackn del parsonal clava de la garendia

A comtlnuacién, se present3n los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por ios ejecidivos v

obros miembros clave de la gerenicia:

2019 2018
Remuneraciones 484 106 G1R17TE
Beneflclos a corto plamn a4 958 86 7405
Benaficics post- emples a7.508 286,585
' 581618 781523

La compensacién de los sjecutivos y olros miembros claves es delemunada gon base & =l randimiento

de los individuns y fas lendencias del mereada,
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15.

C.

EQUINOX ECUADOR %A

MOTAS EXPLICATIVAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AHNO TERMNADO EL 31 DE DICIEMBRE BEL 201%
(Expresedo en dilares esladounidenses)

IMPUESTOS
La compezsiciin de los Impuestos a recuperar es como sigue:
Relanciones en B fuenle de [mpussio a B renta

1WA Crbdibs Trikararin .
Retenciones en b2 fueme de Impuesi 21 Velor Agreqads - W4

La composiciir de (os impUestos por pagar 85 como sigue:

ImpUesto a la renta

b puesto al Malor Agregado - FeA

Previdion impueilo B la Salda ds Biwsas - 130

Ratencionss arr is fusnta dal Impuestc a la renla

Retenciones en la fuenta dai mpuesto al Walor Sgregads - Rk

Basto de Impuesto 2 la renta

La composickon dei gasto Impuests & la renta es come sigue:

Impussto a3 | renta corronte:
impussto a ba renla difedde:
Rewaeidan de impuseta par difsreAchEE BT Pordbes
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2218 g
147,532 796,475
S, 070 -

70,511 73,351

Fa4. 213 BEU.HT0

2019 2B

- 278135

752.705 227 597

B3 A5t 210,194

BES 254 Br434

40 04 4 34,275

HAR 554 £31,632

2015 20TH

415380 374,145
51,038 £2.584
AG65 A28 ~32,11%2




EQUNOXY ECUADOR BA.

NOTAS EXPLICATIVAA A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE GIC|EMBRE DEL 2719
{Expresado en dédarss esladounidenses)

Concliiaclon conable - fributaria ded Impuesto a la rents cormenms

A poptinuasion, se detatla i determinacion def Impusstc a ls renla correnls sobre los afos lerminados al
31 de diciembre:

2ma a8

Mikdad armes de Impuesto a la efma y parficlpacidn lsharal 1,548,798 1.3, eBR
Parti cipacion kEboral raid Ao 20, BD)
|Infidact ames de Impussio a b rents 1,216,205 1,166,163

Menos: |ngresos esemns (20, 7O (13.155)

blds: Gocios mo deducibles (1) STE 400 5. T19

Monos CErok (2) {331,123 s M) |
Aace whilara - 1,485,537 1,35 (154
Taca Impoaldva 2E% 23%
Irrpiacn & b rents causads 415 200 370,135
Anficlps mirdmo calnulada da mpuestio | & renta - 3,136
irpuscn & b renia caosads 415 3R 37,145

{11 Induye prindpalmeniz gastos no deduchles por: provisién por jubilacion patronal y desahucio por
U55172 644, gaatos adminiatretivos y de consulior’a pagados a compafias relacionadas y que
excexden los limiles establecidos del 200 por USE208,501, costos v gastos no sustentados con
comprobante de venta por USEES 44 y otos manoreR por USS131,6749,

{21 Caomesponds a2 amorizacionas de pérdidas tributanas.

Impussta & la renta dfeddo

El movimianic del impusato & la renta diferido sin conskderar compensachon es el sigulente:

Ju ol Prirrlicdrs
vanlanas Bulr bl Cea abaizino fribulefias Tatal

Al 1 dw shero ded 2016 B304 - - 180,810 1AR 220
(Db} el & o6 LEanoE g

mpussic & ln rerls diferido {2.3851 ap, 453 0 et [Hn, FhRY (52 0a4d)
A3 de deimmira dad 2014 =0 br ] a0,153 8. 45 1o ,11B 145 235

-

(Dubto)y Crddio B regulEnng e

it o la e enla U erido 5,8 Fix 34, it H.BE FA0,140) 51, 038]
Ak 3 de diclembre del Q1% 12, 165 Bd.518 18,4184 - L]
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EQUINOX ECUAROR 5A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTARDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 OE OKIEMBRE DEL 2019
{Expresado en didares estadounidenses)

Iasa efectiva

La reiacian entre 2l gasto por impussto v ka ulilidad antes de impuestos de (os afios 2018 y 2018 se
muestra & continyachon:

Mg 213
Lhiliciad antes de impuests s b rema 1,318.9x017 A RN
Tezs {mpmiba wgenke PE: 2%
13,733 I, 536
Efecils fiscal de los ingresos exentos | gagos ro deductes
d calcJbar | gsranca tigcal
Menos: [ngresos eents 14187 15,364}
Menos: Ciras deducciones (11,417 {68,758}
Mas: Gastos No Deduciples 159,400 142 873
Mis (owrire incurmidcE para QRNerar in@esos EETESd FE-TA = 188
Difererclas gemseradas entne MHF v hase trimara
impuesio 3 ke rema cornente 4153790 are13a
|mpuseds a | ranta diferido £1,098 52,994
Gasto Irmpueslo 5 B Renta A5 428 43z 1B
Tesa Elechw 357 I

Siuacion Ascal

A ln Techz da emEign de 2alns espdos financiern. kos sarcicios fiscales 2015 a 2019, esldn aujemws & una
poslble fiscalizaclon por parte de las avtoridades tibutaras.

Legislaclén scbre Preclos de transferencia

Las normae tibularisa vigentes incarparan el principio de plena comipetencia para las operaciones
reslizzdas con manes redacionadas. Por su parte & Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare y
rermita por parte de la ampresa un Anexo de operaciones con partes relaclonadas slempre y cuando se
hayan efectuado operacicnes con sus compafilas relacionadas domiciiadas en 28 exterior o locales en el
mismo periodo fiscal ¥ cuyo manto acumulado sea superior & USS3,000,000 ¥ un informe de precios de
transferencia, silal manta es superior a USE1S 000,000, Se incluye come parlas relacionadas a las
empresas domictiadas en paraiscs fiscales. Ef ndicado sstudio debe ser ramitido hesta &l mes de unio
del 2020 conforme el novenc digito del RUC. Adicionsimente exige que en su declaracian de impuesta a
I5 renta anusl declare 1as operaciones de aclivos, pasivos, ingresos y egresos.
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EQUNOX ECUADOR 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMINADOD EL 31 OE DICIEMBRE QOEL 2019
(Expresado en dodares estadounidenses)

La Adrministrackin de la Compafia considera que no existira gjusle de precios de transferencia basada
en: i) el eeludic de pracios de trensferencias del 20158, el que conduyd que no existian ajustes 2 1os
montos de impuests 3 la renla de ese 2o, y i) el diagndstco prediminar realizado con el apoys de gus
asesores Inbutarios, pama las tanaacoones del 2018, el clal menciona gue no habrd impacto sobfe &
provisidn de impuesto aia renta del afio 2019, El estudic final estard disponible en las techas
establecidas por las aumrnidades tibulariag,

Ctros asuntos - Reformas tribukarias

El 31 de diziembre def 2019 se publicd |2 "Ley Omyanica de Simplificacidn y Prograeividad Tribularia™ an al
Primer Suplemantn dal Registre Oficial Moo 111, Las principales reformas que introdujo el mencionads
cuerpa fegal son las siguientes:

- EBe dimina el amicipo abligatorio de impuasto 2 la Renla, esbe podrd anticiparss da forma voluntana, y
scra equivaleme al S0% del impueeto a B Renta cavsado dd sjercicio fiscal anterior, menaos las
relendones en la luenle efectuadas en dicho sjercicio fiscal

- Se crea ung contribugian Dnica y emporal (2020, 2031 y 2022) para sockedades que hayan generado
ihgresos bfutos superiores a 1 millén de ddlares &n el affo 2018 de acuerda con ios siguisntes niveles
de ingresos: entra 1 y 5 milores mpuasta del §,10%; entre 5. y 10 mitlones impuesto del 0,168%; y.
mas de 10 millenes impuesto def 0.20%. Esta contribucion ng puede ser ufiiizada somo crédito
iputario, ni como gaelo deducible para la delarminacian y liguidacktn de otras irdbutas durante los
afns 2070 2021 w 20232,

- Pam que szan deducibles los intereses provenientes de oéditos clotgados dirscta o indirecamenmte
por parles redacionadas para sociedades que no sean bancos, compafiias aseguradores y enlidades
da la Economia popular y solidaria el monto tolal de interés neto no debera ser mayor & 20% de la
utilidad antes de la gardcpacldn @boral. mas intereses, depreciaciones y amnmzacmnaﬁ
comaspondisrtes al reapectivo ejercicia fiscal.

- 5a& induye un nuevo tratamiantao itulacio para ls disTibucion de dividencos. Se considera come
ingresa gravado el 40% def monto dismibuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residenles sn Ecuador.

- Lbs ingresos proveniemes de aclividades agropecuanas en ta etapa de produccion y/o
comercializacion loeal o que se exporien, podrdn acogersse a W impusesto a la rent2 nico enbase a
una tarfa progresiva del D% al 1.8% para productoree v vema local y del 1.5% al 2% para
axporiadores

- Se cansidera ingresa da ﬁ:mla erustoriana las provisiones efectuadas para atender el page de
jubHackin pafonaies o desahucio que hayan sido utlizadas como gasto deducible conforme ia
dispumslo mn esta Lay y que no hayan sidn efeclivamente pagadns a fevar de los benehaiarios de tal
provisian. .
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17.

EQUINOX ECUADOR S.A

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMWADD EL 3 DE DICIENBRE DEL 2019
(Expresadn en dolares esladoumndenses)

- Se enticnde por domiciio de |28 persanas jurdicas vy de las sociedades nacionales y extranjeras que
san sujetos pasivos del impueslo de patentes municipales y metrapolitanas, ¥ del 1.5 por mil sobre los
aciivos motal2s, al zefalado en la escnlura de constitucion de |z compafiia, sus respechvos eslatulas o
documantce conatiulivos, y para eslabledimiento, agqudl o aguellcs due se encuentren reglstados
como sucursales, agencias yio establecimisntos permanentes an el Regisim Unica de Contribuyenies,
canforme |a informacian reporada por el Servicio de Remas Intemas.

La Adminisiracidn de la Compafia, luego del andlisis efechuado considera que el principal impacto es la

eoxnfripucidn Onica y temporal que deberd ser pagada en bs ahos 2020, 2021 y 2022, para lo cual esta
adopiando los planes de accién necasanos que le permilan sfronter estog desembolsns.

BENEFICIOS A EMPLEADDS

Composician:

Mg rraie fribwiral 1] {Htros baneficioe (1) Toidd
Sakhs Al Wiay 20E. B0 B2 a3 4T A9 187673 AL I95 TEECT
jncrementas 237 195 Fi Y- Hid 4951 213 3,F7L 4% B,714 704 o R 2HG
Fagot jaBE |!I:_I3g B | ELULTE 25T 6T o AT 2 BE7 5T
Ealded, al final TR 205800 HIT] NTA% 451,204 [

(1)  VerNola 154

(2)  Ingluye provisiones por décimo lercer v cuarto suetdos, mros beneficios a |a seguridad social,
cusmae por pagar empleados y prestamos quiregrafarias con el BIESS.

BENEFICIOS SQCIALES DE LAROC PLAZQ

El zaldo de la provisidn parz jubilacion patronal y desahuche al 31 de diclembre ded 2019 y 2018,

comesponde 3l 100% del valor actual d= Iz reserva matematica calculada sctuarialmente por un

profesional intepandianta para mdos los mabajadores, que, en dichas fechas, se encontraban preslando

sericlos para la Compafiia.

Composicion;

20135 2013
Jukilacisn patronal - 8/2,304 E/5 852
Banificacién por deaahucio 2rE 143 Z4r 328

1,450,547 1,123 767
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EQUINOX ECUADDR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresadc en ddlares =stadounidenses)

Los principales supusstas actuarales usades fusron {os siguientes:

2018 20148
Tass de descuerin 4.21% 4.25%
Tase de incretnenu satarial com plazo 45 3%
Tasa de incrememp saladal larga plazs 1.5% 1.5%
Taca de Incremenm de persfones (an af caso de mner jubifados) MiA MiA
Tahla da rofacion {pmmedic) 20.00% 13.15%
Tabla de mormlidad e inwehdes TMIESS 2002 TMIESSE 2002

(1) Comesponden 2 las Tablas de moralidad publicadas por &) Instituto Ecuatoranc de Sequridad
Social en &l afc 2002,

Bl mevimisnts d= la provigion para la jubikecian patronal y desshucio en sl pasivo ha 5.00 e siguients:

Jubilarien proral 2 1E, T.F] Toal

# 1 e aern #75,858 B, 357 i e 8T8 - E7E 1,445,745
Costa o SETMCS 0O LTS 11500 1%, 752 LI 1] kL] 145, T 1718
Costs p¥ roemeey 353 31,0 10,771 0.5 a5 55 a2
F errl fan lgapancing ) achuarales (67 567) =, 228 26516 {18,774) 2081 B4
Eenefiioy peagadm - - (8, My 120,7473) {39,208, 20,243
Trankferanc.ia £ anphaaks = W E-Tu {1, i 2% 40 ER Faig 73,4000
Reducciones y Iyudecries adicioed:s [54 504§ {3548 : : {2, 0, ]

87z 05 475 958 J7E, 142 24T 828 -, 150,447 1,121,737

Los impories raconocidos en |25 cuantas de reeulados son log siguienles:

Jubfachin paivonet el T Tols

DA P aPEEbg e T T T 30,738 ) il o ] WE TG 0058
Colg porimemses 35 Sk 43,840 127t LAk 46554 =k
Rafussic nea yiqudacia nes srdkzinecon [ 5B ] [ 364 T - - {54 S04 (A48

AT D oA s 41578 dE %A 08070 [y B L
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EQUINOX ECUADDR 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresada en ddlares ostadolnidensss)

Los Irnportes reconocidos en las cuemas de ofres resukades integralzs son los siguientes:

shabilecion pfrna Dasancio Talat
e i3 P pall: L #0018
F s e panances] ol des &7 557 g,z bl 13 %774 72 61} 18 451

Las disposiciones legates no establecen la opligetnriedad de constibir fondas o esignar aclives para
eumplir coh el plan.

Analisis de s=nsibilidad

. i .
eelengl Lgsphuag
(LE% incremenio en fa tesa de descuentn {2B.345) {6.554)
N5, decrarnmntc &6 12 taes de dexcusnio 30525 T 14T
(L5% incremento en |E lBsa de eumenlo s:anal 2121 ¢ b
0.5% decresmendo er b tass de aumendo salanal [58,276) (7.085)
0, 5% incrarmamo an ia (asa S rotasion (15,084} o E656
0.5, gdegremento en la tasa de rotaddn 15,805 {Sa18)

Los andisie de sensibilidad antericres se hazan en un cambia gn B hipdteajs mientras mantiens todas las
demas hipdtesis congtantes. Los meétodos ¢ pog de hipotesis utlizados =n la preparacion del andlisls de
sansihifidad no cambizron en comparacion con & periodo antanor,

CAPITAL 3OCIAL

El capiial sorial pagada conskate en 884 800 acciones de US$1.00 valor nomjnal Lirtitsrio, las cuslea
gtorgan un vobo por accidn v un derecha a los dividendos

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Regery | -

De acuerdo con la kegislagion vigents, |la Compafia debe apmpiar por io menos =l 10% de la ytiidad neta
del afio & una resarva legal hasta que o sslda de dicha reserva deance el 50% dd capmal suscritn. La

reserva legal no esta dispenible para distribucion de dividendss. pero pusde ser capitalizada o uiilizada
pars gheorber pardidas, '
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ECQUINGE ECUADCR 5.4,

NOTAS EXFPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMENADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
IExpresado en ddlares eskadounidenses)

Resulados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcign por primera vez de las "NHIF" -

De acuerda a ko eslablecide por la Superirntendenda los ajustes de adopcion por prirmera vez de las NIIF,
ze registran #n el Patrmonio en B =ubcuenla denominada Resullados acomuados proveniesntes de |2
adopcion por primera vez de las NHF, separada del resto de los resulados acumuladas.

Feaukadoa scurnulados -

L os resukados (utlidades o perdidas} da cada ejerccic son incluidcs an este rubro, manteniendo
regislros que permiten idenlificar su ejemmicio de origen. Con ia aprobacidn de la Junle General de
Accionielas y cumpbendo ias disposicrones nomatvas aplicables. las ulilidades =an distribuidas o
destinadas a reservas. mientras que las perdidas & manlenen en Resulados acumuledos o se
compensan con 2 Reserva iegal u ofras resanvas y cuentas palimoniabes de libre disposician de fos
accionistas. :

INGRESOS POR YENTAS

Ln resurmen de ingresos por prodUcto es comeo sigue:

2019 2018
Zapaios 29,3721 549 29497807
Pora 8,572,877 4,764, 791
ALCREOHGE 3723217 3.24H 563
(fros _ e A0
41 633,643 391591140[)

Pagina 52 de 54



1.

EQUINOX ECUADCR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDE

POR EL AND TERMINADC EL 31 DE OICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares astad aunidenaes)

COSTOS Y GASTOS PON SU NATURALEZA

Lin delalle de castoe y gestos por 3u neraleze @8 como sigus

1]
Cunsho di: cadmipea oo imerceade i
Spefiiie:, salanne v baoeticios nordshen
Fublinedad
Ariendos
| lonc rariod y d%e43r 88
MerAraacein
Cae i de viaje
Comdsnes
[Hes b Mmmzacatn efes provwiiefars
|Incertivieg mn venlag
Mant=nimierio v meparacicnes
Servicioa basicos
Fegaiias
BEgunos
Materiglas vErina y spminisorog
Saguridad v yQilanda
DfroE manorss

rad |-}

Coato de compra de morcederias
Riledrires, laling y testmefi s ordAkes
k. cida

ATiendos

Henararos ¥ Azesarkss

L eaigeedonn

Canina ce vigje

Comleior bs

Nis ikl AT che prmsry o nes
Incentives n yarag
Manlanimienis ¥ EOAracionBEe
Saryicos Ddsimos

Regaties

Eagirns

Maloriakes varms y summislnes
Saguricad v vigllnada .
LHMOE risores
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Lot de
produdas Gaetea d= Gemlon
wendidoe Yania Sclrn st ot e Lu;
490.110.544 - . 30,140,644
- 1,318,608 2,17R 56E 3,348 H58
- LATE 128 A3T2 | 375 Sir
- ©0.265 L 157,844
- 34 5330 1,047,430 1,081 BAR
- o4 245 175 20 1.025 543
- 47,758 ML LT
- 260 B1E B3 3156
- 455 27 :ETR 423,200
- SE7 184 E, B3 27a,.7
- 148 BEDA A0, TR 187261
- T4 BB A0, 2ag 135137
- 4 0B 34,470 0,564
- 50 7eA LN B A0
- 24,282 i 49500
- 55,282 135 566 B8R AAT
- ZEZ. 48T AT B1E GG, 05
20,119,844 = 132,208 4,500, 5% 3. T3ELTTF
== —————
29,112,0% - - P AR
- 1,08 173 1,421 ,0FE 3,17 P56
- 1,300,228 - 1,30 224
- 1.140,£30 - 1,140, 5
- 1Bd. B34 TER S1Z BEE X6
- 285845 4. 10d AT, 550
- kL B AL Ak T4
- 31B,&21 18,371
- 4. 273 10,473 A1, TAT
“ #3934 - 338,314
- 180,524 14,112 204,004
- 102,633 £.883 108,772
- ram BD 551 &f, 721
- HLE1G - an,51%
- 14,141 28002 Az,673
“ 53,812 - o3,817
- 238 8237 102,235 236177
0,712,508 2. 517,433 2. TR, 438 AR %0097




EQUINOX ECLIADNOR 5.A_

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMBRE DEL 2019
(Expresado en didares estadounidenses)

GASTOS FINANCIERQS, HETO

U delalle da costos financieros es como sigue:

Ao 018
Ngresax fnen cens
NTACARAR PRAF ETARTAMETR SIorgckls 1,857, 1T 1.730,. 588
Sasias faaneceros
rtereasa pob abigaciaHen SRR ran L, T 2B 222y AERY
BrArAasnn por proastarres de compa Ao reloclonades 1 .82a) -
Inraraann per poshros de amandamranto (158 Bad) -
oras cosmoe financiecos L9191 1 74 ABA
2 27a.5T0) (2,397,837
1K )] {A8T 2513

COMPROMIS05

Represemecitn da rmarca: Le Compatia renowd en dictembre del 2012 & contrals con Mike Inlemational Lid.,
rnediznie o cual se ke confiere la exdusividad para ia distioucion y venta de zapatos, ropa ¥ ageesoros de
marca MIKE er Ecuador, Peni y Bolviz. Este conrate fiene ur: plaza de duracicn hasta el 31 de maye del
2025, renoveile a partir de junio 2021 por acuerdo de 135 partes.

EVENTOS SUBSECLENTES

Entre al 31 de diciembre del 2010y la fecha de emisidn de eswos estados inanckros se produjercn
eventos gue, eh opinidn de la Adminisiracién de la Compafia, pudieran tener un efecto sobre dichos
eslados financiercs que o a8 Hayan revelado en los mismos el cudl es la pandemia a nivel global del
vires Covid-19, por lo cual se dedard en Ecuzdor el 16 de marzo del 2020 estadoe de excepeién donde se
dispuso cierrs de lodos los servicios privades ¥ publices gue condleven aglomeraciones & incentiven la
propagacidn de dicho virus, a excepcidn de las actividades del sectar de salud, seguridad, senvicios de
fizsgo v aquelios gue por emergencia log miniatros decidan mentenar abisrne. Adidonalmemea se
dispuso funcionamiento normal para Irdustria agricola, ganadera y de cuidado animal y servicios
h&sicos.

Aante eclaz medidss la administracidn de la Compad(a preve efectas significativas, por ello &2 ha
Impiermentado las siquientes acciones;

Revision de Y definician comeraal para el cieme del ano 2020,
Reducclén de gastos vadables controlakles,

Eliminacion de proyactos de invemidn 2020,

Anilisis de remabllidad de tiendas.

Refinanciamienlo da dauvd=a financeras,

R T

om A
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