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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Equinox Ecuador S.A.
Quito, 1 de abrli del 2018

Opinién

Hemos auditada los estados financieros de Equinox Ecuadoer S.A. {en adelante la “Compania™) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas de los estados financleros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspeclos
materiales, la situacién financiera de Equinox Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2018 v el desempedia
de sus operaclones y sus flujos de efectivo por el afic tarminada en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Inforrnacion Financiera {NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra audiloria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audilorfa. Nuestras
respansabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccidn
"Responsabllidadas del auditor en relacidn con ia auditor/a de los estados financleras”,

Consideramos que la avidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficlente y
apropiada para expresar nuesira opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Equinox Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etlca para
Profesionales de fa Cantabilidad det Conseio de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabllidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra Informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual de Gerencia {que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestros informes de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financleros de la Compaiila, no incluye dicha informacién y no

expresamos ninguna {orma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.,
pSomosTuAliado

PricewaterhouscCoopers del Ecuador Cla, Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829330
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Equinox Ecuador 5.A,
Quito, 1 de abril del 2019

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
Anual de Gerencla y, al hacerlo, conslderar si se esta informacidn contiene inconsisiencias materiales en

relacién con los estados financieros o con nuestro conacimiento obtenido durante la auditorfa, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material,

Si, basados en el trabajo que hemos efecluado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconslstencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hacha. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

La Administracidn de Equinox Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estadaos financieros gue estén libres
de distorsiones significativas, debido a fratde o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiila de continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y ulilizando el principlo contable de empresa en marcha, a menas
gue la Administracién tenga [a intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar e} clerre de sus operaciones,

Los encargados de fa Administracion de la entidad son los responsables de la supervisidn del praceso de
elaboracidn de la informacion financlera de ja Compaiila,

Responsabilidades de| auditor en relacién con la auditoria de los estados financleros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los astados financleros en
su conjunta estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditorfa
que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una audilorfa realizada de confarmidad con Normas Internacionales de Auditorla siempre detecte un arrar
material cuando existe. Los errores materlales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

sj, individualmente ¢ en su conjunto padrian razanablemente influlr en las decisiones econémicas qgue los
usuarios toman basdndose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, apticamos
nuestro juicio profesional y manlenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, También coma parte de nuestra auditorfa:

Identificamos y evaluamos los rlesgos de error material en |os estados financieros, dabido a fraude
o error, disefiamas y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria suiicienie y adecuada para proporclonar una base para nuesira
opinién. El rfiesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mds elevado que en el
caso de una incorreccidn materia! debido a error, ya que el fraude puede implicar colusian,

falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaclones Intencionadamenta errdneas o la vulneracién
de control interno.

Obtenemos conocimierto del control Interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
pracedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de ta Compaiila.
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Equinox Ecuador S.A,
Quilio, 1 de abril del 2019

Evaluamos si 1as politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asf como la correspondients informacién revelada por la Administracion,

Concluimos sobre lo adecuado de Ia utilizacién, por parte de la Adminlstracién, de! principlo
contable de empresa an marcha y, basédndonos en |a evidencia de auditorfa obltenida, concluimos
sobre si existe o na una inceridumbre material relacionada con hechos o condiclones que pueden
ganerar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiila para continuar como smpresa en
marcha. Si conciuimos que existe una incertidumbre materlal, se requiere que flamemos {a atancion
an nuestro [nforme de auditorfa sobre |a correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, sl dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion califlcada,
Nuastras conclusiones se basan en la evidencla de auditoria cbtenida hasta Ja techa de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futurcs pueden llevar a que Ja Gompania
no contintle como una empresa en funclonamiento,

Evaluamos la presentacldn global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieres representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafia en relacién con, entre otras
cuestionss, &l alcance y el momento de reallzacidn de las auditorias planificadas v los hallazgos

significativos de la auditorfa, asl como cualquier deficiencla significativa del control Interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa,

K’R'\ m"mf\\oo\e.-czm(&(>

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafifas, Valores y Seguros: 011

(sl

Carjos R. Cruz
Representante Legal
Na, de Licencia Profesional: 25984

Pagina 3 de 45



o T R T W AT 1 T T T L

EQUINOX ECUADOR S.A.

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidanses)

MNota 2018 2017

ACTIVOS
Activos corrientes
Efgctivo y equivalentes de efectivo 6 1,026,852 2,186,881
Documentos y cuentas por cobrar

Comerciales 7 4,075,050 4,427,019

Compafifas relacionadas 13 9,421,888 14,387,556

Empleados 2,532 6,832
Inventarios 8 3,881,781 2,974,298
Antlcipos a proveedores 6,327 1,011
Impuestos por recuperar 14 B69,870 €94,846
Oftros activos 9 123,372 128.479
Total activos corrientes 19,407,672 24,806,962
Activos no corrlentes
Documentos y cuentas por cobrar

Compaiilas relacionadas 13 10,974,433 9,072,653
instatacionas, muebles y equipos 10 1,616,505 1,845,624
Activos intangibles 211,769 133,254
impuesto a la renta diferldo 14 146,208 199,220
Otros actlvos g 301,063 522,396
Total activos no corrlentes 13,249,996 11,773,147
Total actives 32,857,668 36,580,109

Las notas explicativas anexas son parte Integrante de Jos estados financieros.

Marlh del Pilaf Hdiguin Prado 1 Alazantra Rondal
Reprasentanie Legal Contadora
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EQUINOX ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 2017

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos carriantes
Préstamos y obligaciones financieras 11 19,776,894 22,983,508
Documentos y cuentas par pagar

Proveedores 12 182,131 627,085

Compafilas relacionadas 13 4,221,429 994,598
Impuestos por pagar 14 i 931,682 824,815
Obligaciones soclales 15 453,296 290,507
Otros pasivos 138,802 203,213
Total pasivos corrieptes 25,704,234 25,928,826
Pasivos no corrientes
Préstamos y obligaciones financleras 1 2,840,149 6,511,406
Documnentos y cuentas por pagar

Compaiifas relaclonadas 13 296,024 331,274
Beneficlos soclales 16 1,123,787 1,119,745
Total pasivo no corrientes 4,259,960 7,962,425
Total pasivo 29,984,194 33,891,251
PATRIMONIO
Capital soclal 17 894,600 894,600
Reserva fegal 18 447,300 447,300
Resultados acumulados 18 1,351,574 1.346.958
Total patrimonio 2,693,474 2,688,858
Total pasivo y patrimonio 32,657,668 36,580,108

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Maria del Pilar Holguin Prado Alexandra Rondal
Representante Legal Contadora
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EQUINOX ECUADOR 5,A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

RERAL SR NI S S RN S

Nota
Ingresos por ventas 19
Costo de productos vendidos 20
Utllidad bruta
Gastos de venta 20
Gastos administrativos 20
Otros ingresos, neto
Utitidad operacional
Gastos financieros, neto 21
Utifidad antes de Impuesio a |a renla
Impuesto a la renta 14

Utllidad neta dal afio

QOtras resultades integrales

Partidas que no se reclasificardn posterlormente al
resultado del eferciclo:

Pérdidas acluariales 15
Utilidad neta y resultado integral del afo

l.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/A

2018 2017
39,991,400 40,335,227
(29,112,098) (29,012,101}
10,879,302 11,323,126
(6,517,482) (8,612,631)
(2,762,436) (2,806,623)
234,066 122,604
1,633,450 2,026,476
(667.251) {1,500,414)
1,166,189 526,061
(432,118) {284,796)
734,080 241,265
{18,453) (41,474)
715,627 199.791

Maria/del Pilar Holguin Prado

i\Alexﬁﬁdra Rondal

Representante Legal Contadora
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EQUINOX ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Rujo de electivo de las actlvidades operacionalas:
Utllidad antes de Imptosio a la renta 1,166,199 526,061
Mis (menos) cargos {créditea) a tasultadas qua no raprasentan movimiento de elective:
Proviaién por dalariors de cuentas por cobrar ’ 7 885 10,294
Dapreciacién de Intalaclopas, maquinaria y aquipes 10 302,650 441,980
Bajas da Intalaclones, muablas y equipog, nelo 10 4,331 157,573
Amonizacién da Infangiblos 57,466 41,306
Provisidn Valor Nato de Reatlzacldn da inentarlos B {10,659} 28,858
Papicipacién do los trabajadoras an los utiidados 14 205,800 92,834
Provisidn nteregas préstamos y obligacionas financlaras 2,257,038 1972623
Provisién Intoresas préstamos companias relacionadas - 235,764
Provisién para jubilactdn palronal y dosahuclo 16 179,201 178,678
425312 3,687,770
Camblos en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cotrat comajclales 3ren7a 90377
Cuentas por coraf & compafifag relaclonadas 3,0633928 (4,362,108)
Cuentas por cebrar emplpados 4,300 2854
Inventarios (B96,824) 3,688202
Anlleipes proveedores (5.318) 193,181
Impuesius por racuperas {175,024} 210,886
Olres actvos 226,451 {311,504}
Cuantas pof pagar proveedorag (444,964} {992.202)
Guantas par pagar a compafiles relacionadas 3,188,581 304,527
Impugsios por pagar 108,867 {248,014)
Baneficlos ampleados {236,523} {26.219)
Oiros pasivos {64,411} 10,281
Eloctiva provisto por las opesaclones 9,368,850 2225708
Pago do Interesen (2,385,424) {2,209,110)
Impugsto & {o ranta causado 14 (379,135) (236.456)
Elactiva neto pravste por (ulillzado an) las acividades de oparaciin 5,814,391 (218,858)
Aujo de afectivo de las actividades de Inveraidn:
Adiclones da Intalacienas, muebles yequipos ) 10 (188,863} {154,484)
Adlcionas da actives Intanglibles (135.981) [151,426)
Elactivo nato tilizado en las actiidadas de Invarsién 1304 844 {305310)
Fiujo do atectivo do Jas acifvidadea de financlamiento:
Efectivo recibldo de préstamos y obligaciones financleras . 79.837,75% 83,248,770
Efectiva pagado por présiamos y obligaclones financleras (86,677,327} {77,596,507)
Efaclivo recibido de préstamos de compad(as relaclonadas . 4,150,000
Efacliva pagado da prdstam o3 da compahian relacionadas . {8,350,000)
Pago da dividendog 13 {730,000) {54.179)
Efectivo neto (utizado en) provisio por lag actiidadas de financlamienio {7,489 576} 1,398,084
{Disminucion) Incramanto neto de sfactivo ¥ equivalentes de afactvo {1,160,029) 672316
Efectivo y equivalentes de sfectivo al iniclo del afio 2188804 1,314 565
Efoctivo y equlvalenies de slectivo al final del afio 6 1.026,852 2,186,681

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estades financieros,

>,

Mar(a del Pilar Holguin Prado T hlexandr Rondal
Representante Legal Contadara
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