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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas
Equinox Ecuador S.A.

Quito, 19 de abril del 2018

s s

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Equinox Ecuador S.A. (en adelante la "Compaiifa™) que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
matenales, la situacién financiera de Equinox Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2017y el desempefio de

sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Fundamentos de Ia opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuesira opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Equinox Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra Informacién

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe de Gerencia, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestros informes de auditorfa.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informaciény no
exprésamos ninguna forma de aseguramiento o conelusion sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Gerenciay, al hacerlo, considerar si se esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién
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con los estados financieros o con nuestros conocimientos obtenidos durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuada sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditorfa, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Equinox Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluarla capacidad de
1a Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidara sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a frande o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de anditoria para responder a dichos tiesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar eolusién, falsificacidn,

omisiones deliberadas, manifestaciones intenctonadamente errdneas o la vulneracién de control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la anditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiifa.
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asf como la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en
marcha. Si concluimas que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en os estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de anditoria obtenida hastala fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafifa
1o continiie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamaos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transaceiones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiia en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacior de las anditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,

%wz*Wm;

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

QRN G/

Carlos R. Cruz
Representante Legal )
No. de Licencia Profesional: 25984
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EQUINOX ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivoy bancos
Documentosy cuentas por cobrar
Comerciales
Compafifas relacionadas
Empleados
Inventarios
Anticiposa proveedores
Im puestos por recuperar
Otros activos

Total activos corrientes

Activosno corrientes

Documentosy cuentas por cobrar
Compaififas relacionadas

Instalaciones, mueblesy equipos

Activosintangibles

Impuestoa la renta diferido

Otros activos

Total activos no corrientes
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Maria dé] Pilar Holguin Prado
Representante Legal
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Nota

13
10

2017 2016
2,186,881 1,314,565
4,427,019 4,524,600

14,387,596 10,025,150
6,832 9,687
2,974,298 6,692,249
1,011 194,192
694,846 905,732
128,479 124,231
24,806,962 23,790,406
9,072,653 9,075,754
1,845,624 2,270,693

133,254 23,134

199,220 247,560

522,396 215,139

11,773,147 11,832,280
36,580,109 35,622,686

{

Alé¥andra Rondal

Contadora



EQUINOX ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamosy obligaciones financieras
Documentosy cuentas por pagar
Prov eedores
Compafiias relacionadas
Im puestos por pagar
Beneficios a empleados
Otros pasivos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamosy obligaciones financieras

Documentosy cuentas por pagar
Compafifas relacionadas

Obligaciones sociales

Total pasivono corrientes

Total pasivo

PATRIMONIO
Capital social

Reserva legal
Resultadosacumulados

Total patrimonio

Total pasivey patrimonio

Nota

11

12
13
14
15

11

13
15

16
17
17

201 2016

22,983,598 23,843,464
627,095 1,619,297
999,598 4,946,551
824,815 1,073,849
290,507 198,354
203,214 192,932
25,928,827 31,874,447

6,511,406 -
331,274 217,012
1,119,745 1,042,160
~ 7,962,425 1,259,172
33,891,252 33,133,619
894,600 894,600
447,300 447,300
1,346,958 1,147,167
2,688,858 2,489,067
36,580,109 35,622,686

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

)

Maﬁz{l{ﬂ’JPﬂi(t Holguin Prado

lepresentante Legal
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EQUINOX ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta

Gastosde venta
Gastos administrativos
Otros ingresos, neto

Utilidad (Pérdida) operacional
Gastos financieros, neto

Utilidad (Pérdida) antes de Impuestoa la renta
Impuestoa la renta

Utilidad (Pérdida) neta del afo

Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificarian
posteriormente al resultado del ejercicio:
Pérdidas actuariales

Utilidad (Pérdida) neta y resultadointegral del afio

Nota

18
19

19
19

20

14

15

201 2016
40,335,227 2,941,105
(29,012,101) _ (33,997,911)
11,323,126 8,943,194

(6,612,631) (6,501,191)
(2,806,623) (2,820,502)
122,604 65,717
2,026,476 (312,782)
(1,500,414) (1,167,442)
526,061 (1,480,224)
(284,796) (168,212)
241,265 (1,648,436)
(41,474) (8,315)
199,791 (1,656,751)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

MariaMel Pilar Holguin Prado
Representante Legal
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EQUINOX ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de cfectivo de 1as actividades operucionnles:
Utilldad (Pérdida) antes de Impueste a ln rentn

Mis cargos a resultados que ho representan movimiento de efectivo:

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
Depreciacion de intalociones, magquinaria y equipos
Bajas de intulaciones, mucbles y equipas, neto
Amortizcion de intangibles

Provisién Valor Neto de Realizacion de iventarios
Participacion de los trabnjadores en las utilidades
Provisién intereses préstomosy obligaciones financieras
Provisién intereses préstamos compaiifas relacionadas
Provisién para jubilacién patconal y desabucio

Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciafes
Cusntas por cobrar o compafifas relecionadas
Cuctitas por cobrar empleados
Inventarios
Anticipos proveedores
Impuestos pot recuperat
Otrosactivos
Cuentos por pagar proveedores
Cuentas por pagara compaifos relacionidas
Impttestos por pagar
Beneficios emplendos
Otros pasivos
Efectivo proviste (utilizado en) por Ins operaciones

Pago de intereses
Impuesto o la renta causado
Efectivo neto utilizndo en las actividades de operacion

Flujo de efectiva de lag actividades de inversién:
Efectivo recibido préstamos a compaiifas relacionadas
Adiciones de intalaciones, muebles y equipos
Adiciones de activos intangibles

Efectivo neto utiliznde en las netividades de inversion

Flujo de efectivo de las uctividades de financlamicnto:
Efcetivo recibido de préstnmasy obligaciones financieras
Efectivo pagado por préstamosy obligaciones financieras
Efectivo recibido de préstamos de compaiifas relacionedas
Efectivo pagado de préstamos de compaiifas relacionadas
Pagp de dividendos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamicnto

Ineremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo af inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efective al final del nfio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Marizfel PilayHolguin Prado
epresentante Legal
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6

2017 2016
526,061 (1,480,224)
10,294 87,151
441,980 363,898
137,573 20,033
41,306 48,510
29,658 -
2’834 -
1,972,623 1,280,()99
235,764 157,312
176,676 116,664
3,667,770 543,448
90,977 375101
(4,362,108) (1,341,720)
2,854 38,431
3,688,202 1,134,363
193,181 (191,018)
210,886 (154,800)
(911,504) 43,529
(992,202) {194,807)
304,527 (4,287,587)
(249,034) 472,346
(28,213) (90,966)
10,281 (44.111)
2,225,708 (4,797,816)
7,209,110) (1,111,070}
(236,456) (407,002)
(219,858) (5,315,908)
- 955,312
(154.484) (933,460)
(151,426) (50,652)
{305.010) (28,800)
83,248,770 45,768,362
(77,596,507) (41,900,604)
4,150,000 7,400,000
{8,350,000) (3,200,000}
(54.179) ,159,278)
1,398,084 5,908,480
872,516 564,772
1,314,568 760793
2,186,881 1,314,565

. 1

Aleximdra Rondal
Contadora



