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Informe de los auditores independientes

A Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Puentes y Calzadas Grupo de empresas S.A. - Sucursal
Ecuador (una Sucursal de Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.L. de Espafia), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en la inversion de la Casa Matriz y de flujos de efectivo por el aito terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.A. - Sucursal Ecuador al 31 de
diciembre de 2019, y los resultados de sus operaciones, ios cambios en la inversién de la Casa Matriz y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién

Financiera.
Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en {a seccidén Responsabilidades del
Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con el
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una

base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de [a gerencia sobre los estados financieros

L.a gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y de su control interno determinado como

necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error.
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En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Sucursal
para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Sucursal o cesar las operaciones 0 bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

L.a gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Sucursal.
Responsabilidades de! auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener sequridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estdn
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademads:

. Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa en respuesta a aquellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aguella que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusién del control interno.

. Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de fa Sucursal.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas vy si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Sucursal para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros;
0, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estdn basadas
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en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar que la Sucursal cese su continuidad como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y silos estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los

hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

ERNST{YOUNG

RNAE No. 462

Geovanni Nacimba Tapia
RNCPA No. 23.310

Quito, Ecuador
1 de julio de 2020

A member firm of Emst & Young Global Limited




Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.A. — Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por cobrar

Anticipos a proveedores

Gastos pagados por anticipado

inventarios

Total activo corriente

Activo no corriente:

Magquinarias, instalaciones, mobiliario y equipos

Activo por impuesto diferido
Total activo no corriente

Total activo

i 4 .
Francisco Javier Diaz
Director Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Nota

14(a)
11(a)
10

12
16 (c)

2018 2018
797,677 2,613,264
346,677 168,682
288,740 1,070,866
164,425 153,697

30,134 65,898
8,587 17,267
- 168

1,636,240 4,089,842

1,548,943 1,798,897
140,556 183,100

1,689,499 1,981,997

3,325,739 6,071,839

Mgsm-‘\/
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Cristina Bucheli
Contadora General



Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.A. — Sucursal Ecuador

Estado de situacién financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de E.U.A.

Nota 2019 2018

Pasivos e inversion de la casa matriz
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 13 329,294 1,108,885
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 14(a) 478,808 457,272
Impuestos por pagar 11(b) 163,872 197,863
Beneficios a empleados 16 94,709 279,151
Total pasivos corrientes 1,066,684 2,043,171
Paslvos no corrientes:
Beneficios a empleados 15 18,813 -
Total pasivos 1,085,497 2,043,171
Inversion de la casa matriz:
Capital asignado 30,000 30,000
Resultados acumulados 2,210,242 3,998,668
Total inversién de la casa matriz 17 2,240,242 4,028,668

3,325,739 6,071,839

Total pasivos e inversion de la casa matriz
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Francigco Javier Diaz
Director Financiero

Cristina Bucheli
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.A. — Sucursal Ecuador

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en Ddlares de E.U.A.

Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
Costos de venta y construccion

Utilidad bruta

Gastos operativos:
Gastos de administracién

(Pérdida) utilidad operacional

Gastos financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

/

Franciscé Javier Diaz
Director Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Nota 2019 2018
18 760,405 1,956,553
19 (409,269) (490,618)

351,136 1,465,935
20 (411,684) (577,540)
(60,548) 888,395
(86,357) (65,642)

21 637,914 24,317
491,009 847,070

16(a) (173,180) (298,765)
317,829 548,305

MEZ Y

Cristina Bucheli
Contadora General



Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.A. — Sucursal Ecuador

Estado de cambios en la inversion de la casa matriz

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Expresado en Dolares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Mas:

Pago de dividendas (Ver nota 17 (b))
Ajuste afios anteriores (Ver nota 17 (c))
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Mas:

Pago de dividendos (Ver nota 17 (b))
Ajuste afios anteriores (Ver nota 17 (c))
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2019

/

//

/

Capital Utilidades
asignado retenidas Total
30,000 6,400,467 6,430,467
- (3,329,837) (3,329,897)
- 379,793 379,793
- 548,305 548,305
30,000 3,998,668 4,028,668
- (1,500,000) (1,500,000)
- (606,255) (606.255)
- 317,829 317,829
30,000 2,210,242 2,240,242

Frandrsco Javier Diaz

Director Financiero

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.
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Cristina Bucheli
Contadora General




Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.A. ~ Sucursal Ecuador

Estado de flujos de efectivo
Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en Doélares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (Disminucién)

aumento-

Depreciacion

Impuesto a la salida de divisas
Otros ajustes en baja de activos fijos

Provision para participacion de trabajadores en las utilidades

Ajuste afios anteriores

Cambios netos en activos (aumento) disminucién-
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Anticipos a proveedores

Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Cambios netos en pasivos (disminucién) aumento-
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a empleados

Impuesto por pagar

Impuestos pagado

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a maquinarias, mobiliario y equipos, neto
Venta de maquinarias, mobiliario y equipos

Efectivo neto provisto por actividades de inversién

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

(Disminucién) en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

/£

2018 2018
491,009 847,070
66,724 21,880
6,678 24,536
{10,725) -
86,533 149,513

- 379,793
(404,287) 306,116
402,333 1,272,555
35,764 77,633
(10,728) (152,411)
8,680 40,981
(779,591) (360,850)
- (6,770)
21,538 (412,994)
(252,163) (1,216,105)
(40,670) (48,741)
(130,637) (1,008,327)
(509,542) (87,121)
- (22,553)

193,955 113,231
193,955 90,678
(1,500,000) (3,329,897)
(1,500,000) (3,329,897)
(1,815,587) (3,326,340)
2,613,264 5,939,604
797,677 2,613,264

JC3 L)

," A
Frangisco Javier Diaz
Director Financiero

Cristina Bucheli
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.A. — Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.A. - Sucursal Ecuador (“la Sucursal’) es una Sucursal de Puentes
y Calzadas Grupo de Empresas S.A. de Espana, la cual obtuvo su permiso para operar en el Ecuador el 12
de noviembre de 2012 mediante Resoluciéon No. SC.1J.DJCPTE.Q.12.186 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros e inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 12 de noviembre de 2012.

Como parte de las principales actividades para la cual fue constituida la Sucursal se encuentran: i) la
explotacion de actividades e ingenieria civil, servicios de construccion civil y pesada, inclusive la
administracién y ejecucién de obras y ii) importacion y exportacién en general.

Para los afios 2019 y 2018 la Sucursal presté los siguientes servicios a sus entidades relacionadas
Consorcios NHG y NHQ, encargadas de la construccion de dos hospitales del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social — IESS localizados en la ciudad de Guayaquil y Quito, respectivamente (Véase nota 14 (a)
y 19):

- Gestion administrativa y técnica.
Gestion de tesoreria y contable.
- Arrendamiento de magquinaria.

Los estados financieros de la Sucursal por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, fueron aprobados y
autorizados por el Apoderado de la Sucursal para su emisién el 29 de junio de 2020. Dichos estados seran
sujetos a la aprobacién de su Casa Matriz, de la cual no se esperan cambios.

La direccion registrada de la Sucursal es Avda. de Florencia 199 y Bramante, Cumbaya - Quito, Ecuador.

1.1 CONSORCIO CLIMA GUAYAQUIL
El 22 de junio de 2016, la Sucursal en conjunto con la empresa Altair Solutions S.A. crearon el Consorcio
Clima Guayaquil, con el objeto de asistir al consorcio NHG en la construccion del nuevo hospital del
IESS en los Seibos — Guayaquil — Ecuador.

El Consorcio fue creado con el objeto de ejecutar la instalacién de frio, calor y acondicionamiento de
aire en general, calefacciones de agua caliente de cualquier tipo y clase dentro de las obras de
construccion del Nuevo Hospital de los Ceibos en la ciudad de Guayaquil para el Consorcio NHG por
un precio de 11,163,346.

Las principales caracteristicas del Consorcio son las siguientes:

- El Consorcio estara vigente desde la fecha de celebracion del contrato de constitucion, y su plazo
de duracion estd determinado por la duracién del contrato adjudicado (427 dias), E! plazo del
contrato estara sujeto al tiempo de duracion del contrato firmado por el Consorcio NHG, en el
ambito de la ejecucién de las obras de construccion del Nuevo Hospital de los Ceibos en Guayaquil,
mas 90 dias adicionales de los cuales seran contados a partir de la terminacién de contrato.




Notas a los estados financieros (continuacion)

- La participaciéon de los consorciados se mantendrd inalterada cuando se constituya y durante toda
la vigencia del Consorcio, Para el efecto de reparto de los resultados del Consorcio se realizara de
acuerdo a los siguientes porcentajes:

Consorciada Porcentaje de participacion
La Sucursat 50%
Altair Solution 50%

- Los consorciados estan obligados a cumplir con las obligaciones derivadas del Contrato adjudicado
por el Consorcio NHG para el efecto y no podran disolver o dar por terminado el Consorcio por
voluntad de los participes durante la fase contractual.

- El Consorcio se regira por la direccién de un Comité de Gerencia compuesto por un representante
titular y un suplente, designados por cada una de las empresas consorciadas y los acuerdos que
tome el Comité se realizaran por unanimidad y subsidiariamente por mayoria simple, Este Comité
estara a cargo de la alta direccién, gestion y gobierno del Consorcio ademas de las cuestiones de
caracter general relacionadas con la administracién, organizacién y control de Consorcio que seran
canalizadas a través del Procurador Comun.

2. BASES DE MEDICION Y PRESENTACION

Declaracién de cumplimiento-

Los estados financieros separados adjuntos, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIiF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2019, y oficio No. SCVS- INMV-2017-00060421-OC
emitido por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la
estimacién de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de
alta calidad emitidos en un mercado profundo y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.

Base de medicidn-

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Sucursal con excepcién de los beneficios a empleados a largo plazo que
son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Doélares de E.U.A.
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Sucursal.

3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Durante el afio 2019, la Sucursal ha aplicado NIIF 16 y CINIIF 23 por primera vez. La naturaleza y los efectos
de los cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos
NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, Interpretacién SIC-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos e Interpretacién SIC-27



Notas a los estados financieros (continuacion)

Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La norma
establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de los arrendamientos y
requiere que los arrendatarios reconozcan la mayoria de los arrendamientos en el estado de situacion

financiera.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendador es sustancialmente similar a ta NIC 17.
Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos ya sea como operativos o financieros
utilizando principios similares a los estipulados en la NIC 17. Po lo tanto, NIIF 16 no tiene un impacto para
arrendamientos cuando la Sucursal actia como arrendador. La Sucursal no es arrendadora.

Como parte del proceso de implementacion de esta norma la Sucursal no determiné ajustes que puedan

afectar los estados financieros al 1 de enero de 2019.

CINIF 23 — Incertidumbre frente a los tratamientos de Impuesto a la renta

La interpretacién norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existen posiciones tributarias
gue involucran incertidumbre y afectan la aplicacién de la NIC 12 Impuesto a las ganancias. Esta norma no
aplica para otros impuestos y gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, tampoco incluye requerimientos
especificos respecto a intereses y penalidades asociadas a las posiciones tributarias inciertas. La

interpretacién norma especificamente lo siguiente:

- Si una compafiia considera las posiciones tributarias inciertas individuaimente.

- Los supuestos utilizados por una entidad en la evaluacién de las posiciones tributarias por parte de la
Autoridad Tributaria.

- Coémo una entidad determina la utilidad o pérdida gravable, base imponible, amortizacién de pérdidas
tributarias, crédito tributario y la tarifa de impuesto a la renta.

- Coémo una entidad evalda cambios en hechos y circunstancias.

La Sucursal determina si debe considerar cada posicion tributaria incierta de manera individual o de manera
conjunta con otras posiciones y utiliza el enfoque que mejor establezca la resolucién de una incertidumbre.

La Sucursal aplica juicio profesional en la identificacién de incertidumbres sobre posiciones tributarias

aplicadas.

En la adopcién de la interpretacion, la Sucursal consider6 si mantiene cualquier posicién tributaria incierta.
La Sucursal determin6 que es probable que todos los tratamientos tributarios aplicados sean aceptados por
la Autoridad Tributaria, por lo que la interpretacién no tuvo impacto en los estados financieros de la Sucursal.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2019; sin embargo, de acuerdo
a la conclusién de la Gerencia, estas no tienen impacto alguno en los estados financieros de la Sucursal:

- Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacién negativa.
- Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos.

- Modificaciones a la NIC 19 — Modificacién, reduccién o liquidacion del plan.

- Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2019.




Notas a los estados financieros (continuacisn)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

(@)

(b)

Efectivo y equivalentes de efectivo
El rubro de efectivo y equivalente de efectivo se registra al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo
de cambios en su valor.

Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento iniciai depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la Sucursal
para la gestién de cada activo financiero.

Para que un activo financiero que sea clasificado y medido a!l costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Sucursal a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés)
sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a
nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Sucursal para la gestién de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cabro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medida posterior
Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
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Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la més relevante para la Sucursal y mide sus activos financieros a costo amortizado,
en esta categoria se presentan los activos financieros si ambas de las siguientes condiciones se

cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y
- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)

pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de la tasa de
interés efectiva y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando
el activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros que dispone la Sucursal dentro de esta clasificacion incluyen: efectivo y
equivalentes de efectivo, inversiones, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades

relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos
de deuda)

La Sucursal mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar los
flujos de efectivo a través del cobro y de la venta de estos.

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)

pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, la variacion
por componentes financieros, tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se
calculan de la misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios en
el valor razonable restantes se reconocen en otros resultados integrales. En relacion a la baja de estos
activos financieros, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en otros resultados integrales

se registra en el estado de resultados integrales.
La Sucursal no dispone de este tipo de activos financieros.

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Sucursal puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones
de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, cuando cumplen con la definicion de patrimonio neto segiin NIC 32 “Instrumentos:




Notas a los estados financieros (continuacion)

Presentacion” y no se mantienen para su comercializacion. La clasificaciéon se realiza por cada
instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos
son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho
de pago, excepto cuando la Sucursal se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte
del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en otros resultados integrales.
Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales no estan sujetos a la evaluacion de deterioro.

La Sucursal no dispone de este tipo de activos financieros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido
al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados
implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos
de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante los criterios para instrumentos de deuda a
clasificarse al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, como
se describe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con
cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un
error contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacién financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de
resultados.

Esta categoria incluye los instrumentos derivados y las inversiones de capital cotizadas que fa Sucursal
no tenia irrevocablemente elegido para clasificar a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales. Los dividendos sobre las inversiones de capital cotizadas también se reconocen como otros
Ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido el derecho de pago.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién
financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.
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- La Sucursal ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y: (a) la Sucursal ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, o (b) la Sucursal no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Sucursal ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalta si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo

financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, nitiene
el control transferido del activo, la Sucursal continlia reconociendo el activo. En ese caso, la Sucursal
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Sucursal tiene

retenido.

La participacién continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros en libros y el monto maximo que la Sucursal

puede ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Sucursal reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de
deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Sucursal espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de
efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar

comerciales y activos contractuales.
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Sucursal aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Sucursal no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte.

La Sucursal ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industrial en la cual

opera la Sucursal.
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La Sucursal considera que sus activos financieros estan vencidos cuando los pagos contractuales tienen
un vencimiento mayor a 360 dias, momento en el cual la cuenta por cobrar es deteriorada al 100%.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sucursal no ha determinado porcentajes de pérdidas crediticias
esperadas ya que su cartera es gestionada y recuperada en un rango promedio de 180 dias.

La Sucursal también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco probable que
la Sucursal reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja
cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicién posterior
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propésito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Sucursal gue no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los

criterios de NIIF 9.

La Sucursal no ha clasificado ningtin pasivo financiero a valor razonable con cambios en resuitados.
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(c)

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Sucursal. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula considerando cualquier descuento o prima en la adquisicion y las tarifas
o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero.
La amortizacién de la tasa de interés efectiva, se incluye como parte de los costos financieros en el

estado de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existente se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La

diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente.

Maquinaria, instalaciones, mobiliarios y equipos, neto-
La magquinaria, instalaciones, mobiliarios y equipos, se encuentran valorados al costo, neto de
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida utit de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerio como activo, Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados del afio en que se incurren.

La maquinaria, instalaciones, mobiliarios y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida
util estimada, Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada

gjercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estan basadas en la vida util estimada de la duracién de los contratos de

obras suscritos por parte de la Sucursal.

La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cierre de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la
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(d)

(e)

depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, planta y equipos.

Un componente de maquinaria, instalaciones, mobiliarios y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta, Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento
la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe
en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable, Cualquier registro
o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se registra con
cargo o abono a los resultados del afio segun corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

La Sucursal evalta a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado, Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Sucursal hace un estimado del importe recuperable del activo, El importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y
su valor en uso, El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de
activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,
se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo, Para |la determinacion del valor
razonable menos los costos para la venta, se foman en cuenta operaciones recientes del mercado, si
las hubiera, Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que
resulte mas apropiado, Estos célculos se verifican contra mlltiples de valoracién, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable, Las pérdidas por deterioro son reconocidos
en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voliumenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo
deteriorado.

Acuerdo conjunto-

Acuerdo conjunto es un tipo de acuerdo en el cual las partes que lo conforman tienen el control conjunto
de una sociedad y tienen derechos sobre los activos netos de la filial en relacién a su participacion.
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f

El control conjunto es el acuerdo contractual de control, que solo existe cuando las decisiones sobre las
actividades y operaciéon de la Sociedad, requieran del consentimiento unanime de las partes que

comparten el control.

El importe en libros de la inversidon se ajusta para reconocer fos cambios en la participacion de la
Sucursal sobre el negocio conjunto desde la fecha de adquisicion.

El estado de resultados integrales refleja la participacién de la Sucursal en los resultados de las

operaciones del acuerdo conjunto.

Ganancias y pérdidas no realizadas resultantes de transacciones entre la Sucursal y el acuerdo conjunto
se eliminan en la proporcién del interés que tiene sobre el negocio conjunto.

Los estados financieros del acuerdo conjunto se preparan para el mismo periodo que el de la Sucursal,
Cuando es necesario, se realizan ajustes para adecuar estas cifras a las politicas contables de la

Sucursal.

En caso de pérdida de influencia significativa sobre el control del negocio conjunto, la Sucursal reconoce
cualquier inversion retenida a su valor razonable, Cualquier diferencia entre el importe en libros del
acuerdo conjunto, por la pérdida de la influencia significativa o de su control conjunto se reconocen en

el estado de resultados integrales.
Para una operacién conjunta la Sucursal reconoce:

- Sus activos, incluyendo su participacién en los activos mantenidos conjuntamente.

- Sus pasivos, incluyendo su participacion en los activos mantenidos conjuntamente.

- Sus ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de su participacion en el producto
que surge de su operacién conjunta.

- Su participacién en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del producto
que realiza la operacién conjunta, y;

- Sus gastos incluyendo su participacion en los activos mantenidos conjuntamente.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligaciéon y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma, Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion

que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo, Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se

reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.
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(9)

(h)

Provisiones por garantia

Las provisiones por garantia relacionadas con la ejecucion de contratos o prestacién de servicios son
reconocidas cuando el producto, servicio 0 contrato ha sido presentado y ejecutado conforme los
acuerdos alcanzados con el cliente, Su reconocimiento inicial se basa en la experiencia histérica y es
revisada al cierre de cada afio.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios, Se consideran
retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos y ofras retribuciones no monetarias como: alimentacion, movilizacion y la
disposicién de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se registra
en los resultados del afio como parte de los gastos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la
utilidad contable.

Largo plazo:

La Sucursal mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definidos por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado, El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La Sucursal, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio
y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado, E! valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

La Politica contable de la Sucursal es efectuar el estudio actuarial pero no registrarlo en libros contables
ya que considera que el mismo no es material.

Ingresos procedentes de acuerdos con clientes-

La Sucursal opera en el sector de la construccion, actualmente presta servicios de mantenimiento,
procura y actividades relacionadas con el cumplimiento de las actividades y obligaciones de los
consorcios que ha conformado.
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()

Los ingresos procedentes de acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los servicios se
transfiere al cliente por una cantidad que refleje la contraprestacién a la que la Sucursal espera tener
derecho a cambio de la entrega de estos servicios y bienes.

(i) Ingresos por prestacion de servicios de ingenieria y mantenimiento
Los ingresos por prestacion de servicios de ingenieria y mantenimiento se reconocen conforme el

servicio es prestado al cliente.

La Sucursal determind que otorga a sus clientes una uUnica obligacién de desempefio la cual

corresponde al cumplimiento.

El precio de la transaccién es observable y no se encuentra afectado por consideraciones

variables.

La Sucursal como parte de su oferta comercial no incurre en costos para completar y obtener acuerdos

con sus clientes, que puedan ser diferidos en el tiempo.
Reconocimiento de costos y gastos-

Costos del Contrato

Los costos del contrato incluyen los costos que se relacionan directa y especificamente con el contrato
y costos atribuibles a la actividad de contrataciéon en general y pueden ser imputados al contrato de
construccion, Los costos que se relacionan directamente con un contrato especifico incluyen: costos de
sitio de trabajo, los costos de los materiales utilizados en la instalacién, los costos de disefio y asistencia

técnica que estén directamente relacionados con el contrato, costos de desplazamiento.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima recuperar
de o pagar a las autoridades tributarias, Las tasas del impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla peridédicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado

de situacién financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.
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(k)

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por
la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales
o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos, Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevallian en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la
medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

£l impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se reconoce
fuera de éste, Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlaciéon con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicién del activo 0 como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segtin corresponda.

Transacciones en moneda extranjera-

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a la
moneda funcional, Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones, Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a |la fecha de liquidacién de las operaciones o del estado de resultados,
reconociendo las ganancias o pérdidas que se generan en el estado de resultados.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

)

(m)

Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera se registran en la moneda funcional al tipo
de cambio prevaleciente a la fecha de la transaccion.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Sucursal presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como

corrientes y no corrientes, Un activo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

- espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principaimente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la estimacién
financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros, Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en nota a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa, En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativas

utilizados por la gerencia:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

. Vida atil de maquinarias, instalaciones, mobiliario y equipos

La magquinaria, instalaciones, mobiliario y equipos se deprecian en base al método de linea recta en
funcién a los términos de vigencia de los contratos de construccion celebrados por la Sucursal, En
aquellos casos en los que se pueda determinar que la vida Util de los activos debiera disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
Util restante revisada, Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida, Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

. Impuestos
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y ia oportunidad en que se genera el resultado gravable
futuro, Dada la naturaleza y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que
surjan entre los resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de
tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados,
La Sucursal calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria, El importe
de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias
anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas
por la Sucursal y sus asesores, Diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la
Sucursal.

Debido a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo contingente relacionado

con impuestos.

. Impuestos diferidos

La Sucursal evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en estimaciones
de resultados futuros, Dicha recuperabilidad depende en Gltima instancia de la capacidad de la Sucursal
para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el que son deducibles los activos por
impuestos diferidos, En el analisis se toma en consideracion el calendario previsto de reversion de
pasivos por impuestos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de
proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes.

La determinacién de la adecuada clasificacién de las partidas tributarias depende de varios factores,
incluida la estimacién del momento y realizacién de los activos por impuestos diferidos y del momento
esperado de los pagos por impuestos, Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios
podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Sucursal, como consecuencia de cambios en la
legislacion fiscal, o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos tributarios,
La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con los organismos de control tributario
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretaciéon de normas, que pudieran requerir de ajustes por
impuestos en el futuro.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

. Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.

. Determinacién del pasivo por impuesto a la renta de posiciones tributarias inciertas y probables:
Al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como pasivos por impuesto a la renta
en la medida en las que las posiciones tributarias inciertas identificadas hayan sido calificadas como no
probables de aceptaciéon por parte de la Autoridad Tributaria aplicando el método del importe mas

probable.
6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS, NO VIGENTES
A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al gjercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2020. En este sentido, la
Sucursal tiene la intencién de adoptar estas normas si le son aplicables, cuando entren en vigencia.
Fecha efectiva de
Normas vigencia
Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 — Definiciéon de material 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 3 — Definicién de un negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma de la tasa de interés de referencia 1 de enero de 2020
Modificaciones al Marco Conceptual de las NIlF 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucidén de activos entre un inversionista y su
asociada o negocios conjuntos Por definir
7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalente de efectivo 797,677 2,613,264
Deudores comerciales 346,677 168,682
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 288,740 1,070,866
Total activos financieros 1,433,094 3,852,812
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 329,294 1,108,885
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 478,809 457,272
Total pasivos financieros 808,103 1,566,157
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

8. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el saldo del efectivo y equivalentes de efectivo se formaba de la siguiente

manera:

2018

823
606,164
499,732

1,506,545

2019
Caja 771
Bancos locales (1) 439,979
Bancos exterior (2) 275,074
Inversiones (3) 81,853
797,677

2,613,264

(1) Corresponde a efectivo disponible en cuentas corrientes de entidades financieras locales.

(2) Corresponde a efectivo disponible en cuentas corrientes de entidades financieras del exterior.

(3) Corresponde a depésitos a plazo fijo en entidades financieras locales con vencimientos menores a 90 dias y a una

tasa de interés del 2%.

9. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el rubro de deudores comerciales se formaba por saldos pendientes de

pago de clientes comerciales que la Sucursal mantenia a la fecha, estos saldos son corrientes y se liquidaran

durante el afio 2020.

10. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el rubro de anticipos a proveedores se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Proveedores 27,883 60,715
Empleados 2,251 5,183
30,134 65,898

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

(a) Impuestos por cobrar-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por cobrar se formaban por el crédito tributario de

Impuesto al Valor Agregado — IVA, relacionado con la adquisicién de bienes y servicios, Este crédito

tributario se podra compensar en periodos futuros en la medida en que la Sucursal genere operacion

para compensar este valor.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

(b) Impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente (Véase nota 16 (b)) 130,637 90,055
Impuesto a la salida de divisas 25,007 24,536
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado — IVA 5,352 14,145
Impuesto al valor agregado 2,200 49,651
Retenciones en la fuente 676 19,476

163,872 197,863

12. MAQUINARIAS, INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de maquinarias, instalaciones, mobiliario y equipos se formaba

de la siguiente manera:

2019 2018

Depreciacion Valor Depreciacion Valor

Costo acumulada Neto Costo acumulada neto
Instalaciones técnicas 32,301 (32,301) - 32,301 (32,301) -
Maquinaria, herramientas y equipos 1,711,868 (1,647,735) 64,133 1,905,823 (1,613,459) 292,364
Otras instalaciones 36,479 (36,479) - 36,479 (33,779) 2,700
Mobiliario y equipo oficina 37,257 (20,093) 17,164 37,257 (17,726) 19,531
Equipos de computacion 13,796 (13,676) 120 13,796 (11,129) 2,667
Edificios e instalaciones 732,286 (88,920) 643,366 732,286 (74,811) 657,475
Terreno 824,160 - 824,160 824,160 - 824,160
3,388,147 (1,839,204) 1,548,943 3,582,102 (1,783,205) 1,798,897
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Notas a los estados financieros (continuacion)

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

Proveedores del exterior
Proveedores nacionales

2019 2018
201,718 425,512
127,676 683,373

329,294 1,108,885

14. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a) Saldos y transacciones a entidades relacionadas
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, las cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas son a corto
plazo, su tiempo estimado de pago es de hasta 120 dias y estan conformadas de la siguiente manera:

Por cobrar:

Puentes infraestructuras
(Sucursal Ecuador) (1)
Puentes y Calzadas Grupo de
Empresas (Matriz)

Consorcio Semaica - Puentes,
Edificio Ifiaquito (1)

Puentes Infraestructuras
(Sucursal Bolivia)

Consorcio NHG (1)

Consorcio Clima Guayaquil (1)
Consorcio Clima Guayaquil

Por pagar:

Puentes y Calzadas Grupo de
Empresas (Matriz)

Puentes y Calzadas Grupo de
Empresas

Naturaleza de la

Relacion Pais Origen de la transaccién 2019 2018

Filial Ecuador Prestacion de servicios 187,092 62,571
Matriz Esparia Servicios de asistencia técnica 54,647 438,092
Filial Ecuador Prestacion de servicios 38,683 -
Filial Bolivia Venta inmovilizado 3,853 3,853
Filial Ecuador Prestacion de servicios 2,453 521,689
Filial Ecuador Prestacion de servicios 2,012 -
Filial Ecuador Servicios de construccion - 44,662
288,740 1,070,866

Matriz Espafia Servicios de asistencia técnica 478,809 90,487
Filial Estados Unidos Servicios de asistencia técnica - 366,785
478,809 457,272

(1) Corresponden a cuentas por cobrar por servicios de asistencia técnica, alquiler de maquinaria y equipos,

asistencia administrativa, financiera y de tesoreria, Estos servicios son prestados por parte de la Sucursal a

sus entidades relacionadas locales,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Durante los afios 2019 y 2018, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades
relacionadas:
Ao 2019: Ingresos Gastos
Prestacion de
servicios de Servicios Otros Otros
Relacionada Pais construccion técnicos servicios servicios
Puentes Infraestructuras (Sucursal
Ecuador) Ecuador - 572,000 - 4,668
Consorcio Semaica - Puentes, Edificio
Ifaquito Ecuador - 113,234 40,097 -
Puentes Infraestructura Costa Rica - - 65,172 -
Puentes Infraestructuras Espafia - - 55,615 -
Consorcio NHG Ecuador 37,667 - - -
Puentes Grupo de Empresas S.A. Espafia - - - 9,693
Consorcio Clima GYE Ecuador - - 3,658 -
China Road and Bridge Corporation Ecuador 1,349 - - -
39,016 685,234 164,542 14,361
Aiio 2018: Ingresos
Prestacion de
servicios de Servicio de Servicios Otros
Relacionada Pais construccién mantenimiento técnicos servicios
Consorcio NHG Ecuador 55,688 480,000 7,732 103,000
Consorcio NHQ Ecuador - - - 183,061
Puentes Infraestructuras (Sucursal
Ecuador) Ecuador 78,020 - 976,032 12,000
Consorcio Clima UIO Ecuador 12,000 - 578 -
145,708 480,000 984,342 298,061

b)

Administracién y alta direccién

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestién de la Sucursal,

incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan, no han participado durante

los afios 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y

controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencia. Durante los afios 2019 y

2018 no se han pagado remuneraciones y compensaciones.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Participacion de trabajadores 86,534 149,513
Beneficios sociales (1) 26,988 129,638
113,522 279,151

Durante el afio 2019 el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Reversion de Saldo
31.12.18 Provisiones Pagos provisiones 31.12.19
Participacion a trabajadores 149,513 86,533 (149,513) - 86,533
Beneficios sociales 129,638 100,883 (99,840) (103,692) 26,989
279,151 187,416 (249,353) (103,692) 113,522

Durante el afio 2018 el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Reversion de Saldo
31.12.17 Provisiones Pagos provisiones 31.12.18
Participacion a trabajadores 1,117,556 149,513 (1,117,556) - 149,513
Beneficios sociales 228,188 28,598 (47,148) (80,000) 129,638
1,345,744 178,111 (1,164,704) (80,000) 279,151

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 130,721 196,686
Impuesto a la renta diferido 42,459 102,079
Gasto por impuesto a la renta del afio 173,180 298,765
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Notas a los estados financieros (continuacion)

b) Impuesto ala renta corriente

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta del afio
Mas (menos):
Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Tarifa de impuesto (1)

Total impuesto a la renta
Menos- retenciones del afio

Impuesto a la renta por pagar (Vease Nota 11 (b))

c) Impuesto a la renta diferido

2019 2018
491,009 847,070
31,875 (60,324)
522,884 786,746
25% 25%
130,721 196,687
(84) (106,632)
130,637 90,055

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la evolucién del activo por impuesto diferido (cargo) o abono a

resultados es la siguiente:

Estado de resultados

Estado de situacion financiera integrales

2019 2018 2019 2018
Depreciacién de maquinarias, mobiliario y equipos 130,915 155,172 24,257 63,254
Impuesto a la salida de divisas 5,502 6,049 547 8,110
Provisién jubilacion patronal 4,139 21,794 17,655 22,656
Provisiones de garantias y riegos de contratos - 85 - 8,059
Efecto en el impuesto diferido en resultados 42,459 102,079
Activo por impuesto diferido 140,556 183,100

d) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

ii)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal dentro del plazo de hasta tres afios posteriores

contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta y hasta seis
afios cuando la Administracién Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del

impuesto.

Determinacion y pago del impuesto a ia renta

El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta vigente.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

i)

Estéan exonerados de pago del impuesto a la renta por un plazo de 5 o 10 afios las inversiones
nuevas y productivas, en los sectores econdmicos considerados como prioritarios, de industrias
basicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacién publico-privada.

La Ley Organica para el Fomento Productivo y Atraccién de Inversiones publicada en el 2do
Suplemento del R.O. 309, del 21-VIII-18 establecié periodos més amplios de exoneracién del
impuesto a la renta para las inversiones en los sectores priorizados, de 8 afos en las areas
urbanas de Quito y Guayaquil y de 12 afios fuera de esas jurisdicciones. Las nuevas inversiones
productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo
dentro de los cantones de frontera, gozaran de una exoneracion de 15 afios. Adicionalmente, la
referida Ley también ampli6 el plazo de exoneracién para las nuevas inversiones productivas en
industrias basicas por un periodo de 15 afios, la misma que puede prolongarse por 5 afios mas
en inversiones en cantones fronterizos. Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya
existentes, estas exoneraciones aplicaran solo en aquellas que generen empleo neto, para lo cual
se tomara en cuenta las condiciones y procedimientos establecidos en el Reglamento a esta Ley.
Estos incentivos tendrén una vigencia de 24 meses contados a partir de su publicaciénen el R.O.,
plazo dentro del cual se debe iniciar la nueva inversién. El Presidente de la Republica puede

prorrogar el plazo por 24 meses adicionales.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

a) La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido 0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal

Ecuatoriano.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacion de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior
al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a

dicha participacion.

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Tributario Interno, puede obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando

cumpla con las siguientes condiciones:

. Se efectue el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio
a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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. La magquinaria y equipos adquiridos cumplan con las condiciones establecidas en la referida
Ley y su Reglamento; y permanezcan en uso del contribuyente al menos por 2 afios, y,

e  Se obtenga un informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan
relacion laboral directa o indirecta con el contribuyente.

iv) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran
las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucién.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones,
los contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o
la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 arios
contados a partir del inicio de su operacién efectiva.

Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencién no aplica cuando:

a) El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,

b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre
sus beneficiarios efectivos, la exencién no sera aplicable Unicamente sobre la porcién no
informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona naturai residente en el Ecuador o a una
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le debera sumar el valor del impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue
pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto
a la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de
Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo
deberan restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador
de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicaciéon de la misma Ley. El valor asi
obtenido sera el valor a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que
debera verse reflejado en el comprobante de retencién.
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vi)

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado sera el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a
las utilidades de las que se originaron los dividendos (25% o 28%);sin embargo la retencién no

podra ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacién del ejercicio econdémico, asi
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), serén considerados como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente, se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada
y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su

declaracién de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con
un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de

menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.
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vii) Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidié la Ley

Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son

los siguientes:

Impuesto a la renta

Las Compaiiias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de infraestructura

hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos pueden beneficiarse de la

exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones nuevas y

productivas.

Dividendos:

La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia
de su residencia fiscal, excepto la distribucién a sociedades residentes en Ecuador o
establecimientos permanentes en el pais de una sociedad no residente se encuentra
sujeta a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta. El ingreso gravado sera igual al
cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efectivamente distribuido.

Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencién de hasta el 25%
sobre el ingreso gravado.

En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara
lo dispuesto en el punto anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencién aplicando la tarifa
para no residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicién societaria, se procedera a la retencién del impuesto a la renta, sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa de IR
para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacién patronal y desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021)

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas en
estudios actuariales, siempre y cuando para las Ultimas se cumpla con lo siguiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresa y,

b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compariias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de
otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones

28



Notas a los estados financieros (continuacion)

con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacién laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al

respectivo ejercicio fiscal

- Se elimina el célculo del anticipo de impuesto a la renta en funciéon de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

Impuesto al valor agregado

Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de acuerdo a
lo que se defina en el Reglamento y,
Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor

agregado a los siguientes:

. Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

= Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).

= Papel periddico.

. Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicién de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos.

= Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

. El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube
(cloud computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para la
recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos.

Impuesto a los consumos especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacién del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de aztcar menor o igual a 25 gramos
por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia movil, que
comercialicen Gnicamente voz, datos y sms del servicio movil avanzado prestado a personas
naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; y. las fundas plésticas.

Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes gravados con

este impuesto.

Impuesto a la salida de divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales

en paraisos fiscales.

Contribucién unica y temporal

Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de doélares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucion unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:
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Ingresos gravados Ingresos gravados
desde hasta Tarifa
1,000 5,000 0.10%
5,000 10,000 0.15%
10,000 En adelante 0.20%

- Esta contribucién sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

- En ningln caso esta contribucion serd mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el
ejercicio fiscal 2018.

- Esta Contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

- Su declaracién y pago se realizard hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de

conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucion.

17. INVERSION DE LA CASA MATRIZ

(a)

(b)

(c)

Capital asignado
El capital asignado a la Sucursal, representa la inversién extranjera directa registrada en el Banco
Central del Ecuador. La Sucursal esta registrada en la Superintendencia de Companiias, Valores y

Seguros del Ecuador como Sucursal de Compafiia extranjera.

Pago de dividendos
En octubre del 2019, la casa matriz de la Sucursal autorizé el pago de dividendos por 1,500,000 que

corresponden a dividendos declarados en el afio 2017.

El 16 de abril de 2018, la casa matriz de la Sucursal autorizé el pago de dividendos por 3,329,897 que

corresponde a resultados del ejercicio declarados en el afio 2017.

Ajuste a afios anteriores
Durante el afio 2019, la Sucursal registré un ajuste dando de baja una cuenta por cobrar a una entidad

relacionada afectando al saldo de resultados acumulados.

Durante el afio 2018, la Sucursal registro un ajuste relacionado con una cuenta por cobrar por costos
operativos incurridos por la Sucursal en nombre de la Casa Matriz en el afio 2018, por tanto estos valores
seran cubiertos por esta, debido a esta situacién se reverso el resultado acumulado y se reconocio esta

cuenta por cobrar con su Casa Matriz.
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18. INGRESOS PROCEDENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES
Durante los afios 2019y 2018, los ingresos procedentes de acuerdos con clientes se formaban de la siguiente

manera:
2019 2018
Servicios de asistencia técnica y administrativa (1) 703,759 1,418,494
Servicio de climatizacion NHG (2) 37,667 480,000
Otros 18,979 58,059
760,405 1,956,553

(1) Corresponden a servicios construccion y de asistencia técnica, financiera, contable, administrativo y de recursos
humanos prestados por la Sucursal al Consorcio NHG, Consorcio NHQ y Puentes y Calzadas Infraestructuras,
(Véase Nota 14 (a)).

(2) Véasenotaly 14 (a).

19. COSTOS DE VENTA Y CONSTRUCCION
Durante los afios 2019 y 2018, los costos de venta y construccion se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Honorarios 279,154 299,253
Arrendamientos 85,105 142,003
Transporte 18,678 27,860
Material de la obra 26,332 21,502
409,269 490,618

20. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2019 y 2018, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
No6mina 262,348 412,391
Depreciaciones 66,724 21,880
Impuestos y tasas 42,138 70,722
Suministros 34,678 65,635
Seguros 5,796 6,430
Otros - 482

411,684 577,540

21. OTROS INGRESOS

Durante los afios 2019 y 2018, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:

Venta de aclivos fijos
Ingresos financieros
Otros ingresos

2019 2018
(1) 27,103 1,838
@) 61,937 22,479
3) 548,874 1,838
637,914 24,316
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22.

(1) Constituye utilidad en la venta de instalaciones, maquinaria y equipo.
(2) Porelafio 2019 y 2018 los ingresos financieros corresponden a intereses ganados en inversiones clasificadas como
equivalente de efectivo (Véase Nota 8).

(3) Corresponde principalmente a reversos de provisiones las cuales no fueron utilizadas en el periodo corriente.

ACUERDO CONJUNTO

La Sucursal tiene el 50% de participacion en el Consorcio Clima Guayaquil, un acuerdo conjunto que participa
en la instalacién, climatizacién, vaporizacién y GLP del Hospital de los Ceibos en Guayaquil, La informacién
financiera resumida del acuerdo conjunto, esté basada en estados financieros bajo Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NiIF para operaciones conjuntas:

a) Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 relacionado con la participacién en el acuerdo
conjunto:

2019
Activos corrientes 250,839
Pasivo corriente (263,401)
Total Patrimonio (12,562)
Participacion en el acuerdo conjunto (50%) (6,281)

b) Estado de resultado al 31 de diciembre de 2019 relacionado con la participacion en el acuerdo conjunto:

2019

Costo de venta (1,278)
Gastos administrativos (4,064)
Otros ingresos financieros 6,433

Gastos financieros (83)
Pérdida (1,008)
Gasto de impuesto a la renta -

Pérdida neta del afio (1,008)
Resultado integral del ejercicio (1,008)
Participacion en el acuerdo conjunto (50%) (504)

c) Elestado de situacién financiera de la Sucursal al 31 de diciembre de 2019, antes de incorporar en sus
estados financieros la participacién que tiene en el acuerdo conjunto suscrito, es como sigue:

Activos 2019

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 788,173
Cuentas por cobrar comerciales 346,677
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 290,752
Anticipos a proveedores 30,134
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d)

Activos

Gastos pagados por anticipado
Impuestos por cobrar

Total activos corrientes

Maquinarias, instalaciones, mobiliario y equipos

Activo por impuesto diferido
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos e inversion de la casa matriz

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Beneficios a empleados

Total pasivos

Inversion de la casa matriz:
Capital asignado
Resultados acumulados

Total inversion de la casa matriz

Total pasivos e inversion de la casa matriz

Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
Costos de operacion

Utilidad bruta

Gastos operativos:
Gastos de administracion

Pérdida operativa

Gastos financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afno

2019

8,587
48,508

1,512,831

1,548,943
140,556

1,689,499

3,202,330

2019

204,437
478,809
159,039

94,709

936,994

18,813

955,807

30,000
2,216,253

2,246,523
3,202,330

2019

762,234
(408,630)

353,604

(411,630)
(58,026)

(27,595)
575,977

490,356
(173,031)

317,325

El estado de resultados integrales de la Sucursal, antes de incorporar en sus estados financieros la
participacién que tiene en el acuerdo conjunto suscrito, es como sigue:
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e) Eldetalle del impuesto a la renta corriente y diferido, junto con la determinacion del impuesto a la renta
al 31 de diciembre de 2019 de la Sucursal fue como sigue:

Detalle de impuesto a la renta

2019
Impuesto a la renta corriente 130,572
Impuesto a la renta diferido 42,459
Gasto por impuesto a la renta del afio 173,031
Conciliacién tributaria
2019
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 490,356
Mas:
Gastos no deducibles 31,833
Utilidad gravable 522,289
Tasa de Impuesto a la Renta 25%
Impuesto a la renta causado 130,572
(Menos) Retenciones y anticipos del afio -
Impuesto a la renta por pagar 130,572

Impuesto a la renta diferido

Diferencias temporarias:
Estado de Estado de

situacion resultados
Diferencia en tasa de depreciacion 130,915 24,256
Jubilacién patronal 4,139 548
Impuesto a la Salida de Divisas 5,502 17,655
140,556 42,459

El estado de cambios en la inversién de la Casa Matriz al 31 de diciembre de 2019, antes de incorporar
en sus estados financieros la participaciéon que tiene en el acuerdo conjunto suscrito, es como sigue:

Capital Utilidades

asignado  retenidas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 30,000 4,005,453 4,035,453
Mas:
Pago de dividendos - (1,500,000) (1,500,000)
Ajustes afios anteriores - (606,255) (606,255)
Utilidad neta y resultado integral - 317,325 317,325
Saldo al 31 de diciembre de 2019 30,000 2,216,523 2,246,523
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23,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La estrategia de gestion de riesgo de la Sucursal, esta orientada a mitigar los efectos de los riesgos de:
mercado, crédito y liquidez o financiamiento.

La estructura de gestién del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion, andlisis,
cuantificacién, medicién y control de estos eventos, Es responsabilidad de la Gerencia de la Sucursal la

evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

a)

b)

c)

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Sucursal se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econémica que desarrolla el pais, En periodos de crecimiento econdmico y crecimiento
de la demanda interna, las operaciones de la Sucursal presentan incrementos por nuevos contratos con
el sector publico, asi como nuevas oportunidades de negocios en propuestas.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de ia Sucursal a un valor
inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente
mitigacién a través de un manejo adecuado entre las obligaciones financieras de la Sucursal y sus

derechos de cobro.

Mitigacién de riesgos —

Como parte del manejo total de riesgos, la Sucursal evaltia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que
la Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos
que ella posee, Asi, entre los mas comunes se encuentran:

. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al
alza, respectivamente.

* Riesgo de que la posicién de mercado de la Sucursal se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

. Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la Sucursal sufran variaciones

adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion
de activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia

terceros.
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d) Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados, La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Sucursal
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento.

e} Riesgo de gestion de capital-
La Sucursal administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades,

Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que la “inversion
de la casa matriz’ que se muestra en el estado de situacion son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando de manera que contintie
brindando retornos a la casa matriz y beneficios a los otros participantes; y
(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Sucursal.

RECLASIFICACIONES DE CIFRAS
La Sucursal ha realizado reclasificaciones a saldos iniciales en el estado de resultados integrales para
hacerlas comparables con los saldos de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisién de estos estados financieros se produjeron los siguientes
eventos que la Sucursal estima no tienen un efecto significativo sobre los estados financieros reportados al
31 de diciembre de 2019, excepto por lo descrito a continuacion:

El 11 de marzo del 2020, la Organizacién Mundial de |la Saiud declar6 la pandemia a nivel mundial debido al
contagio humano por Coronavirus {Covid-19), consecuentemente el Gobierno del Ecuador decretd el estado
de excepcion y emergencia sanitaria en todo el territorio nacional y dispuso, entre otras medidas de
prevencion, el cierre de fronteras, reduccion de la movilidad interna, suspension de ciertas actividades y de
eventos publicos. El efecto de las medidas de prevencién y del confinamiento de la poblacién impactaran en
el desempefio de las economias a nivel global y del pais, por lo que se espera una contraccidén econdmica
importante en el afio 2020. La Sucursal se encuentra estableciendo diversos escenarios para su presupuesto
anual, sin embargo, segun el criterio de la Gerencia de la Sucursal espera una recuperacién normal de la
operacioén del negocio a mediano plazo.
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