Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S. A. Sucursal Ecuador

Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013
Expresadas en Dolares de E.ULA,

1. OPERACIONES
Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S_A. Sucursal Ecuadar ("la Sucursal”) es una sucursal de Puentes y
Calzadas Grupo de Empresas S.A de Espafia, la cual cbluve su permiso para operar en el Ecuador el 12 de
noviembre de 2012 mediante Resolucién No, SC.IJDJCPTE.Q.12.186 emitida por la Superintendencia de
Compafilas e inscrita en el Registro Mercanlil de Quito el 12 de noviembre de 2012, La Sucursal inicio sus
operaciones en el afio 2013; por lo que en el afic 2012 no presenta ingresos y gaslos operacionales que
tengan que ser expuestos en &l estado de resultados integrales.

Como pare de las princlpales actividades para la cual fue constituida la Sucursal se encuentran: 1) Ia
explotacién de actividades e ingenieria civil, servicios de construccion clvil y pesada, Inclusive la administracién
y ejecucitn de obras v 1) importacion v exportacion en general, '

La Sucursal tiene a su cargo la construccion de las obras del Proyecte Ruta Viva Fase li- Puentes (sobre el rio
Chiche y sobre el ric San Pedre), segln contralo de construccion firmade con fecha 21 de noviembre de 2012
enire la Empresa Piblica Metropalitana de Movilidad y Obras Piblicas ("la EPMMOP") y la Sucursal,

El confrato entre la Sucursal y la EFMMOP tiene un precio total de 65 444,819 conforma a la oferta presentada
por la Sucursal. De acuerdo a las clausulas del contrato, gl precio es precio cerrado. El plaze para |a ejecucidn
de |as obras se establecid en 449 dias conlados 2 partir del cumplimiento del pago del anticipo establecido v la
enlrega total de |a obra, libre de expropiaciones y firma del acta de inicio. Como parte de las clausulas del
contrato se establecen principalmente las siguientes obligaciones de la constructora:

« la construciora podra desamoliar wo subcontratar el desarrollo de la ingenieria de detalle del disefio
basico adoptado y suministrado por la EPMMORP,

. Asumira desde el Inicio de sus labores loda |a responsabilidad técnica y de disefio inherente a los trabajos
gue realice de conformidad con el objeto del contrato,

. La mevilizacidn de los equipes al inicio de la ejecucion del contrato v su desmavilizacion al terming de la
vigencia del mismo correran por cuenta de la consiructara,

»  Asumir guardiania de los bienes de su propiedad, liberando de cualquier respansabilidad a EFMMOP,

. La constructora no podra ceder, asignar o transferir en forma alguna ni todo ni parte de este conirato. Sin
embargo, podra subcontratar determinados frabajos, previa autorizacion de EPMMOP, siempre que el
monto de la totalidad de lo subconiratado no exceda del 30% del valor tolal del contrato principal, v el
subcontratista esté habilitado en &! RUP (Registro Unico de Provesdares),

Como pare de las clausulas del contrato se establecen principalmente las siguientes obligaciones de
EPMMOP;

. Fagar & la constructora a la firma del contrato, en calidad de anlicipo el valar correspondienta al 30% del
valor del contrato, esto es la cantidad de 20833446, el valor entregado serd descontado
proporcionalmente en cada factura, en un monte del 30% del valor sefalado en cada una de ellas.

. Coordinar jJunto con el fiscalizador designade los procesos administrativos inherentes a corregir o mejorar
las siluaciones gue no estuvieren conforme & los disefies, planificacidn o trabajos acordados con la
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constructora, & fin de lagrar la perfecta ejecucion de los rabajos convenidos,

. Elaborar las mediciones de los trabajos realizados para que éstas sean aprobadas y posteriorments emitir
el documento de aceptacion de los trabajos realizados para que |a conslructora pueda emitir la factura
carrespondienta.

El anlicipo por parle de la Sucursal da la EPMMOP se recibio el 20 de marzo de 2013 v el acta de Inicie de la
obra se suscribia el 17 de junio de 2013. Con esfos anlecedentes, se espera que la obra esté concluida el 9 de
septiembre de 2014,

La direceién registrada de la Sucursal es Avda, de Florentia 199 y Bramante, Curmbaya - Quito, Ecuadar,

Los estados financieros de la Sucursal por el afio terminado el 31 de diciembre da 2013, fueron aprobados y
aulorizados por el Apoderado de la Sucursal para su emision el 26 de marzo de 2014, Dichos estados seran
sujetos a la aprobacion de su Casa Malriz, de la cual no se esperan cambios.

2. BASES DE PRESENTACION
Responsabllidad de la gerencia y declaracion de cumplimiento
La informacian contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Sucursal, que
manifiesta expresaments que los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “MIFT), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales da Contabilidad ({International Accounting Standards Board, en adelanta “|ASBE™ por sus siglaz
en Inglés), vigenies al 31 de diclembre de 2013,

Base de medician

Los presenies estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidas por la Sucursal. Los estados financieros se presentan en Dolares de E.UA,, fa
maneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional y de presentacion de la Sucursal,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacian de sus estados financieros
son las siguientes:

(a) Efectivo y equivalentes de efectivo -
El rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se registran al costo ¥ no esta sujeto a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

(b} Instrumentos financieros-
(i} Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la MNerma Internacional de Contabilidad (MIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razaonable con cambios en resultados, préstamos y
cuenlas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
dispenibles para la venta o derivados designades come instrumentos de cobertura, Al mamente do
sy reconocimiento iniclal, los activos financieros son medides & su valor razonable, La Sucursal
determina la clasificaclén de sus activos financiercs después de su reconocimiento inicial y, cuando
g5 apropiada, revalda esfa determinacion al final de cada anio.
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Todos los actlivos financieres son reconocides inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos & la transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos
de transaccién se reconocen en resultados,

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen an la facha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la

Sucursal se compromete a comprar o vender &l activo,

Los activos financieros de la Sucursal incldyen efective y equivalentes de efectivo, inversiones
financieras, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y ofras
cuentas por cobrar.

Medicién postarior
La meadicion posterior de los actives financieros depende de su clasificacion, tal como se detfalla a
cantinuacian:

Activos financieros al valor razonable con camblos en resulfados

Loz activos financieras al valer razonable con cambios en resultados incluyen a los aclivos
mantenidos para negociar y los actives financieros designadoes al momento de su reconocimiento
inicial coma a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con &l proposito
da venderos o recompraros en un future cerceno. Esta categorie incluye los instrumenios
financierns derivados tomados por la Sucursal que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de coberlura segin se define en la Narma Internacional de Contabilidad (MIC) 38, Los
derivados, incluido los dervados impliclios separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de coberfura eficaces.

Los activos financieros al valar razonable con cambios en resullados se contabilizan en el eslado de
situacion financiera por su valor razonable y los eambios en dicho valor razonable son reconocidos
come ingresos o costos financieros en el estado de resultados inlegrales,

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, fa Sucursal no liene activos financieres a valor razonable con
cambios en resultados.

Préstamos y cuenias por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mearcado active, por los gue la enfidad no tiene intencidn
de venderlos inmediatamente o en un futuro préxima v no tienen riesgos de recuperacion diferentes
a su deterioro crediticio,

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amorizado
mediante el use del métedo de |a tasa de inlerés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado e calcula tomando en cuenta cualquier descuenta o prima en la adguisicion y las
comisiones o los costos que son una parie integranie de |a taza de interés efectiva. La amonizacidn
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de la lasa de interés efectiva se reconoce comao ingresa financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconccen en &l estado de resullados
integrales como costos financieras.

La Sucursal presenta en esia categoria las siguientes cuentas: efectivo v equivalentes de efectivo |
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y etras cuentas por cobrar,
las cuales son expresadas al valor de la transaccidn, netas de una provision pera cuentas de
cobranza dudosa cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimignio

Los activos financieros no derivados con pagos filos o delerminables se clagifican como mantenidos
hasta su vencimienio cuando la Sucursal tiene |3 intencion v capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento, Después de su reconocimiento inicial, la Sucursal no mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier delerioro del valor.  El valor en libros de estas inversiones no difiere materialmente del
cosio amortizado de estos instrumentas.  El costo amortizado se calcula fomando en cuenta
cualguier descuenio o prima en |a adguisicidn v las comisiones o ios costos gue son une parte
intearante de la tasa de interés efectiva, Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados infegrales como costos financieros,

La Sucurzal prezenta en esta categoria a las inversiones financieras.

Activos finencieros disponibles para la vanta

Los activos financieras disponibles para la venia incluyen titulos de patimonio y de deuda, Las
inversiones en patimonio clasificadas como disponibles para [a venta son eguellas gue no se
clasifican ni coma manlenidas para negociar ni como al valor razenable con cambios an resullados.
Los aclivos en esta catagoria son aquellos gue se espera mantener por un tiempo indefinido, pero
gue & pueden vender anie una necesidad de liguidez o ante cambios en las condicicnes del
mercado,

Después del reconacimiento inicial, los actives financieros disponibles para la venta se miden por 2u
valor razenable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconccen como otro resultado integral
e |la reserva por activos financieros disponibles para la venla, hasta que la inversion se da de baja,
En aze momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce coma una ganancia operaliva o se
considera como un deteriora dal valor de la inversion, en cuyo caso, |a pérdida acumulada es
reclasificada al estado de resullados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respecliva, En el caso que no se pusda determinar un valor razonable por falla de un
mercado active yo de informacitn relevante para su determinacidn, estos aclives financleros se
presentan al costo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, Iz Sucursal no presenta actives financieros disponibles para la
venia.

Baja de activos financieros
Un active financiero (o, de corresponder, parte de un active financiere o parte de un grupo de aclivos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:
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- Esxpiren los derechas contractuales sobre los flujos de efectivo del active;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujes de efective del activo o ge asuma una
obligacion de pagar & un ftercero la totalidad de fos flujos de efective sin una demora
significativa, & través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) 2o
hayan transferido sustancialmente lodos los riesgoes v beneficios inherentes & la propiedad del
activo, (b) no se hayan transfarido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherenies a la propiedad del active, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuande la Sucursal haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujes de efective de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pere no haya lransferido ni relenido
sustancialmenie lodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activa, nl haya
transferido el control del mismo, el activo se continda reconoclende en la medida de la implicacion
continuada de la Sucursal sobre el active. En ese caso, la Sucursal fambién reconoce el pasivo
relacienado. El aclive lransferide v el pasivo relacicnado se miden de una manera gue reflejen los
derachos y las abligaciones que la Sucursal ha retenido.

Una implicacién continuada que tome |a forma de una garantia sobre el active transferido se mide
como &l menor importe enire el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacidn que la Sucursal serla requerida a devalver,

Deterioro de activos financieros

La Sucursal evalia en cada fecha del estado de siluacién financiera, si exisie evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estin deteriorados. Un aclivo financiero o
un grupe de activos finencieros se consideran afectados si, vy sdlo si, exisle avidencia cbjetiva de
deterioro come resullade de una o mas eventos que han courrido después del reconocimiento inicial
del active {un evento de “pérdida sufrida”) v si el evento de perdida tiene un impacto eén los flujos de
efactive futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Sucursal que pueden
estimarse de forma conflable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de gue los deudores o un
grupa de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos a relrasos
en pagos de inlereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u ofra reorganizacion
financiera y cuande los dalos observables indican que existe una disminucidn mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como cambios, atrasos o condicicnes econdmicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Deterloro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Sucursal primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valar, de manera Individual para los activos financieros que son
individuealmente significativos, o de manera colectiva para los actives financieros gue no son
individualmente significativos. Sila Sucursal delermina que no existe evidencia objetiva de deterioro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese aclivo en un grupo de actives financieros con caracteristicas de riesgo de
crédile similares, y los evalla de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor,
Los activas que se evalian de manera individual para determinar si existe deferioro de su valar, v
para los cuales una pérdida por deteriore se reconoce o se sigue reconaciendo, no son incluidos en
la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. S| exisle evidencia objetiva de que ha
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habido una pérdida por deterioro del valor, &l impaorte de la pérdida se mide como la diferencia entre
el imporle en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
{excluyendo las pérdidas de credito futuras esperadas ¥ que adn no se hayan producida). El valor
presente de los flujos de efective futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
ariginal de los actives financieras, Siun préstamo devenga una tasa de inferés variable, [a tasa de
descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de inleres efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
|a pérdida se reconoce en el eslado de resullados, Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el impore en libros reducide del activg, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar
los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por delerioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados inlegrales. Los aclivos
financieros v la provision correspandiente se dan de baja cuando no existen expecialivas realistas de
un recupero fuluro y todas las garantias gue sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o
transfirieren a la Sucursal, i en un ejercicio posterior, &l importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evenio que ocurre despugs de haberse
recanccide &l deterioro, la pérdida por deteroro del valor reconocida anteriormente se sumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provisidn. Si pesteriormente se recupara una partida que fue
fmputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiera en el estado de resullades
integrales,

Deterioro de activos financieros disponibles para la venta-

Para los actives financieros disponibles para |a venta, al cierre de cada periodo sobre el que se
informa. la Sucursal eval(a si existe alguna evidencia objetiva de gue una inversion o grupo de
inversiones se encuentran deteriorados en su valor. Para las inversiones en titulos de patimonio
clagificadas como disponibles para la venta, la evidencia objetiva debe incluir un descenso
significativo o prolongado del valor razonable de |3 inversion por debajo de su eoste, El concepto de
"significativo” s& deberd evaluar respecto del costo original de la inversion y el concepto de
“prolongado” se deberd evaluar respeclo del periode en el que el valor razonable haya estade por
debajo del costo original. Cuando exista evidencia de un delerioro del valar, la pérdida acumulada,
medida como la diferencia entre €l costo de adquisicion y &l valar razonable actual, menos cualquier
pérdida por delerlora reconocida previamente en-el estado de resultados, se elimina del otro
resullado integral ¥ se reconoce en el estado de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor de
las inversiones en titulos de patimaonio clasificados como disponibles para la venta no se revierten a
través de los resullados, Los aumentos &n el valor rezonable despues de haberse reconocido un
deterioro, se reconacen directamente en el otro resultado integral.

Para las inversiones en tilulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, &l deterioro del
valor se evalla sobre la base de los mismos criterios que para los aclivos financieros contabilizados
por su costo amorlizado. Sin embargo, el iImporta registrado por deterioro es la pérdida acumulada
madida como la diferencia entre &l costo emortizado v el valor razonable actual, menos cualguier
pérdida por deterioro de @sa inversion reconocida anteriormente en el estado de resultados,

Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre la base del importe an ibros reducido
del activa, aplicando la tasa de interés ufiizada para descontar los flujos de efective futuros & los
fines de medir la perdida por delericro. Los inlereses ganados se registran como ingresos
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(i

financieros en el estado de resultados. Si en un gjercicio posterior, el valor razonable de un titulo de
deuda aumenita, y el aumento se puede relacionar objetivamente con un evento que ocurre después
de haberse reconocido |a pérdida por delericro en e estado de resultados, la pérdida por deterloro
se ravierte a través del estado de resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Morma Intermacional de Contabilidad (MIC) 398 se
clasifican coma pasivos financieros al valer razonable con cambios en resultados o présiamos vy
cuentas por pagar, seglin sea perinente, L&' Sucursal determina la clasificacion de sus paslvos
financieros en su reconocimiento nicial.

Todos los pasivos financierss se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto, en el caso
de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en les cuales se incluyen
los costos de transaccién directamente atribulbles,

Los pasives financieras de la Sucursal incluyen acreedores comerciales y otras cuenias por pagar y
cuentas por pagar a parles relacionadas,

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal es parte de los acuerdos contractuales del
insfrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que
la Sucursal lenga el derecho imevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la facha del estado de situacion financiera, Los costos de financiamiento se
reconocen seglin el crterio del devengado. incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamianto.

Medicién posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos como negociables ¥ pasives financieros designados en el momenio de su
reconocimienta inicial al valor razonable con cambios en resullades,

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negogiar si se contraen con el proposilo
de negociardos en un future cercano. Esta categoria incluye los instrumeantos financieros dervados
tomadas por la Sucursal, que no se designan como instrumentos de coberlura en relaciones de
cobertura segin se definen en la Merma Internacional de Contabilidad (MIC) 39, Los derivados
implicitos separados fambién se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
cemo instrumentos de coberiura eficaces. Las ganancias o perdidas por pasivos mantenidos para
nagociar se reconocen en &l estado de resultados integralas.

Al momento de su reconccimiento inicial y al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Sucursal no
clagificd ningOn pasivo financiero como al valer razonable con cambios en resullados, nl mantenidos
para negociar,
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{iii)

{iv)

Préstamos y cuenias por pagar

Después de su reconocimiento iniclal, los préstamos v las cuentas por pagar se miden & su costo
amortizado usando el mélodo de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en &l astado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a fravés del
proceso de emortizacion de la tasa de inleras efectiva. El costo amorlizado se calcula tomando en
cuanta cualquier descuento o prima en la sdquisicion v Ias comislones o costos que sean parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amorlizacién de la tasa de interés efectiva se incluye en
gl costo financiers en el estado de resultados integrales,

La Sucursal presenta en esia categoria las siguientes cuenias: acreedores comerclales v otras
cuentas por pagar, anticipos de clientes y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn especificada en el corespandiente
contrate haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuande un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro proveniente del mismo prestamisia
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
madifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se Irata como una baja del pasivo
ariginal y el reconccimiento de un nueve pasivo, y la diferencia en los importes respectives en libros
=& reconocen en &l estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financleros

Los activos v pasives financieros se compensan ¥ el monto neto se presenta en el estado de
situgcion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiens la
imencién de cancelarlos sobse una base neta o de realizar el activo vy cancelar el pasivo
simultaneameanie.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Sucursal mide sus instrumentos financieros &l valor razonable en cada fecha del estado de
situacidn financiera,

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o que s pagaria al fransferir un
pasivo en una transaccion acordada entre parlicipanies de un mercado a la fecha de medicidn,

El valor razonable de un activa o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en &l
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasive, asumiendo gue los parlicipantes en el mercado
actlian en su major inlerés acondmice, La Sucursal utiliza téenicas de valuacion que son apropiadas
en las circunstancias vy por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medic al valor
razonable, maximizando el uso de dalas observables relevanias y minimizando el uso de datos no
obzervables.

Todoz los activos v pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razenable, descritas a
conlinuacién, en base al nivel més bajo de los datos usados gue sean significatives para la medicion
al valor razonable como un toda:
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(d)

(e)

- Mivel 1 - Precios cotizadas (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos
idénticos.

- Mivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es
significativo para la meadicion al valor razonable es directa o Indirectamente observabla,

- Mivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de infermacion que es
significative para |a medicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estados financieras sobre
una baze recurrente, la Sucursal determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de |la categorizacion al final de cada periodo de
reparie. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los aclives v pasivos que
deben ser valorzados de acuardo con las politicas contables.

Para propasitos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las clases de
aclivas y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia
de valor razonable tal como s& axplicd anteriormente.

En la MNota 23, se brinda informacién scbre los valores razonables de los instrumentos financieros y
mayoras defalles sobre como se valorizan.

Inventarios-

Los inventarios se valaran al costo promedio o valor nelo realizable, €l que sea menor, Los coslos
incurridos para llevar cada producte a su ubicacibn aclual y darle su condicidn actual, forman parte del
costo.

El costo de adguisicion comprende el precio de compra, los aranceles de imporlacion, los coslos de
ransporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de los inventarios, Log
descuentos comerciales, las rebajas v ofras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisician,

Gastos pagados por anticipado-

Los gastos pagades por anficipado corresponden a pélizas-de segures contratadas segin los contratos da
construccion suscrilos con la Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y Obras Plblicas, los cuales
son distribuidos a lo largo del periodo cubierio por &l pago y con cargo & la cuenta correspandiente an el
esiade de resultados inlegrales cuando se devengan.

Los gasles pagados por anficipado se amerlizan en un periodo aproximado de 20 meses a parlir de la
fecha de [a emision de las polizas.

Maquinarias, mobiliario y equipos-
Las maquinarias, mabiliaric ¥y equipos son medidos al costo de adguisicion, menos depreciacidn
acumulada y pérdida por deteriore cuando esta dltima corresponda,

El caslo inicial de las maguinarias, mobiliario v equipos comprenden su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para paner dicho active
en eperacién v, en el caso de activos gue califiquen, &l coslo de financiamienlo, El precio de campra es al
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{a)

(h}

(i

otros indicadores disponibles de valor rezonable. Las pérdidas par detericre son recanocidas en el estado
de resultados integrales,

Dicha evaluacion requiere &l uso de estimados y supuestos tales como los volimenas en inversiones por
realizar, presupuestes de capital, préstamos v lasas de inlerds, larifas eslablecidas y costos operativos,

Arrendamientos-

La determinacién de si un acuerdo consfituve o incluye un arendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, v si el cumplimients del acuerde depende del uso de uno o mas
activos especifices, o si el sacuerdo concede el derdcho de use del active, incluso sl tal derecho no sa
encuentra especificado de manera explicita en &l acuerdo.

Los pagos por arendamientos operalivos se reconocen como gastes operatives en el estado de
resultades integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes =
Las cuentes por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancalacidn se espera una salida
de recursos v cuyo importe v oporunidad se puede estimar fiablemenis.

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (lagal o implicita) como
resullado de un evento pasado, es probable gue la Sucursal tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una esfimacion fiable del importe de |z misma, Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacidn que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal def dinera s significativo, las provisiones se descuentan wilizando una tasa
de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando coresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de |2 provision praducto del pasa del lempa se
fEcancoe como un costo financiero en el estado de resultados inlegrales,

Los pasivos conlingenies son registradoes en los estados financieros cuando se considera que es probable
que se confirmen en el iempo y pueden ser razonablemente cuantificados; caso conlrario solo se revela
Ia contingencia en notas a los estados financieres. Los activos contingentes no se registran en los estados
financleras, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Beneficics a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liguidedo hasta el término de los doces meses siguientes al cieme del
periodo en el gue los empleados han prestado los serviclos, se reconoceran como un gasto por el valar
(=in descontar) de los beneficios a corto plaze gue se han de pagar por tales serviclos. Se consideran
refribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos v otras retribuciones no moneterias como: asistencla médica, vehiculos v Ia
disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuilos,

Como parte de los beneficios de corfo plazo se incluye la paricipacion a trabajadores, que se calcula
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aplicando &l 15% =obre |a utilidad contable.

Largo plazo;

La Sucursal, segin las leyes laborales vigentes, mantiena un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patranal v desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y
su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de siluacian financlera, gque
s& determing anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando
el métode de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos
se determing descontando los fiujos de salida de efective estimados usando la lasa de interés

determinada por el perito.

Reconocimiento de Ingresos-

Los contratos de construccion

La Sucursal opera principalmente con contratos a precio fijo, si el resultado de un contrato puede ser
medido de manera fiable, los ingresos asociados con el contrato de construccion se recanocen con base
al avance de las actividadas del contrato al final de cada periodo (método de porcentaje de terminacitn).

El resultado de un contrato de construccion puede ser astimado con fiabilidad cuanda: (i) el ingreso total
del contralo puede ser medido de forma fiable, (i) es probable que los beneficios econdmices aseciados
con el contrato fluyan a la Sucursal, (i) los costos de terminacion del contrato y la etapa de terminacién
pueden ser medidos de forma fiable, ¥ (iv) los costos atribuibles al contralo pueden ser claramente
identificados v medidos de forma fiable, por lo que los costos reales incurridos del confrato pueden ser
comparades con las estimaciones previas.

Cuando &l resultada de una construceibn no puede ser medido de forma flable (principalmente duranie las
primeras etapas de un confrato), los ingresos del confrato sdlo se reconocen en la medida en que sea
probable recuperar los costos incurridos.

Al aplicar el método del porcentaje de terminacion, los Ingresos reconocidos (como se definen a
continuacidn) corresponden al total del precio del contrato multiplicado por 1a 1asa de avance de trabajo
fisico determinado en la medicion del avance del trabajo fisico frente al total del trabajo fisico de la obra,
medido en cada elemento o unidad de obra de construccién.

Los ingresos del contrato

Los ingreses del contrato corresponden al importe inicial del ingreso acordado en el confrato y cualquier
variacion de las aclividades acordadas, reclamacicnes y pago de incenfivos en la medida en gue es
probable qgue los ingresos asociados se realicen, v se puedan medir de una manera fiable. Los ingresos
facturados por los cuales adn no se ha prestado el servicio de construccion comespondiente se reconacen
como ingreso diferido.  Asi mismo los anficipos. entregadas por el cliente de acuerdo a les términos
contracluales se reconocen como un pasive diferide que se realiza en la medida que se devenga el
anticipo con la facturacion del avance de la obra, segun los términos del conirato,

Ingreses provisionados

Los ingresos reconocidos que no se encuenfren facturados al cieme de cada periodo representan
provisionas de ingresos, los cuales son actualizados mensuglmente conforme el reconocimients del
ingreso por Ios contratos de consiruccién, en base al avance del trabajo fisico de la construccién.
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Los costos del confralo
Los costos del confrato incluyven todos aguellos gue se relacionan directamente con el confrato v los

eostos que son atribuibles a la actividad de confratacion en general v puedan ser imputados &l contrato,
Los costos que se relacicnan directamenta con un confrato especifico incluyen: costos de los sitios de
trabajo (incluida la supervisidn de la obra), costos de los maleriales ulilizados en la construccion; I
depreciacion de los equipos utilizados, los costos de disefo y asistencia técnica gue se relaciona
directameanie con el cantrate. Los costos del confrate se reconocen sobre |a base de devengo.

Los confralos de la Sucursal se suelen negociar para la construccién de un activo o un grupo de aclivos
que estan estrechamente relaclonados entre =i ‘o son interdependientes en términos de su disefo,
tecnologia y funcionalidad, En ciertas circunstancias, el mélodo del porcentaje de terminacion se aplica a
los componentes identificables de un contralo dnico o a un grupo de contratos, con el fin da reflejar la
asencia de un conlralo ¢ un grupo de contratos.

Los activos cubierios por un contrato Onico se tratan por separado cuando:

. Las propuestas se han presentado por separado para cada activo.

. Cada active ha sido sujeto a una negaciacién separada, y el contratista y el cliente han sido capaces
de aceptar o rechazar la parte del contralo relativa a cada activo,

«  Los gastos e ingresos de cada aclivo se puaden (dentificar,

Un grupo de contratos se tratan como un Onice conirato de construccion cuando;

. El grupo de confratos se negocis como un Onico paguets, los contratos estan tan intimamente
relacionados que son, en efecto, pare de un Onico proyecto con un margen de beneficio global.
=  Los confratos se ejecutan simultaneameante, 0 en una secuencia continua,

Al 31 de diciembre de 2013, los contratos de construccién celebrades por la Sucursal son tratados como
un unica confrato.

Ingresos financieros-

Los Ingresos financieros corresponden & intereses ganados gue se reconocen sobre la base de la
proporcion de tiempo transcurrido, wusando el meétodo de interés efectivo. Los intereses ganados so
incluyen en la linea de ingresos financieros an el estado de resultados integrales.

Coslos financieros-

Loz costos financieros directamente atribuibles a |a adguisician, consiruccian o produccién de un activa
gue pacesaraments requlere un perfodo sustancial de tiempo para estar lislo para su uso o venla, se
capltaliza como parle del costo de los respeclivos bienes. Todos los demas costos por inlereses se
registran como gastos en el perlodo en que s& incurren. Los costos financiercs cormesponden a inlereses
y otros costos en los que incurre la entidad, relacionados con los préstamos obtenidos.

Reconecimiento de costos y gastos-
Los costos y gasios se reconocen & medida que se devengan, independientemeante dal momento en qua
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,
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Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos v pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto gue se estima recuperar da
o pagar a las autoridades tributaras. Las lasas del impuesto a la renta v regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son [as que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periddicamente la posician asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respeclo de siluaciongs an las que las leyes ribularias son objeto de inlerpretacian,

Impuesta a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos uluros es reconocido usando el mélodo del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre |a base tributaria v contable de los activos v pasivas en |a fecha del estado
de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas les diferencias temporanas impanibles,

Los activos por impuesio diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacian fulura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en gue sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria fulura cantra las cuales imputar eses créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada lecha del estado de siuacion
firanciera y se reduce en la medida en gue ya no sea probable que exisia suficiente ganancia impositiva
para permitlr que se ulilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacidn financiera v se reconocen en la medida
an que se tome probable que la utilidad fributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los gectives v pasivos por impuesto diferide se miden a las tasas imposifivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el gue el active se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con |as
disposicionas legales vigenles.

El Impuesto diferide relacionado con las partidas reconccidas fuera del eslado financiero se reconoce
fusta do éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la fransaccion
subyacenie, ya sea en el ofro resultado integral o directamente en el patrimaonio.

Los aclives y pasivos por impuesio diferido se compensan si exisle un derecho legalmente exigible de
compensar los aclivoes impasitivos cormentes contra los pasivos impositivos cormentes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujata al impuesto y Ia misma autoridad fributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gasios v los actives se reconocen excluyendo &l importe de
cualguler impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando al impuesto sobre las ventas incurrido en una adgquisicidn de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de |a auloridad fiscal, en cuyo caso ese impuesia se reconoce camo
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parte del costo de adguisicion del activo o como parte del gasto, segln comresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pegar que ya estén expresadas incluyendo el imparte de impuestos
sobre los ingresos.

El Impaorte neto dal impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que comespoenda pagar a la
avtoridad fiscal, se presenta como una cusnte por cobrar o una cuenta por pagar en el esiade de
sifuacidn financiera, segin corresponda.

Converslén de moneda extranjera-

Se consideran fransacciones en moneda exiranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a la
moneda funcional. Las fransacciones en moneda exiranjera son inicialments registradas en la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones, Los activos y pasivos
moenelarios denominados en moneda exiranjera son posteriormente ajustados a la meneda funcional
usanda el ipa de cambio vigente a la fecha del estado de siluacidn financiera.

Las ganancias o pérdidas par diferencia en cambio resulfante de la liguidacion de dichas transacciones v
de Ia traslacian de los activos y pasivos manetarios en moneda extranjera & los fipos de cambio de la
fecha del estado de sifuacién financiera, son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes
La Sucursal presenla |os actives y pasivos en ol estado de situacidn financiera clasificados como
corrientes y no comientes, Un activo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

. espera realizar el activo o tiene la intenclon de vendero o consumirdo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principatmenta con fines de negociacion;

+  @spera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
infarma; o

. el acliva as efectivo o aquivalente al efective a menos que ésle se encuentre resfringido v no pueda
ser inlercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un pericdo minimo de doce meses
despues del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas aclivos se clasifican como no corrientes.
UIn pasivo se clasifica como carriente cuando la Sucursal:

« espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

«  mantiene &l pasivo principalmente con fines de negociacian;

=« gl pasivo debe liquidarse denfro de los doce meses siguientes a la fecha de clerre del periodo sobre
al gue se inferma; o

. no tiena un derecha incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce
meases sigulentes a la fecha de cierre del perlodo sobre &l gue se Infarma.

Todos los demas pasivos se clasifican come no corrientas.
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(o) Ewventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobra la situacian
financiera de la Sucursal a la fecha del estade de situacidn finenciera (eventos de ajusta) son incluidos en
los estados financieros. Los eventos posteriores importantes gue no son eventos de ajuste son expuesios
en notas a los eslados financieros.

USD DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los eslados financieres implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterioz y estimaciones se efecluarcn sobre la base del mejor conocimiento de los hechos relevantes v
clreunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y eslimaciones estan
incluidas en las politicas contables yio las notas a los astados financieros.

La preparacion de jos estados financieros Incluye la aplicacion de los siguientes criterios y estimaciones
significativos ulilizados por la gerencia:

Reconocimiento de ingresos

Cuando un contrato se considera como un contrato de construccion, los ingresos se registran de acuerdo con
el método de porcentaje de terminacion fisica, El métado de porcentaje de ferminacidn se realiza en referencia
al grado de avance fisico de los proyectos, determinado con base en el porcentaje del total de las actividades
realizadas frente el total de las actividades del proyecto para que esté terminado.

Los contratos de construccian

El porcentaje de terminacién v los ingresos a recanocer se determinan sobre |a base de estimacionas, En
consecuencia, la Sucursal mantiens un presupuesto financiero v un sistema de informacian que soparta estas
estimaciones, En paricular, la Sucursal revisa periddicamente |as eslimaciones de ingresos ordinarios asl
como e progrese del confrato,

Vida dtll de maquinarias, moebiliarie v equipos

Las maquinarias, mabiliario y equipes se deprecian en baze al método de linea recta en funcidn a los términos
de vinencia de los confratos de construccion celebrades por la Sucursal. En aguellos casos en los que se
pueda determinar gue la vida util de los activos dehiera disminuirse, se deprecia el exceso entre al valor en
libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida otil restante revisada, Faclores lales como
los cambios en el use planificado de los distintes actives podrian hacer que la vida dlil de los aclives se viera
disminuida, Las estimaciones se basan principalmante en as proyeecciones de uso fuluro de |os activas.

Impuestos

Exislen incertidumbres con respecia a la interpretacidn de regulaciones fribularas complejas, a los cambios en
las mnormas tributarias y al monlo v la oporunidad en que se genera el resultado gravable futuro, Dada la
naturaleza y la complejidad de los acuerdos contrectuales existentes, las diferencias que surjan entre los
resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales suposiciones, podrian
reguerr ajustes fuluros a los Ingresos v gastos impositives ya registrados. La Sucursal calcula provisiones,
sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inzpecciones
realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provigiones se basa en varios factores, tales
como la expariencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, v en las diferentes interpretaciones acerca

de las regulaciones tributarias realizadas por la Sucursal y sus asesores, Diferencias de interpretacion pueden
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surgir en una gran vanedad de cuesliones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en &l
lugar da demicilio de la Sucursal,

Debido & gque la Sucursal considera remota |a probabilidad de |itigios de caracter tributario y posterores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningln pasivo contingente relacienado con
impuestos,

Provisiones

Debido & las inceridumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el imporle de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de'los importes reconocidos ariginalments sobre |a base de
las estimaciones realizadas.

La determinacitn de Ia cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desambalsos gue
seran necesarios pagar por la correspendiente oblinacion, tomando en consideracion toda la informacian
disponible a la fecha del estado de situacidn financiera, incluyendo la opinién de experfos independientes tales
como asesores legales vy consultores,

Otras provisiones
Confarme a la politica del grupo, la Sucursal efectia dos provisionas: par rissgos y par garaniias.

La provision de riesgo se realiza con la finalidad de poder afrontar gastos por cuestiones de sucesos gue
puaden ccurrir durante la construccidén o ejecucidén de las obras, v equivale al 0,25% o 0.50% de los ingresos
recanocidos, dependiendo del riesgo de cada obra. La provision se efectoa para hacer frente a:

- Gasio que pueda ser causado por la complejidad del proyects (Edificacidn, trabajos en allura, medidas de
seguridad excepcionales).
- (Gastos por ofros riesgos inherentes al desarrollo ¥ ejecucion del proyecio.

= Inceridumbre en soluciones técnicas a aplicar.

La provision de garantlas se realiza con la finalidad de poder afrontar gastos por cuestiones de sucesos que
puaden ocurrir en el iempo de garantia de cada contrato, y equivale al 0.5% o 1% de los ingresos reconocidos,
de cada conirato sequn el resgo de cada Obra. La provision-se efeciia para hacer frente a:

- Gastos de reparacion y conservacion de la obra durante ef periodo de garantia.
- Raelirada de obra, levantar instalaciones
—  Gaslos de liguidaciones, pagos de flanzas hasta su cancelacidn.

MORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS

5.a) Muevas normas internacionales de informacion financiera y enmiendas vigentes
A partir del 1 de enero de 2013 eniraron en vigencia las siguientes normas internacionales de informacion
financiera v enmiendas, gue han side evaluadas por la Sucursal y su efecto en los estados financieros:

. MIC 1 - Presentacion de los elementos de ofros resultados integrales - Modificacicnes a la WIC 1
. MIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada)
«  NIC 19 - Beneficios a los empleados (modificada)
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5.b)

+  MIIF 1- Adopcidn por primera vez (revisada)

«  MIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora de los requisitos de divulgecion de baja en
cuentag

. MIIF 13 - Medicién del valor razonable

«  Mejoras snuales a las NIIF (emitidas en mayo de 2012) relacionadas con las medificaciones y
mejoras a las MIIF realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NIIF 1,

MNermas internacionales de informacidn financiera y enmiendas emitidas adn no vigentes

A continuacidn se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emifidas
pera que no se encontraban en vigencia a |a fecha de emision de los estados financieros de la Sucursal,
En este sentido, se indican las Normas v enmiendas emitidas que la Sucursal razonablemente prevé que
resultardn aplicables en el fuluro, La Sucursal llene la inlencion de adoplar esas Normas y enmigndas
cuande entren en vigancia.

= NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacién — Compensacidn de actives y pasivos
financieros (modificacion)”
Efectiva para perlodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014, La modificacién precisa
el significado de “cuenta actualmente con un derecho legal de compensacion” y los criterios de los
mecanismos de solucitn no simultdneas de las cémaras de compensacion para tener derecho a la
compensacién, Ademas, esta enmienda aclara gue para compensar dos o mas instrumenios
financieros, las entidades deben tener un dereche de compensacion que no puede estar
candicionade a un heche futuro, y debe ser de cumplimiente obligatorio las siguienles circunstancias:
(i} &l curso normal de sus operacianes, (i} un evento de incumplimianta, v (i) en caso de insolvencia
o guiebra de la entidad o de cualquiera de las contrapartes.

- NIC 33 *“Novacién de derivades y continuidad de Ia contabilidad de coberturas
{modificaciones)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014, Estas modificaciones
proporcionan una excepcion para suspender la contabilidad de coberuras cuando se da la novacion
de un derivado designado como un instrumento de cobertura que cumple con cierlos criterios,

- NIIF 8 "Instrumentos financieros: Clasificacian y Medicion®

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 8 refleja la primera fase dal
irabaje del IASE para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacién y medicidn de los
activos financieros tal como se definen en la NIC 39, La aprobacion de la primera fase de la NIIF @
tendra un efecto sobre la clasificacion v medicion de los actives financieros de la Sucursal, paro
polencialmente no tendrd ningdn impacto sobre la clasificacion y medicion de pasivos financieras,
Asimisme, la MIIF 2 introduce nuevos requisitos para |a ulilizacion de 1a contabllidad de coberiura,
con la finalidad de gue ésta se encuentre alineada con la gestion de riesgos de una compafila.

- “Entidades de inversidn” (modiflcaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)
Efectivas para periodos que comiencen en o a parir del 1 de enero de 2014, Eslas modificaciones
establecen una excepcian al reguerimiento de consolidar a entidades que califican como una entidad
de inversidn bajo los criterios de la MIF 10. La excepcidn a la consolidacian requiere que les
enlidades de Inversién se registren como subsidiarias a su valor razonable con cambios en
resultados.

- CINIIF 21 "Gravamenes”

Efectiva para periodos que comiancen en o a partir del 1 de anero de 2014, La CINIIF 21 aclara que



Notas a los estados financieros (continuacion)

6.

19

una enlidad reconace un pasive per un gravamen cuande la actividad que dé |lugar al pago, 18l como
=@ idenfifica en |a legislacion pertinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un
umbral minimo, la interpretacién aclara que ningun pasive debe ser anticipado antes de aleanzar el
umbral minimo especificado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diclembre de 2013 y 2012, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo se desglosa como sigue:

2013 2012
Efectlive en caja 17,743 5405
Bancas (1) 610,812 G67.076
Equivalentes de efectiva (2) 11,046,236 -
11,674,791 72,481

{1) La Sucursal mantiene sus cuentas comientes en Ddlares de E.ULA. en diversos bancos locales.

{2) Corresponden a inversiones a corto plazo (mencs a 90 dias), las mismas que consisten en pélizas colocadas en el
Banco Pichincha v el Banco Inlernacional a2 una tasa promedio anual del 4.28% y 4.60% respeclivamente. Las
inversiones mantenidas en 2 Banco Internacional vencen enira el 7 de enero de 2014 y 13 de enero de 2014, En
cuanio a las inversiones manlenidas en el Banco Pichincha vencen entre el § de enero de 2014 y el 4 de marzo de
2014, El plazo promedio de las inversiones en ambas instituciones bansarias as de 62 dias,

INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2013, las inversicnes financieras comrespenden a depdsilos a plazo fijo en el Banco
Pichincha C. A.. con vencimienlos hasta junio de 2014 y devengan una tasa de interés que oscila entre el 6.5%
y &l 7%. Eslas inversiones garantizan cperaciones de cartas de crédite en la inlemacion temporal de bienas
ante la Corporacién Aduanera Ecuatoriana CAE.

Estas inversiones e casifican como instrumentos financieros mantenidos hasta su vencimiento y su valar en
libros na difiere de su costo amortizado.

PROVISION DE INGRESOS POR FACTURAR

Al 31 de diclembre de 2013, el saldo de provision de ingresos por facturar, corresponde al avance de obra an
funcion del porcanlaje de avance del centrato de construccién con la Empresa Publica Metropalitana de
Mavilidad v Obras Pablicas (“la ERMMOP"), pendiente da planillaje y facturacion (Ver Mota 18).

CUENTAS POR COBRAR ¥ POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

{a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diclembre de 2013 v 2012, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan
como sigue:
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MNaturaleza da Origen de la
la Relacidn Pais transaccion 2013 01z

Por cobrar:

Pusnbes Infrasairucturas (1) Frowaador - Filial Espafia Redirn de fondos B5T.0088

Puentes Infraastructuras {Sucursal Bolivia) (3) Dimedor = Fikal Balivia Présiamo 28,098

Tolal euentas por cobrar relaclonadas GBS, 137 =
Par pagar:

Puenies y Calzadas Grupo de Emprasas {(Matriz) Fravemador - Matriz Eszpafia Sanvicios 1,667,610 245477
Puenies Infraesiruclunes Proweador - Fillal Eszparia Sarvicios 1,525,674 -

Total cuenlas par pagar relaclonadas (2) 2,863,284 248477

{1} Coresponde a recursos monetarios mantenidos en el exterion, con [a comparia relacionada, donde estos fondos
s& destinan para el pago de provesdores del exterior. Estos recursos estdn bajo el conlrol v disposichin de la
Bucursal,

{2} Saldos pendientes de pago, generados por los sendcios mecibides: aSistencia fnanciera, alquiler de maguinaria,
asistencia técnica, comisién por garantias, seniclos administratives y servicios téenlcos; por pare de las
compaiias del grupo: Puentes y Calzadas Grupo de Empresas; ¥ Puentes Infraestructura.

{3) Ealdo que no genara interds, y que serd saldado en el afio 2014,

Durante los afios 2013 v 2012, se efectuaron las siguientas transacciones con partes relacionadas:

Puentes y Calzadas Puentes
Grupo de Empresas Infraestructuras
Afio 2093 (Matriz) {Filial) Total

Asistencia financiera (1} - 1,149,539 1.148.534
Alquiler de maquinaria (2] 1,435 062 22,229 1,457,291
Asistencia técnica (3) 4,618,245 101,980 4,621,225
Comislones por garantia (1} - 51,926 51.826
Eervicios administrativos (5) 133,788 - 133,788
Servicios bécnkcos (3) BES, 622 - 865,522
Otros 80,597 7 - 80,597

Puentes y Calzadas
Grupo de Empresas

Afio 2012 [Matriz)
Reambalsos de saguras 141,387
Fondos recibidos COMmio

= 106,000
financiamienta

(Mras 2,080

(1) Coentrato por apoyo financiero-

20
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(b)

(c)

(2)

{3)

{4)

(5)

Caontrato suscrito &l 1 de enaro de 2013, con Puentes v Calzadas Infraesiructuras 3.1, por apoyo
financlero, el mismo gue consiste en prestar su capacidad financlera v solvencia en forma de
“comfort leller”, garantizar o contra avalar garantiag y compromisos de pago a terceros, &l precio
fijzdo corresponde al 5% anual sobre el monto de crédito garantizado. El confrato es de ceracter
indefinido,

Contrato por arrendamiente de magquinaria
Contrato suscrito &l 1 de enero de 2013, con Puentes v Calzadas Grupo de Empresas 5.4, por
arrendamiento de maguinaria. El precio se establece por cada dia para cada uno de los elementos
en amendamienia. El confrato tiene una vigbneia hasta el 31 de diciembre 2013 con prorrogas
aulomaticas por periodos de un mes, a menos que una de |as partes nofifique por escrito su
intencitn de dar por concluide &l confrato.

Coniralo de asistencia técnica- especializada
Contrato suscrito &l 1 de enero de 2013, con Puentes y Calzedas Grupo de Empresas 5.4, por la
prestacitn de servicios de asistencia técnica v especializada. El contrato tiene como precio, &l total
de costos aperalivos mas un margen a valor de mercado. El contrato tiene una vigencia de un afo,
con prorrogas automaticas por periodos anuales, a menos que una de las partes notifigue por escrito
su Intencién de dar por concluide gl contrato.

Cantrato de Procuremant

Cantrato suscrito el 1 de enero de 2013, con Fuentes v Calzadas Grupo de Empresas S.A., por [a
prastacion de servicios de adguisiciones y aprovisionamiento. El contrato tiene comao precio el total
de costos operatives més un margen a valor de mercado. El contrato tiene una vigencia de un afio,
con prorrogas automaticas por periodos anuales, a menos gue una de las partes notifigue por escrito
sy intencion de dar por concluido el contrato.

Contrato de prestacidn de servicios administrativos,

Contrato suscrito €l 1 de enero de 2013, con Fuenles y Calzadas Grupo de Emprasas 5.4, por la
prestacion de servicios edministratives: como servicios centrales, compras internas, recursos
humanos, secretariado, contabilidad, tesoreria e informacidn v tecnelogia El contrato tiene camo
precie el total de coslos operativos mas un margen a valor de mercado. El confrato fiene una
vigencia de un afio, con prormogas automaticas por periodos mensuales, a menos que una de |as
partes notifique por escrifo su intencion de dar por concluido el contrato.

Las transacciones con partes relacionadas fuercn realizadas en los t&rminos vy condiciones acordados

entre ellas,

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alla administracidn y demas personas que asumen la gestion de Puentes y Calzadas
Grupo de Empresas 5.4 - Sucursal Ecuador, incluyendo al lider del proyecto, no han participado al 31 de
diciembre de 2013 v 2012 en transacciones no habituales o relevanies.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de |a Sucurasal no mantieng relacion de dependencia con la Sucursal, ésta es directa

con su Casa Matriz. Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, |a gerencia clave no
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recibié pagos de la Sucursal, par asesorlas, ni olros rubros por compensaciones, asi como lampocd se
mantienen otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.
Durante los afies 2013 y 2012, no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos, por parte de la Sucursal,

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

11.

22

Impuestos por cobrar-
&l 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos por cobrar se formaban del Impuesto al Valor Agregado
{IWA), pagado en la adquisicion de bienes y serviclos por 1,014 170 y 23,808, respaclivameante.

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Impuesto & la renta corrients [Ver Mota 15 (g)) 307,511 -
Retenciones an la fuente 33,514 2,392
Betencionas de Impuesta al Valor Agregado (IVA) 283,691 1.011
Impuesto a la salida de divisas {1} 263,797 -
878,513 3.403

(1) El Impuesio a la Salida de Divisas rapresenta la provisién realizada por la Compafila por pasivos con empresas del
extarior que serdn canceladas durante el afio 2014, La provisian se ha realizado tomando en cuenta los parameiros de
|2 Morma Inernacional de Contabilidad (MIC) 37 y no los requesimientos iribularios para &l pago.

MAQUINARIAS, MOBILIARID ¥ EQUIPOS
£l 31 de diciembre de 2013 y 2012, &l saldo de maguinarias, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente
manera.
2013 2012
Depre- Depra-
clacion clacien
acumu- * Walor BCUIML- Valor
Costo lada Meto Costo lada nato
Insialaciones técnicas 84,601 (23,727 60,874 - - -
Magulnaria, herramientas y equiposi1) 2,740,428 (284 428) 2,455,001 - - -
(ras instataciones 183 860 {B3,048) 110812 - - -
Maohbiliario y eguipa aficing 5,488 13,740) 5,358 3,432 - 3432
Equipos de compulacion 13,312 {4,426} 8,BBE 2,309 - 2,308
3,049,608 (408, 769) 2,640,520 5741 - 5741

Duranie los afios 2013 y 2012, el movimiento de magqulnarias, mabiliario y equipos fus como sigue:
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(1

2013 2012
Proveadares (1) 8,121,074 64,574
Olras cuentas por pagar 51,625 B
8,172,609 B4, 574

Cuentas por pagar por bienes v senvicios recibidos, las cuales no devengan intereses vy el 1érmino de crédilo es de 30

dias promedia,

ANTICIPO DE CLIENTES
Al 31 de diclembre de 2013, el saldo del anficipo de clientes corresponde al contrate principal suscrite con la
EPMMOP por 14,260,494,

La Sucursal recibid un anticipo can cargo al contrate de construccidn por parte de fa EPMMOP por 20,833 446

en marzo de 2013. El anticipo comresponde &l 30% del valor tolal del contrato v se va descontando con la
facturacién de cada planilla emitida por parte de la Sucursal. Para el descuento del anticipo se aplica al 30%
del importe facturado.

PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de provisiones se desglosa como sigue:

i)

(2

2013
Pronsion de garantias (1) (ver Nota 20) 171,628
Provision de riesgos (2) (ver Nota 209 BA.5975
Provision por compensacion (3) 248953
509,567

La provisién de garantias se realiza con la finalidad de afrontar gasfos criginados por sucesos que pueden ocurrir
despuds de los & meses do firmar ¢l acta de enlrega de los puentes sobre el Rio Chiche v ¢ Rio San Pedro, la misma
que equivale al 0,5% de los ingresos reconocides. La provision s efectia para hacer frente a;

B. Gastos de reparacion y conservacion de la obra durante el pariodo da garantia.

b,  Refirada de cbra y levantamiento de las insialaciones

c.  Gastos de liquidaciones y pages de fanzas hasia su cancelacion,

La provisidn de riesgo se realiza con Ia finalidad de  afrontar gastos de sucesos que pueden ocurris duranie ka

construccidn de los Puenles sobre los rios Chiche y San Pedro, la misma que equivale al 0,25% de los ingresos

reconocidas, La provisidn se efectia para hacer frente a:

a. Gastos que se puedan causar por la complejidad del proyeclo (Edificaciion, trabajos en allura, medidas de
seguridad excepcionales),

by, Gastos por rlesgos inherentes al desarrollo ¥ ejecucion del proyecto,

C. Incertidumbre en soluciones técnicas a aplicar.
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{3) Provision efectuada para cubrir trabajos de urbanizacidn que debe asumir la Sucursal, de acuerdo con el contralo
firmado con el barro donde eperan las Instalaciones de Ia Sucursal y la EPMMOP, Los frabajos consisien en olorgar
adoquines v en la construccidn de vias en el seclor aledafio a [a ubicacidn de las instalaciones de la Sucursal, la
provision equivale al 40% de los costos eslimados lolales (822,382) necesarios para cubrir estos frabajos gue
corresponden al afo 2013, ,

IMPUESTOS

(a) Situacidn tributaria-

De acuerdo con disposicionas legales, la autoridad fributaria tiene fa facultad de revisar las declaraciones
del impueslo & |a renta de la Sucursal, dentro del plaze de hasta ires afios posteriores confades a partr
de la fecha de presentaclén de la declaracidn del iImpueste a la renta, slempre ¥ cuando haya cumplido
oporiunamenta can las oblipaciones tributarias.

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde al inicio de sus aperaciones en noviembre de 2012,

(b} Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renia de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre &l 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicandao a las utilidades tributables |a tasa del impuesto & |a renta,

Las sociedades nueves que se conslituyan eslan exoneradas del pago del impuesio a la renta por el
perfodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
junisdicciones urbanas de los cantones Quito v Guayaquil y dentro de ciertos secltores acondamicos.

Laz sociedades que tranzsfieran por lo menes el 5% de su capital accionario a favor de al menas el 20%
de sus trabajadores, pueden difenr el pago del impuesio a la renta vy de su anlicipo por el periodo de cinco
afios, con el correspondiente pago de intereses.

(c) Tasas del impuesto a la renta-

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:
Ano fiscal Porcentaje
2012 23%

2013 en adelanle 2%
En caso de gue la Sucursal reinviera sus utilidades en el pais en los términos v condiciones que
establece |la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto & |a renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre ¥ cuando efectien el
correspondiente aumenio de capital hasta al 31 de diciembra del sigulente afio.

{d) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre |la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando clerlos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldoz), patrimonio total,
ingresos gravables v costos v gastos deducibles. El anficipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceplible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la
renta causade fuere menor al anlicipo determinado, el anticipo se convierts en impuesto a la renta
minima,
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(e)

i

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la rente los gastos
incrementales por generacién de nuevo emplea o mejora de masa salarial, ¥ en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionades con los beneficlos tributarios para el paga del
impuesto a la renta que reconeoce &l Cadigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversionas para las

nuevas inversiones,

También estan exoneradas del page del anticipo de impuesio a la renta las sociedades nuevas
consfituidas a partir de fa vigencia del Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, hasia

por un periodo de 5 anos.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior gue no estén domicilliadas en paralsos fiscales. Los dividendos que se distibuyan a faver de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn, estan sujetos a retencidn en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava & lo siguiente:

- La transferencia o fraslado de divisas al exteriar.

~  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

- Las importaciones pendientes de pago regisiradas por mas de doce (12) meses.

—  Las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuadar, efecluadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito,

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos ctorgados por
instituciones financieras inlernacionales, con un plazoe mayor a un afo, destinadas al financiamienta
de inversiones previstas an el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones v que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

«  Pagos reallzados al exterior por parie de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrallo Economico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterlor por conceplo de dividendos distribuldas por socledades nacicnalas o
extranjeras domicilladas en el Ecuador, despugs del pago del impuesta a [a renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre ¥ cuando no
estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menar impasicion,

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser utilizade coma crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya side onginado en la imporacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con |a finalidad de que sean incorporados en procesos productivos v
que cansten en el listado emitide por el Comité de Polltica Tributaria.
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{g) Impuesto ala renta reconocide en resultados del ano-
Los gastos por impuesto a la renta que se presentan en el estado de resultados integrales del afo 2013

se componen de [a sigulente manera:

2013
Impuesto & la renta corriente 533,305
Efecto en el Impuesio diferido:
Impueaio a la renta diferido, relacionado con el
arigen y reverso de diferencias tar?lpnmrias (282,305}
Subtotal (282,305)
Total gasto perimpuesto a la renta del ano 261,000

Una reconciliacidn entre el gasto por impuasto a |a renta v &l producto da |a utilidad contable multiplicada

por |a tasa de impuesto, 85 como sigue:

2013
LHilidad anles del impuesto & la renta 1,191,255
Mas (menosj-
Gastos no deducibles 1,327,857
Deduccian adicional (94,578)
LHikdad gravable 2,424,114
22%

Tasza de impuesto

Impuesio & la renta causado 533,305

Al 31 de diciembre de 2013, Iz determinacion del saldo del impuesto a la renta par pagar fue como sigue;

2013
Impuesto a la renta corrignte 533,305
Menos:
Retenciones en Ia fuente del afo (225,704)
Impuesto a la renta por pagar 307.511

{h) Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2013, la evolucidén del aclivo v pasive por impuesto diferido {cargo) o abono a

resultados es la siguiente:

a7
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Depreciacion de maguinarias, mobiliario y equipos, nelo
Provisiones de garantias y riegos de conlratos
Frovisiones de [SD

Provisian por compensacién social

Provisian de medios auxiliares

(Costos de impartacian, exportacidn}

Efocte en @l impuesio diferido en resultados

Active por impuesio diferido

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Estado de Estado de
sltuacion resultados
financiara Ingreso
2013 2013
48,748 48,740
57.333 57333
55,835 £5,835
54770 54,770
85,618 65,618
282,305 282 305
282 305 282,305

Al 31 de diciembre de 2013, los beneficios a empleados a corle plazo se formaban de la siguiente manera:

Participaciin de rabajadores en las ulilidades (1)
Beneficios sociales
Seguridad =ocial

2013

210,221
10,175
12,416

232,812

(1) La parlicipacian a trabajadaores se caloula considerando la tarifa dal 15% de la ulilidad contable,

Durante el afio 2013 el movimiento de beneficios a empleados fue come sigue:

Saldo Saldo
311212 Frovislones Pagos 31.12.13
Participacion & trabajadoras - 210.221 210,221
Provisiones  beneficios  sociales v
VECACIGNSS - 30.524 {20,342) 101475
- 240,746 (20,349) 220,306

17. CAPITAL ASIGNADO

_—

La Sucursal fue aulorizada por la Superintendencia de Compafiias para operar en el Ecuador con un capital
inicial de 2,000 de scuerde & lo establecido en la reselusion SC.IJ.DJCPTE.Q.12.186, la cual fue inscrita &n el

Regisiro Mercantil el 12 de noviembre de 2012,

En el afie 2014, se ha iniciado una ampliacidn de capital de 28.000. El tramite de Incremento del capital
asignado empezd a finales de enero 2014, y s8 espera que &l mismo es1é concluide para principlos de abril del

2014,
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18. INGRESOS POR SERVICIOS DE CONSTRUCCION
Par los afios 2013 vy 2012, los Ingresos por servicios de construccion se determinaron de la siguiente manera:

2013
Construccién  Construccién  Construcclon
Puente Rio Puente Rio Tramos de Via
San Pedro Chiche + Otros TOTAL
Monto contrate (1) 22222342 38,184,850 0027827 G49.444 812
Ingresos facturados 8,722,275 » 12,187,566 - 21,509,841
Provision de ingresos (2) 5,962,104 5,608,401 - 11,770,505
Total ingresos 16,654 379 17,995,967 - 33,680 346
% de Avance trabaje fisico de obra T1% 47% (15 4B%
Total anticipos recibides 6,666,703 11,458,385 2,708,348 20,833,446
Anticipos devengados 2,916,682 3,656,270 - 6,572,852
Anticipos por devengar 3,750,021 7802125 2,708,348 14,260,494

{1} Elconirato de construccién vigente al 31 de diclembre de 2013 comespanden a: Ruta Viva Fase || - PUENTES

{2) La Sucurzal reconocid al 31 de diclembee de 2013, los ingresos provenienies del avance de la obra, pendientes de
facturar de acuerdo con los 1érmines del contralo (Ver Mota 8). La facturacion a la EPMMOP ser hace en funcidn de
fos hitos establecidos an ¢l confrato que ne son acorde al avance fisico de |2 obra.

18. INGRESOS FINANCIEROS Y OTROS
Por el afio 2013, los ingresos financieros cormasponden a intereses ganados en inversiones clasificadas como

equivalente de efective & inversicnes financieras reconocidas como mantenidas al vencimiento por 412,173,

20, COSTOS DE OPERACION
For el afio 2013, los coslos de operacidn se farmaban de la siguiente manera:

2013
Coempra de materiales 13,791,771
Trabajos de subcontratistas J 7,590,363
Servicios de asistencia lecnica 2,452 540
Arrendamiento oparalivo 2,165,020
Transporte 1,256,032
Alauileres TOT 484
CHros servicios G648 282
Doprociacionas 401,202
Coslos de persanal 424 488
Homorarios profesionales 446,185
Provisicnes de garantiasy riesgos 260,604
Impuesto a la Salida de Divisas 253,786
Servicios lienicos 212,068
Seguros 215,832
Suministros 48,087

30,953,633
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21.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Por el afio 2013, los gasios de administracion se formaban de |a siguiente manera:

2013

Locomocidn, manulencidn v eslanclia 103,331
Cilros servicios 306,202
Impuestos 414,844
Arrendamisnios 284, 585
Honorarios profesionales 213,032
Gastos de personal a 57,892
Epguros B1.582
Comunicackanes 41,101
Depreciaciones B.488
Suministros 46,371
Mantenimiento y reparaciones 31,017
Otros 57T

1,679,123

22. RESUMEN DE GARANTIAS

a0

Al 31 de diciembre de 2013, la Sucursal mantiene las siguientes garantias tanto contraladas con compafiias de
saguros como respaldadas con recursos financieros:

Garantias respaldadas con recursos financieras 2013:

Fecha de Fecha de Valor de Inversian
Garante emision Veneimients Garantia Garantizada
Banco del Pichincha (1) 141082014 217032014 122,286 138.614
Banco del Pichincha (1) 14/08/2014 20/05/2014 122 286 138.614
Banco del Pichincha (1) 14/08/2014 20/05/2014 122 286 138,614
Bance del Pichincha (1) 09/05/2013 14/08/2014 10,000 10,000
Banco del Pichincha (2) 0422013 17022014 5,000,000 5,040,000

(1) Cartas de crédito, tienen el chjeto de garanfizar los impueslos por inlemaciones lemporales de encofrados efectuadas
par la Sucwrsal, Garantlas respaldadas con inversiones financieras manteridas en la misma instlucion financiara, (Ver
Mota 7).

{2) Garantla emitida a nombre de Puentes Infraestructura Sucursal Bolivia con el objeto de que esta entidad relacionada,
pueda acceder al cobro del anticipo del conirato de construccidn oblenido en Bolvia,

Garantias contratadas con companias de seguros;

Pélizas de sequros por garantias entregadas a favor de la Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y Obras
Publicas — EPMMOP las cuales son confratadas en funcién de la vigencia de los contratos cslebrados entre las
partes, cuyo costo ha sido asumido por la Sucursal,



Motas a los estados financieros (continuacion)

Las pélizas cubren diferentes riesgos que exigen los contrates firmados entre las pares, tales como seguro de
responsabilidad civil, seguro todo riesgo construceldn, segure de accidentes. Las pdlizas contratadas segin el
contrato suscrita con companias de seguros del pais, son como sigue:

Fecha de Valor de
Ohjeto Garante térming Garantia
Accidentes personalas Seguros Oriente 07062014 5,555,685
Buen uso del anficipo Seguros Confianza 13/03/2014 203,994
Equpo para maequinaria y .
contratista RigaRS Gnen.m OTiI0E2014 1
Fial cumplimignto Sequros Confianza 3N 22014 1
Flel cumplimienta Seguros Confianza 3N 22014 11,187,560
Fiel cumplimiento Seguros Confianza 322014 34,722
Fiel cumplmisnta Seguros Confianza 22014 435,766
Fial cumplimienta Seqguros Confianza 122014 104,167
Fial cumplimianto Sequros Confianza INz204 £8.444,820
Fiel cumplimiento Sequros Conlianza A2z 30,000
Fied cumplimiento Seguros Confianza 10/0E/Z014 2,000,000
Fiel cumplimiento Seguros Confianza 11/05/2014 22,800
Bance General
Garantla ambéenial Rumifiahui 22/08/2014 225,696
Responsabllidad Civil Seguros Crignte 04/12/2014 134 548
Raobo y asalto Sequros Oriente 07/06/2014 173,612
Todo riesgo Seguros Oriente 0a/12/2014 285,149
Vehiculos Seguros Oriente 07106/2014 1,000,000

23. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
& conlinuacion se puede ver una comparacién por rubro de los valores en libros v los valores razonables de los
instrumentas financieros de la Sucursal que se presentan en los estados financieros:

Registro en libros Valor razonable

2013 2012 2013 2012
Activos financieros g
Efeativo v equivalentes de efectivo 11,674,791 T2A4B1 M11.674791 72,481
Irversiones financieras 439,776 439,776 -
Cuentas por cobrar comerciales 4,988 - 4 8R8
Cuentas por cobrar o entidades relaclonadas 685,137 685,137
Otras cuenias por cobrar 97,682 07,682 =
12,902,374 T2AB1 12902374 72481
Pasivos financieros
Acreedores comerciales v ofras cuentas por pagar 8,172,699 64,574 BATE G0 64,574
Cuentas por pagar & entidades relacionadas 2,883,284 249477 2583284 249477
12,085.083 314,061 12,055,983 314,051

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros se aproximan a sus impories en libros, en gran
medida, por los vencimienlos a corto plazo de estos instrumentas.
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24,

az

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de la Sucursal comprenden &l efectiva y equivalentes de efective. El proposito
principal de estas herramientas financieras ez aumentar &l capital de trabajo y capital financlero de inversian
para las operacionas de la Sucursal. La Sucursal tiene diferentes activos y pasivos financieros comao cuentas
por cobrar y cuentas por pagar, que son generados directamenie de sus operaciones.

For la naturaleza de sus actividades, |a Sucursal se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito v
de liguidez, las cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicidn y moniteres continup,
can sujecion a los limiles de riesgo y otras conlroles. Este proceso de mansjo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Sucursal,

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologla & indusiria, Estos son monitoreados a través del proceso de planificacian estratégica de
la Sucursal,

(a) Estructura de gestién de riesgos- .
La estructura de gestidn de riesgos tiene como base al lider del proyecto, que es el responsable de
identificar v controler los rissgos en coordinacion con otras dreas como se explica a coninuacian:

(i1 Lider del provecio-
El lider del proyecio es responsable del enfoque general para &l manejo de rigsgas. El lider del
proyecto  proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como fas politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgo de mercado, riesgo de precios de insumos por la consiruccian,
riesgo de crédito y riesgo de liguidez.

(i) Tesoreria y finanzas-
El drea de tesoreria vy finanzas es responsable de administrar diariamente el flujo de fondos de la
Sucursal, lomando en cuenta las polilicas, procedimienios v limites establecidos por la casa matriz.
Msimisma, gestionan 2 obiencien de lineas de crédito a entidades linancieras cuando es necesarnio.

{b) Mitigacién de riesgos-
Coma parle del manejo lotal de fesgos, la Sucursal evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estralegias para mangjar las exposiciones resullantes de cambios en las tasas, de
rigsgo de capital v riesgos de crédilo,

El lider dal proyecto ravisa v acuerda fas polificas para la gestidn de cade uno de estos niesgos, las que se
resumen en las secclones siguientes:

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos futures de efective de un instrumenta
financiero fluctlen debido a los cambics en los precies de mercado. Los precios de mercado involucran el
riesgo de tazas de interés. Los instrumentos financieros afectados por el rdesgo de mercado Incluyen [os
depdsitos en efectivo.

{a) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la lasa de inlerés s el resgo de fucluacién del valor justo del flujo de efective futuro de un
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instrumenta financiero, debido a cambios en las {azas de interés de mercado. La Sucursal no tiene una

exposician al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado,

& continuacidn se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tesas de inferés fija v

variable:

Tasa de
interas
31 de diclembre de 2013 promedio
Tasa
varlable Tasza fila Sin Interés Total %a
Activos financioros
Efectivo y equivalantes . 11,046,236 628,555 11,674,791 4.32%
Inversiones financieras - 439 776 - 430,776 6.75%
Cuentas por cobrar terceros - - 4,388 4,938 -
Otas cuantas por cobrar - 97 BE2 97 682 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 657,039 T 28,088 B&6,137 0.475%
- Pasivos financieros
Acreedaoras comerciales v olras cuentas por pagar - - 85,172,689 8,172.650 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 2,863,284 2,883,284 .

& continuacidn se muestra la senzibilidad del estado de resultados integrales por &l posible efecto de los

cambios en la tasa do interés en los ingresos financieros por un afio, antes del impuesto & la renta, asumiendo

que las inversionas financieras y equivalentes de efactive generaran intereses con los siguientes cambios en

las tazas de infereses:

Efecto en ingresos
financieros antes
de Impuesto a la

Cambios en puntos basicos renta 2013
#1905 ' 40,007
+ (-1 1.0 80,015

+{-)1.5 120,222

{b) Riesgo de tasas de camhblo-

El riesgo de tasas de cambio es el rigsoo de que el valer razonable o log flujos fuluros de efectivo de un
instrumenta financiero fluctien debido & los cambios en las tasas de cambio, La exposicion de la Sucursal

al riesgo de lasas de cambio se relaciona, con determinadas operaciones con compafilas relacionadas,

sin embarge las principales operaciones de la Sucursal se realizan en Ddlares de Estados Unidos de
Ameérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, los efectos de variaciones de tipo de cambio en

los estados financieras no son significativas.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, la Sucursal manfiena activos y pasivos en moneda extranjera (Euros).

A continuacion ze presenta un detalle de los saldos en monada exlranjera;
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Tipo de camblo

Moneda
de origen 2013 2012 2013 2012
Activos
Cuenias par cobrar a éntidades relacionadas Euros 442,670 - 1.38 -
Pasivos
Cuentas por pagar a anlidades relacionadas Euras 1,238,838 184,254 1.35 1.28

Posicion pasiva 796,168 164,354

Las operacionas en maoneda exiranjera s efectian a los lipos de cambio del mercado libre publicedos por
el Banca Central del Ecuador,

(c) Riesgo de precios de insumos para la construccion
La Sucurzal esta afactada por la volatilidad en los precios de los insumas utilizados para la construccidn,
en especial el cemento. Para sus actividades operativas recurrent@s la sucursal ha subcontratade los
sarvicios para el abastecimiento de hormigén, cemento, enfre ofros. A pesar de |a necesidad de este
insuma, la Sugursal no ha considerado el disefic @ implementacion de una esirategia de gestién de resgo
sobre el precio del cemento, ya que considera que los cambios en el entorno de esta industria no han
genarado impactos significativos en su precio en los Glimes periodas,

Riesgo do cridito

El riesgo de crédite es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un Instrumento financiero o contrato de venia, generando una pérdida financiera. La Sucursal esta expuesta a
un resgo de crédito por sus aclividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar) aunque el dnica
clienle en el afio 2013 es una entidad poblica, Ia Sucursal ha evaluado gue no existe un nesgo de credilo
significativo.

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalantes de efectivo y depdsitos en bances, asi como la exposicidn
al crédito a su cliente, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones
comprometidas,

Al 31 de diciembra da 2013 la Sucursal no mantieng cuentas por cobrar & su principal cliente EPMMOP, cabe
indicar que la EFMMOP ha ctorgado & la Sucursal un anlicipo por [a construccidn de los puentes que al 31 de
diciembre del 2013 tiene un zaldo de 14,260,494 (Ver Nota 13).

Riesgo de liquidez
La Sucursal monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja provectado a corto v larga plazo,
El objetivo de la Sucursal es maniener una continuidad de fondos.

La Sucursal monitorea y mantiene un cierto nivel de efectiva y equivalentes de éste, considerados adecuados
por el lider del proyecto para financiar las operaciones de la Sucursal, para asegurar la continuidad del
financiamienta y para mitigar los efectos an el cambio de flujo de efective. Las deudas de la Sucursal venceran
en menos de un afio &l 31 de diciembre de 2013,
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