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informe de los auditores independientes

A Puentes y Calzadas Grupo de empresas 5. A

informe sobre la auditoria de 1os estados financieros
Opinién

Hermos auditado los estados financieros adjunfos de Puentes v Caizadas Grupo de empresas $.A, - Sucursa!
Ecuador {una Sucursa!l de Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.L. de Espafia), que comprenden el estado de
sifeacion financiera al 31 de diciembre de 2016, v ios correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en la nversion de la Casa Matriz v de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de las poifticas contables significativas y otras notas explicativas,

En nuestra opinidn, los estados financieres adjuntos se presenian razonablemente, en todos ios aspecios
importantes, la sttuacion financiera de Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.A, ~ Sucursal Ecuador al 31 de
diciembre de 2016, v los resultados de sus operaciones, los cambios en la inversion de la Casa Matriz v sus flujos
de efective por el afio terminado en esa fechs, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

Bases para la opinion

nNuestra auditoria fue efectuadsa de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
ce acuerde con estas normas se describen mads adelante en nuestro informe en {3 seccion Responsabiiidades gel
Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de fa Sucursal de acuerdo con el
Cédino de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
eninglég), conjuntamente con los requerimientos de ética gue sonrelevantes para nuestra auditoria de los estados
financiores en Ecuador y hemos cumplide con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cogigo de £tica emitido por ef Comité de Normas internacionales de Ftica pars Contadores

UESBA por sus siglas en inglés),

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido =5 suficiente vy apropiada para proporcicnar una

Lase para nuestra opinitn de auditoria.
Responsabifidad de la gerencia sobre 1os estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacidn v presentacién razonable de estos estados finangieres
de acuerdo con Noermas Internacionales de Informacion Financiers, v de su control interno determinado como
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necesario por la gerencia, para permitir 1a preparacion de estados financieros gue no contengan distorsiones

importantes, debidas a fraude 0 error.

En la preparacion de estos estados financieros, ia gerencia es responsabie de evaiuar la habilidad de la Suctirsal
para continuar como un negoclo en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos refacionados con negocic en
marcha; v, de usar ias bases de contabilidad de negocio en marcha, & menos que la gerencia intente liquidar ia
Sucursal o cesar 1as operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigifar el procese de reporte financierg de ta Sucursat,
Responsabilidades del auditor sobre |3 auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener sequridad razonable de siios estados financieros tomados en su: conjunto estan
fibres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que inciuya nuestra
apinién. La seguridad razonable es un nive! aito de sequridad, pere no garantiza gue una auditoria realizada de
acyerdo con Normas internacionales e Auditorfa siempre detectard distorsiones importantes cuando estas
existan, Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de maners
ingividual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que infiuyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen basdndose en 8stos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos unga actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademds:

identificamos y evaluamaos el riesgo de distorsiones importanies en les estados financieros, debidas a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguetios riesgos identificados v
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficienle y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es mayor que aguella que
resulte de un error, va gue el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionates,
manifestaciones faisas y elusion dei controf interno.,

Obtenemos un cenocimiento del control interno aue 85 relevante parg la auditor’a, con el propésito de disefiar
los procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad de! control interno de a Sucursatl.

Cvatuamos si las politicas contables usadas son apropiadas v si las estimaciones contables y 1as revelaciones
retacionadas hechas por la gerencia son razonables,

Concluimos si ia base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencla es aproplada v st basados
en la evidencia de auditoria oblenida existe une incertidumbre importante relacionads con hechos o
cendiciones que pueden generar dudas significativas sobra ia habilidad de 1a Sucursal para continuar como
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un negocio en marcha. Si concluimos de gue existe una incertidumbre significativa, somos regueridos de
flamar la atencidn en nuestro informe de auditoris a las revelaciones relacionadas en los estados financieros;
o, 5i dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién., Nuesiras conclusiones estan basadas
en ia evidencia de auditoria obfenida hasta la fecha del Informe de auditoria. Sin embarge, hechos v
condiciones futuras pueden ocasionar gue la Sucursal cese su continuidad comoe un negocio en marcha.

Evaluames la presentacion general, estructura y contenido de los esfados financieros, incluyendo sus
revelaciones y sl los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera

que alcance una presentacion razonable,

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el afcance pieneado v la oportunidad de |g auditoria, y los
hattazgos significativos de auditorfa, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el control interno que

identificamos en nuestra auditor(a, gn caso de existir,

ErT (f JourG
RNAE No. 462
L i
Geovanni Nacimba Tapia

RNCPA No. 23.310

Guito, Ecuador
28 de abriide 2017

Giohat Limpted




Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.A. —~ Sucursal Ecuador

Estado de situacion financiera

Al 31 de didembre de 2016
Expresado en Délares de E.UA.

Notas 2016 2015
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 3,082,535 325,988
Cuentas por cobrar comerciales 7 901.677 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 13 (a) 1,486,601 559,031
Anticipos a proveedores 8 635,370 50,321
Gastos pagados por anticipado 24,887 22,813
Impuestos por cobrar 9 {a} 686,897 1,090,196
inventarios - 168 541,364
Total activo corriente 6,618,145 2,500,611
Active no corriente:;
Maquinarias, mobiliaric y equipos 10 1,037,401 737,068
Agtivo por impuesto diferido 15 {c}) 300412 408,150
Total activo no corriente 1,337,513 1,146,118
Total active 8,155,658 3,736,729
N
R
} .’/. k“"*"'.w-g_y_hw
. ;,f’ : / ?)v{ti_\j:,wi/u%« \
Frapcisco Javier Diaz Cristina Bucheli
Director Financiero Contadora General

Las notas adjuntas 2 los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.A. - Sucursal Ecuador

Estado de Situacién Financiera (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016
Expresado en Délares de E.UA

Pasivos e inversion de ia casa matriz
Pasivos corrientes:

Acreedores cornerciales v otras cuentas por pagar

Anticipo de dientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Total pasivos

inversion de ia casa maftriz:
Capitat asignado
Resuitados acumulados

Total inversion de 1a casa matriz

Total pasivos e inversion de la casa matriz

;
I

Notas 2016 2015
11 1,285,744 205,008
12 483,482 -
13 (&) 1,014,316 162,079
9 (b} 430,704 60,276
14 317,743 16,378
3,531,988 443,738
3,531,989 443,738
30.000 30,000
4,683,669 3,262,991
20 4,623,669 3,282,981
8,155,658 3,736,728

I}Jz( C‘ibuxﬂaﬂn ¥

Francisco Javier Diaz
Director Financiero

Cristina Bucheli

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieres son parte integrante de estos estados,



Puentes y Caizadas Grupo de Empresas S.A. — Sucursal Ecuador

Estado de resultados integrales
Por ¢l afio lerminado ef 31 de diciembre de 2016
Expresade en Dolares de E.UA.

Ingresos ordinarics

ingresos financieros

Utilidad en venta de activos fijos
Otros ingresos

Costos de venta y construccion

Utilidad bruta

Gastos operativos:
Gastos de administracion
Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impueste a ia renta

Utitidad neta de! afio

Francisco Javier Djaz
Director Financiero

Notas

16
17
17

18

19

16 (a)

2016 2015

6,647 468 -
11,949 248,107
64,762 -

- 548,999
(2.509,664) )
4,124,515 797,106
{2.388,760) (723,569)
(2,330) (6,024)
1,736,425 67,483
{405,747) 31,188
1,330,678 98,671

W7 uialx i

Cristina Buchei
Contadora General

Las notas adiuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados,



Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.A, - Sucursal Ecuador

Estado de cambios en la inversidn de la casa matriz
Por el afio terminado e 31 de diciembre de 2016
Expresado en Délares de E.U A

Capital Wilidades

asignade  retenidas Total

Saldo al 31 de diciembre de 2014 30,000 3,164,320 3,184,320
Mas:

Utilidad neta y resultado integral - 98,671 98,671
8aldo al 31 de diciembre de 2015 30,000 3,262,991 3,282,991
as:

Utilidad neta y resultado integrai - 1,330,678 1,330,678
Saldo al 31 de diciembre de 2016 30,000 4,583,669 4,623,669

/’{ .p‘gfg (? :j w.c?j-h‘; fa T
Francisco Javier Diaz Cristina Bucheli
Director Financiero Contadora General

Las notas adjiuntas a los estades financieros son parte integranie de estos estados.



Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.A. -

Estado de flujos de efectivo
Por el afo temminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Dolares de E.UA.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Litidad antes de impuesto a s rema

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el
efectivo neto {utilizado en) provisto por las actividades de operacion
{Disminucion} aumento-

Depraciacion

impuesto & la salida de divisas

Utitidad en venta de maguinana, mobillaric ¥ equipos
Provision para participacion de trabajadores en las utilidades
Cambios netos en actives (aumento) disminucidn-
Cuentas por cobrar comerciales

Cuenlas por cobrar a entidades relacionadas

Anticipos & proveedores

impuestos por cobrar

inventarios

Gastos pagados por anticipado

Cambips netos en pasivos (disminucién} aumento-
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar

Anticipo de clientes

Cuentas por pagar a entidades refacionadas

Provisiones

Beneficios a empleados

Impuesios pagado

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Adicienes a maquinarias, mobiliario v eguipos, neto
Adicién en inversiones financieras

Producto de venta de maguinarias, mobiliaric v equipos

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversién

Efectivo neto provisto por (utilizado en} las actividades de

financiamiento
Aumento {disminucién) neto en sfectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio dei afio

Saide al final dei afio

Francisce Javier Diaz
Director Financiero

Sucursal Ecuador

2016 2015
1,736,425 £7.483
164,060 .
56,638 -
(64,762) .
306,428 11,908
(901,677} 848,077
(926,670) 207 456
(585,049) (1,506)
403,200 (81.567)
541,196 y
{2.084) 1,808
1,680,739 (2,739 584)
483,482 (166,251)
852,237 (2,432 847)
313,790 .
606,939 (7155,181)
(405,747) (950,139)
3,047,242 (6,280,272}
(593,878} (514.605)
- 20,000
105,147 -
{308,731) {491.605)
2,756,549 (6,771.877)
325,986 7.007 863
3,082,535 325,086

Wzl

Cristing Bucheli
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financleros son parte integrante de estos estados.



Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.A. — Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Puentes y Calzadas Grupo de Empresas S.A. — Sucursal Ecuador ("la Sucursal”} es una Sucursal de Puentes

y Calzadas Grupo de Empresas 8.A de Espafia, la cual obtuve su permisc para operar en el Ecuador el 12
de noviembre de 2012 mediante Resoclucion No. SC.IJ.DJCPTE.Q.12.186 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias e inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 12 de noviembre de 2012.

Como parte de las principales actividades para la cual fue constituida la Sucursal se encuentran: i) la
explotacion de actividades e ingenierla civil, servicios de consfruccidn civil y pesada, inclusive ia

adminisiracion y sjecucion de obras y i) importacion y exportacion en general.

Para el afio 2016 la Sucursal presto los siguientes servicios a sus entidades relacionadas Consorcios NHG y
NHQ, encargadas de la construccion de dos hospitales del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS

localizados en la ciudad de Guayaquil y Quito respectivamente (Véase nota 13 (a) y 16):

- Gestion administrativa y técnica
- Gestidon de tesoreria y contable
- Arrendamiento de magquinaria

tos estados financieros de la Sucursal por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron aprobades y
autorizados por el Apoderado de la Sucursal para su emision el 27 de abril de 2017. Dichos estados seran

sujetos a la aprobacion de su Casa Mairiz, de la cuzl no se esperan cambios.

La direccion registrada de la Sucursal es Avda. de Florencia 199 y Bramante, Cumbaya - Quito, Ecuador.

1.1 CONSORCIO CLIMA GUAYAQUIL.
El 22 de junio de 2016, ta Sucursal en conjunto con la empresa Altair Solutions S.A. crearon ef Consorcio

Clima Guayaquil, con el objeto de asistir al consercio NHG en la construccion del nuevo hospital del

IESS en los Seibos — Guayaquil — Ecuador,

El Consorcio fue creado con el objeto de ejecutar la instalacién de frio, calor y acondicionamiento de
aire en general, calefacsiones de agua caliente de cualquier tipe y clase gdentro de las obras de
construccion del Nueve Hospital de los Ceibos en la ciudad de Guayaquil para el Consorcio NHG por

un precio de 11,163,346,
L.as principales caracteristicas del Consorcio son las siguientes:

El Consorcio estara vigente desde la fecha de celebracion del contrato de constitucién, y su plazo
de duracién esta determinade por la duracidn del contrato adjudicado (427 dias). Ef plazo del
contrato estara sujeto al tiempe de duracién del contrato firmado por el Consorcio NHG, en el
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ambito de |a ejecucién de las obras de construccion de! Nuevo Hospital de los Ceibos en Guayaquil,
mas 90 dias adicionales de los cuales serdn contados a partir de la terminacién de contrato.
La participacién de les consorciados se maniendra inalterada cuando se constituya y durante toda

la vigencia del Consorcio. Para el efecto de reparto de los resultados del Consorcio se realizara de

acuerdo a los siguientes porcentajes:

Consorciada Porcentaje de participacién
i.a Sucursal 50%
Altair Solution 50%

Los consarciados estan obligados a cumplir con las obligaciones derivadas def Contrato adjudicado
por e Consorcio NHG para el efecto y no podran disolver o dar por terminado el Consorcio por

voluntad de ios participes durante la fase contractual.

El Consorcio se regird por la direccion de un Comité de Gerencia compuesto por un representante
fitular y un suplente, desighados por cada una de las empresas consorciadas vy los acuerdos que
tome el Comité se realizarén por unanimidad y subsidiariamente por mayoria simple. Este Comité
estard a cargo de la alla direccidn, gestién y gobiernc del Consorcio ademas de las cuestiones de
caracter general relacicnadas con ia administracion, organizacion y control de Consorcio gue seran

canglizadas a través del Procurador Comun,
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de Preparacién
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas internacionales de

Informacidn Financiera (en adelante "NiIF"), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad

(tASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Los estados financieros de la Sucursal han side preparados en base al costo histérico, a partir de ios registros
de contabilidad mantenidos por la Sucursal, con excepcién de los beneficios a empleados a largo plazo que
son valorizados en base a mélodos actuariales. Los estados financieros consolidados se presentan en
Délares de E.LLA. que es la moneda de curse legal en el Ecuador y moneda funcionat de presentacion de la

Sucursal. Los estados financieros presentan informacion comparativa con respeclo al afio 2015.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, La Sucursal
ha adeptade las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o

después del 1 de enero de 2016, seguin se describe a continuacion:

Beneficios a los empleados -~ Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados —

Modificaciones a la NIC 19.
Pagos basados en acciones — Definicidn de [a condicién de irevocabilidad — Modificaciones a la NiIF 2.

Combinaciones de negocios — Contabilizacién de una contraprestacion contingente - Modificaciones a

la NilF 3.
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Segmentos de operacitn ~ Agregacion de segmentos de operacion. Conciliacion del total de activos de
los segmentos vy el total de activos de la entidad — Modificaciones a la NIiF 8.

Propiedades, planta y equipc y Activos Intangibles (Método de revaluacion: revaluacion proporcional de
la depreciacién - amortizacién acumulada} - Modificaciones a ta NIC 16 y la NIC 38.

Informacion a revelar sobre partes relacionadas -- Personal gerencial clave - Medificaciones a la NiC 24,
Ccmbinaciones de negocios — Formacidn de acuerdes conjuntos - Modificaciones a fa NIlF 3.
Medicidn del valor razonable — Aplicacion a aclivos y pasivos financieros con posiciones compensadas

- Modificaciones a la NIIF 13.
Propiedades de inversion - interrelacion con fa NIIF 3 Combinacicnes de negocios - Modificaciones a la

NiC 40 Inversiones inmoebiliarias.

Debido a la estructura de la Sucursal v la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no

tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resuitados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar

los estados financieros comparativos de la Sucursal.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursai en la preparacidoh de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

(@

Efectivo y equivalentes de efectivo
Eirubro de efectivo y equivalente de efectivo se regisira al costo y no esté sujeto a un riesgo significativo

de cambios en su valor.
instrumentos financieros-
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “actives financieros a valor razonable
a través de ganancias y perdidas”, "préstamos y cuentas por cebrar”, "activos mantenidos hasta su
vencimiento” vy “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias vy pérdidas”,
“préstamos y cuentas por pagar” v “ofros pasivos financieros”. La clasificacion depende de! propdsito
para el cual se adquirieron fos actives o contrataron los pasivos. La Administracion de la Sucursal

determina la clasificacion de sus actives y pasivos financieros a [a fecha de su reconocimiento iniciai.

Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal solo mantuvo acfivos financieros en la categoria de “préstamos
y cuentas por cobrar’ y pasivos financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por pagar” cuyas

caracteristicas se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estade de situacién financiera por las cuentas
por cobrar a entidades relacionadas, cuentas por cobrar comerciales, anticipos a proveedores y gastos
pagados por anticipado. Son activos financiercs ne derivados gque dan derecho a pagos fijos ¢
determinahies y gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, su vencimiento

es de 12 meses contados desde la fecha del estado de sifuacion financiera,
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Préstamos y cuentas por pagar: Representados en el estado de situacion financiera por acreedores
comerciales, anticipo de clientes, cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras cuentas por pagar.

Se incluyen en el pasivo corriente, su vencimiento es de 12 meses contados a partir de {a fecha del

estado de situacion financiera.
Reconeccimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -
La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha de fa

negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el active 0 pagar el pasive.

Medicién inicial —

Los activos vy pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, gue de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el active o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los

mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior —

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden &l coste amortizado

aplicando el método de interés efectiva. En especifico, la Sucursal presenta fas siguientes cuentas

dentro de esta categoria:

iy  Cuentas por comerciales: Estas cuenfas corresponden a los montes adeudados por clientes
comerciales por venta de bienes. Se reconoccen a su valor nominal que no difiere de su costo

amortizade, pues no generan infereses y son exigibles hasta en 90 dias.

ii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Estas cuentas estan conformadas por valores
por cobrar por servicios prestados por concepto de prestacion de servicios a sus entidades
relacionadas, son de naturaleza corriente. Se reconocen a su valor nominal gue no difiere de su

costo amortizado, pues no generan infereses y son exigibles hasta en 150 dias.

Préstamos y cuentas por pagar: Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizada
aplicando el método de interes efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguienies cuentas

dentro de esta categoria:

iy  Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bignes o
servicios adquiridos a proveedores iccales o del exterior en el curse normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un afio ¢ menos se clasifican como pasives corrigntes, de io contrario se
presentan come pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 180 dias.

il  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Son obligaciones de pago por compra de materia
prima y producte terminado. Si se esperan pagar en 4n ano o menos se clasifican como pasivos
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corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes y se reconccen a su valor

nominal. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no

generan intereses y son pagaderos hasta en 150 dias.

Deterioro de activos financieros
La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando

existe evidencia objetiva de que la Sucursal no serd capaz de cobrar todos los impories que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra ¢
recrganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de gue la cuenta a

cobrar se ha deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuande expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o
si la Sucursal transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se

han liquidado.

Compensacién de instrurnentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se inferma el importe neto
en el estado de situacidn financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la infencion de liquidarios por el importe neto, o de realizar

los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros ‘
La Sucursal mide sus instrumentos financieros al valor razonabie en cada fecha del estado de situacion

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagarfa al transferir un
pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El vaior razonablte de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participanies en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actlian en su mejor interés econdmico. La Sucursal utiliza técnicas de valuacién gue son apropiadas en
fas circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el usc de datos observables relevantes y minimizando el use de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cugles se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de vaior razonable, descritas a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como

un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
b} Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo

para la medicion al valor razonable es directa o indirectamenie observable.
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(b}

¢)  Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es significativo

para fa medicion al valor razonable no es observable.

Para los actives y pasivos que son recongecides al valor razenable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Sucursal determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacidn al final de cada perfodo de reporte.
Asimismo, la Administracion analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben

ser valorizados de acuerdo con las politicas contables,

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Sucursal ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor

razonable tal como se explicd anieriormente.

Maguinaria, mobiliarios y equipos, neto-
La maquinaria, mobiliarios y equipos, se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada

y las posibles pérdidas por deteriore de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de ta productividad, capacidad ¢ eficiencia, o una
extension de la vida Ut de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerio como activo. Los gaslos de reparacion y mantenimiento se cargan a las

cuenias de resuitados del afio en que se incurren.

La maguinaria, mobiliarios v equipos se deprecian desde e momento en gue los bienes estédn en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Giit estimada.
tos métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada sjercicio y, si

procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida ¢l estimada de la duracidn de los contratos de

obras suscritos por parte de la Sucursal.

La vida Otit y ef métedo de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cietre de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método v ef periodo de la

depreciacién sean consistentes con el beneficio econdomico y las expectativas de vida de las pariidas de

propiedad, planta y equipos.

Un componente de magquinaria, mobiliarios y equipos ¢ cualquier parie significativa del mismo
reconccida iniciaimente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualguier ganancia o pérdida resultante al momento
la baja del activo (caiculada como la diferencia entre el ingreso nefo procedente de la venta y ef imporie

en libros dei activo} se incluye en el estado de resuitados integrales cuando se da de baja el activo,

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicic de que pueda existir un deterioro en el valor de {os
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor nefo contable. Cualguier registro

o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con

cargo o abono a ios resultados del afio segln corresponda.
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(c)

b)

Deterioro de activos no financieros-
La Sucursal evailia a fin de cada afo si existe algln indicic de que el valor de sus activos se ha

deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Cempaiiia hace un estimado del importe recuperable det active. El importe recuperable del activo o de
la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y
su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, 2 menos que ef
activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de

actives.

Cuando ef valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,

se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable,

Para determinar ef valor en usco, los fujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado
del vajor delf dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos los costos para [a venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si
las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que
resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra muitiples de valoracidn, cofizaciones de

acciones y otros indicadores disponibles de valfor razonabie. Las pérdidas por deterioro son reconocidos

en gl estado de resultados integrales.

Dicha evaluacidon requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voldmenes en inversiones

por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo detericro de inventarios se reccnocen

en el estado de resultados infegrales en la categoria de gastos relacionada con la funcion del activo

deteriorado.

Acuerdo conjunto-
Acuerdo conjunto es un tipo de acuerdo en el cual las partes que lo conforman tienen el control conjunto

de una sociedad y tienen derechos sobre los activos netos de |a filial en relacién a su participacion.

El control conjunto es &f acuerdo contractual de control, que solo existe cuando las decisiones sobre las
actividades vy operacion de la Sociedad, requieran del consentimientc unanime de las partes que

comparten el control,

El importe en libros de la inversidn se ajusta para reconocer los cambios en la participacion de la

Sucursal sobre el negocio conjunto desde fa fecha de adquisicion.

E! estado de resultados integrales refleja la participacion de a Sucursal en los resultados de las

operaciones del acuerdo conjunio.

Ganancias y pérdidas no realizadas restltantes de transacciones entre la Sucursat y el acuerde conjunto

se eliminan en la proporcidn del interés gue tiene sobre el negocio cenjunto.
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d)

Los estades financieros del acuerde conjunto se preparan para el mismo periodo que el de la Sucursal.
Cuandc es necesaric, se realizan ajustes para adecuar eslas cifras a las politicas contables de la

Sucursal.

En caso de pérdida de influencia significativa sobre el controt del negocic conjunto, fa Sucursal reconoce
cualgquier inversidn retenida a su valor razonable. Cualquier diferencia entre el importe en libros del

acuerdo conjunto, por la pérdida de la influencia significativa o de sus control conjunto se reconocen en

el estado de resultados infegrales.
Para una operacion conjunta fa Sucursal reconoce:

- Sus activos, incluyende su parficipacion en los activos mantenidos conjuntamente.

- Sus pasivos, incluyende su participacion en los activos mantenidos conjuntamente.

Sus ingresos de actividades ordinarias procedentes de Ia venta de su participacion en ei producto
que surge de su operacién conjunta.

Su participacion en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de fa venta del producio
que realiza la operacion conjunta, vy,

- Sus gastos incluyendo su participacion en los activos mantenidos conjuntamente.

Provisiones
Las provisiones son reconocidas cuando ja Sucursal tiene una obligacién presente (legal o implicita)

como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacion y cuando pireda hacerse una estimacion fiabie del importe de fa misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar ta mejor estimacion

que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utifizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que reflgja, cuando corresponda, 10s riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de fa provision producto del paso dei tiempo se

reconoce como un coste financiero en ef estado de resuitados.

Provisionas por garantia
|_as provisiones por garantia relacionadas con Ig ejecucion de confratos o prestacion de servicios son

reconocidas cuando e producto, servicio o confratc ha side presentade vy ejecutade conforme los

acuerdos alcanzados con el cliente. Su reconocimiento inicial se basa en la experiencia histdrica y es

revisada al cierre de cada ano,

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al clerre del

periode en el que ios empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corfo plazo que se han de pagar por tales setvicios. Se consideran

refribuciones de corfo plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
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remunerados, incentivos y ofras retribuciones no monetarias como: alimentacion, movilizacion y Ia

disposicion de hienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye [a participacion a trabajadores, que se registra
en los resultados del afo como parte de los gastos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la

utilidad contable.,

Largo plazo;
La Sucursal mantiene beneficios por conceplo de jubilacion patronal, definidos por las leyes laborales

ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasive representa el valor presente
de la obligacidn a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a
estudios actuariales realizados por un peritc independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de ia obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos

de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La Sucursal, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio gue se regisira con cargo a resultados del afio
y su pasivo representa el valor presente de {a obligacion a la fecha dei estado de situacién financiera,
que se determina anualmente con base a estudios acluariales realizados por un perito independiente,
usando e! método de unidad de crédito proyectado. El vaior presente de las obligaciones de beneficios
definides se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés

determinada por el perito.

La Politica contable de la Sucursal es efectuar el estudio actuarial pero no registrario en libros contables

ya que considera que el mismo no es material,

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen en la medida en que Sea probable gue los beneficios econdmicos fluyan &

fa Sucursal y los ingresos pueden medirse de forma fiabie, independientemente de cuando se reciba el
pago. Los ingresos se miden al valor razonable de fa contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo

en cuenta los términos confractuales y excluyendo impuestos.

Los ingresos que corresponden a la operacion de la Sucursal, su filial y su acuerdo conjunto son los

siguientes:

Contrates de precio filo ~ figura contractual (avance de obra)
{.a Sucursal opera principalmente con contratos de precio fijo y contractual, si el resultado de este tipo
de contrato se puede medir con fiabilidad, los ingresos ordinarios asociados a dicho contrato se

reconocen considerando el grado de realizacidn (avance de obra} del contrato en ejecucion al cierre del

gjercicio,
El ingreso ordinario de un contrato de construccion, puede ser estimade con fiabilidad cuando:

a) el total del ingreso por el contrato puede ser medido con fiabilidad;
b) es probable que los beneficics econdmicos derivados del contrato fluyan & la Sucursal;
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¢} los costos de terminacion y el gradoe de realizacion del contrato pueden ser medidos con fiabilidad,

b
d} los costos atribuibles al contrato pueden ser pfenamenie identificables y medides con fiabilidad

para gue puedan ser comparados con estimaciones de afios anteriores.

Al aplicar el método de porcentaje de terminacién, los ingresos reconocidos corresponden al total de los
ingresos estipulados en el contrato multiplicade por la tasa de terminacion real caiculado, sobre los

costos incurridos hasta la fecha de corte y los costos estimados de terminacién.

ingresos Contractuales.- Corresponde al importe inicial del ingreso acordado en el contrate v las
variaciones en el trabajo confratade, asl como reclamaciones o incentivos en la medida que sea

prabable que resuite un ingreso v que pueda ser valorado con fiabilidad.

Los contratos mantenidos por fa Sucursal son generalmente acordados para la prestacidn de servicios
especificos y Unicos sefalados en cada contrato, por tanto los contratos son tratados como un sole
componente y producto final a ser entregado al ciiente conforme los plazos establecidos por este.

Prestaciones de servicio
Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la ingenieria, administracion, soporie vy

mantenimientc que brinda la Sucursal se reconocen cuando se haya procedido a la contraprestacion de
los servicios de forma mensual o en pericdos especificos estipulados en drdenes de ejecucion de corto

plazo o contratos sustantives entre ias partes.

Dentro de una orden de pedido también se puede incluir como parte del ingreso por realizar, los
precedentes de la instalacién y puesta en marcha de los bienes, en cuyo caso el reconocimiente de los
ingresos se realiza una vez que se haya procedido a la contraprestacion de los servicios especificados

en las ordenes de pedido, vy se haya procedido finalmente a la entrega del bien.
f) Reconocimiento de costes y gastos-

Costos del Contrato
Los costos def contrato incluyen los costos que se relacionan directa y especificamente con el contrato

y costes atribuibles a fa actividad de contratacidn en general v pueden ser imputades al contrato de
construccién. Los costos que se relacionan directamente con un contrato especifico incluyen; costos de
sitio de trabajo, los costos de los materiales utilizados en ia instalacion, los costos de disefio y asistencia
téenica que esten directamente relacionados con el contrato, costos de desplazamiento.

Los otros costos v gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los pericdos con 108 cuales se relacionan.
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Impuestos-

Impuesto a la renta corriente
Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente son medidos al monto que se estima recuperar

de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas del impuesto a fa renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calcuio de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cadz afio.

La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en ias declaraciones del impuesto a la renta

respecto de situaciones en fas que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los pericdoes futuros es reconocido usando ef mélodo del pasivo sobre las

diferencias temporarias entre la base tributaria y contabie de los activos y pasivos en la fecha del estado

de situacion financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

[.os activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por
la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utitidad tributaria futura contra las cuales imputar esos creditos fiscales

o pérdidas tributarias amortizables.

Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en {a medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice fa totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido
no reconoccidos se reevallan en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la

medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos,

{.0s activos y pasivos por impuesto diferidoe se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periode en el gue el active se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado financiero se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacidn con la transaccidn
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los actives y pasivos por impuesto diferido se compensan st existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, v silos impuestos
diferidos se relacionan con Iz misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuestic sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas {ej. impuesto al valor agregado), salvo:
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- Cuando ef impuesto sebre las ventas incurrido en una adguisicion de actives o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de |2 autoridad fiscal, en cuyo case ese impuesto se reconoce
como parte del cosio de adquisicién del activo o como parte dei gasto, segtin corresponda;

Las cuentas por cohrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos

sobre las ventas.

Ei importe neto del impuesto sobre las ventas gue se espera recuperar de, o que corresponda pagar a

la autoridad fiscal, se presenta coma una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segun correspenda.

Transacciones en monheda exfranjera-
Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a la

moneda funcional. Las fransacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la moneda
funcional usandoe los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transaccicnes. Los activos y pasivos
monetarics denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcionat
usando et tipo de cambio vigente a la fecha de liguidacion de las operaciones o del estade de resultados,

reconociendo las ganancias o pérdidas gue se generan en el estado de resuitados.

Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera se registran en fa moneda funcionat al tipo

de cambio prevaleciente a la fecha de Ia transaccion.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Sucursal presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como

corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de

operacion;
- mantiene el activo principalmente con fines de negociacidn;
espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del pericdo sobre ef que se

informa; o
el activo es efectivo ¢ equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda

ser intercambiado ni ulilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses

después del cierre del periodo sobre el que se informa.
Todos los demas activos se clasifican como no corrientes,
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;
- mantiene el pasivo principalmente can fines de negociacién;
- ei pasivo debe liguidarse dentro de ios doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo

sobre el que se informa; o
no tiene un derecho incondicional para aplazar (a cancelacidn del pasivo durante, al menos, los

doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Todos fos demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores-
L.os eventos posteriores al cierre def ejercicio que provean informacion adicional sobre la estimacion

financiera de fa Sucursal a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de ajusie) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes gue no son eventos de ajuste son

expuestos en nota a los estados financieros.

US0 PE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Sucursal requiere gque fa gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar fugar en e! futuro a resultados

que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros incluye los siguientes criterios y/o estimaciones significativos

utilizados por la gerencia:

Vida util de maguinarias, mobiliario y equipos
ta maquinaria, mobiliario v equipos se deprecian en base al método de linea recta en funcién a los

términos de vigencia de los confratos de construccién celebrados por la Sucursal. En aguellos casos en
los gue se pueda determinar que ia vida Gtil de los activos debiera disminuirse, se deprecia el exceso
entre el valor en libros nete y ! valer de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gt restante
revisada. Factores tales come los cambios en el uso planificado de los distintos actives poadrian hacer
que la vida Otif de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en ias

proyecciones de uso fuluro de los activos.

Reconocimiento de ingresos por contrato de censtruccién
Cuando un contrato se considera como un confrate de constraccion por avance de obra, los ingresos
se registran de acuerdo con el método de porcentaje de terminacion. El método de porcentaje de

terminacion se realiza en referencia al grade de avance de los proyectos, determinado con base en el

porcentaje del totat de los costos incurridos a la fecha frente a los costos estimados fotales a incurrir por

el contrato.

El porcentaje de terminacion y fos ingresos a reconocer se deferminan sobre la base de estimaciones.
En consecuencia, ia Sucursal mantiene un presupuesto financiero y un sisterna de informacién que
soporta estas estimaciones. En particular, la Sucursal revisa periddicamente las estimaciones de

ingresos ordinarios y los costos del contrato asi como el progrese del contrato a fin de determinar el

ingreso por avance de obra.

impuestos
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacidn de regulaciones tributarias complejas, a los

cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable
futurc. Dada la naturaleza y la complejidad de los acuerdos contractuales existentes, las diferencias que
surjan entre los resultados reales y ias suposiciones efectuadas, ¢ por las modificaciones futuras de
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tales suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.
L.a Sucursai caicufa provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe
de esas provisiones se basa en varios factores, tales como fa experiencia en inspecciones tributarias
anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas
por la Sucursal y sus asesores. Diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la

Sucursal.

Debide a que la Sucursal considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario v posteriores

desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado

con impuestos.

e Impuestos difetidos
La Sucursal evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en estimacicnes

de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende en Ultima instancia de la capacidad de la Sucursal
para generar beneficios imponibles a lo largo del periodo en el gue son deducibles los activos por
impuestos diferidos. En el analisis se toma en consideracion el calendario previsto de reversion de
pasivos por impuestos diferidos, asf como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de

proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes.

La determinacion de la adecuada dlasificacién de las partidas tributarias depende de varios factotes,
incluida ia estimacion def momento y realizacién de los activos por impuestos diferidos y del momento
esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pagos por impuesto sobre beneficios
podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Sucursal, como consecuencia de cambios en fa
legislacion fiscal, o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos tributarios,
La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios. Aun cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en materia fributaria son
prudentes y conservadoras, pueden surgir discrepancias con los organismos de control fributario
(Servicio de Renias Internas), en la interprefacidn de normas, que pudieran requersit de ajustes por

impuestos en ef futuro.

® Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el Importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos ofiginalmente scbre fa

base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en ja mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la
informacién disponible g la fecha del periodo, incluyendo a opinion de expertos independientes tales

como asesores {egales y consultores.

4. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de informacion Financiera y enmiendas emifidas,

pere con vigencia posterior al ejercicio econédmico que comienzan at 1 de enero de 2017. En este sentido, la
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5.

Sucursal tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIC 7 - Iniciativa de revelacion - Enmiendas ala NiC 7
NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuesto diferido sobre pérdidas ne realizadas -

Enmiendas a la NIC 12
NiIF 12 - Revelacion de intereses en olras entidades - Aclaracion del alcance de los

requerimienios de reveiacion en NIIF 12

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenienies de contratos con clientes

NiHF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 2 - Clasificacion y medicion de transaccionss en pagos basados por acciones -
Enmiendas a la NilF 2

Apticando NHF 9 Instrumentos financieros con NIiF 4 Contratos de seguros - Enmiendas a la
NIiF 4

Transferencias de propiedades de inversion (Enmiendas a la NIC 40)

CNIIF Interpretacién 22 - Transasciones en moneda exiranjera vy consideraciones de aniicipe
NiiF 1 - Primera adopcion de Normas Internacionales de Informacién Financiera - Eliminacion
de la excepciones a corto plazo en primera adopcion

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Negocios Conjuntos - Aclaracion que medicién de
participadas al valor justo a fravés de ganancia o pérdida es una decision de inversion - por —
inversion

NIIF 16 — Arrendamientos

Enmienda a la NHF 10 y NIC 28 - Venta o confribucion de actives entre un inversor y su

asociada o negocic conjunto

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

No definido

Los instrumentos financieros af 31 de diciembre de 2016 y 2015 se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalente de efectivo 3,082,535 325,988
Deudores comerciales 801,677
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1,486,601 559,931
Total activos financieros 5,407,813 885,917
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 1,285,744 208,005
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,014,316 162,079

" 2,300,060 367,084

Total pasivos financieros
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6.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ei saldo del efectivo y equivalentes de efectivo se formaba de la siguiente

manera:
2016 2015
Caja 4,795 26,438
Bancos locales (1) 2,885,592 232,200
Inversiones (2} 222,149 67,348
3,082,535 325,986

{1} Corresponde a efective disponible en cuentas corrientes de entidades financieras tocales.

{2) Corresponde a depdsitos a plazo fijo en entidades financieras locales con vencimientos menores a 90 dias vy a una

tasa de interés del 2%.

DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 20186, el rubro de deudores comerciales se formaba de |a siguiente manera:

Clientes 274,591
Provision de ingrese (1) 627,086
901,677

(1) Corresponde a la provision de servicios de construccion no facturados por parte del Consorcio Clima Guayaquil.

ANTICIPOS A PROVEEDORES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el rubro de anticipos a proveedores se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Proveedores (1) 630,013 35,442
Empleados 5,358 14,879
635,370 50,321

(1) Corresponden a pagos efectuados por anticipado por el Consorcio Clima Guayaauil, para la adquisicion de bienes y

servicios necesarios para el cumplimiento del contrato suscritc por el Consorcie Clima Guayaquil con el Consorcio

NHG.

IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

a) Impuestos por cobrar-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fos impuestos por cobrar se formaban por el crédito tributario de

Impuesto al Valor Agregado — IVA, relacionado con la adquisicion de bienes y servicios, Este crédito
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tributaric se podra compensar en periodos futuros en la medida en gue fa Sucursal genere operacion

para compensar gste vaior.

b} Impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
impueste a fa renta corriente (Véase nota 15 (b)) 161,611 -
Retencicnes de Impuesto al Valor Agregade — VA 135,116 37,370
Impuesto a la salida de divisas 56,638 16,568
Retenciones en la fuente 77,938 6,338

430,704 60,276

10. MAQUINARIAS, MOBILIARIC Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de maquinarias, mobiliado y equipos se formaba de ia siguiente

manera:
2016 2015

Depreciacion Valor Depreciacion Valor

Costo acumulada Neto Costo acumulada neto
Instalaciones técnicas 86,408 (80,783) 15,625 84,601 (78,783) 5,818
Maguinaria, herramientas y equipos 2,157,732 (1,474,256} 683,476 1,614,301 {1,412,257) 202,044
Otras instalaciones 32,281 (9,334} 22,947 193,860 {175,860} 18,000
Mobiliario vy equipo oficina 36,109 {10,227} 25,882 9,296 {8,795) 501
Equipos de computacién 21,497 {14,384) 7,113 13,312 (13,312) -
Edificios e instalaciones 325,414 {43,056) 282,358 - - -
Activos en transito - - - 511,605 - 511,605
2,669,441 (1,632,040} 1,037,401 2,426,975 {1,689,607) 737,968

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de magquinarias, mobiliario y equipos fue como sigue:
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Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Adiciones
Saido al 31 de diciembre de 2015

Adiciongs
Transferencias
Ventas

Salda al 31 de diciembre de 2016

Depreciacién acumulada:
Baldo al 31 de diciembre 2014

Pepreciacién (1)
Baldo al 31 de diciembre 2015

Bepreciacion
Ventas

Saldo al 21 de dicfembre 2016

Saldo al 31 de diciembre de 2015 nete

Saldo af 31 de diciembre de 2016 neto

{1} Durante &t afio 2015, no se ha registrada ningdn cargo por deprecfacion ya que sus elementos de magquinarias, mebiliarios y equipo se encontraban totalments deprecliades, conforme

Maguinaria, Edificios e
instalaciones herramientas y Otras Maohiiiario y equipo Equipos de instalacienes Actives en
técnicas equipos instalaciones aficing cemputacion transito Totaf

84,601 1,614,301 183,860 9,296 13,312 . - 1,916,370

- - - - - - 511,605 511,608

84,601 1,614,301 193,360 9,286 13,312 - 511,605 2,426,975
11,807 162,790 32,281 26813 8,185 352,002 - 511,608

- 511,805 - - - - 1811,605) -
- {130,964) {193,860) - - {25,588) - {351.412)

96,405 2,187,132 32,281 36,109 21,497 325414 - 2,669,441
(78,783) {1,412,257) (175,860} {8,785) (13,312) - - (4,6688,007)
(78,783) [1,412,257) (175,860} {8,785) (3,312} %4 - (1,689,007
{2,000} {107,166} {8,334} (1.432) {1,072} {43,056) - (154,060}

- 45,167 175,860 - - - - 221,027
{80,783) (1,474,256) {9,334} {10,227) (14,384) {43,056} - {1,632,040)
5,818 202,044 18,000 501 - - 511,605 737,968
15,625 683,476 22,947 25,862 FANE] 282,358 - 1,037,401

la duracién de ta Uitima cbra susctita por la Compafiia. La gran mayoria de a5tos activos fijos fusron dados de baja y vendidos durante &l afa 2016,
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11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de fa

siguiente manera:

2016 2015
Proveedores del exterior 599,982 205,005
Proveedores nacicnales 668,480 -
1,268,472 205,005

12. ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al 50% de anticipo que el consorcio NHG entregé ai Consorcio
Clima Guayaquil para la realizacion de ia instalacién, climatizacion, vapor y GLP del Hospital fos Ceibos de

la ciudad de Guayaquil.

13. CUENTAS POR PAGAR CON ENTIDADES RELACIONADAS

a) Saldos y transacciones con compafiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar a entidades relacionadas son a corto plazo,

su tiempo estimado de pago es de hasta 120 dias y estan conformadas de la siguiente manera:

Naturaieza de la

Relacién Pais Origen de la transaccion 2016 2015

Por cobrar:

Puentes infraestructuras

{Sucursal Ecuader) (1) Filial Ecuador Prestacién de servicios 868,004 -

Consarcio Clima Guayaquil Fitial Ecuador Servicios de construccion 173,234

Consorcio NHG (1) Filiat Ecuador Prestacién de servicios 280,521 -

Consorcio NHQ {1} Filial Eouader Prestacién de servicios 128,800 -

Puentes Infraestruciuras

(Sucursal Ecuador) Filia} Ecuador Reembolso de gastos 23,220 538,787

Alguiler de maquinaria,

Consorcio NHG Fiial Ecuador herramientas y suministros 8,968 -

Puentes Infraestructuras

(Sucursat Bolivia) Filia Bolivia Venta inmovilizado 3,854 3,854

FPuentes infrasstructuras Filial Espafia Retiro de fondos - 17,290
1,486,601 559,931

Por pagar:

Puentes y Calzadas Grupo

de Empresas (Matriz) Matriz Espafia Servicios de asistencia técnica 879,363 162,079

Puentes infraestructuras S, Fitiai Espafia Servicios de asistencia téenica 109,906 -

Consorcio NHG Filial Ecuador Otros 25,047 -
1,014,316 162,079

19



Notas a los estados financieros (continuacion)

(1) Corresponden a cuentas por cobrar por servicios de asistencia técnica, alquiter de magquinaria v equipos,

asistencia administrativa, financiera y de tesoreria. Estos servicios son prestados por parte de la Sucursal a

sus entidades relacionadas locaies.

Durante el afic 2016 y 2015, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:

Prestacion de Servicios
Algquiler de Compra Compra Servicos
servicies de téchicos Ofros servicios
magquinatia Servicos de de asistencia
construccién ) (Véase Nota (Véase Nota 18)
3 {Véase Nota 16) construccign técnica
Afio 2016 Pais {Véase Nota 16} 16)
Consorgio NHG Ecuador 4,913,107 466 440 - - - 50084
Puentes Infraestruciuras (Sucursal
Ecuador - - 1,076,478 - - -
Ecuador)
Consorgio NHQ Ecuador - 131,100 " - - -
Consorcio Ciima Guayaquil Ecuador - - - 352,656 - -
Puentes y Calzadas Grupo dé
Espafia - - - - 485348.59 463,870
Empresas (Matriz)
Puentes Infraestructuras Espafia - - - - - 202,541
4,913,107 597,540 1,076,428 352,656 485,349 118,505
Reembolso
Afo 2015 Relacién Pais de gastos
Puentes y Calzadas infraestructura Sl Casamatriz  Espafia 533,205
533,205

b} Administracidn y alta direccién
Los miembros de la alta administracion v demas perscnas que asumen la gestion de la Sucursal,
incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan, no han participado al 31 de

diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave son aguelias personas gue tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2016 y

2015 no se han pagado remuneraciones y compensaciones.

14, BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Participacion de trabajadores (%} 306,428 11,909
Beneficios sociales 11,315 4,469
317,743 16,378
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Durante el afio 2016 el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:

Saldo Saldo
31.12.15 Provisiones Pagos 31.12.16
Participacién a trabajadores 11,909 306,428 (11,908) 306,428
Provisiones beneficios sociales y vacaciones 4,468 - - 11,315
186,378 306,428 {11,909} 317,743
Durante el afio 2015 el movimiento de beneficios a empleados fue como sigue:
Saido Saldo
31.12.14 Provisiones Pagos 31.12.15
Participacion a trabajadores 720,767 11,909 (720,767) 11,908
Provisiones beneficios sociales y vacaciones 38,883 4,469 (38,883} 4,469
759,650 16,378 (759,650) 16,378

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue;

2016 2015
impuesto a la renta cortiente 297,709 -
Impueste a la renta diferida 108,038 31,188

Totat gasto por impuesto a fa renta del afic 405,747 31,188

b} impuesto a la renta corriente

tUna conciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y fa utilidad gravable es como sigue:

2016

2015

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta del afio
Mas (menos):

Gastos no deducibles

Amortizacion de pérdidas tribularias

Deduccicnes adicionales

Utilidad gravable (Pérdida tributable)
Tarifa de impuesto

Total impuesto a la renta

Menos- retenciones del afio

Impuesto a la renta por pagar {(Vease Nota 9 (b))

1,736,425

180,187
(437,845)
(1265,544)

67,483

{822 566)

1,353,223

(855,083}

22%

22%

297,709

{136,698)

161,011
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¢} Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la evolucion del acfivo por impuesto diferido (cargo) ¢ abono a

resultados es la siguiente:

Depreciacion de magquinarias, mobiliario y equipos
Amaortizacion de pérdidas fributarias

Impuesto a la salida de divisas

Provision de medios auxiliares

Provisiones de garantias y riegos de contratos

Efecto en el impuesto diferido en resultados

Activo por impuesto diferido

Estado de resultados

Estado de situacién financiera integrales
2016 2015 2016 2015
188,766 216,386 27,620 48,033
91,793 188,119 96,326 188,119
12,460 3,645 (8,815) {28,504)
- - - (174,460)
7,093 - {7,093}
- - 108,038 31,188
300,112 408,150

d) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

if)

Situacion fiscal-
De acuerdo con dispesiciones legales, la autoridad tributaria tiene ia facultad de revisar las

declaraciones det impuesto a la renta de {a Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios
postericres contados a partir de la fecha de presentacion de ta declaracion del impueste a ta renta,
y hasta seis afnos cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado tode

0 parte del impuesto,

i.a Sucursal no ha sido fiscalizada desde el afio de su constitucion.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
Ei impuesto a la renia de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada periode fiscal, aplicande a tas utilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constitiyan estan exoneradas del pago del impuesto a [a renta por
el periodo de cince afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de ios cantones Quite y Guayaquil v dentro de ciertos sectores

econemicos.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir de! ejercicio fiscal 2015, la tarifa

impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social ¢ de aquel que corresponda a la naturaleza de la scciedad.
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Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre ia proporcién

de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, fa sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracion Tributaria la composicidn de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezcs la Ley de
Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emila el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio

de ofras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que
estabiece la Ley Organica de Reégimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en {a tasa
del impuesto a fa renta de 10 puntos porcentuales sobre el montoe reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspandiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimanio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. £l anticipo seréd compensado
con el impuesto a fa renta causado y no es susceptibie de devoiucidn, salve casos de excepcion.
En caso de gue ef impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, e! anticipo se

convigrte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se exciuiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, refacionados con los beneficios tributarics para ef
pago def impuesto a fa renta que reconoce el Codigo Orgarnico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi come otras afectaciones por aplicacién de normas y

principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un perfodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, caiculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o exitranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales ¢ jurisdiccion de menor imposicion
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesic a la Renta:

Esta exencion no aplica st el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene ef poder
de controlar la atribucion de dispener del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.
El poreentaje de retencion de dividendos o utitidades que se apiigue al ingrese gravade dependerd
de quien y donde estd localizado el beneficiario efective, sin que supers la diferencia entre la
maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto

a la renta prevista para sociedades {22% 0 25%}.
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vi)

vii)

En el caso de que los dividendes sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de fribulacion de una persona natural (35%) v la tarifa de impuesto a la renta

corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la Sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpia el deber de informar sobre
suU composicion accionaria se procederd a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una Sociedad distribuya dividendos antes de ia terminacién del ejercicio econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente a |z tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente ai afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion seré declarada y

pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédifo tributaro para la empresa en su

declaracién de impuesto a la renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades
que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de

acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
Ef impuesto a ia safida de divisas, grava lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos
financieros en el exterior de la perscna natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicics generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domicifiadas en et Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepte de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca come resultade de la compensacion o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por [a
totalidad de la operacion, es decir, tanto por ef saldo neto fransferido como por el monto

compensado.
Estén exentos del impuesto a [a Salida de Divisas (1SD):
. Transferencias de dinere de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de

crédito.
o Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plaze mayor a un afio, destinados al
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viii)

financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgéanico de la Produccién, Comercio &
inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

s Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en ef

Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de

menor imposicion.

E} impuestc a la Salida de Divisas (ISD) podrad ser utilizado como crédito tributario para la
determinacién def impuesto a ia renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en ia
importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital con ia finalidad de que sean

incorporados en procesos productives y que censten en el listade emifido por el Comité de Politica

Tributaria.

Reformas fributarias-
Durante el afio 2016 se publicaron las siguientes normas:

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29

de abril del 2016, en la cual se establecid las siguientes reformas:

° Devoiucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en fransacciones realizadas con dinero
eiectronico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de
débito vy crédito

. Se dispusc el monto maxime para la aplicacidn automatica de los beneficios previstos en los
Convenios para Evitar la Doble Imposicion en 223,400 para el 2016, De superarse dicho
importe, el beneficio se realizard mediante el mecanismo de devolucién. No se requiere la
certificacion de auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia def gasto por
la aplicacidn de convenios.

. Se grava con ICE! a) las bebidas no alcohdlicas y gaseosas con conienido de azlcar mayor
a 25 gramos por litro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los
productos Jacteos y sus derivados, asi como el agua mineral v los jugos con mas de! 50% de
contenido natural, b) los servicios de telefonia fija y planes de voz o de voz, datos y SMS del
servicic mévil avanzado prestado a Sociedades. '

. Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a) las
divisas gue porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en
general; b) transferencias hasta 3 saiarios bésicos unificados del frabajador en general por

mes; y ¢} pagos mediante tarjetas de crédito o de débite hasta 5,000,

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 20186, publicada en
el registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2616, en el cual se establecid lo siguiente:

. Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimenic, utilidades; asf

como de inmuebles v derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de

propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior,
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D La contribucién sobre las remuneraciones esta orientada a las perscnas naturales bajo
relacion de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley
perciban una remuneracion mensual mayor ¢ igual a 1,000, guienes deben pagar una
contribucién igual a un dia de remuneracién de acuerdo a una tabla progresiva.

. Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben
cumplir con esta contribucién sobre los valores aportados af iESS.

. La cantribucion sclidaria sobre el patrimonio esta orientada a las personas naturaies gue al 1
de enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a 1,000,000 y pagaran una
tarifa dei 0.90%.

. La Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
cerresponde al 0.9% del avalud catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebfes
existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional gue ai 31 de diciembre del
2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta
corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos imposicion o no se conozca su
residencia, la contribucion serd del 1.8%.

e La contribucién sobre las utilidades corresponde al 3% de ia utitidad gravable del impuesto a
la renta, obtenida por tas sociedades en i ejercicio fiscal 2015.

I Las personas naturales pagaran esta confribucion teniendo como referencia la base
imponible del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil ddlares
de los Estados Unidos de Norteamérica {12,000), excluyendo las rentas por relacion de
dependencia y la participacion de los trabajadores en las utilidades de las empresas.

o También estan sujetos a esta contribucion los fideicomisos mercantiles gue generaron
utitidades en el ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al
pago del Impuesto a la Renta.

o Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles de! impuesto a
la renta de las personas naturales y scciedades. En los cases en [os cuales el valor de
dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia
sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites vy

condiciones establecidas en e! Reglamento.

s Las nuevas inversiones productivas que se ¢jecuten en los siguienies tres afios contados a
patiir de la vigencia de fa presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios.

. Hasta pot uh afio se ehcuentran exonerados del impuesto a la Salida de Divisas y aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacién econdémica directa en sus activos productivos come consecuencia del desastre
natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de
capital no producidos en Ecuador gue sean destinados a procesos productivos o a la
prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

. Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al gjercicio fiscal 2015
a los sujetos pasivos gue hayan sufride una afectacion directa en sus activos o actividad

econdmica como consecuencia del desastre natural.
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Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el
Segundo Suplemento deil R.0. 860 del 12 de octubre del 2016,

. Los empleadores tendrdn una deduccidon adicional del 100% por los gastos de seguros
medicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre
que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por
salario reto, y gue la contratacién sea con empresas domiciliadas en el pais.

. El SRt podra dispener la devolucion del anticipo de impuesteo a la renta cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econdmica del contribuvente, siempre que este
supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impaositive efectivo promedio de
los contribuyentes definido por la Administracién Tributaria.

+  Se encuentran exentcs impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un
residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y
cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y esios valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un perfode de al menos dos afios contados a partir de su

ingreso.

Ley Organica para la promocion del trabajo juvenil, regulacién excepcional optimizacion de
la jornada laboral y seguro de desempieo, publicada en el Primer Suplemento del RO. 720

del 28 de marzo del 2016,

* La duracién de las pasantias serd normada por el organismo regulador del Sistema de
Educacién Superior y ne podra prolongarse sin generar relacion de dependencia por mas de
seis meses. Durante el fempo de la pasantiz debera acordarse la cancelacion de un
estipendio mensual no menecr a un tercio del salario basico unificado. En todos los casos se
afiliarda a2 la Seguridad Social al pasante v la empresa aportard en su totalidad lo
correspondiente a ia afiliacion sobre el equivalente al salario basico unificado vigente.

. El pago del aperte del empleador bajo la modalidad contractuat de trabajo juvenil sera cubierto
por €l Estado Central hasta dos salarios basicos unificados del trabajador en general por un
afio, conforme establezca el IESS, siempre que el nimero de ceontratos juveniles no supere

el 20% del totai de la némina.

Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores,
Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.

Estan cbligados a presentar esie anexc las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades

extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades gue coticen en bolsas de valores:
° En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del Ecuador,

debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su

composicion societaria.
e Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones en bolsas
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de mercados de valores reconccides del exterior, tendrén la obligacién de identificar la parte
de! capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo fimitado de inversores y
respecto a dicha parte de! capital, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o

indirectamente el 2% o mas de su composicion societaria,

Lz presentacion tardia, fa falta de presentacion o la presentacion inexacta de la informacién, sera
sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime al sujeto obligado de la
presentacion del Anexo, asf come del pago de la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

16. INGRESOS ORDINARIOS
Durante el afio 2016, los ingresos ordinarios se formaban de Ia siguiente manera:

Servicios de asistencia iécnica y administrativa (1) 4,143,244
Serviclo de climatizacién NHG (2) 1,869,511
Alguiler maguinaria (2) 597,540
Otros servicios ordinarios {1) 37,473

6,647,468

{1} Corresponden a servicios construccion y de asistencia #écnica, financiera, coniable, administrativo y de recursos
humanos prestados por la Sucursal al Consorcic NHG, Consorcic NHQ y Puentes y Calzadas Infraestructuras.
{Véase Nota 13 (a)).

(2} Véasencota 1y 13 (a).

17. OTROS INGRESOS
Durante &l afio 2016 y 2015, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Utilidad en venta de activos fijos (1) 64,762
Ingresos financieros (2} 11,949 248,107
Otros ingresos - 548,999
768,711 797,106

{1) Constituye utilidad en ia venta de instalaciones, maguinaria vy equipo efectuada a Pasbaro S.A.
{2y Porelafio 2016 y 2015 los ingresos financieros corresponden a intereses ganados en inversiones clasificadas

como equivaiente de efectivo (Véase Nota 6}.
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18. COSTOS DE VENTA Y CONSTRUCCION
Durante el afio 2018, los costos de venta y construccion se formaban de la siguiente manera:

Henorarios 1,445,971
Material de la obra 408,817
Arrendamientos 430,600
Asistencia técnica 267,658
Transporte 11,881
Oftros 34,738

2,599 665

19. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante el afic 2016 y 2015, los gastos de administracion se formaban de ia siguiente manera:

2015 2014

Honorarios 1,143,050 -
Impuestos 365,101 -
Donaciones 200,000
Nomina 183,485 204,887
Depreciaciones 164,060 -
Suministros 60,3588 -
Segures 42,018 -
Movitizacion . 60,175
Otros (1) 167,482 518,712

2,385,760 723,599

(1) Corresponde a cargoes por reemboisos de gastos incurridos para su entidad relacionada local Puentes

Infraestructuras.

20. ACUERDO CONJUNTO
La Sucursal tiene el 50% de participacion en el Consorcio Clima Guayaquil, un acuerdo conjunio gue participa

en la instalacién, climatizacidn, vaporizacién y GLP del Hospital de los Ceibos en Guayaquil. La informacion
financiera resumida del acuerdo conjunto, esta basada en estados financieros baje Normas Internacionales

de Informacién Financiera — NITF para operaciones conjuntas:

a) Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 relacionado con la participacién en ef acuerdo

cohjunto:
2016
Activos cormrientes 3,317,936
Activos no corrientes 14,185
Pasivo corriente 3,330,559
Total Patrimonio 1,562
Participacion en el acuerde conjunto {50%} 781
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b} Estado de resultado al 31 de diciembre de 2016 relacionado con la participacion en el acuerdo conjunto:

2016
Ingresos 4,100,843
Costo de venta (4,038,179)
Gastos administrativos {57,555)
Gaslos financieros (628)
Utilidad antes de impuesto 4,481
Gasto de impuesto a la renta (3,279
Utilidad neta del afio 1,562
Resultado integral del ejercicio 1,562
Participacion en el acuerdo conjunto (50%) 781

E! estado de sitvacion financiera de la Sucursal, antes de incorporar en sus estados financieros la participacién

que tiene en el acuerdo conjunto suscrito, es como sigue;

Activos

Activos corrientes;

Efectivo y equivalentes de efective 2,832,674
Cuentas por cobrar comerciales 132,258
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1,668,835
Anticipos a proveedores 35,149
Gastos pagados por anticipado 24,897
impuestos por cobrar 647,431
Inventarios 168
Toftal activos corrientes 5,332,412

Activos ho corrientes:

Propiedad planta y equipoc 1,837,401
Impuesto diferido 293,020
Total activos no corrientes 1,330,421
Total actives 6,662,833

Pasivos e inversion de la casa matriz
Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 659,232
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 664,700
Impuestos por pagar 388,058
Beneficios a empleados 316,954
Total pasivos corrienfes 2,039,944
Total pasivos 2,039,944

30



Notas a los estados financieros (continuacion)

fnversién de la casa matriz:

Capital asignado 30,000
Resultados acumutados 4,592 888
Total inversién de la casa matriz 4,622,888
Total pasivos e inversién de la casa matriz 6,662,832

El estado de resultados integraies de la Sucursal, antes de incorporar en sus estados financieros la

participacion que tiene en el acuerdo conjunte suscrito, es come sigue:

Ingresos ordinarics 4,777,956
Ingresos financieros 2,727
Litilidad en venta de activos fijos 64,762
Otros ingresos 10,020
Costos de operacion (761,485)
Utilidad bruta 4,093,979
Gastos operativos:
Gastos de administracion (2,357,778)
Gastos financieros {2,196)
Utilidad antes de impuesto a fa renta 1,734,005
Impuesto a la renta {1) (404,108)
1,329,887

Utilidad neta def afo

(1) El detalle del impuesio a fa renta corriente y diferide, junto con la determinacion del impuesto a la renta

al 31 de diciembre de 2016 de la Sucursal fue como sigue:

Detalle de impuesto a la renta

Impuesto a fa renta corriente 288,978
Impueste a la renta diferido 115,130
Gasto por impuests a ia renta dei afio 404,108

Congciliacion tributaria

Utilidad antes de provisién para impueste a a renta 1,734,005
Mas {menos)

Gastos no deducibles 17,376
Amortizacién de pérdidas tributarias (437,845)
Utilidad gravable 1,313,536
Tasa de Impuesto a la Renta 22%
impuesto a la renta causado 288,978
{Menos} Retenciones y anticipos del afio {109,344)
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Impuesto a la renta por pagar 179,634

Impuesto a la renta diferido

Diferencias tempaoratias:

Estado de Estado de

situacion resultados
Diferencia en tasa de depreciacion 188,133 28,253
Amortizacién de pérdidas tributarias 491,782 96,327
impueste a la Salida de Divisas 13,094 (9,450}
293,020 115,130

El estado de cambios en la inversién de la Casa Matriz al 31 de diciembre de 2016, antes de incorporar
en sus estados financieros !a participacion que fiene en el acuerdo conjunto suscrito, es como sigue:

Capital Utilidades

asignado retenidas Total

Saido al 31 de diciembre de 2014 30,000 3,164,320 3,194,320
Mas:

Utilidad neta y resuitado integrai - 98,671 98,671
Saldo al 31 de diciembre de 2015 36,000 3,262,991 3,292,901
Mas:

itllidad neta y resultado integral - 1,329,867 1,329,897
Saldo al 31 de diciembre de 2016 30,000 4,592,888 4,622,888

El estado de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 20186, antes de incorporar en sus estados financieros

la participacién que tiene en el acuerdo conjunto suscrito, es como sigue:

2016

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,734,005
Ajustes para conciliar fa utilidad antes de impuesto a la renta con €l
efectivo neto (utilizado en) provisto por fas actividades de operacién
{Disminucion) aumento-
Depreciacitn 164,060
tmpuesto a la salida de divisas 56,638
Utitidad en venta de maguinaria, moebiliario y equipos (64,762}
Provision para participacién de trabajadores en las ufilidades 306,001
Cambios netos en activos (aumento) disminucion-
Cuentas por cobrar comerciales (161,198)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (1,070,963)

442,765

Impuestos por cobrar
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2018

Inventarios 541,196
Gastos pagades por anficipado (2,084)
Cambics netos en pasivos {disminucion) aumento-
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 454,227
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 502,621
Provisiones 282144
Beneficios a empleados (5,507)
Impuestos pagado (404,108}
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 2,775,034
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adicicnes a maquinarias, mobiliario y equipos, neto (463,493)
Producto de venta de maguinarias, mobiiario y equipos 185,147
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion (268,346)
Aumento neto en efective y equivalentes de efectivo 2,506,688
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al iniclo del afto 325,986

2,832,674

Saido al final del afio

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La estrategia de gestién de riesgo de la Sucursal, esta orientada a mitigar los efectos de los riesgos de:

mercado, crédito y liguidez o financiamiente.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacién, analisis,

cuantificacién, medicidn y conlrol de estos eventos, Es responsabilidad de la Gerencia de ja Sucursal la

evaluacién y gestion constante del riesgo financiero.

a) Nivel de actividad econdmica ecuatoriana
Dado que tas operaciones de la Sucursal se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del

nivel de actividad econdmica que desarrolla el pais. En periodos de crecimiento econdmico y crecimiento
de la demanda interna, las operaciones de la Sucursal presentan incrementos por nuevos contratos con

el sector plblico, asi como nuevas oportunidades de negocios en propuestas.

b) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de Ja necesidad de liquidar actives de la Sucursal a un valor
inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente
mitigacién a través de un manejo adecuado entre fas obligaciones financieras de la Sucursal y sus

derechos de cobro,
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Mitigacion de riesgos -
Como parte del manejo total de riesgos, la Sucursal evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resuliantes de cambios en las tasas de

interés, moneda extranjera, riesge de capitai y riesgos de crédito.

¢} Riesgo de mercado-
E! riesge de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comiin: la posibitidad de que

la Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercade, derivadas de los activos

que ella posee, Asi, entre los mas comunes se encuentran:

° Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas stifran variaciones a la baja o al

alza, respectivaments.
. Riesgo de gue la posicién de mercado de la Sucursal se deteriore como consecuencia de la

operacion propia o de terceros, asl como de las condiciones economicas.
. Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacidn de la Sucursal sufran variaciones

adversas en sus colizacicnes.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion

de activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia

terceros.

d} Riesgo de liquidez-
Ef riesgo de liguidez es ef riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de page
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reempiazar los fondos cuando sean relfirados. L.a

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasives, de fa obtencion
de lingas de crécito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a ia Sucursal

desarrollar sus actividades normaimente.

La administracién del riesge de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la capacidad

de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento,

kI siguiente cuadro muestra el perfif de vencimienios de los pasivos financieres a la fecha de cada

esiado de situacion financiera sobre la base de ios importes descontados;

Mas de 1 Misde3 Masde$d

mes y meses y meses y
Enmenos menosde3 menosde menosde Mayorai
de 1 mes meses §meses 12 meses ano Total
Al 31 de diciembre de 2016
Acreedores comerclales y ofras cuentas por pagar - 1,635,360 - - - 1,635,36C
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 647,428 - - - 647,428
- 2,012,788 - - - 2,012,788
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Mas de 1 Mas de 3 Mas de 6§

mes y meses y meses y
En menos menos de3 menosde menosde Mayoral
de 1 mes meses 6 meses 12 meses afo Totat
Al 31 de diciembre de 2015
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar - 205,005 - - 205,005
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 162,079 - - - 162,079
- 367,084 - - - 367,084

e} Riesgo de gestién de capital-
l.a Sucursal administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades.

Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que fa “inversién
de la casa matriz” que se muestra en el estado de situacion son:

{iy Salvaguardar la capacidad de {a Sucursal para continuar operando de manera que continde
brindando retornoes a la casa matriz y beneficios a los otros participantes; y
(il Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, no han existide cambios en las actividades y politicas de manejo de

capital en la Sucursal.

22. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estes estados financiercs se produjeron los siguientes
eventos que la Sucursal estima ne tienen un efecto significativo sobre los estados financieros reportados aj
31 de diciembre de 20186.
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