AEROCISNE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

= INFORMACION GENERAL

AERQCISNE S.A, fue constifuida en Ecuador en Octubre del 2012. La actividad principai
de la Compafiia es la Fumigacidn aérea

La actividad de la Compaiia estd regida por la Ley de Compafilas y controlada por ia
Superintendencia de Companrias del Ecuador.

La informacién contenida en estos estados financiergs es responsabitidad de la
Administracion de la Compafia.

= POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Bases de preparacién - Los estodos finoncieros han sido preparados sobre las bases
del Devengo.

A confinugcion se describen lgs prncipales polittcas contables adoptadas en | la
preparacion de estos estados financieros:

2.2 Efectivo - [l efectivo incluye los saidos de coja vy depdsitos en cuentas corrientes en
bancos localkes.

2.3 Acfives y Pasivos Financleros - Todos 108 acitives v pasivos finoncieros se reconocen
y dan de bdja a la fecha de negociacidn cuando se redliza una compra o venta
de un activo v pasive financiero y son medidos inicialmente df valor razonable, mas
los costos de la fransaceidn. Todos los activos v pasivos financieros reconocidos son
posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

2.4.1 Cuenfas por cobrar - La Compahfia clasifica dentro de sus activos tinanciercs
la cotegoria cuentas o cobrar, Estos aetivos financieros son medidos
Inicigdimente  al wvalor razonable mds los costes de  tronsaccion.
Paosteriormente, son medidos al costo amotizado ulilizando el méfedo de ia
tasa de interés efectiva menos cugiquier deterioro, reconociendo los
ingresos por intereses sobre una base de gcumutacicn efectiva en los
ingresos pof intereses.

La politica de crédito es de contado y con un maximo de 15 dias posteriores
ala fecha de la factura

2.4.2 Cuentas por pagear- Lo Compafifa clasifica dentro de sus pasivos financieros
la categoria cuentas a pagar. Estos pasivos financieros son medidos
inicicimente  al valor rozonoble mds os  costos de  transaccion,
Posteriormente, son medidos al costo amorizado ulilizando ¢! método de ia
tasa de interés efectiva menos cualquier detericro, reconociendo fos
ingresos por intereses sobre una base de acumulacion efectiva en los gastos
por intereses.

2.4.3 Deteriore de aclivos y pasivos financieros of cosfo amortizado - Los qctivos
financieros que se miden al costo amortizade son probados por deteriore ai
final de cado periodo. Un active financiero estard deteriorado si, v solo si,
existe evidencia objetiva del deteriorc como consecuencia de uno o mdas
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eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
ase evento o eventos causantes de la pérdidg fienen un impacto sobre 103
fiujos de efective futuros estimados del active financiere,

impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar coriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - E! impuesto por pogar comiente se basa en la utilidad
gravabie {fributara) registroda durante el afo. Lo utilidad gravable difiere
de la utiidod contable, debido a los parfidas de ingresos o gastos
imponibles ¢ deducibles v partidas que no serdn gravables o deducibles. B
pasive de la Compahia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscoles aprolzadas para cada periodo.

2.6.2 Impuesitos diferidos - El impuesio diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los
estados financieros y los bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utiidad gravable. H pasive por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferenciaos temporarias impenibles. Se
reconocerd un active por impuestos diferidos, por cousa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en ia medida en que resulte probable
que ia Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarios deducibles. Los activos y pasives
por impuestos diferidos deten medinse empleando (as tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en et periodo en el que el activo se redlice ¢ &l
pasivo se cancele. Bl impueste diferido, correspondiente @ cambios en la
tasa de impuestos © en la normativa trhibutaria, la reestimacidn de o
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en lo forme
esperada de recuperar € vaior en libros de un active, se reconcce en el
resultado integral del periodo, excepio en ta medida en que se relacione
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados integrales del
perodo,

2.6.3 Impuestos comientes y diferidos - Los impuestes corientes y diferidos,
deberdn reconocerse come ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado
integral, excepto en ia medida en que hayan surgido de una transaccidn o
suceso gue se reconoce fuera del resultado infegral, ya sec en ofro
resuitado integral o directamente en el patrimonio, en cuye caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado integral.

Propiedades, planta y equipos- Todos los elementos de propiedades, planta vy
equipos se miden iniciamente a su costo menos la depreciacidn acumulada v
cuglesquiera pérdidas por detericro del valor acumutadas

Los costos posteriores se inciuyen en & importe en fibros del gctivo o se reconocen
como un activo separado, segin corresponda, sélo cuando es probable gue los
beneficios futuros asociados con ios elementos vayan a influir o ia entidad v el costo
del elemento pueda determinarse de forma fiable. Bl importe en libros de ia parte
sustituida se da de bagja contablemente

Su saldo en libros se revisa anuaimente vy se determina cualquier deterioro gue
pueda sufrir jos elementos de propiedad, planta y equipos, reduciendo a su importe
recuperable cuando el valor en libres es superior a su importe recuperable estimado
La vida Ut se determina de forma separada para cada elemento, asi come de los
componentes de un mismo bien
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Si los distintos componentes de un mismo bien fienen diferente vida Otit, se distribuirg
el importe reconocido del bien entre sus partes significativas y deprecioré de forma
separada
El valor residual v la vida Util de los activos se revisan, y ajustan si es necesanio, en ka
fecha de cada balance
Las pérdidas vy ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocean en la
cuenta de resultados dentro de *Otras pérdidas/ganancias- netas”

2.4 Reconocimienfo de Ingresos - Los ingresos son registrados al momento que se reglfiza
la kansaccion y la conlraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimadoe de cualquier descuento o pérdida en los activos financieros,

2.7 Gastos - Los gastos se registran al costo histérice, se reconccen a medida que son
incuridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se
registran en el periodo mas cercane en el que se conocen.

= ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NiHF requiere que o
Administracion redlice clertas sstimaciones v establezca algunos supuestos inherentes o
la actividad econdmica de ia entfidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas portidas que forman parte de fos estados financieros. En
opinidn de la Administracidn, igles estimaciones v supusstos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de o informacién disponible ol momento, los cuales podrian llegar @
difarir de sus efectos finates.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base reguiar, Las revisicnes
a lgs estimaciones contables se reconocen en el periodo de o revisidn v pericdos
futuros si ta revisidn ofecta tento al pericdo actual como a pericdos subsecuentes.

= PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital emitido - El capital emitide consiste de 800 acciones de US$1 valor nominat
unitario.

*  HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enfre el 31 de diciembre del 2014 v el 30 de Abril del 2013 no se produjeron eventos gue en
opinién de la Administracién pudieran tener un efecio importante sobre los estadoes
financieros adjuntos, sin embargo la compadiic debe afrontar con el cumplimiento de
obligaciones ante organismos de control y empleados y ex empleados

» NEGOCIO EN MARCHA
Al clere del gjercicio econdmico 2014, la compafia no ha cumplido con obligaciones ante
los organismos de control, como Servicio de Rentas Internas, insittuto de Seguridad Social,
Ministera det Trabxajo, Direccidn General de Aviacion Civil, ademds de posibles litigios con
ex empieados por falta de pago de sus figuidaciones de haberes, asi como empleados
actuates por incumplimiento de pago de ios beneficios sociales o que tiene derecho, lo
que conlleva que seq sancionada con valores pecuniarios vy posible cierre del
establecimiento. En la actudlidad la compafia no cuenta con los permisos de avigcidn
otorgados por la Direccidn General de Aviacidon Civil, no generando fuentes de ingresos v
flujos de efectivo para su operacidén, cubrir pagos, convirtiéndose en una contingencia de
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continuidad de operacidn, por lo tanic la compofia puede en dias futuros ser una
compadica sin continuidad, no cumpliendo con el principio de Negocio en Marcha

A pesar de io antes mencionade ia compafdia si genera reniabiidad, et cual se muestra en
el andlisis de rentabilidad, obteniendo por cada détar de capital propic $1,19, permitiendo
obtener una Tasa de Crecimienio Disponible iguat ol ROE 118,84%, ademds indica que la
eficiencia en el manejo de los recursos es positivo, obteniendo una rotacién de 2.03,
traduciendo en dias, es de 177 dias {360/2,03), representando las cuentas por cobrar
clientes del tofal aclives 56%

Se presenta un andlisis de solvencia de la compahio, demostrando que puede cubrir con
sus obligaciones, no abstante la faita de control y personal iddoneo ha ocasionado que Kk
compafia se encuentre con duda de su continuidad, por las sanciones gue puedan
realizar ias avtondades competentes

Técnica 2014 | Técnica | 2014
liquidez 1 Tesoreria ‘
Activo carriente/ {Realizable+disponible)/ ]
Pasivo corriente 1,07 | Pasivo corriente 1,04!
Prueba dcida l Endeudamiento
Tesoreria/ '
Pasivo carriente 0,00 | Pasivos/Activos 0,94,

Otra debilidad que presenta la compafia es el manejo de la informacién asi como tos
controles para obtener una informacion oportung, fiable y relevante, no cumpliendo de
esta manerg con la Normas intemacionales de Informacion Financiera
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Técnica 2014 Va? or
éptimo

Andlisis de ROE, DESGLOSE DE

Rentabilidad FORMULA

Margen Por cada ddlar de capital propio, obtiene una rentabilidad de 51,19

Resuitado/Ventas 3,79% lo que también significa que en este % va aumentar el Patrimonio

Rotacidn Resultado Ventas Activo Resultado
Patrim, Patrim.

Ventas/Activo 2,03 Ventas Activo Neto = Neto

Apalancamiento

Activo/

Patrimonio neto 15,43 2,51% X 2,03 X 15,43= 118,86% 1,19
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La Gerencia en su necesidad vy responsabilidad ha podido evaiuar tos impactes de estas
contingencias e incumplimientos, logrande establecer un plan de accion para cubrir 10§
pagos y dar ta continuidad a la compaiia. Los puntos relevantes son:

= Obtenerlos permisos con ia Direccién General de Aviacion Civil, esto se da cumpliendo
con {a presentacion de los estades finoncieros y demads documentos que requiere la
Superintendencic de compafiias y el Servicio de Rentas Internas del periodo 2014

»  Redlizar una reestructuracion de los costos, sobre en los costos fijos que estdn muy
elevadocs, debido que la rentabllidad representa un 3, 79% de las ventas.
El cambio que se propone es disminuir el costo fijo o gaste de ndmina en un 15% de las
ventas, cbieniendo una liquidez de 22.300 en ei afio, legrando cubrir fas obligaciones
con entes de conirol en un 70% (22.324/32.119)

= Incrementar s ventas en un 10% en relacion con el 2014, esto en base a una mejora en
la captacidn de clientes y mejor definicidn de precios fundamentados en oplimizacion
de recursos y disminucion de costos

*  Involucrando los recurses necesarios para poder brindar e servicio de aerofumigacion,
se puede determinar mejor el precic de venta, incluso determinar el punto de equilibrio
sobre el cud! la compafiia debe realzar esfuerzos para mejorar las ventas y cumplir con
sus obligaciones pendientes

=  Mejorar los controles v procedimientos con el objetive de cumplir con las metas
designadas, optimizar recursos, mejorar la eficiencia en recaudacién y pago

Explicade to anterior ia companiio muestra serio interés de continuidad en sus operaciones,
ademds de mejorar sus procedimientos y controles poara mejorar ia eficiencia y rentabilidad
del negocio

=  CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF

La compafia se encuentra en un proceso de mejora, sin embargo en el periodo 2014 tuvo
falencias en el manejo de la informacién y controles necesarios para obtensr una
informacién cportuna, fiable vy relevante, no pudiende cumplir con esta parte ssencial de
las cudiidades de informacion segn las NiIF, sin embarge en tado lo demds la compafia
ha cumplido con tas Nermas Intemacionales de Infermacidn Financiera

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido gprobados por la Administracion v su emisidon ha side
avtonizada el 29 de Abril del 2015

a,

s A

Jadira J. Zavaola Vergara
Gerente General
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