INFORME ANUAL DEL COMISARIO
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE:

AEROCISNE S. A,

En cumplimiento a lo establecido en la Ley de Companias, el Reglomento expedido
por la Superintendencia de Compafias mediante Resolucién No. 92.14.3.0014,
publicada en el Registro Oficial No. 44 del 13 de octubre de 1992, v la via Resolucidn
04.Q.1J.001, publicada en el Registro Oficial No. 289 del 10 de marzo del 2.004; y con el
fin de que la Junta General de Accionistas pueda cumplir con lo prescrito en el arficulo
231, numerales 1 y 4 de la Ley Compaidias , una vez que he atendido las obligaciones
que me impone el articulo 279 de la mencionada Ley, procedo a someter a
consideracion y aprobacion el siguiente informe sobre la revision practicada a libros,
cuentas, estado de situacién financiera, estado de resultados integrales, estado de
flujos de efectivo y el estado de cambio en el patrimonio de los accionistas, para el

ejercicio econémico terminado al 31 de Diciembre del 2013.

Responsabilidad de la administraciéon por ia emisién de los estados financieros:

La preparacién y presentacién de los estados financieros de conformidad con Normas
intfernacionales de Informaciéon Financiera, es responsabilidad de los administradores
de la Compania, asi como el disefio, la implementaciéon, y el mantenimiento de
controles intemos relevantes para la preparacion y presentacién de tales estados

financieros

Responsabilidad como comisario:

Mi responsabilidad expresar una opinidn sobre los estados financieros de la compariia,
basada en la revision efectuada y, sobre el cumplimiento por parte de la
administracion, de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las
resoluciones de Junia General de Accionistas v de las recomendaciones v
autorizaciones del Directorio.

Para este propdsito, he obtenido de los administradores, informacién de las
operaciones, registros contables y documentacién sustentatoria de las transacciones
revisadas sobre bases selectivas. Adicionalmente, he revisado el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2013 y el correspondienie estado de resuliado
integral; asi como los libros sociales de la compania y, entre elios, las actas de Juntas
de Accionistas y Directorio. Considero que los resultados de la revision proveen bases

apropiadas para expresar mi opinién.



Opinién sobre cumplimiento

e En mi criterio, la administracién ha cumplido con las normas legales, estatutarias
y reglamentarias vigentes, asi como las resoluciones adoptadas por la Junta
General de Accionistas.

e Del examen de los registros de participaciones, comprobantes y libros de
contabilidad, asi como de los archivos de correspondencia, he podido
apreciar que son llevados conforme a las disposiciones pertinentes.

s Lacustodiay conservacion de los bienes de la sociedad son los adecuados.

* Revisados los procedimientos de control que la Compafia pone en practica
considero que son su debilidad, no permitiendo que la informacién llegue
oportuna a los usuarios de la informacién, incumpliendo con las NIIF en cuanto
a las caracteristicas de calidad de la informacion

e Las cifras vy los saldos de las cuentas que aparecen en los estados financieros
guardan correspondencia con los saldos de las cuentas registradas en los libros -
de contabilidad de la compania.

¢ Cumplimiento con lo establecido en la ley 1882 reformatoria al cdédigo de
frabagjo, cumpleme informar que la empresa al cierre del 2012 mantenia
trabagjadores en relacién de dependencia, no mantenia trabajadores
intermediados, y la compania si ha cumplido con todas sus obligaciones
laborales vigentes.

+ Si bien en todo examen como en el llevado a cabo existen limitaciones y es
posible que se haya incumido en algun error o en alguna inconsistencia opino
gue los Estados Financieros han sido elaborados de acuerdo a las normas
intemacionales de informacién financiera y que por lo mismo presentan
razonablemente la contabilidad requerida por los Administradores, Accionistas,
y Entidades de control.

o Ni el estatuto social, ni la Junta General de Accionistas ha dispuesto la
obligacién de que los administradores presenten garantias, en consecuencia,

no existe tal requisito para el desempeno de dichos cargos.

Continvidad de la empresa como Negocioc en Marcha

La compafia a la aprobacién de los estados financieros se encuenfra con
contingencias ante Organismos de Conirol, empleados y ex empelados, lo que
conllevaria a litigios, sanciones pecuniarias y ciere de establecimiento, sin embargo la
la Gerencia en su compromiso de mejorar la situacién de la compania ha elaborado

un plan de accién que contiene lo siguiente:



Obtener los permisos con la Direccién General de Aviacion Civil, esto se da
cumpliendo con la presentacién de los estados financieros y demdés documentos
que requiere la Superintendencia de compafias y el Servicio de Rentas Intemas del
periodo 2014

Redlizar una reestructuracion de los costos, sobre en los costos fijos que estdn muy
elevados, debido que la rentabilidad representa un 3, 79% de las ventas.

El cambic que se propone es disminuir el costo fijo o gasto de ndmina en un 15% de
las ventas, obteniendo una liquidez de 22.300 en el afo, logrando cubrir las
obligaciones con entes de control en un 70% (22.324/32.119)

Incrementar las ventas en un 10% en relacién con el 2014, esto en base a una
mejora en la captacién de clientes y mejor definicion de precios fundamentados
en optimizacion de recursos y disminucién de costos

Involucrando los recursos necesarios para poder brindar el servicio de
aerofumigacién, se puede determinar mejor el precio de venta, incluso determinar
el punto de equilibric sobre el cudl la compafiia debe realzar esfuerzos para
mejorar las ventas y cumplir con sus obligaciones pendientes

Mejorar los controles y procedimientos con el objetivo de cumplir con las metas

designadas, optimizar recursos, mejorar la eficiencia en recaudacion y pago

Andlisis de los principales indicadores financieros

La compaiiia genera rentabilidad, el cual se muestra en el andlisis de rentabilidad,
obteniendo por cada délar de capital propio $1,19, permitiendo obtener una Tasa de
Crecimiento Disponible igual al ROE 118,86%, ademds indica que la eficiencia en el
manejo de los recursos es positivo, obieniendo una rotacion de 2.03, fraduciendo en
dias, es de 177 dias (360/2,03), representando las cuentas por cobrar clientes del total

activos 56%

Se presenta un andlisis de solvencia de la compadia, demostrando que puede cubrir
con sus obligaciones, no obstante la falta de control y personal idoneo ha ocasionado
gue la compania se encuentre con duda de su continuidad, por las sanciones que
puedan redlizar las autoridades competentes

Técnica 2014 | VA
dptimo
Anélisis de R(?E, DESGLOSE DE
Rentabhilidad FORMULA
Margen Por cada délar de capital propio, obtiene una rentabilidad de $1,19
Resultado/Ventas 3,79% fo que también significa que en este % va aumentar el Patrimonio
Rotacién Resultado - Vel:tas Activo Resultado
Patrim. Patrim.
Ventas/Activo 2,03 Ventas Activo Neto = Neto
Apalancamiento
Activo/ :
Patrimonio neto 15,43 2,51% X 2,03 X 15,43= 118,86% 1,19




Técnica 2014 Técnica 2014
Liquidez Tesoreria
Activo corriente/ (Realizable+disponible)/
Pasivo carriente 1,07 | Pasivo corriente 1,04
Prueba dcida Endeudamiento
Tesoreria/
Pasivo corriente 0,00 | Pasivos/Activos 0,24

informe sobre cumplimiento a la Ley de compaiiias

Durante el desarrollo de las revisiones a los libros y cuentas del ejercicio econdémico de
2013, me he sujetado a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Companias, para
cuyo efecto he contado con la mdas amplia colaboracidn por parte de los
administradores de la compadia.

Agradezco la cooperacién brindada por el departamento de contabilidad, como las
facilidaodes ofrecidas por las personas que administran la compaiia y reitero rﬁ?
agradecimiento por la confianza que han depositado en mi los sefiores accionistas.

Atentamente,

C.PA.
Geovanny Moreno E.
COMISARIO



