COVIPAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

8. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Caja 826.080,69 359.562,9%0
Bancos {1 674.534,67 163113063
Inversiones temporales 1.782,70 1.782,70
Fondo Rotativo 34,00 -

1.502.432,06 1.992.476,23

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a saldos en bancos naclonales

sin restriccion y de libre disposicion. El efectivo incluido en el estado de situacion
financiera clasificado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no difieren del
presentado en ¢l estado de flujos de efectivo método directo.

9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Clientes 2.312.793,25 1.140.154,15
Otras cuentas por cobrar 4.299,55 245.635,79

{-) Provision para cuentas
Insabaxbiss (11.779,96) {11.779,96)
2.305.312.84 1.374,009,98

El valor razonable de las deudas comerciales no difiere de su valor en libros.

10. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue!

Diciembre 31, 2017 2016
Inventario de obras terminados 2.505.715,76 228.899,52
Inventario 137.120,40 74.780,39
{-) Deterioro acumulado del valar de
inventarios por ajuste al valor neto (51.455,30} (51.458,30)
realizable

2.591.376,86 252.220,61
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11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como slgue:

Diciembre 31, 2017 2016
Anticipos a proveedores 1.678.018,89 547.400,18
Anticipos varios 171.004,56 171.004,56
Primas de seguro 33.840,54 39.521,88

1.882.863,99 757.926,62

12, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Crédito tributario - IVA 91,975,06 -
Crédito tributario - IR (1) 80,790,959 48.97548

172.766,05 48.975,48

(1) Ver nota 21
13. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, 2017 2016
Terrenos 1.103.196,93 1.103.156,93
Edificios 113.139,85 113.139,85
Otras propiedades plantas y equipo 269.606,40 83.974,89
Muebles y enseres 171.023.37 161.823,37
Maguinaria y equipo 11.072.155,03 10,998.424,37
Equipo de computacian 6149443 58.816,22
Vehiculos 3.979.063,4% 3.883.439,65

Propiedades, planta y equipo, costo 16.769.679,50  16.402.815,28

Propiedades, plantay equipo,

depreciacion acumulada (6.573.084,64)  (5.580.262,55)
Propiedades, planta y equipo, neto: 10.196.594,86 10.822.552,73
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14. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuents, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Garantias Pallatanga Guamote 425.139,29 284.644,97
Garantias y Fianzas Agip Oil 173.632,96 387.622,04
Carpeta Asfaltica San Simon 253,97 -
Garantias Anillo Vial Penipe - 153.126,87

599.026,22 825.393,88
15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Cuen-tas y documentos por pagar no 1.994551,39 1.100.734,70
relacionadas
Otras cu.entas y documentas por pagar 50.839,96 179328
no relacionadas
Cuen?as y documentos por pagar del 158 162,07
exterior

2.054,391,35 1.260,690,05
ESPACIO EN BLANCO
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16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,
Un resumen de esta cuents, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Banco del Austro
Préstamo por USS 700.000 al 9,02% de
interés anual con vencimiento en 199.061,94 186,180,64
Septiembre de 2018.
Préstamo por USS 1°300.000 al 9,02%¢
de interés anual con vencimiento en 347.054,16 649.354,10
Agosto de 2018
Préstamao por USS 1°050,000 al 8,02%
de interés anual con vencimiento &n 107.930,26 133.121,82
Septiembre de 2013,
Préstamo por USS 200,000 al 8,95% de
interés anual con vendmientoen 43.482,21 -
Diclembre de 2021
Préstamo por USS 600,000 al 8,95% de
interés anual con vencimienta en 133.299,13 -
Agosto de 2021,
Préstamo por USS 200.000 al 8,95% de
interés anual con vencimiento en 156,517,789
Diciembre de 2021.
Préstamao por USS 600.000 al 8,95% de
interés anual con vencimiento en 435,185,76
Agosto de 2021.
Préstamao por USS 700,000 al 9,02% de
Interés anual con vencmiento en - 150,948,50
Septiembre de 2018,
Préstamo por USS 1'300.000 al 9,02%
de interés anual con vencdmiento en - 347.054,16
Agosto de 2018,
Préstamo por USS 1'050.000 2! 9,02%
de interés anual con vencimiento én - 107.930,26
Septiembre de 2018,
Total Obligaciones Financieras 1.420.885,77 1.572.944,00

ESPACIO EN BLANCO
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17. ANTICIPO CLIENTES.

Un resumen de esta cuents, fue como sigue:

(Expresadas en dalares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2017 2016
Antidpo dientes 4.359.381,48 -
Total anticipos corrientes 4.359.381,48 .
Anticipo clientes 2.869.460,01 3.600.947,34
Total anticipos corrientes 2.869,460,01 3.609.947,34
Total anticipas 7.228.841,49 3.600,947,34
18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Con el IESS 39.400,55 38,292,26
Beneficios de ley aempleados 190.479,87 184,983,26
Participacion trabajadores {1) 52.293,15 61.325,71
282.173,57 284.601,23
(1) El movimiento de |a participacién trabajadores, fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Saldo Inicial 61.325,71 -
Provision 52.203,15 6132571
Pagos (61.325,71)
5229315 61.325,71
19. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Con |a administracidn Tributana 224,102,61 295.880,43
Impuesto a la ganandas (1) - -
224,102,61 295.880,43
{1} Vernota 21
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20. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Jubilacion patronal (1) 361.119,36 31091356
Desahucio {2) 97.031,86 90.675,49

458.151,22 401.589,05

20.1 Jubilacién patronal,- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte y cinco afos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continiada o interrumpida, tendran derécho a ser jubliados por sus
empleadores sin perjulcio de ia jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Las movimientos en el
valor presente de la obligacion de jubiiacian patronal fueron como sigue!

Didembre 31, 2017 2016
Saldo inicial 310.913,56 247,958,56
Costo laboral por servicios actuales 59.358,47 59.958,00
Costo financiero 12,871,719 10.811,00
Pérdida actuarial reconocida en OBD 26.870,09 14.741,00
Beneficios pagados {32.000,00|
Efecto reducciones y liquidaciones
anticipadas (16.894,55) (22.595,00)

Saldo final 361.119,36 310.913,56

20.2 Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo de

Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio

solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compadia entregara el 25% de

la dGltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio. Los
movimientos en ¢l valor presente de obligacion de banificacldn por desahucio
fueron como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Saldo Inicial 90.675,49 79.406,449
Costo |aboral por servicios actuales 19.627,59 24.157,00
Costo financiera 3.753,95 3.462,00
Pérdida actuarial reconocida en 08D 4,159,88 {3.262,00)
(Beneficios pagados) (21.185,05) {13,088,00)

Saldo final 97.031,86 90.675,49
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Los caiculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada par concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario Independiente al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, E| valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del serviclo actual y el costo del servicio anteriar
fueron calculados utilizando e! método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
métoda los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de serviclo, considerando ol uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el Incremento salanal y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surfan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afo.

Los supuestos actuariales utilizados para propasitos de los cdlculos actuariales fueran
los siguientes:

Diciembre 31, 2017 2016
Tasa de descuento 4,02% 4,14%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de Incremento salarial 2,50% 3,00%
Tabla de rotacién (promedio) 11,80% 17,91%
Vida laboral promedio remanente 54 5.2
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final de! periodo de referencia

de los respectivos supuestos.

Diciembre 31, 2017 2016
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3,52% 3,64%
Impacto % en el 08D (tasa de descuento - 0,5%) 3,52% 3,64%
Variacién OBD (tasa de descuenta + 0.5%) 4,52% 4,64%
Impacto % en ¢l OBD (tasa de descuento + 0.5%) 4,52% 4,64%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5 3,00% 3,50%
Impacto % en el OBD (tasa de incrementoe salari; 3,00% 3,50%
Variacién 08D (tasa de incremento salarial - 0.5¢ 2,00% 2,50%
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salan: 2,00% 2,505%
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

las socledades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domicilladas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la
tarifa impositiva del veinte y dos por ciento {22%} sobre su base imponible.

Cuando la participacion directa o indirecta, Individual o conjunta de personas naturales
o socledades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menar Imposiclan, sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que correspanda a la naturaleza de
la saciedad, se liquidara el Impuesto a |a Renta, 2 1a tarifa del 25%, Lo mismo aplicara
en el caso que |a sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas
canforme las disposiclones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando |2 participacion accionaria de los accionistas, soclos, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% aplicara sobre la
proporcién de la base Imponible que correspanda a dicha participacin, de acuerdo a
lo indicado en el reglamenta.

La provision para el Impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando Ia tasa del 22%.

Pago minimo de impuesto a la renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Reglistro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimoe determinado en el ejerciclo respectivo ha es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucidn por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho o crédito tributanio postenor,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmice cada trienio se considerard comao el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeta pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo, Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticidn
debidamente justificada & la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan,

De acuerdo 2 lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el Imprevisto que no es posible resistir como naufraglo, un terremeto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funclonario
piblico, etc.
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St el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberd ser contabilizado comao gasto del Impueste a |3 Renta.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a |a tasa Impositiva
legal y ef impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Resultado antes de impuesto alarenta

y participacién a trabajadores 348.620,98 40883808
{-) 15% Participacion a trabajadores (52.293,15) (61.325,71)
(=} Resultado antes de impuesto a la renta 296.327,83 347.512,37

{-) Ingresos exentos -

{+) Gastos no deducibles 243.788,14 85,379,87
{+/-) Otras partidas conciliatorias . -
(=) Base imponible 540.115,97 432.892,24
(=) Pérdida tributaria - -
Tasa de impuesto alarenta 22% 22%
(=) Impuesto a la renta calculado 118,825,51 95.236,29
Anticpo calculado 17217217 177.295,12
(-) Rebaja del anticipa (1) 64,636,85 -
Anticipo determinado 107.535,32 177.295,12

(=) Impuesto a la renta corriente
cargado a resultados 118.825,51 177.295,12

(1) De acuerdo al Decreto Ejecutiva 210 del 7 de diciembre del 2017, la
Administracion tributaria determing la rebaja del:

100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a fa Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
ventas 0 Ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
menores 3 USS 500.000.

60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a fa Renta
correspondlente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones Indivisas obligadas 2 llevar contabilidad y socledades, cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean
menares a USS 1.000.000.
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A0% en el valor 3 pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periode fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
ventas 0 ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de
US51000.000,01 © mas.

El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Saldo inidal (48.975,48) (37.144,56)
Impuesto a la renta corriente 118.825,51 149,546,65

Retenciones en la fuente (150.641,02) (161.377,57)
Saldo final a favor (1) (80.790,99) (48.975,48)

(1) Vernota 12

La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Tasa legal 22% 22%
() Efecto de Ingresos exentos D,00% 0,00%
(+) Efecto de Gastos no deducibles 18,100 5,41%
(+/-) Efecto de Otras partidas conclliatorias 0,000 0,00%
(+) Efecto de impuesta minimo 0,005 23.61%
Tasa efectiva 40,10% 51,02%

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por |as autoridades tributarias y
son susceptibles de revision |as declaraciones de fos afios 2015 al 2017.

IMPUESTOS DIFERIDOS.
Los actives y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los

impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de estas cuentas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Activos por impuestos diferidos 4.813,85 4,813,85
Pasivos por impuestos diferidos 15350183 153.501,83

158.315,68 158.315,68
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CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esta constituida por 68.400 participaciones
ordinarias y nominativas, con un valor nominal de USD 1 cada una.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Corresponde a los valores recibidos en efectivo o especies de los soclos de 1a Compania
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo.

RESERVAS,

Reserva legal: La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menes el 5% de ia
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 20% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los
s0Ci08, excepto en caso de liguidacién de la Compafia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital,

Reserva facultativa: Corresponde a apropiaciones de utilidades de ejercicios
anterlores segln resoluciones que canstan en las respectivas actas de Junta General de
Socios.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los componentes de otro resultado integral
incluyen:

- Nuevas mediciones de los planes de beneficios definidos de acuerdo a NIC 19
Beneficdos a empleados,

RESULTADOS ACUMULADOS.
Esta cuenta esta conformada por;

Ganancias acumuladas: Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta
esta a dispasicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos
y ciertos pagos, como la re liquidacién de impuestos u otros. Como se menciona en la
Nota 41, la Companiia no podra repartir dividendos mientras existan obligaciones en
mora.
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Reserva por valuacion: Cambios en el sugeravit de revaluacidn de acuerdo a NIC 16 de
Propiedades, Planta y Equipo.

Resultados acumulados primera adopcién NIF: El saldo acreedor, solo padra ser
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio economica concluldo, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

28. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Corresponde al valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir
principalmente por la venta de repuestas, neumaticos y prestacidn del servicio de
reparacion y mantenimients de vehiculos pesados. Los ingresos ordinarios se
presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
GAD, Conseja Provincial de Chimborazo 13,274.501 48 11.915.028,01
Venta de Mezda Asféitica 323.334,00 1.077.488,36
Alguiler de Maquinasia 97.402,00 325.589,26
Ecuador Estratégico 81.010,83 -
Mantenimiento de Viviendas 2.867,86
Material Pétreo 2.660,00 .
Aglp OIl . 3.000.199,28
Ministerio de Transportes y Qbras Pablicas . 70,022,37
Transporte - 2.435,69
13.781,776,17  16.390.762,97
29. COSTO DE VENTAS.
Corresponde a todos aquellas costos incurridos para la generacion de ingresos de
actividades ordinarias, entre los principales rubros constan:
Diciembre 31, 2017 2016
Casto de venta de proyectos 7.462.430,88 9.949.178,06
Mano de obra 1.773.803, 2 1.995.325,87
Costo Conjunto Habitacional 193.461,55 .
Qtros costos 42,207,55 32.813,00
9,471,903,20  11.977.316,93
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30. GASTOS DE VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue!

Diciembre 31, 2017 2016
Depreciaciones 1.283.577,97 1.448.281,45
Otros gastos 54572559 354.335,00
Seguros y reaseguros [primas y cesionas) 331.580,60 26015435
Consumo de combustitles y lubricantes 26109243 256.406,01
Beneficios sociales 237.472,16 242118 42
Transparte 80.532,65 9487383
Otros 63.685,34 95.058,96
Jubllacion patranal 50.358.47 37.402.00
Suministros, herramientas y materiales 54.161,61 23.487.66
Gastos de gestidn 34.867,03 71.367,08
Servicios publicos 19.863 47 20,699,51
Desahucio 1862739 24157,72
Arrendamientos operativos 18.452,54 2.43859,14
Gastos de viaje 17.201 02 3.802,51
Imguestos, contribuciones y otros 1313281 37.607,05
Promocidn y publicidad £.315,51 -
Mantenimiento y reparaciones 458557 169.698,59
Sueldos y salarios 1.762,55 3.632,05
Mantenimiento y reparacionss 2400 .
Aporte a la seguridad social - 425,02

3.054.979,43 3.186.018,19
31. GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
ESPACIO EN BLANCO
Notas a los Estados Financleros | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pégina 39

(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



COVIPAL

Diciembre 31, 2017 2016
Sueldas y salarios 352.033.17 296.594 A0
Gastos de pestion 179,361 83 238.351.20
Aporte 3 la seguridad social 7239444 60,369,74
Otros 64,944 56 57.522,26
Baneficios sociales 40,385,056 3197785
Impuestos, contribucionss y otros 38.808,51 33.234,85
Honorarios profesianales y dietas 22.958,81 51,604,14
Suministros, herramiantas y materiales 8.496,24 6.375,05
Servicios pubiicos 7.050,40 7.01211
Transporte 341126 1.439,02

Mantenimiento y reparaciones 329472 232044
Gastos de vizje 2.251,80 1.501,07
Arrendamientos operativos 1.500,00 -
Promecian y publicidad 1.44519 .
Corsumo de combustibles y lubricantes 71654 402,30
798.052,53 788,705,03
32. GASTOS FINANCIEROS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Intereses con instituciones financieras 142.186,67 143.566,66
Otros 223202 14.273,00
Costos da transacciones dancarias 16.973,27 11.793.65

180.383,16 169.633,31
33. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue;

Afios terminados en Diciembre 31, 2017 2016
Venta de activos fijos 70.408,63 175.385,97
Otros ingresos 248050 7.296,35
Interés ganado ctas. Corriente 273,15 195,41
Otros ingresos. 0,45 2.870,84

73.163,13 139,748,57
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuade operaciones con partes relacionadas, dentro
de un misma periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS15 millones,
estdn obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciones de la Compaiia can partes relaclonadas durante los
afios 2017 y 2016 no superan el importe acumulado mencionado.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por pagar a relacionadas, fue como sigue;

Diclembre 31, 2017 2016
Cuentas por pagar relacionadas corrientes:
Ecomsa 57.000,00 $7.000,00
Santiago Oviedo 12.763,28 12.76328
Ramiro Tinajero - 112,703,589
Total Cuentas por pagar relaclonadas corrientes: 69.763,28 182.467,17

Cuentas por pagar relacionadas no corrlentes
Santlago Oviedo 119,620 45 690.443,77
189.383,73 872.910,94

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Orgdnica para |a reactivacion de la
economia, fortalecimienta de ta dolarizacién y modemizacion de |a gestidn financiera,
a continuacion, se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

- Serén considerados deducibies para el calculo del Impuesto a 1a renta los pagos por
desahucio y fubllacién patronal, que na provengan de pravisiones declaradas en
ejercicios anteriores {(deducibles a no).

- Seincrementa la tarifa de Impuesto a 1a renta para sociedades al 25%, y cuando |y
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficlarios o similares, la tarifa serd
la correspondiente a sociedades mds 3 puntos porcentuales, Se debe demostrar
que el beneficiario efactivo no es un titular nominal o formal bajo régimen jurldico
especifico.
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— Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibies se

pueden disminulr los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valares de gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo y |2 adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccidn.

El Servicio de Rentas Intermas podra devolver tota! o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique
que se ha mantenido o incrementado el emplea neto.

No serd deducible del Impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000)

La némina de los administradores, representantes legales vy socios o acclonistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficlarios efectivos, atendiendo a estindares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades
Ilicitas,

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros: No se han zplicado
sanciones a CONSTRUCTORA OVIEDO PALACIOS COVIPAL CIA. LTDA,, a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de |3 Superintendencia de
Compafias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas: No ¢ han aplicado sanciones
significativas a CONSTRUCTORA OVIEDO PALACIOS COVIPAL CIA. LTDA., a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre ¢l 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisidn de estos Estados Financieros,
no se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacidn de los mismos.

Sin embargo y con posterioridad al cierre del balance la compafia esta analizando los
impactos y politicas aplicarse en el afio posterior can respecto a la aplicacion de la NIIF
15 y NIIF 8 que inicia el 01 de enero de 2018,
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39. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafia el 27 de abril de 2018 y serdn
presentados 3 su Junta Universal de Socios para su aprobacidn, En opinién de la
Administracién de la Compafi(a, los estados financieros seran aprobados por la Junta
Universal de Socios sin modificaciones,
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Santiage Oviedo Moreano Janpeth Samaniego
Gerente General Contadora General
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