GRUPO SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCGIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

NOTA 1~ INFORMACION GENERAL

GRUPO BERVICIOS PETROLEROS GALETH ClA. LTDA, Y SUBSIDIARIAS, fue constituida
mediante escritura publica el 23 de abrit de 1885,

El Grupe tiene como objeto la presiacion de servicios a fas compafias pefroleras que operan en el
pals. Para el cumplimiento de sus fines a8 compafia podra dedicarse a la compra venta distribucion
despacho ensamblaje importacion exportacion de toda clase de articulos mercancias y bienes en

general.

lLos esfados financieros han sido preparades en U.S. ddélares como resultado del proceso de
dolarizacidén de la economiz a fravés del cual e Gobierno Ecuatoriane fijd como moneda de curso
legal def pais, el dolar de (os Estados Unidos de America.

La informacion contenida en eslos estadoes financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compafia,

Una descripcion de las operaciones de ia subsidiaria es como sigue:

COMPLEJO HOTELERO KAWSIMUNDO CIA, LTDA,

La Compafiia fue constituida mediante escritura piblica el 7 de julio de 2011,

Su objeto social es la organizacion, promocion, administracién, funcionamiento v operacion de hoteles,

hosterias, restaurantes, de servicios de banquetes, de servicios de catering, de bares, de cafetsrias,
da discotecas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimienio —

-3

Los estados financieros de la compafiia se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales }
de Informacion Financlera (NHF) segun las emitid e} Consejo de Normas Iniernacionales de |
Contabilidad (IASE, por su sigla en znglg,s),? £
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..... NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

a.2 Monsda funcional —

la moneda funcional de la Compafiia es e Ddlar de los Estados Unidos de América (U8, dolar), el
cual es la moneda de circulacidon en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacion - Los estados financieros (consolidados) han side preparados sobre las
bases del cosio historico. El cosio histdrico esta basado generalmente en s valor razonable de Iz
contraprestacion entregada a cambio de bienes vy servicios.

El valor razonahle es el precic que se recibira por vender un active por el valor pagado para transferir
un pasivo epire participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente si ese
precio es directamente cbservable o estimado utilizando ofra téchica de valoracion. Al estimar el valer
razonable de un active o un pasivo, la compafia tiene en cuenta las caracleristicas del activo o pasivo
gue los participanties del mercado tomarian en cuenta al fijar e precic del active o pasivo a la fecha de
medicion.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en fa
preparacion de sus estados financieros {consotidados):

a.3.1. Inversion en Subsidiarias —

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, exceplo si la inversién es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se confabiliza conforme a la NIF 5 Aclivos No Corrientes
Mantenidos para la venta y Operaciones Descontinuadas. Las inversiones en subsidiarias se miden al
costo debido a que los estados financiercs de fa Compafila v sus subsidiarias se incorporan en los
estados financieros consolidados del GRUPO SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA. LTDA.Y
SUBSIDIARIAS.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resuitado cuando surja el deracho
a recibirlo.

b} Efectivo y equivalentes de efectivo -
El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos aclivos financieros liguidos, depodsitos o
inversiones financieras liguidas, gue se pusden fransformar rapidamente en efeciivo en un piazo L
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos’
corrientes en ¢ estado de sifuacién financiera.” |
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Propiedad planta y equipo -

c.1 Medicion en ¢! momento del reconocimiento - |.as parlidas de propiedades, piania v equipo se
mediran inicialmenie por su costo,

El costo de propledades, planta v equipo comprende su precio de adguisicion mas todos 108 costos
directamente relacionados con la ubicacion y ia puesta en condiciones de funcionamiento v la
estimacidn inicia! de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacidn dal active.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directaments atribuibles a g adquisicidn o construccion de activos calificados.

c.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del coste - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos fa depreciacion acumulada v e
importe acumulado de ias pérdidas de deterioro de valor.

L.os gasios de reparaciones y mantenimientos se imputan a resulfados en el periods en gue se
producen. Cabe sefialar, gue algunas partidas de propiedades, planta v equipe de la Compafia,
requieren revisiones penodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo v con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el
periodo gue medie enire lz actual v hasta la siguiente reparacion,

¢3. Medicidn postetior al reconocimiento: modelo de revaluacidn - Después del reconocimiento
iniciad, fos activos medidos al valor razonahie como gosto atribuideo son presentadoes a sus valores
revaluados, gue son sus valores razonables, en el momenio de las revaluacionss, menos la
depreciacion acumulada y ei importe acumulado de las pérdidas por deteriore de valor,  Las
revaluaciones se efectdan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materiaimente del que se habriz calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en ofro resuliade integral,
y se acumuia en el pairimonio bajo el encabezamiente de reserva de revaluacion de propiedades,
planta vy equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredits a resultados en la medida en que se
carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de a revaluacion de los ferrencs y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, rhantenido en
la reserva de revaluacion relacionade con una revaluacion anterior de dichos actif\(/g'?é*,, i
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NOTA 2 - RESURMIEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Coniinuacidn)

El saldo de revaluacion de los aclivos medidos a valor razonable incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por La Compafila. En
ese caso, el importe de iz reserva fransferida es igual a la diferencia enire la depreciacion calculada
segin el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las fransferencias desde
ias cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por e resultado del periedo.

Los efectos de ia revaluacion de propledades, planta y equipo sobre e impuesto a ia renta diferido, se
contabilizan v revelan de acuerdo con la NIC 12 impuesic 3 las Ganancias.

c.4 Métode de depreciacion v vidas itlles - Bl costo o valor revaluade de propiedades, planta v
equipe se depracia de acuerdo con e métndo de linez recta. L vida Gl estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecio de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre tna base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v 1as vidas Gtiles
usadas en el calcuic de Iz depreciacion:

ftem Vida dtil (en afos)
Edificios 20-80
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Maguinaria vy equipo 16

Equipo Camionero / Vehiculos 5-10
Sistemas de Propulsion 7
Barcazas v Estructuras de Remolcadores 15

impuestos Corrientes —

Se hasa en la utiiidad gravable (tributaria) registrada durante el afto. La utiiidad gravabie difiere de la
utiikdad contable, debido a las partidas de ingresos o gasios imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables ¢ deducibles. El pasivo de la compafiia por conceple del impuesio corriente se
calcula utilizando las tasas fiscaies aprobadas al final de cada periodo.

Costos por présfamos —

Los costos por préstames atribuidos directamente a |2 adquisicion, construccion o preduccion de&
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustarzmal
parsg su uUso o venta son sumados al costo de estos actives hasta el momenio en que esien listos para
80U US0 0 venta/ -
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NOTA 2 - REBUNMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién}

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calficades es deducido de los costos por préstamos apios para su
capitalizacion.

Todos ios otros costos por préstamos son reconccidos en resultados durante el perflodo en que se
incurren.

Impuestos Diferidos —

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en iibros de ios activos v
pasives incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales.

LUin pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para iodas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferide se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte prohable que la Compadiia disponga de uiilidades gravables
futuras contfra {as que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no s& reconocen si ias diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto
al de la combinacién de negocios) de ofros aclivos y pasivos en una operacion que no afecta a
utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

Los activos vy pasivas por impuestos diferidos se miden empleandc las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en et periodo en el que &l activo .se realice o &l pasivo se cancele.

La Compaiia compensa activos por impusstes (diferidos con pasivos por impuestos diferidos si y solo
tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y fa Companiia tiene fa intencidén de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Provisiongs -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presenfe (va sea legal o
implicita) coma resullado de un suceso pasado, es probable que |z Companiia tenga que

desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desemboise necesaric para
cancelar la obfigacidn presente, al-final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las

incertidumbres correspand%eni(f%/) )
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NOTA Z - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Beneficios a empleados ~

h.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacion por desahucio -

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presenie de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcion
de un calcule actuarial basades en varios supuestos. Estos supuesios utilizados para determinar &
valor presente de estas obligaciones incldyen una tasa de descuento.  Cualguier cambio an los
supuestos impacta en el valar en fibros de las provisiones de estos beneficios.

Ei actuario contratade por la Compafia para realizar el cdlculo actuarial, utifiza la tasa de descuento,
ia tasa de moraiidad v de rotacidn al final de cada afio reportado por la administracion de fa
Compafila. La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe ser utlizada para determinar el valor
presente de los flujes fuluros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
ia obligacion de esios beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en a
que se pagaran los beneficios,

h.2 Participacion a trabaiadores -

La compania reconoce un pasivo y un gasto por ia partficipacion de ios trabajadores en las utilidades
de la Compafia. Este beneficio se caicula a 1a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la confraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta s! importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que 1a Compaiia
pueda otorgar.

Los ingresos erdinarios procedentes de la prestacion de servicios deben ser recenocidos cuande la
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de lipo significativo, derivados de la acepiacidn del
servicio; el imports de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad v es probable gue la Compafiia reciba los heneficios econdmicos
asociados con la transaccion. !

/

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la aprobacién de la prestacion del/{<:-

Servicio
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Costos y Gastos -

Los costos v gasios se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconecen a medida gue
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
pericdo mas cercanc en &l que se Conocen.

Compensacién de saldos y transacciones —

Come norma general en los estados financieres no se compensan los aclivos y pasivos, tfampoco los
ingresos v gastos, =alvo aquelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta preseniacién sea reflejo de la esencia de ia transaccion.

Los ingresos vy gastos con origen en transacciones que, contractualmenta o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn vy la Compaiiia tiene la intencicn de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan nefos en
resultades.

Activos Financleros-

Todos los activos financieres se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuanda se realiza
una compra ¢ venta de un activo financiero vy son medidos inicialmente at valor razonable, mas los
costos de la fransaccion, excepto por aguellos activos financieres clasificados al valor razonable con
cambios en resulfados, 10s cuales son iniciatmente medidos al valor razonable y cuyos coslos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su telalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuenias por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibies para la venta. La clasificacion
depende del propdsite con el que se adquirieron los instrumentes financieros.  La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

1. Cuentas por cobrar comercigles v otras cuenias por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales v ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercade activo.

Después dal reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio “
sobre la prestacion de servicios es de 60 céiag’“’f
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andiisis de ia probabilidad de recuperacion
de las cuenias.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos flios o delerminables, gue no cotizan en un mercade activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda vy patrimonic son clasificados como pasivos financieres o como patrimenio
de conformidad con |z sustancia del acuerde contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de ia abligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

mi. Préstamos - Represenian pasivos financieros gue se reconocen iniclalmente a su valor
razenable, netc de los cosios de la fransaccién incurrides.  Estos prestamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado Usando el métoda de interés sfectivo.

m2. Cuentas por pagar comerciales v ofras cuenias por pagar - Las cuenias por pagar
comerciales v otras cuenias por pagar son pasivos financleros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado utilizando el
maiodo de Iz tasa de interds efectiva. El pericdo de crédilo promedio para la compra de cierios
bienes es de 60 dias,

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas gue son
mandatoriamente efectivas en el afio actual,

Durante e afio en curso, las modificaciones a las NHF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2016 o posteriormente son las siguientes!

Mejoras anuales a las NiIF Ciclo 2012 — 2014: Modificaciones a la NIC 18 Planes de Beneficios
Definides - Tasa de descuento i

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utiizada para descontar las obligaciongs QD'L
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre |

-
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NOTA 2 - RESUNIEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

sobre bonos corporativos de aita calidad al final del periocdo de reporie. La evaluacién de la
orofundidad de un mercado para bones corporativos de alia calidad debe ser a nivel de la monada (es
decir, Iz misma moneda en que los heneficios deben ser pagados). Para las monedas para Ias que no
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utliizar los
rendimientos de mercade de benos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser &l dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la gue se van a pagar
los pasivos por beneficios definidos y considerande que el mercado de bonos corporativos de alta
calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar ios pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta norma, la
tasa de descuente utilizada por la Compafia se determinaba por referencia a los bonos del gobierno
ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resuliando en un incremento de los pasivos por
beneficios definidos con el correspondiente ajuste a ulllidades retenidas al 1 de enero v 31 de
diciembre del 2015,

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La compafiia ha aplicade estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas clarifican
que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especiﬁca requerida por las NHF, sl fa
informacion resultante de ial revelacion no es material, v da guia sobre las bases de informacion
agregada vy desagregada para propdsitos de revelacién, 3in embarge, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adiciona! cuando el cumplimiento con un requerimiento
especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan
gl impacte de fransacciones particulares, eventos y condiciones, scbre la posicion financiera v
resultades de operacion.

Respecto de la estructura de los estados financiercs, las enmiendas proveen ejempios de un orden
sistematicoc o agrupacion de notas.

L.a aplicacidn de estas enmiendas no ha tenido ningan impacte en la posicion financiera y resullados
de cperacién de la compafila

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016 {5

La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenide ningdn impacio material en las revelaciones o-
importes reconccides en los estados financieros de la compama e
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NOTA 2 - REBUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Efecliva a  partir de

MlF Tituio pericdos gue inicien en ©
después de
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisicicnes de Enero 1, 2016

intereses en Operaciones Conjuntas
Modificaciones a la NIC 16 v la Clarificacion de los métodos aceplables  Enerc 1, 2018

NIC 38 de depreciacidn y amortizacion
Modificaciones ala NIIF 10y Venta ¢ Aportacion de Bienes enlre un Enero 1, 2016
NiC 28 Inversionisia y su Asociada o Negocio
Conjunto
Modificaciones a la NIIF 10, NIIF  Entidades de Inversion: Aplicacion de  Enero 1, 2016
12y laNIC 28 ia Excepcidn de Consolidacion
Modificaciones a la NIG 27 Mélodo de participacion en los estados  Enerc 1, 2018
financieros separados
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIiF Ciclo 2012 Enero 1, 2(}16§
~ 2014 L fﬂf’
Modificaciones a la NIC 168 y la  Agricultura: Plantas Productoras Enero 1, 2016%%

NIC 41 . N
! & \_=.
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NOTA 2 - RESUNMEN DE LAS PRINCIFALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién}

Mormas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas
La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Normas |nternacionsles de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas vy
revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva a pariir de
periodos que inicien

NIIF Tituio en o despusés de
NIIF 9 Instrurmentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
NIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019
NIiF 2 Clasificacién y medicion de Enero 1, 2018
transacciones de pagos
hasados en acciones
Madificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacién de Bienes Facha a ser
y NIC 28 antre un Inversionista y su determinada
Ascciada o Negocio Conjunio
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Moadificationes a la NIC 12 Reconccimienio de Activos por
impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anficipada de esias normas nuevas y revisadas.

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros ne  fendran un impacto sobre los importes de los actives v pasivos v las
revelacicnes de la compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecio hasta que un examen detallade haya sido completado

Estimaciones y juiclos contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice clertas estimaciones v establezca algunos supuesios inherenies a la actividad
economica de la entidad, con ef propdsite de determinar la valuacion vy presentacson de algunas ¢
partidas que formen pare de los esfades financieros. En opinion de fa Adminisiracion, tales |
sstimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de s informacian dispenible aEx5
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finm/e§;f;'f :
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contabies surgidos de estas revisiones se reconocen en el perfodo de la revisidn y
periodos futuros si el cambic afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo vy equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de fiujo de efectivo pusdse ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de sitluacion financiera de la siguientie manera:

Composicién:

Diclembre 31,
2018 2015
Caja General 3,984 2,308
Banco Pichincha 1,290 -
Banco Internacional 1,875 5566
Baneco Guayagull 568 2,936
Coperativa Desarrolic Integral 100 100

Total 7,858 10,911 f&\,,\ |
S



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Diciembre 31,
20186 2015

Corto Plazo
Cuentas por coebrar comerciales:
Chentes No relacionados 756,627 1,274,764
Clientes Provisidon de Servicios 242723 -
Frovisidn cuentas dudosas {80,813) {(73,310)

2,818,537 1,201,454
Otras cuentas por cobrar:
Compadias Relacionadas - 170,172
Funcionarios v empleados 11,548 451 695
Anticipos a proveedoras 10,949 11,347
Garantias 205,734 79,380
Clras - 4GB 447
Total 3,046,769 2,380,495
Largo Plazo
Otras cusnias por cobrar
Compafias Relacionadas - 851,537

- 851,537

Cambios en la provisidn para cuentas dudosas
Saldos al comienzo del afio 73,310 59,146
Provision del afio 7.503
Tota! 80,813
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NOTA 5 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Composicion:

Diciembre 31,

2016 2015
Edificics - 97,155
Muehles yvenseras 492 445 481,993
Equipos de computacion 40,233 39 838
Equipos de oficing 154 258 154,258
Nawes - Sistemas de Propulsion 334,000 334,000
Naves - Estructura de Cascos 778,400 778,400
Naves - Barcazas 2,880,194 816,000
Vehiculos 760,415 752 415
Maguinaria y equipo 480,980 480 88O

5,860,825 3,945 038
Menos:
Depreciacion scumuiada {1,582,383) {1,343,425)

4278 542 2601614
Obras en Construccion 1,210,663 2169729
Software 41,179 40,089
Menaje v otros menores 53,934 50,772
Terrenos - 350,180
Total 5584218 5,222,384
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 5,222 384 5,167,651
Adiciones netfas 800,792 383,888
Depreciacién del afio (238,958) (329,156 |

5,684,218




NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Composicién:

2016 2015
Sobragiro Bancarie
Ranoo Internacional 321,655 81,165
321655 91,185

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicion:

Digiembre 31,

2018 2015
Coric Plazo
Cuentas por pagsr comerciaies:
Proveedores locales 1,822 581 1,430,876
Subtotal 1,822,581 1,430,876
Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar Relacionadas - Soclos 41,429 285,332
Con el IESS 110,905 140,307
Anticipo de clientes 11,000 44
Otras 504,364 366 414
Subtotal 757 698 792,097
Total 2,580,279 2,222,973
Largo Plazo
Qiras cuentas por pagar
Cugnias por pagar Relacionadas - Socios 1,927,114 233,100

1,927,114 233,100~




NOTA 8 - IMPUESTOS

8.1 Pasivos del afio corriente

Diciembre 31,
2018 2015

Actives por impuesto corrients;

Refencion en la fuente 2,506 3,188
impuesio al Valor Agregado 186,583 208,753
Total 189,089 211,938
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a fa renta por pagar (1) 52,974 324702
impuesto at Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones 438,089 48625
Total 491,033 371,327

8.2 Conciliacién tributaria - contable del impussto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la ufilidad segln estados financieros v &l gaste por impuesto a la renta corriente,
&5 como sigus:

Diclembre 31,

2016 2018
Pérdida segtin estados financieros
anies de impuesto a la rents {1,891,884) 2,027 637
Gastos no deducibles 2,348,529 882758
Pariicipacién Laboral - 327 498
Utilidad gravable 456,645 1,798,413
Impuesto a la renta causado 22% (1) 100,462 428 B86
Anticipo calculado {2) 108,469 96,985
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 110,988 428,886
Movimiento de la provision de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afio 24,702 -
Provisidn del afio 100,462 428 886
Pagos efectuados (372,150) {104,184
Saidos al fin del afio 52,974 324E7_02f !
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NOTA 8 - IMPUESTOS
{Continuacion}

(f)

8.3

Da conformidad con disposiciones legales, el impuesto a ia renia se defermina con iz tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre iz proporcidn de ia base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion. 51 dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para ia compania
sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 punios poreentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion {lz tarifa de impuesto a ia renta fue del 22% scbre las ulilidades sujetas a distribucion
y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para el afio 2018

A partir del afio 2010, se debhe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incremeniarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 20186, el Grupo determind como anficipo de impuesio a la renta de US$ 108,469; sy

impuesto a renta causado fue de USS$ 100,462, Consecuentemente, el Grupo regisird en resuliados
LSS 100,462 equivalente al impuesto a la renta de afio corriente.

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para ia Reconstruccién v reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abrii de 2018,
a continuacian se detallan los aspecios mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la conlribucidn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representalivos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente a! 0.9% en general v 1.8% al sujeto pasivo esta en paraise fiscal.

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre fa ufilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, v que fueren sujetos
pasives de impuesto a la renta.

Exoneracion de!l page detf impuesio a [a renta por cinco afios a las inversiones realizadas en
fas provincias de Manabi y Esmeraidas.

Exconeracion del impuesto a la Salida de Dividas I1SD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de confribuyentes que havan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus actives productivos come consecuencia del desastre natural y que
tengan su domicilio en ias provincias de Manabl v Esmeraidas. |

A A
Y /-5\\

/

2
#
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NOTA B - IMPUESTOS
{Continuacion)

- Exoneracion del pago del saldo del impuesto a & renta correspondiente al gjercicio fiscal
2015, a los sujetes pasivos que hayan sufride una afectacion direcia en sus activos o actividad
economica, como consecuencia del desasire natural, cuyo domiciio sea en las zonas
afectadas. Los sujelos pasivos que ya hubieren cancelado dicho salde tendran derecho a la
devolucion del mismo.

- Incremento de ia tarifa del IVA at 14% por el periodo de un afio.

- Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagade por las
transacciones realizadas con dinero electrdnico.

- El 12 de octubre del 2016, se emilid |z Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codige Organice de Qrganizacion
Territorial, autonomia v desceniralizacion que establecid entre otros o siguiente:

- Para efectos de la base imponible del (CE, se establecs un cambio en ia definicion del precio
ex aduang, el cual aquivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la auloridad aduanera al momento de desaduanizar ios producios importados
mas el valor en aduana de los bienes,

- Se establece que las Compafias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de
seqguros medicos privados y/o medicina prepagada contratados a faver de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los frabajadores.

NOTA ¢ ~ OBLIGACIONES ACUMULADASB

Composicion:

Diciembre 31,

2016 2015
Participacion a trabajadores - 327 488
Beneficios sociales 25238 -
Total 25,238 327,498
Los movimientos de participacion
trabajadores fueron como sigue:
Saldos al comienzoe del afio 327,499 - .
Provisidn del afio - 327,499
Pagos {327 499 - &
Toial - 327,499 /\

AN

&
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NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcion
de un calcule actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuente. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de fas provisiones de asios beneficios.

El actuario canfratado por {a Compafiia para realizar el caleulo actuarial, utiliza la tasa de descuenio,
fa tasa de mortalidad vy de rofacion al final de cada afio reportados por iz administracion de ia
Compafifa. La tasa de descuento es |a fasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos fuluros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de estos beneficios, la cual se defermina ulilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del ano, correspondiente 2 bonos empresariaies de alfa calidad en la moneda en la
gile se pagaran los beneficios.

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
Restablecido
016 2015
Jubliacion Patronal 543,346 588,212
Bonificacidn por Desahucio 174,153 180,922
Total 717,489 776,734

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposicionas del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Institutc Ecuatoriane de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerde con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién lsboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la Oltima remuneracién mensual por cada unc de los afios de servicio,

NOTA 11 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocics v aclividades de
financlamienic, la compafia esta expueste a distinios riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas ¢ menos significativa al valor econcémico de sus flujes v actives y, en
consecuencia, sus resultados.

La Companiia dispone de una organizacion vy de sistemas de informacion, a{%iministracéos por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magn tud proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectivi dad. L
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NOTA 11 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacion)

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafifa, una caracierizacion v
una descripcion de ias medidas de mitigacion aciualmente en uso por parie de la compafiia, sl es el caso.

11.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafiia se encuenira expuesio a riesgos en Iz tasa de
interes debido a que mantiene préstamos a tasas de interas anto fijas como variables. El riesgo es
Manejado por la compafila manteniendo una combinacidn apropiada entre los préstamos s tasa fija vy a
tasa variable.

11.1.2 Riesgo de crédito - Bl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones confractuales resultando en una pérdida financiera para la compafiia. La Compafiia ha
adoptado una poiltica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colateraies,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos, La compafia unicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la
misma ¢ mejor calificacion de riesgo,

11.1.3 Riesgo de liguidez — La Gerencia General es |2 gue tiene ta respeonsabilidad final por ta gestion de
iquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para ia gestidn de liquidez
de manera que la Gerencia financiera pueda manegjar os requerimientos de financiamiento a corio,
mediano v largo plazo asi como la gestion de liquidez de fa compafia. La companiz maneja el riesgo de
liguidez manteniendo resarvas, facllidades financieras y de préstamo adecuadas, monitereando
continuamente los flujos efectivos proyectados v reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos vy pasivos financieros.

11.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compariia estara en
capacidad de confinuar como empresa en marcha mienfras gque maximizan el rendimiento a2 sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda vy patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estrucitura de capilal sobre una base semestral.  Como parie de esta
revision, esta Gerencia considera ei costo del capital y los resgos asociados con cada clase de capital,

NOTA 12- CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confimacion recibida de los Abogados Marcelo Tapia v Hugo Lucero, encargados del
area legal de GRUPO SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS se nos ha
informade que no conoce de la existencia de tréamites o procedimientos judiclales o exdrajudiciales v
juicios o reclamo pendiente o en proceso gue pudiese representar una contingencia en caso de resalucion
negativa, con excepcién de los sefialados a continuacion:

- Juicio Laboral, que se framita en 1a Unidad Judicial Laboral de Quito, proceso iniciado contra de

SERVICIOS PETROLEROS GALETH ClA. LTDA. por un ex frabajador, los efectos%de

eventualidad de cosfos judiciales y honorarios se lo sefialan en ia cantidad de USD 26.450,00, 1@;




NOTA 12 — CONTINGENCIAS
{Continuacidn)

- Juicio Laboral, que se tramits en la Unidad Judicial Laboral de Quito, proceso iniciado contra de
SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA. LTDA. por un ex frabajador, los efectos de eventualidad
de costos judiciales y honorarios se o sefialan en la cantidad de USD 26.300,00;

- Juicio Civil por Cobro de Facturas, que se tramita en la Unidad Judicial de Quito, proceso iniciado
contra de  SERVICIOS PETROLERQOS GALETH CIA. LTDA. por LA COOPERATIVA DE
TRANSPORTE FUVIAL WAYR!I SHYNALLA, los efectos de eventualidad de costos judiciales v
honorarios se lo sefialan en la cantidad de USD 70.000,00;

- Procesc exirajudicial de pago de indemnizacion de liguidacidn de haberes laborales, valores
pendientes de pago, la cantidad de USD 15.000,00.

- Juicio Ordinaric gue se tramita en la Unidad Judicial Laboral de Quite, proceso iniciado contra de
COMPLEJO HOTELERO KAWSIMUNDO CIA. LTDA. por OVERSPEED S.A., los efectos de
eventualidad de, los efectos de eventualidad de costos judiciales y honorarios se lo sefialan en la
cantidad de USD 20.060,00;

- Juicio Verbal Sumario que se tramita en la Unidad Judicial Laboral de Quito, proceso iniciade contra
de COMPLEJO HOTELERO KAWSIMUNDO CiA. LTDA. por TERMALIMEX CIA. LTDA. los
efectos de eveniuaiidad de costos judiciales y honorarios se o sefialan en la cantidad de USD
16.000.00;

La Adminisiracion de SERVICIOS PETROLEROS GALETH CiA. LTDA. v sus asesores legales consideran
que a la fecha de presentacién de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivos
debido a la inexistencia de juicios civiles y administrativos.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de emision de estos estados financieros (consalidados) 30
de junio del 2016 no se produjeron evenios que, en lg opinién de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieros que ne se hayan revelado en los
mismos.

NOTA 14 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consclidados por el afio terminade el 31 de diciembre del 2018 han side
aprobados por la Administracidén de GRUPO SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA. LTDA. Y
SUBSIDIARIAS en Mayo 30 del 2017 v seran presentados 3 los Accionistas para su aprobacidén, En
opinidn de la Administracion del GRUPQO SERVICIOS PETROLEROS ALETH/‘ CiA BTDA. Y
SUBSIDIARIAS, seran aprebados por la Junta de Socios sin modificaciones. | | /
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