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Partner Au{iéﬁ;ing i 1t

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio v
Socios de

GRUPQ SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA. LTDA, Y SUBSIDIARIAS

30 de junio del 2017

Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adiuntan de GRUPO SERVICIOS PETROLEROS GALETH
ClA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS, gue comprenden &l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2016 y los correspondientes estados de resuifade integral, de cambios en el patimonio v de flujos de
efectivo por al afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas v oiras
noetas explicativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en la seccidn de "Fundamentos de la Opinion
Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la posicion financiera de GRUPQ SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA LTDA. Y SUBSIDIARIAS, al
31 de diciembre dei 2016, =i resultado de sus operaciones y sus flujos de sfectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NItF emitidas por el
Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASE).

Fundamentos de la Opinidn Calificada

La Subsidiaria Complejo Hotelero KAWSIMUNDOQ CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2016, no ha reslizado
ei registro de las Obligaciones por beneficios definidos de acuerdo a la NIC19 por Jubilacién Patronal y
Desahucic. Los efecles de esta situacion sobre los estados financieros no han side determinados.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - NIA. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccién
"Respansabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
ndependientes de GRUPO SERVICIOS PETROLEROS GALETH CiIA. LTDA. ¥ SUBSIDIARIAS, de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
internacionales de Etica para Contadores (IFSBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valeres y Segures del Ecuador, y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nusstra apinion
calificada de auditoria.
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Otros Asunfos

Los estados financieros de GRUPQO SERVICIOS PETROLEROS GALFTH CIA. LTDA. Y
SUBBIDIARIAS, al 31 de diclembre de 2015, fueron auditados por otros auditores, guienes el 30 de hinio
de 2016, emitieron una opinidn sin salvedades.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionisias, pero no incluye el juego completo de
estados financieros v nuestro informe de auditoria.  Se espera que dicha informacion sea puesta a
nuestra disposicion con posterioridad a ta fecha de este informe.,

Nuesira opinidn sobre los estados financleros de la Comparila, no inciuve dicha informacion v no
expresamos ninguna forma de assguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con Iz auditoria de los estados financieros, nuestra respensabilidad es lzer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsisiencias
materiales en relacion con los estados financieros © con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o =i de ofra forma pareceria esiar materialmente incorrecta,

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, st concluimos que
exisle un error materfal en esta informacidn, tenemos {a obligacidn de reporiar dicho asunio a los
Encargados del Gobierno de la Compaiiia,

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compafiia por los
Estados Financieros

i.a Adminigfracién es responsable de [z preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionaies de Informacion Financiera - NIIF emitidas por 2] Conseio de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interne determinadao por ia Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estadoes financieros (consolidados) libres de errores
materiales, debideo a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsabile de evaluar la capacidad de
la Compafila para continuar como negocic en marcha, revelando, segun corresponda, los asunios
relacionados con negocic en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que ia
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga oira
alternativa realista que hacerio.

La Administracién vy los Encargades del Gobierno, son responsables de fa supervision del proceso de
reporte financiero de la Compafiia. .~
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Responsabilidad del Auditor en Relacion con ia Auditoria de los Estados Financieros

lL.os chiefivos de nuestra auditoria son obltener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunio estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garaniiza que una
auditoria realizada de conformidad con Nomnas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Emores pueden surgir debido 5 fraude o error v son considerados
maleriales si, individualmente o en su conjunio, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en [0s estados financieros {consolidados).

Como parie de una audiloria efectuada de conformidad con ias Normas Internacionaies de Auditorig,
aplicamos nuestro juicio profesional v manienemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
ia auditorfa. Tambian

|dentificamos v evaluamos los riesgos de error material en los astados financieres, debido a fraude
o error, disefiamos y ejecutamos procedimienios de audiioria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, va gue el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del conirol interno relevantie para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, perc no con el proposiio
de expresar una opinion sobre la efectividad del conirol interno de ia Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimacionas contables y la
correspondiente informacion revelada por la Adminisiracion es razonable.

Concluimes scbre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha,
Si conciuimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la afencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieres o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.  Nuesfras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuesiro informe de audiforia, sin
embargo, evenios o condiciones futuros pueden ocasionar que fa Compafila dele de ser una
empresa en funcionamiento.”
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Evaluamos la presentacién general, la estructura y ef contenido de los estados financieros
{consciidados), incluyende las revelaciones, vy si los estados financiercs representan las
transacciones y evenios subyacentes de un modo gue logren una presentacion razonable.

Obtenemos evidencia suficienie v adecuada de auditoria relacionada con la informacién financiera
de las entidades que conforman el Grupo para expresar una opinién sobre los estados financieros
consolidadeos. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria del
Grupo, asf como Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Companja respecto a, enire olros
asunios, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asl como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos én el

franscurso de iz audioria.
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GRUPO SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL (CONSOLIDADO)

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos QOrdinarios
Costo de Venta

Utillidad bruta

GABTOS
De adminisiracion, ventas y ofros
Financieros

Uilidad (Pérdida) Operaciones Drdinarias
INGRES(OS o EGRESOS NETOS DE ORPERACIONES NO ORDINARIAS

Utilidad {Perdida) antes de Impuesto a la renta

Menos gasta por impuesta a la renia:
Corriente

Total
UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ARG NETO DE IMPUESTOS

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte infegrante de ios estadoes financieros.

S T

2016 2015
6,978,483 9,938,702
(4,900,057 (4,954,341
2,078,426 4,982 361
(2,546,913) (3,350,674)

(55,771 (54,152)
(524,258) 1,577 535
(1,367,528) 104,138
{1,891,884) 1,681,673
(110,988) (428,886)
(110,388) (428 BEE)
(2,002,872} 1,252,787
114,765 101,803
114,765 101,803
(1,888,107) 1,354,590

“Rafasl Galoth Cruz
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GRUPQ SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA.LTDA. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONSOLIDADOD)
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de aperacitn:
Recibido de clientes
Fages a proveedores v a empleados
ntereses pagados

Efective neto proveniente de actividades de operacitn

Flujo de efectivo de as aclividades de inversion:
Adauisicion o Ventas de propisdades, planta y equipo

Eectivo neio utilizado en actividades de inversion
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:

fncrerenta ¢ Disminucién de obligaciones Financieras
Dividendos

Efecivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Ineremento nefo de efective
Efective al principio del afio

Ffective al fin del afio

Conciligeion de fa utilidad neta con el efective neto utllizado
en actividades de operacion:
Litlidad neta del arfto
iMas cargos a resultados que no representian movimiento de
Provisién Cuentas Incobrables
Provision Jubilacion Patronat vy Desahucio
Dapraciacién
puesio a la renta
Farticipacién Trabajadores

Cambios en &f capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar v ofras cuentas por cobrar
Cuantas comerciales por pagar y oiras cuenias por pagar
Otros activos o
Obligacionzs acurriladas
Otros pasivos
mpuestos

EHectiva neto proveniente de actividades de operacidn

2018 2015
7,156,243 9,199,132
(6,754,827) (8,352,821)
(5771 (54,152)
345 645 792,359
(600,752} (383,888)
{800,792) (383,889}
253,339 (210,227
(1,245) (210,000)
252,094 {420,227}
(3.083) {11,757
10,911 22,668
7,858 10,911
{2.002.873; 1,252,787
7,603 14,164
55,630 141,275
238,958 328,156
116,888 428,886

- 327.499
{1,580,393) 2,493,767
177,760 (737.570)
357,306 12,888

. 1,242 645

(302.250) -

1,894,014 (2,071,232}
8718 {148,339
345,645 792,358

Las notas é’?k‘;faﬁ_ica‘t‘lvés"aré}e_xas‘ 1.2 14 son parte integrante de los estados financieros.
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GRUPQ SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA. LTDA, Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMIBRE DEL 2016 Y 2018

NOTA 1~ INFORMACION GENERAL

GRUPQO SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS, fue constituida
mediante escritura piblica el 22 de abril de 1985,

Ei Grupo tiene como objelo la prestacion de servicios a ias compafiias petroleras que operan en el
pais. Para el cumplimiento de sus fines la compafiia podra dedicarse a la compra venta distribucién
despacho ensamblaje importacion exportacién de ioda clase de articulos mercancias y bienss en
general,

log estados financieros han sido preparadeos en U.S. dolares come resultado del proceso de
dolarizaciéon de ia economia a través del cual 2! Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pals, e dblar de los Estados Unidos de América.

La informacion contenida en eslos estadoes financieros es respensabilidad de la administracion de la
Compafiia.

Una descripeion de las operaciones de la subsidiaria es como sigue:

COMPLEJO HOTELERO KAWSIMUNDO CIA. LTDA.

La Compatia fue constifuida mediante escritura piblica el 7 de julio de 2011,

Su objeto socizl es la organizacion, promocién, administracion, funcionamiente v operacion de hoteles,

hosterias, restaurantes, de servicios de banguetes, de servicios de caiering, de bares, de cafeterias,
de discotecas.

NMOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento ~

4
Los estados financieros de la compafia se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales |/
de Informacidon Financiera (NIF) segin las emitié el Consejo de Normas Internacionales de E
Contabilidad (IASB, por su sigla en ingles), A
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Coniinuacién}

a.2 Moneds funcional —

La moneda funcional de la Compaiila es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. dolar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros (consolidados) han sido preparados sobre las
bases de! cosio histérico. El costo historico esta basade generalmente en el valor razonable de Iz
contraprestacion enfregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un active por el valor pagado para fransferir
un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha de valoracion, independientemente si ese
pracio es directamente cbservable 0 estimade utlilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un aclivo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
gue los participantes del mercado tomarian en cuents al fijar el precio del active o pasive a la fecha de
medicion.

A continuacién se resumen las principales praclicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieres (consolidados):

a.3.1. Inversién en Subsidiarias —

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias al cosie, exceplo s la inversién es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Actives No Corrientes
Mantenidos para la venta ¥ Operaciones Descontinuadas. Las inversiones en subsidiarias se miden al
coste debide a que los estadoes financieros de fa Compardia v sus subsidiarias se incorporan en los
estados financieros consolidados del GRUPQ SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA LTDA. Y
SUBSIDIARIAS.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surjz el derecho
a recibirio.

Efectivo v equivalentes de efectivo -

El efectiva v equivalentes de efeclivo incluye aguellos actives financiercs liquideos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazoL
infarior & tras meses y sobregires bancarios. Los sobregires bancarios son preseniadoes como passvcs’
corrientes en el estado de situacién fmanczera i l
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Coniinuacién)

Propiedad planta v equipo -

g1 Medicién en ol momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta v equipo se
mediran inicialmente por sy costo.

Ei coste de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicién mas {odos los costos
directamenie relacionados con la ublcacidon y fa puesia en condiciones de funcionamiento v la
estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de rehabilitacion de
fa ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte de! costo de los activos, los cosios por préstamos
directamente atribuibles a2 la adquisicidn o construccion de activos calificados.

¢.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta v equipc son registradas al cosio mencs la depreciacidn acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deteriore de valor.

i.0s gaslos de reparaciones y manienimienios se imputan a resullados en el pericdo en gue se
producen. Cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, plania v equipo de {fa Compafiia,
requieren revisiones pericdicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarios en el
pariodo que medie entre la actual v hasta Ia siguiente reparacidn,

¢3. Medicion posterior al reconocimisnto: modelo de revaluacién - Después del recongocimiento
inicial, los activos medidos al valor razonable como costo atribuido son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y & importe acumulade de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectUan con suficiente frecuencia, de tal manera que &! valor en libros no difiera
materiaimente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaiuacion de los terrenos y edificios se reconoce en ofro resuliado integral,
y se acumula en el patimonic bajo el encabezamientc de reserva de revaluacion de propiedades,
planta v equipo, excepio si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo previamenie
reconocida en resuftados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se
carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacidn de los terrenos y
edificios es registrada en resuliados en la medida que excede &l saldo, si existe algyno manten do en
ia reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos a{:n\fpﬁ e

‘.»‘5"
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NOTA 2 - RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

El saldo de revaluacion de los actives medidos a valor razonable incluido en el patrimonio es
fransferido directamente a utilidades relenicas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es ulilizado por La Compafila. En
ese caso, el importe de la reserva fransferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
segln el vaior revaluado del activo y ta calculada segin su costo original. Las transferencias desde
ias cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resultado del perfodo.

Los efectos de |2 revaluacion de propledades, planta vy equipo scbre el impuesto a la renta diferido, se
contabitizan y revelan de acuerdo con 1a NIC 12 Impussio a las Ganancias.

¢.4 Método de depreciacidn v vidas (tiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con &l método de linea recta. La vida Utll estimada, valor residual y
metodo de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en &l
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A confinuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y eguipo v 1as vidas Otiles
usadas en ef calculo de fa depreciacion:

ftem Vida dtit (en afios)
Edificios 20-50
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Matiuinaria y equipo 10

Equipe Camionero / Vehicuios 5-10
Sistemas de Propulsion 7
Barcazas y Estructuras de Remolcadores 15

Impuestos Corrientes ~

Se basa en la ulilidad gravable {iributaria) registrada durante el aflo. La uvtilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de [a compaila por concepto del impuesto corrlente se
calcula utilizando tas tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Costos por préstamos —

A

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, consiruccidn o produccion def
activos calificados, los cuales constituyen activos gue requieren de un periodo de tiempo sustancia%?
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para:‘;
sU Uso o venta.,” ;

& ““
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

El ingreso por intereses de las inversicnes temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de ios costos por préstamos apios para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamoes son reconccidos en resultados durante ef periodo en que se
incurren.

Impuestos Diferldos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos v
pasivos incluidos en ios estados financieres y sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas fas diferencias {femporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia dispenga de ulilidades gravables
futiras conlra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial {distinto
al de la combinacién de negocios) de ofros aclivos v pasivos en una operaciéon que no afecta la
utilidad gravable (iributaria) ni la contable.

Los activos vy pasives por impuestes diferidos se miden empleande las tasas fiscales gue se espera
sean de aplicacion en &l periodo en el gue el activo .se realice o el pasivo se cancele.

lLa Compadia compensa activos por impuestos (diferidos con pasivos por impuestos diferidos si v solo
tiene reconocide legalmente el derecho de compensarios frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas v la Compafla tiene ia intencidn de liquidar sus activos y
pasivos como netos,

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacion presente (ya sea legal ¢
implicita) come resultade de un suceso pasado, es probable que la Compadia tenga que

desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una esfimacion fiable del
importe de la obligacien.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al-final de cada pericdo, teniendo en cuenia los riesgos y lasd
ncertidumbres correspondienfﬁ}ﬁf




i

NQTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Beneficios a empleados —

h.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacidén por desahucio -

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Ei valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores gue son determinados en funcién
de un calculo actuarial basados en varios supuesios. Estos supuestos ulilizades para determinar &f
valor presente de esias obligaciones incluyen una asz de descuento. Cualguier cambio en los
supuesios impacia en el valor en libros de ias provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por iz Compafila para realizar el calculo actuarial, utiliza ia tasa de descuento,
la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afio reportado por la administracion de ia
Companla. 1z tasa de descuenio es [a tasa de inferés que debe ser utilizada para determinar ef vaijor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a sef regueridos para cumplir con
la obligacion de esltos beneficios, |a cual se determina ulilizando come referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresarizles de alia calidad en la moneda en la
gque se pagaran los beneficios.

h.2 Particinacion a trabaiadores -

La compafiia reconoce un pasivo v un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafila. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liqguidas de acuerdo con
dispesiciones legales.

De Reconocimiento de Ingresos —

[.os ingresos se caiculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta & importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacidén de servicios deben ser reconocidos cuando ia
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la acepiacion del
servicio: el iImporte de los ingresos y los costos incuridos, o por incurrir, eén relacién con la fransaccion
pusden ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

servicio #
A

o o
L -

i
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuasion)

Costos v Gaslos —

Los costos y gastos se registran a2l costo histérico. Los cosios vy gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el
pericdo mas cercanc en &l que se conocen.

Compensacion de saldos v transacciones —

Como norma general en [os estados financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoca los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en ios que 1@ compensacion sea requerida ¢ permitida por
alguna norma y esta preseniacion sea refleie de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gasios con origen en fransacciones gue, coniractualmente © por una norma legal,
contemplan fa posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe
neto o de realizar e} activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resuliados.

Activos Financieros-

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidn cuando se realiza
una cempra o venta de un activo financiero v son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquelles activos financieros clasificados al valor razonable con

cambios en resuifados, los cuales son inicialmente medidos al vaior razonable v cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocides son posteriormente medidos en su fotalidad al cosio
amortizado o al vaior razonable,

La Compafiia clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resuliados, activos financieros mantenidos hasta su vencimienio, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar v activos financieros disponibles para la venta, La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron s instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financiercs en el momento del reconocimriento inicial.

1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar son activos financiercs no derivados con pagos fijos o
determinabies, que no cofizan en un mercado aclive.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al cosio amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.  El periodo de crédito promedio ™
sobre la prestacion de servicios es de 60 dias;

o
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTARBLES
{Continuacion)

lLas cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la prebabilidad de recupsracion
de las cuenias.

Las cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cofizan en un mercado active. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sHuacion
financiera, que se clasifican comoe activos no corrientes.

Pasivos financieros g instrumentos de patrimonio

L.os instrumentos de deuda v patrimonio son clasificades como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

L.os pasivos financiercs se clasifican como pasivo corriente a menos que s Compania tenga derecho
incondicional de diferir el pago de ia obligacion por lo menos 12 meses después de |a fecha del estado
de situacién financiera.

ml. Préstamos - Represenian pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, nefo de los costes de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interes efectivo.

m2. Cuentas por pagar comerciales v olras cuenias por pagar - Las cuenias por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieres, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no colizan en un mercadeo activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonabie, se miden &l coslo amortizado utilizande &
método de la tasa de interés efectiva.  El periodo de crédito promedio para la compra de cierios
bienes es de 680 dias.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financlera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en of afic actual,

Durante e afic en curso, las modificaciones a las NiF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (JASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2016 o posteriormente son Ias siguientss:

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 18 Pienes de Beneficios
Definidos - Tasa de descusnto

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa ufilizada para descontar las obligaciones po%ig L
beneficios post-empieo debe determinarse con referencia a la de ios rendimientos de mercado sobre 7~




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

sobre bonos corporaiives de slta calidad al final det periode de reporie.  La evaluacion de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alia calidad debe ser a nivel de la moneda (es
decir, la misma moneds en gue los beneficios deban ser pagados). Para las monedas para (88 gue no
existe un mercade profundo de tales bonos cofperativos de aita calidad, se deben ulilizar los
rendimientos de mercado de bonos def gobierno denominados en esa monedz a la fecha de reporie.

Al ser el dolar de los Esfados Unidos fa moneda de circulacion en Ecuador y en la que se van a pagar
los pasivos por beneficios definidos v considerando que el mercade de bonoes corporatives de alta
calidad en Ecuador no es profundo, se ha esiablecido que Iz tasa para descontar los pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a Ia tasa de los rendimientos del mercado de
bonos corporatives de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta norma, la
tasa de descuento utilizada por la Compaila se determinaba por referencia a los bonos del goblerno
ecuatoriano.

Esta modificacidn se ha aplicado de forma refroactiva resuliando en un incremenio de los pasivos por
beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades refenidas al 1 de enero vy 31 de
digigmbre del 2015.

Modificaciones g fa NIC 1 {niciativa de Revelacion

La compafia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afie actual. Las enmiendas clarifican
que una entidad no necesita proporcionar una revelacidn especifica reguerida por las NIF, sl fa
informacion resultante de tal revelacion no es material, vy da guia sobre las bases de informacion
agregada y desagregada para propésitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con un reguerimiento
especifico de NIIF es insuficienie para permitir que ios usuarios de los esiados financieros entiendan
el impacio de transacciones particulares, evenios y condiciongs, sohbre fa pgsicidn financlera vy
resultados de operacion.

Respecto de la estructura de los esfados financieros, las enmiendas proveen siemplos de un orden
sisternatico o agrupacion de notas.

l.a aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningan impacto en la posicidn financiera y resuitados
de operacion de la compafia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018 '/fi
La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido ningtn impacto material en las revelaciones C}
importes reconocidos en los estadoes financieros de la compafia. ~ :

[%f,

J—

14



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)
Efectiva a pardir de
NilF Titulo pericdos gque inicien en o
despues de
Modificaciones a la NUF 11 Contabilizacién de adquisiciones de Enero 1, 2018

intereses en Operacionas Conjuntas
Modificaciones a la NIC 16 y la  Clarificacion de los métodos aceptables  Enero 1, 2016

NIC 38 de depreciacion y amertizacion
Modificaciones a la NIIF 10y Venta o Aperiacién de Bienes enfre un  Enero 1, 2018
NiC 28 inversionista v su Asaciada o Negocio
Conjunto
Modificaciones a la NilF 10, NUF Entidades de Inversién: Aplicacion de Enero 1, 2018
12 y la NiC 28 la Excepcion de Consolidacién
Modificaciones a la NIC 27 Metodo de participacion en los estados  Enero 1, 2016
financieros separados
3
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 Enero 1, 2016
- 2014
Modificaciones a la NIC 16 vy la  Agriculiura; Plantas Productoras Enero 1, 2016%;?;
NIC 41 P
i gy
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

Mormas nuavas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La compafiia no ha aplicado las sigulenies Nermas internacionales de informacidn Financiera (NIIF),

Normas Internacionales de Contabilidad (NiC)} e interpretaciones del Comite {CINHF

revisadas gue han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIFE

NIiF @
NilF 15

NUF 16

NIiF 2

Modificaciones a la NHF 10
y NIC 28

Modificaciones ata NIC 7
Modificaciones a la NIC 12

Titulo

Instrumentos financieros
Ingresos procedentes de coniraios
con clienies
Arrendamienios
Clasificacidn y medicion de
fransacciones de pagos
basados en acclones
Venta o Aporiacion de Bienes
entre un inversionisia y su
Asceiada o Negocio Conjunio
Iniciativa de revelacion
Reconccimiento de Activos por
impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

) nuevas y

Efectiva a pariir de
periodoes que iniclen
en o despuss de

Enero 1, 2018
Enero 1, 2018

Enerc 1, 2019
Enero 1, 2018

Fecha a ser
delerminada
Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

l.a Administracion anficipa que eslas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no  tendrdn un impacte sobre los importes de los actives v pasivos y las
revelacicnes de la compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detaliado haya sido completadoe

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financiercs en conformidad con NIIF reguiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestes inherentes a la actividad

economica de la entidad, con el propésite de determinar la valuacion y presentacion de algunas ¢

partidas gque forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, iales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidon de la informacion disponible al-
momento, los cuales podrian flegar a diferr de sus efectos fmaif/&[
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn}

l.as estimaciones v juicios subyacenies sé revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en esfimaciones contables surgidos de estas revisiones s reconocen en el perfodo de la revision v
pericdos futuros si el cambio afecta tante al perlodeo actual como a periodos subsecuentss.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

E| efectivo v equivalentes de efective como se muestra en el estado de flujo de efective puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de sifuacion financiera de |a siguiente maneara:

Composicion:

Diciembre 31,

2016 2015
Caja General 3,994 2,308
Banco Pichincha 1,290 -
Bance internacional 1,875 5 566 ;
Banco Guayaquil 508 2.936 )
Coperativa Desarrcllo integral 100 100 e

/f«"'- ~
Total 7.858 10911/ \,>
e \
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Composicion:

Diciermbre 37,
2016 2015

Corto Plazo
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados 756,627 1,274,764
Clientes Provision de Servicios 2142723 -
Frovision cuentas dudosas (80,813} {73,310

2,818,537 1,201,454
Oiras cuentias por cobrar;
Compafias Relacionadas - 170,172
Funcionarios y empleadoes 11,549 451,695
Anticipus g proveedores 10,949 11,347
Garantias 206,734 79.380
Otras - ABE 447
Total 3,046,769 2,380,485
Largo Plazo
Ciras cuenias por cobrar
Compafifas Relacionadas - 851,837

- 851,537
Cambios en la provision para cuentas dudosas
Saldos al comienzo del afto 73,310 59,148
Frovision del afo 7,503 14,1684
Total 80.813 73,310 )
.
/./.,. .

14



NOTA 5 - PROPIEDADES FLANTA Y EQUIPO

Composicidn:

Diciernbre 31,

2018 20158
Edificios = a7 155
Muebles yenseres 492 445 481,983
Equipos de computacién 40,233 39,838
Equipos de oficina 154,258 154 268
Naves - Sistemas de Propulsion 334,000 334,000
Naves - Estruciura de Cascos 778400 778,400
Naves - Barcazas 2880194 §16,000
Vehiculos 700,415 752,415
Maquinaria y equipo 480,980 480,980
5,860,925 3,945,039
Menos:
Depreciacidn acumulada (1,582,383) (1.343,425)
4 278,542 26801614
Obras en Consfruccion 1,210,563 2,168 72¢
Software 41,179 40,0889
Menaje vy olros menores 53,934 50,772
Terrenos - 360,180
Total 5,584,218 5222 384
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 5,222,384 5,187,651
Adiciones netas 600,792 383,889 .
Depreciacion del afio (238,858) {328,158) "\
5,584,218 5,222,384 /‘\
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NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORTO PLAZO

Composicionm

2018 2015
Schregiro Bancario
Bance internacional 321,655 91,1685
321655 §1,165

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicion:

Diciembre 31,

2016 2015
Carto Plazo
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 1,822 581 1,430,876
Subtotal 1,822 581 1,430,876
QOtras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar Relacionadas - Socios 41,4728 285332
Con et 255 110,905 140,307
Artdicipo de clientes 11,000 44
QOtras 504 364 366,414
Subtotal 757,698 782,087
Total 2,580,279 2,222,973
Largo Plazo
Otras cuentas por pagar !
Cuentas por pagar Relacionadas - Socics 1,927,114 233,100

1,927 114 233,100~




NOTA & - IMPUESTOS

8.1 Pasivos de!l afio corriente

Diciembre 31,
(16 2015

Activos por impuesto corriente:

Retencian en la fuente 2,506 3,185
impuesto at Valor Agregado 186,583 208,753
Total 189,088 211,938
Pasivos per impuestos corrientes:

impuesto a la renta por pagar (1) 52974 324,702
impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones 438,058 48,625
Total 491,033 371,327

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corrients

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros v el gasio per impuesio a la renta corriente,
£s coma sigue,

Diciembre 31,

016 2015
Perdida segiin estados financieros
antes de impuesto a2 la renta {1.851,884) 2.027.837
Gastos no deducibies 2,348,529 98278
Participacion Laboral - 327,400
Utilidad gravable 458,645 1,798,413
Impuesto 4 la renta causade 22% (1) 100,462 428,886
Anticipo calculado {2) 108 469 96,985
Impuesto a la renta corvienie cargado a resultados 110,988 423 888
Movimiento de la provision de impuesio a la renta
Saldos al comienzo del afio 324,702 -
Provision del afio 100,462 428 886
Pagos efectuados (372,190) (104,184),
Saldos al fin del afio 52,974 324,?02;

7
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NOTA & — IMPUESTOS
{Continuacion)

&)

)

8.3

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con iz iarifa del 22%
sebre las utiidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible gue corresponda a la participacidn directa o indirscta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn.  Si dicha participacion excede del 50%, |2 tarifa aplicable para ia compaiiia
sera del 25%. Se puede reducir fa tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las ulilidades sujetas a
caplializacion (la {arifa de impuesto a la renta fue del 22% scbre las utilidades sujetas a distribucidn
y del 12% sobre las utiidades sujelas a capitalizacion para ef afio 2016,

A partir del afio 2810, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor det anticipo
calculado, ef cual resuita de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en dispesiciones tributarias.

Para el afic 2016, e Grupo delerminé como anticipo de impuesto a fa renta de USS 108,488, su

impuesto a renta causado fue de US$ 100,462, Consecuenternente, el Grupo regisird en resultados
USE 100,482 equivalente al impuesto a la renta de afio corriente.

Aspectos Tributarios

El 20 de mayoe del 2018, se emitio la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para ia Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abrii de 2816,
a continuacion se detallan los aspecios mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles v derechos representatives de

capital existentes en Ecuador de propiedad de scciedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en generat v 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscat.

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, v que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en
tas provincias de Manabl y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto 2 la Salida de Dividas ISD y aranceles aduanercs, a las
importaciones efectuadas a favor de coniribuyenies que hayan sufrido una afectacion
acondmica direcia en sus aclivos productivas como consecuengia del desastre natural y que
tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraidas. S
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NOTA 8 - IMPUESTOS
{Continuacion)

Exoneracién del pago del saldo del impuesio a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad
econdmica, como consecuencia del desasire natural, cuyo domicilio sea en las zonas
afectadas. Los sujetos pasivos gue ya hubleren cancelado dicho saido fendran derecho a la
devolucion del mismo.

incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afo.

Devolucion o compensacidon de 2 puntos porcentuales adicionales del VA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electronico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
seciores productivos e interpreiativa del Art. 547 del Cadigo Organico de Organizacion
Terriorial, autonomia y descentralizacidn qus establecid entre ofros io siguients;

Para efectos de la base imponible del ICE, se esiablece un cambio en la definicion del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extracrdinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los producios importades
mas el valor en aduana de {os bienes.

Se establece que las Compafiias tendran una deduccion adicional dei 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus frabajadores,
siempre que la coberiura sea para la totalidad de los trabajadares,

NOTA 9 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Diciembre 31,

2018 2015
Participacién a trabajadores - 327 499
Beneficios sociales 25239 -
Total 25,239 327,498
Los movimientos de participacion
{rabajadores fueron como sigue:
Saldes al comienzo del afio 327 489 - N
Provision del afia - 327,498 1y
Pagos (327,458 -
Total - 327,489 °
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NOTA 10 -~ OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisionas para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores gue son determinados en funcion
de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuesios utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una fasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el vaior en libros de las provisiones de estos beneficios.

E! actuario confratade por iz Compafia para realizar el calculo actuarial, uliliza la fasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la adminisiracién de la
Comparifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para curmplir con
la obligacion de esios heneficios, la cual se determina ufilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alla calidad en la moneda en la
que se pagaran los beneficios.

Un resumen de a obligacidn por beneficics definidos es como sigue:

Diciembre 31,
Restablecido
2018 2015
Jubilagion Patronal 543,346 586,212
Banificacion por Desabucio 174,153 190,522
Total 717,498 778,734

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, os trabajadores que por
veinticince afios o méas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiiades al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el frabajador, ia
Compafia entregara el 25% de la Ultima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio,

NOTA 11 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

111 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negecios v actividades de
financiamiento, la compania estad expueste a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmice de sus flujos v activos y, en
consecuencia, sus resuiffados.

La Compafia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, agiministrados por la Gerencia
Financiera, que parmiten identificar dichos riesgos, determinar su magn‘tud proponer al Directorio
medidas de mitigacion, eiecutar dichas medidas v controlar su efectividad. L
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NOTA 11~ INSTRUMENTOS FINANCIERGS
{Confinuacion)

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la companiia, una caracterizacién v
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compafia, si es el caso.

11.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la fasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fanie filas como variables. Eiriesge es
Manejado por la compafila manteniendo una combinacion apropiada entre los présiamos atasa flay a
tasa variable.

11.1.2 Riesgo de crédite - £l riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones confraciuales resultando en una pérdida financiera para la compafiia. La Compaidiia ha
adopiado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes v obtener suficienies colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La compafia tnicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la
misma ¢ mejor calificacion de riesgo.

11.1.3 Riesgo de liguidez — L.a Gerencia General es la que tiehe la responsabilidad final por ia gestion de
liquidez. La Gerencia General ha establecide un marco de trabajo apropiade para ia gestion de liquidez
de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corio,
mediano v largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compafiia. La compania maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos v pasives financieros.

11.1.4 Riesgo de capital - La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mienfras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a traves de s optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capiial sobre una hase semesiral. Como parte de esta
revision, esta Gerencia considera el costo del capital v los riesges asociados con cada clase de capital.

NOTA 12- CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacién recibida de los Abogados Marcele Tapia y Hugo Lucero, encargados del
drea legal de GRUPC SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS se nos ha
informado que no conoce de la existencia de tramites o procedimientos judiciales o extrajudiciales y
juicios o reclamo pendienie ¢ en proceso que pudiese representar una contingancia en caso de resolucion
negativa, con excencion de los sefialados a continuacion:

- Lluicio Laboral, que se tramita en la Unidad Judicial Laberal de Quito, proceso iniciado contra de
SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA. LTDA. por un ex trabajador, los efectosde
eventualidad de costos judiciales v honorarios se lo sefialan en Ia cantidad de USD 26.450,00; ‘{
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NOTA 12 ~ CONTINGENCIAS
{Continuacion)

- Juicio Laboral, gue se tramita en la Unidad Judicial Laboral de Quito, procese iniciado conira de
SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA. LTDA. porun ex trabajador, los efectos de eventualidad
de costos judiciales y honorarios se lo sefialan en la cantidad de USD 28 300,00

- Juiclo Civil por Cobro de Facturas, que se tramita en ta Unidad Judicial de Quito, procaso iniciado
confra de SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA. LTDA. por LA COOPERATIVA DE
TRANSPORTE FUVIAL WAYRI SHYNALLA, los efecios de evenfualidad de costos judiciales vy
honorarios se o sefialan en la cantidad de USD 70.000,00:

- Proceso exirajudicial de pago de indemnizacién de lHquidacién de haberes laborales, valores
pendientes de pago, la cantidad de USD 15.000,00.

- Juicio Ordinario que se tramita en la Unidad Judicial Laboral de Quite, proceso iniciado contra de
COMPLEJO HOTELERD KAWSIMUNDO CiA. LTDA. por OVERSPEED S AL los efecios de
eventualidad de, los efectos de eventualidad de costos judiciales y honorarios se lo seflalan en la
cantidad de USD 20.000,00,

- Juicio Verbal Sumario que se tramita en fa Unidad Judicial Laboral de Quito, proceso iniciado contra
de COMPLEJO HOTELERO KAWSIMUNDO CIA. LTDA. por TERMALIMEX CIA. LTDA., los
efectos de eventualidad de costos judiciales y honorarios se Jo sefialan en la cantidad de USD
16.000,00;

La Administracion de SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA. LTDA. v sus asesores legales consideran
gue a la fecha de presentacion de los estados financieros no existe 1a necesidad de provisionar pasivos
debido a la inexistencia de juicios civiles y adminisirativos.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v ia fecha de emisidn de esios estados financieros {consolidados) 30
de junio del 2018 no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Adminisiracion de iz Compafia,
pudieran {ener un efecio significativo sobre dichos estados financieres que no se hayan revelado en los
mismos.

NOTA 14 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L.os estades financiercs consclidados por ol afio terminado e 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Adminisiracion de GRUPQO SERVICIOS PETROLEROS GALETH CIA. LTDA. Y
SURSIDIARIAS en Mayo 30 det 2017 v seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En
opinion de la Administracién del GRUPO SERVICIOS PETROLEROS ‘BGALETH/ CIA. LTDA. Y

SUBSIDIARIAS, seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones. ', /
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