AYESA ADVANCED TECHNOLOGIES S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS Notas 31/12/19 31/12/18
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 5 415,251 870,885
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 6 1,650,609 2,858,738
Activos de contratos 7 2,546,289 307,833
Activos por impuestos corrientes 11 528,655 388,607
Total activos corrientes 5,140,804 4,426,063
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y equipos 28,186 24,214
Activos por impuestos diferidos 11 11,420 7,102
Total activos no corrientes 39,606 31,316
TOTAL 5,180,410 4,457,379
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 8 1,000,000 346,500
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 9 2,125,264 1,033,450
Pasivos de contratos 10 1,523,751 2,632,077
Obligaciones acumuladas 12 99,451 83,889
Pasivos por impuestos corrientes 11 16,923 6,149
Total pasivos corrientes 4,765,389 4,102,065
PASIVO NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos y

total pasivos no corrientes 13 67,629 53,253
Total pasivos 4,833,018 4,155,318
PATRIMONIO: 15
Capital asignado 71,756 71,756
Utilidades retenidas 275,636 230,305
Total patrimonio 347,392 302,061
TOTAL 5,180,410 4,457,379
Ver notas a los estados financieros
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Apoderado General
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AYESA ADVANCED TECHNOLOGIES S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Notas 31/12/19 31/12/18
(en U.S. ddlares)

INGRESOS 17 4,746,304 4,450,269
COSTOS OPERACIONALES 18 (4,496,611) (3,777,332)
MARGEN BRUTO 249,693 672,937
Gastos de administracion 18 (235,676) (640,899)
Gastos financieros (51,874) (59,322)
Otros ingresos (gastos), neto 71,503 77,835
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA 33,646 50,551
Ingreso (Gasto) por impuesto a la renta: 11

Corriente (32,557) (36,479)

Diferido 4,847 7,102
Total (27,710) (29,377)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 5,936 21,174
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificaran posteriormente

a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos y total otro resultado integral 13 12,015 7,857
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 19,951 29,031
Ver notas a los estados financieros
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AYESA ADVANCED TECHNOLOGIES S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Utilidades
asignado retenidas
... (en U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2017 71,756 267,148
Utilidad del afio 21,174
Otro resultado integral 7,857
Otros (65,874)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 71,756 230,305
Utilidad del aho 5,936
Otro resultado integral 12,015
Otros 27,380
Saldos al 31 de diciembre del 2019 71,756 275,636

Ver notas a los estados financieros

Total

338,904

21,174
7,857
(65,874)

302,061
5,936
12,015
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347,392
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AYESA ADVANCED TECHNOLOGIES S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVIDADES DE OPERACION:

31/12/19

31/12/18

(en U.S. dodlares)

Efectivo recibido de clientes 2,625,028 4,048,848
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,699,840) (4,697,965)
Otros ingreso (gastos), netos 1,101 (2,777)
Impuesto a la renta (26,314) (57,830)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacién (1,100,025) (709,724)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de muebles y equipos y flujo neto de efectivo

utilizado en actividades de inversién (9,109) (843)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento en préstamos 653,500 346,500
Pago de préstamos (1,500,000)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento 653,500 (1,153,500)
EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucién neta (455,634) (1,864,067)
Saldos al comienzo del afio 870,885 2,734,952
SALDOS AL FIN DEL ANO 415,251 70,885
Ver notas a los estados financieros
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AYESA ADVANCED TECHNOLOGIES S.A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Ayesa Advanced Technologies S.A., es la Sucursal en el Ecuador de una empresa
Espafiola, que se domicilia y constituye en la ciudad de Quito el 15 de noviembre 2012
como sucursal extranjera. Su objeto social, entre otras actividades, es la prestacion de
servicios en el ambito de tecnologias de la informacién. El domicilio registrado de la
Sucursal es la Av. 12 de Octubre E10-80 y Lizardo Garcia, Quito - Ecuador.

La Sucursal participa como socia en los siguientes consorcios:

Nombre Socios Participacion
Consorcio Ayesa MQA DOS La Sucursal 76.71%
MQA-DOS Soluciones Empresariales S.A. 23.29%
Consorcios Ayesa Sadiel La Sucursal 50%
MQA DOS MQA-DOS Soluciones Empresariales S.A. 50%
Consorcio Ayesa Advanced La Sucursal 50%
Technologies S.A. - Informatica Informatica El Corte Inglés S.A. 50%

El Corte Inglés S.A.

Consorcio APCA - BLOM Sistema  La Sucursal 50%
Geoespacial SLU - Ayesa Ayesa Ingenieria y Arquitectura S.A.U. -
Ingengieria y Sucursal Ecuador 50%

Arquitectura S.A.U. (1)

(1) Durante el afio 2016 se firmd un acuerdo de socios, mediante el cual las casas
matrices de las sucursales deciden entregar todos los riesgos y beneficios de
este consorcio a Ayesa Ingenieria y Arquitectura S.A.U., motivo por lo que el
mencionado Consorcio no es considerado para efectos de integracion
proporcional.

1.1 Consorcio Ayesa MQA - DOS. - El 28 de noviembre del afio 2013, en el Distrito
Metropolitano de Quito, en el Cantén Pichincha, comparecen las sucursales de las
Sucursal Ayesa Advanced Technologies S.A. y MQA-DOS Soluciones Empresariales
S.A., las cuales celebraron la constitucién del Consorcio Ayesa MQA-DOS.

El Consorcio tiene por objeto el realizar los trabajos necesarios para proveer a la
Empresa Publica Metropolitana de Agua Potable y Saneamiento del Municipio del
Distrito Metropolitano de Quito el “Servicio de implementacién de un Sistema
Comercial que incluye los servicios de atencion integral del cliente externo; catastro
de clientes; programacién, instalacion, gestién de ejecucion y fiscalizacién de
conexiones y medidores; facturacion, control de consumos y reduccién de pérdidas;
recaudacion y gestion de cartera; y la capacitacion de cliente interno, la provision
de licencias, mantenimiento y soporte”, adjudicado mediante Resolucién numero
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1.2

1.3

227 del 28 de octubre de dos mil trece del Proceso Licitatorio de Servicios signado
con el niumero LICS-EPMAPS-001 2013, asi como los trabajos auxiliares, accesorios
o complementarios del objeto principal, incluyendo aquellas ampliaciones y demas
variaciones que pudieran producirse y que se encuentren debidamente autorizadas
por la entidad contratante.

El importe del contrato principal fue de US$2.9 millones y contrato complementario
por US$459 mil. El 13 de julio del 2018, las partes suscribieron el acta entrega
recepcion definitiva del contrato. A partir de la suscripcion del acta entrega
recepcion definitiva, se encuentra vigente por 12 meses el plazo de garantia
técnica del fabricante. Al 31 de diciembre 2019, este plazo ha finalizado.

El Consorcio finalizé sus actividades y se encuentra en proceso de recuperacion de
créditos fiscales a fin de iniciar la liquidacién del Consorcio.

Consorcio Ayesa Sadiel MQA - DOS - El 21 de marzo del afio 2013, en el Distrito
Metropolitano de Quito, en el Cantén Pichincha, comparecen las sucursales de las
Sucursal Ayesa Advanced Technologies S.A. y MQA-DOS Soluciones Empresariales
S.A., las cuales celebraron la constitucion del Consorcio Ayesa Sadiel MQA-DOS.

El Consorcio tiene por objeto el realizar los trabajos necesarios para proveer el
“Servicio de implementacion y capacitacion de un sistema ERP con los mdédulos
Administrativo - Financiero - Talento Humano - gestion empresarial y
mantenimiento totalmente integrado que incluye la provision de licencias y entrega
de los ambientes de produccién, QA y Desarrollo como servicio de nube privada”.
Adjudicado por la Empresa Publica Metropolitana de Agua Potable y Saneamiento
del Municipio del Distrito Metropolitano de Quito” signado con el nimero LIC-
EPMAPS-002-2012, asi como los trabajos auxiliares, accesorios o complementarios
del objetivo principal, incluyendo aquellas ampliaciones y demas variaciones que
pudieran producirse.

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, no existen valores pendientes de facturar al
cliente.

Consorcio Ayesa Advanced Technologies S.A. - Informatica el Corte Inglés
S.A. - El 23 de noviembre del afio 2017, en el Distrito Metropolitano de Quito
capital de la Republica del Ecuador, comparece la Sucursal Ayesa Advanced
Technologies S.A. (en adelante Ayesa) y la Sucursal Informatica el Corte Inglés
S.A. (en adelante IECISA), las cuales celebraron la constitucidon del Consorcio Ayesa
Advanced Techonologies S.A. - Informatica el Corte Inglés S.A..

En virtud de los antecedentes expuestos, las comparecientes confieren Poder
Especial a favor de la Sucursal Actium Asesores Legales Cia., Ltda., para que en
nombre y representacion de las comparecientes y del consorcio que estas
conforman, intervengan en calidad de Procurador Comun y suscriba con el
Ministerio de Finanzas el contrato de proceso PMCSP-I-7-SBC-CF-7, para el
proyecto de “Implementacion e Implantacién del sistema integrado de Gestion de
las Finanzas Publicas - Ecuador.”

El importe del contrato es de US$28.4 millones. Al 31 de diciembre 2019 y 2018,
el porcentaje de avance de obra por la implementacion del sistema integrado de
gestién de finanzas publicas es de 67.54% y 47.69% respectivamente.



2.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

2.2

2.3

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son obligatorias para el afio en curso

Durante el afio en curso, la Sucursal ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos
(emitida por el IASB en enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o a partir del 1 de enero de 2019. Su adopcidon no ha tenido ningln
impacto en las revelaciones o en los valores informados en estos estados
financieros. Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o
menos), la Sucursal ha optado por reconocer un gasto por arrendamiento bajo el
método de linea recta, tal y como lo permite la NIIF 16. Este gasto se presenta en
“costos operacionales” en el estado de resultados.

Impacto de la aplicacion de la CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento
del impuesto a las ganancias

Esta interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considera
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. En caso afirmativo, se debe
determinar la posicién fiscal contable de manera consistente con el tratamiento
tributario utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta. En caso negativo,
debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinaciéon de la posicién
fiscal contable utilizando el monto mas probable o el método del valor esperado.

La Sucursal ha evaluado los efectos de CINIIF 23 y considera que no existen
incertidumbres contables materiales respecto a los tratamientos sobre el impuesto
a las ganancias.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - La Sucursal no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas, que
permiten aplicacidén anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacidon de bienes entre un Inversionista
y NIC 28 y su Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a la NIC 1 y Definicion de materialidad
NIC 8

Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas IFRS

La Sucursal se encuentra evaluando los impactos sobre los importes reconocidos
en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de este efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.
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Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una
venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto. Especificamente, las modificaciones establecen que las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un
negocio en una transacciéon con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza
utilizando el método de participacion, se reconocen en los resultados de la
controladora sélo en la medida de la participacién de los inversionistas no relacionados
en esa asociada o negocio conjunto. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicidn de las inversiones retenidas en cualquier antigua
subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se
contabiliza utilizando el método de participacion) al valor razonable, se reconocen en
los resultados de la controladora anterior, sélo en la medida de la participacién de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto. La fecha de
entrada en vigor de las modificaciones aun no ha sido fijada por el IASB; sin embargo,
se permite la aplicacidn anticipada.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
oscurecer informacién material con informacién inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria
influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicién de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras normas
y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen
en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitid las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF
12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.
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Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada
permitida.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

3.2 Moneda funcional y de presentacion - Los Estados Financieros estan
presentados en dolares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la
Sucursal y de curso legal y es de circulacién en el Ecuador.

3.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicidn y/o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2
o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros:
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3.4

3.5

3.6

Participaciones en operaciones conjuntas - Una operacion conjunta es un
acuerdo conjunto por el cual la Sucursal y las partes que tienen control conjunto
del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones por los pasivos,
relacionados con el acuerdo. Control conjunto es el acuerdo contractual para
compartir el control de un acuerdo, que sélo existe cuando las decisiones sobre las
actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que
comparten el control.

Cuando una entidad lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones
conjuntas, la Sucursal como operador conjunto reconoce en relaciéon con su
participacion en una operacién conjunta:

a) Sus activos, incluyendo su parte de los bienes comunes;

b) Sus pasivos, incluyendo su parte de los pasivos incurridos conjuntamente

c) Sus ingresos, por la venta de su parte de la produccién derivado de la operacion
conjunta

d) Su participacion en los ingresos de la venta de la produccién en la operacion
conjunta

e) Sus gastos, incluyendo su parte de cualquier gasto que haya incurrido
conjuntamente

La Sucursal contabiliza los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con su
participacion en una operacion conjunta de conformidad con las NIIF aplicables a
los particulares activos, pasivos, ingresos y gastos.

Para la determinacion de la participacion en los Consorcios, se han considerado los
ultimos estados financieros disponibles al cierre del ano, considerando los hechos y
las operaciones significativas subsecuentes y/o informacion de gestién disponible.
Adicionalmente, los estados financieros incluyen las transacciones propias de la
Sucursal.

Los saldos y transacciones de la Sucursal representan la participacidn proporcional
en los Consorcios y transacciones propias de la Sucursal. Saldos y transacciones
comunes entre los Consorcios y la Sucursal han sido eliminados. Adicionalmente,
la Sucursal efectla ajustes y reclasificaciones con el propdsito de presentar sus
estados financieros de acuerdo a NIIF.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos.
Muebles y equipos

3.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
muebles y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicidon mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

3.6.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las partidas de muebles y equipos son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.
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3.6.3

3.6.4

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de muebles y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, hasta que la
depreciaciéon acumulada iguale el costo del activo. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

fte Vida util (en afios)
Equipos informaticos 3
Mobiliario 10

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo,
la Sucursal evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe
en libros, el importe en libros del activo se reduce a su importe
recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen
inmediatamente en el resultado del periodo.

El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo.

3.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.7.1

3.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. Debido a que el
impuesto a la renta es determinado y pagado por cada Consorcio de
manera individual, en los estados financieros, la Sucursal nho compensa
activos por impuestos corrientes de un Consorcio, con pasivos por
impuestos corrientes de otro Consorcio.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
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3.8

3.9

que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Sucursal tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

3.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.
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3.10

3.11

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de célculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Sucursal reconoce en sus estados financieros
integrados un pasivo y un gasto por la participacidon de los trabajadores, el pago de
este beneficio se realiza de forma individual por la Sucursal y los Consorcios. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos - La Sucursal evalla si un contrato contiene un arrendamiento
en su origen. La Sucursal reconoce un activo por derechos de uso y un pasivo por
arrendamiento correspondiente respecto a todos los contratos de arrendamiento
en los que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo
de 12 meses 0 menos) y los de activos de bajo valor. Para estos arrendamientos,
la Sucursal reconoce los pagos de renta como un contrato de arrendamiento
operacional bajo el método de linea recta a través del periodo de vigencia del
arrendamiento, a menos que otro método sea mas representativo del patréon del
tiempo en que los beneficios econdmicos proveniente del consumo de los activos
arrendados.

3.10.1La Sucursal como arrendataria - La Sucursal evalla si un contrato es o
contiene un arrendamiento al inicio del contrato. La Sucursal reconoce un
activo por derecho de uso y un correspondiente pasivo por arrendamiento
respecto a todos los contratos de arrendamiento en los que sea
arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de 12
meses 0 menos) Yy los de activos de bajo valor. Para estos arrendamientos,
la Sucursal reconoce los pagos de renta como un gasto operativo bajo el
método de linea recta durante el periodo de vigencia del arrendamiento, a
menos que otro método sea mas representativo del patrén de tiempo en
qgue los beneficios econémicos de los activos arrendados son consumidos.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcion de la
contraprestacién a la que la Sucursal espera tener derecho a recibir en un contrato
con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La Sucursal
reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un servicio a un cliente.

Implementacion e implantacion de servicios de software - La Sucursal
proporciona servicios de instalacion de varios productos de software para
operaciones comerciales especializadas bajo contratos a largo plazo con clientes.
Estos contratos se celebran antes de que comience la implementacion e
implantacién. Los ingresos por la implementacion e implantacién se reconocen a lo
largo del tiempo en un método de costo a costo, es decir, basado en la proporcion

-16 -



3.12

3.13

de los costos del contrato incurridos por el trabajo realizado hasta la fecha, en
relacion con el costo total estimado del contrato. La administracién de la Sucursal
considera que este método de estimacion es una medida adecuada del avance
hacia la satisfaccion completa de estas obligaciones de desempefio segun la NIIF
15.

La Sucursal tiene derecho a facturar a los clientes por la implementacién e
implantacién basadas en el avance de una serie de etapas relacionados con el
desempeiio completo del proyecto. Cuando se alcanza una etapa en particular, se
envia al cliente una declaracion del avance del trabajo y una factura para el pago
de la etapa relacionada. La Sucursal habra reconocido previamente un activo
contractual por cualquier trabajo realizado. Cualquier cantidad previamente
reconocida como un activo de contrato se reclasifica a las cuentas por cobrar en el
momento en que se factura al cliente. Si el pago por las etapas completadas
supera los ingresos reconocidos hasta la fecha seguin el método de costo a costo,
la Sucursal reconoce un pasivo contractual por la diferencia. No se considera un
componente de financiamiento significativo en los contratos de implementacién e
implantacion, ya que el periodo entre el reconocimiento de los ingresos segun el
método de costo a costo y el pago por las etapas es siempre inferior a un afio.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contempla la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando una entidad del grupo pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccidon que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR)
se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

3.15 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros

son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.
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Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Sucursal podra tomar la siguiente eleccion / designacion irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Sucursal puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertos criterios (ver (iii) a continuacion); y

. La Sucursal puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable (ver (iv) a
continuacion).

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
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forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas
se actualiza en cada fecha de presentacidon para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Sucursal reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar aplicando un modelo individual. Las pérdidas de
crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la
experiencia de pérdidas histéricas.

La evaluacidn no incluye el analisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que
la liquidacion de los instrumentos ocurre en un periodo maximo de 12 meses en
condiciones normales.

La Sucursal no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio de su cartera
comercial se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial,
ya que las extinciones individuales de los créditos registrados ocurren en un
periodo maximo de 12 meses en condiciones normales.

En relacion a las inversiones financieras, la Sucursal compara el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evaluacién, la Sucursal considera informacion cuantitativa y
cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histérica y la
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informacidn prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

(i) Definicién de incumplimiento

La Sucursal considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histérica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del
deudor;

. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores.

Independientemente del analisis anterior, la Sucursal considera que se ha
producido un incumplimiento con base a un analisis individualizado dependiendo
del tipo de cliente, a menos que el Sucursal tenga informacién razonable y
soportable para demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas
apropiado.

(ii) activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento (ver (ii) anterior);

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacion
financiera;

(iii) Politica de castigos

La Sucursal castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Sucursal, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados.

(iv) Medicidn y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicidn al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad
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de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos
ajustados por informacién prospectiva como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para las cuentas por cobrar
comerciales, esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte.

La Sucursal reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Sucursal da de baja en cuentas
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Sucursal no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del
activo transferido, la Sucursal reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Sucursal
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Sucursal continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados. Ademas, al darse de baja de una inversién en un
instrumento de deuda clasificado como valor razonable a través de otros
resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente acumulada en
la reserva de revaluacién de inversiones se reclasifica a utilidad o pérdida. En
contraste, en la baja de una inversién en un instrumento de capital que la Entidad
eligié en el reconocimiento inicial para medir a valor razonable a través de otros
resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente acumulada en
la reserva de revaluacion de inversiones no se reclasifica a utilidad o pérdida, sino
gue se transfiere a utilidades (déficit) acumulado.

3.16 Pasivos financieros

3.16.1 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo o a FVR.

3.16.2 Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado -
Los pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un
adquirente en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para
negociar, o (iii) desighados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo
financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los
puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés
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efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un
periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

3.16.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja los
pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Sucursal
se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y
pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacidon de las politicas contables de la Sucursal que se describen en la nota 3, la
Administracion esta obligada a efectuar juicios, realizar ciertas estimaciones y establecer
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales juicios, estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 3). La Sucursal
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cdmo los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
como se evalla el desempeno de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempeno de los activos y como estos son administrados y
como se compensan los gestores de los activos.

4.2 Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la Nota 3, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida de
crédito esperada basada en el incumplimiento se basa en datos histéricos
ajustados por informacidn prospectiva. Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su
riesgo crediticio ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial. Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado
significativamente, la Sucursal toma en cuenta informacién cualitativa y
cuantitativa prospectiva razonable y soportable. La Sucursal reconoce siempre la
pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas comerciales a cobrar
aplicando un modelo individual.

4.3 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Sucursal - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Sucursal se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
gue se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
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criterios para bonos a ser incluidos en la poblacidén de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de
los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
gue pequenos cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

4.4 Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacion de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/19 31/12/18
Caja 807 656
Bancos (1) 414,444 870,229
Total 415,251 870,885

(1) Comprende saldos de efectivo en cuentas corrientes de bancos locales que generan
intereses a una tasa promedio del 2.1% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes (1) 119,285 822,375
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (Ver
Nota 19) 1,461,324 1,329,361
Otras cuentas por cobrar:
Consorcio Ayesa IECISA (2) 365,891
Anticipo a proveedores 67,676 195,132
Otros 2,324
Gastos pagados por anticipado 145,979
Total 1,650,609 2,858,738

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde al saldo pendiente por cobrar al
Ministerio de Finanzas por el proyecto de “Implementacién e implantacion del
Sistema Integrado de Gestidn de las Finanzas Publicas”.

(2) Corresponde al efecto de la integracion proporcional del Consorcio Ayesa IECISA. La
Cuenta por cobrar es al Ministerio de Finanzas a través del Consorcio Ayesa IECISA.

El periodo de crédito medio en las ventas de servicios es de 60 dias para cliente no
relacionados. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes.
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La Sucursal mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos.
Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman
utilizando una matriz de provision por referencia a la experiencia de incumplimiento del
deudor y un analisis de la situacién financiera actual del deudor, ajustada por factores
que son especificos de los deudores, las condiciones econdmicas generales de la
industria en la que operan los deudores y una evaluacién de la direcciéon de condiciones
actuales y futuras a la fecha de reporte. La Sucursal castiga una cuenta por cobrar
comercial cuando hay informacidn que indica que el deudor se encuentra en una
dificultad financiera severa y no existe una posibilidad realista de recuperacion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sucursal considera que no es necesario constituir

una provision para posibles pérdidas de cuentas por cobrar debido a que la experiencia
historica ha indicado que las cuentas por cobrar generalmente son recuperables.

ACTIVOS DE CONTRATOS

31/12/19 31/12/18
Proyectos de implementacion e implantacion de
software (1) y total 2,546,289 307,833

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de la cuenta registra el calculo del
avance de obra que tiene Ayesa Advanced Technologies y los Consorcios en sus
distintos proyectos.

Los valores relacionados con los activos del contrato son saldos adeudados por
clientes bajo contratos de implementacién de software que surgen cuando la
Sucursal cuando se ejecuta una serie de etapas relacionados con el avance del
proyecto. La Sucursal habra reconocido previamente un activo contractual por
cualquier trabajo realizado. Cualquier cantidad previamente reconocida como un
activo de contrato se reclasifica a las cuentas por cobrar en el momento en que
se factura al cliente.

Los pagos de los servicios de implementacién de software no son cobrados al
cliente hasta que se complete cada etapa del proyecto segun lo sefiala el contrato
y, por lo tanto, se reconoce un activo del contrato durante el periodo en que se
realiza el avance de obra para representar el derecho de la entidad a la
contraprestacion por los servicios transferidos hasta la fecha.

La Administracion de la Sucursal mide la provision para pérdidas en los montos
adeudados por los clientes por un monto igual a la pérdida crediticia esperada
durante toda la vida del activo, teniendo en cuenta la experiencia de
incumplimiento histérica y las perspectivas futuras de la industria. Ninguno de los
montos adeudados por los clientes al final del periodo de reporte esta vencido.

Durante el afo no ha habido ninglin cambio en las técnicas de estimacion o
suposiciones significativas realizadas al evaluar la prevision de pérdida para los
montos adeudados por los clientes en virtud de contratos de construccion. Como la
experiencia histérica de pérdida crediticia de la Sucursal no muestra patrones de
pérdida por lo que la Sucursal considera que no es necesario constituir una provision
para posibles pérdidas de cuentas por cobrar.
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8.

PRESTAMOS

Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos Bancarios:
Banco Internacional y total (1)

31/12/19 31/12/18
1,000,000 346,500

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sucursal mantiene préstamos bancarios con
un plazo de vencimiento de 115 y 180 dias, respectivamente, con un interés

8.1

(1)

nominal del 8.50% anual.

Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Enero 1
2018
Préstamos bancarios 1,500,000
Total 1,500,000
2019
Préstamos bancarios (1) 346,500
Total 346,500

Flujos de efectivo

Nuevos

créditos Pagos Diciembre 31
346,500 (1,500,000) 346,500
346,500 (1,500,000) 346,500
653,500 1,000,000
653,500 1,000,000

Durante el ano 2019 no se realizaron pagos de préstamos bancarios, debido a que
se realizé una renovacion del crédito por US$653 mil con fecha 20 de marzo de

20109.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores

Cuentas por pagar relacionadas (Ver Nota 19)

Otras cuentas por pagar:
Sueldos por pagar (1)
Otras

Total

31/12/19 31/12/18
1,552,453 660,290
534,746 291,907
81,253
38,065
2,125,264 1,033,450

(1) Corresponden a sueldos por pagar al personal del mes de diciembre, el saldo fue
cancelado con fecha 3 de enero de 2019, mediante transferencias bancarias.

-25-



10. PASIVOS DE CONTRATOS

31/12/19 31/12/18
Anticipos de clientes (1) 1,256,522 2,046,823
Implementacion e implantacion de software (2) 267,229 585,254
Total 1,523,751 2,632,077

(1) Corresponde a un anticipo que recibio el Consorcio Ayesa - IECISA, por parte del
Ministerio de Finanzas con fecha 23 de diciembre de 2016 como parte del proyecto
de “Implementacién e Implantacién del sistema integrado de gestion de finanzas
publicas”. El anticipo se amortiza de acuerdo “Cronograma de pagos y entregables”
determinado en el contrato.

(2) Corresponden a la facturacién anticipada realizada por los distintos proyectos en
ejecucion de la Sucursal, Consorcio Ayesa- IECISA y Consorcio Ayesa MQA DOS por
US$54 mil, US$134 mil y US$78 mil, respectivamente. Los pasivos contractuales
relacionados con servicios de implementacion de software son saldos adeudados a
clientes bajo contratos. Estos surgen si un pago por etapas en particular excede los
ingresos reconocidos hasta la fecha segun el método de avance de obra.

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos corrientes:

31/12/19 31/12/18

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario por retencién de impuesto a la

renta 126,854 201,946
Crédito tributario por Impuesto al

Valor Agregado - IVA 401,801 178,312
Otros activos fiscales 8,349
Total 528,655 388,607
Pasivos por impuestos corrientes:
Retencion de Impuesto a la renta 16,011 4,300
Retencion de impuesto al valor agregado - IVA 912 1,849
Total 16,923 6,149
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11.2 Conciliaciéon tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliaciéon entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

31/12/19 31/12/18
(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 32,731 50,551
Otras rentas exentas (1) (1,697,331) (2,312,028)
Gastos incurridos para generar ingresos

exentos (1) 1,715,061 2,298,628
Gastos no deducibles 38,040 49,253
Utilidad gravable 88,501 86,404
Impuesto a la renta causado (2) 22,125 21,601
Impuesto afios anteriores (4) 10,432 -
Total 32,557 21,601
Anticipo de impuesto a la renta (3) - 36,479

Impuesto a la renta corriente cargado a
Resultados 32,557 36,479

(1) Corresponde al efecto de la integracion proporcional de los Consorcios en los
cuales la Sucursal participa como socia.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn, no obstante, la
tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la
tarifa aplicable seria del 28%.

(3) Hasta el afio 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Si el anticipo calculado es menor que el impuesto a la
renta compensando, este ultimo debia ser declarado y pagado.

(4) Corresponde al ajuste de precios de transferencia por el afio 2018, sobre el
cuales la Sucursal recibié contestacién por parte de SRI. El mencionado
ajuste, se origind en razéon de que se obtuvo un margen operativo inferior al
establecido, quedando fuera del margen de precios de transferencia.

Son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2017 al 2019.
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11.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio (33,044) (49,780)
Provision del afio 22,125 36,479
Impuesto a la renta afios anteriores (1) 10,432 38,087
Pagos efectuados (2) (26,314) (57,830)
Subtotal (26,801) (33,044)
Efecto de integracidn proporcional (3) (100,053) (168,902)
Saldos al fin del afio (126,854) (201,946)

(1) Corresponde al ajuste de precios de transferencia por el afio 2018, sobre el
cual la Sucursal recibié contestacion por parte de SRI. El mencionado ajuste,
se origind en razdén de que se obtuvo un margen operativo inferior al
establecido, quedando fuera del margen de precios de transferencia.

(2) Corresponde a retenciones en la fuente e impuesto a la renta.

(3) Corresponde al efecto de la integracion proporcional del crédito tributario de
los Consorcios en los cuales la Sucursal participa como socia.

11.4 Acuerdo de Precios Anticipado (APA) - En septiembre 30 de 2015, la Sucursal
presentd el informe APA ante el Servicio de Rentas Internas, en el cual incluye el
analisis de la naturaleza de las transacciones originadas por servicios técnicos, con
sus companias relacionadas locales. En febrero 12 de 2016, el SRI de conformidad
con las disposiciones legales vigentes aprueba y absuelve lo siguiente:

Aprueba el método de margenes transaccionales de utilidad operacional para el
analisis de precios de transferencia propuesto por el contribuyente AYESA
ADVANCED TECHNOLOGIES S.A. (Sucursal Ecuador) en su consulta de
valoracién previa, con el fin de aumentar el limite de deducibilidad del 20% por
pagos de regalias, servicios técnicos, administrativos, consultoria y similares.

Aprueba la utilizacion del indicador de rentabilidad Margen Operativo.

Aprueba, sujeto a las condiciones y supuestos criticos de la presente
absolucién, y siendo la parte analizada el propio contribuyente, ciertas
operaciones comparables descritas en el mencionado acuerdo de precios
anticipado (APA).

La absolucion aplica para los ejercicios fiscales 2016, 2017, 2018, 2019 y 2020, en
lo que respecta al régimen de precios de transferencia.

11.5 Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y
Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos
directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar los
ingresos fiscales. Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago
de dividendos, deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios
gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los
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consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; v,
establecimiento de una contribucién adicional anual por tres anos, ente otras. La
Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo tanto, la Sucursal no ha
determinado impactos en los estados financieros al 31 de diciembre del 2019.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

13.

31/12/19 31/12/18
Participacion trabajadores 8,903 6,557
Beneficios sociales 90,548 77,332
Total 99,451 83,889

Beneficios sociales - Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y cuarto
sueldos, vacaciones, entre otros.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 31/12/18
Jubilacién patronal 40,591 31,912
Bonificacion por desahucio 27,038 21,341
Total 67,629 53,253

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales la pensién de jubilacidon se determina
siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para
la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y
edad. Se considera como haber individual de jubilacién el formado por las
siguientes partidas:

. Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

« (4) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los Ultimos 5
afios, multiplicado por los afios de servicio.

. (-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere
depositado en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de
reserva

Al valor obtenido la Sucursal tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se
tomaran en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacion, los valores
que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o
entregado al trabajador.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal
fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 31,912 21,247
Costo de los servicios del periodo corriente 19,342 21,023
Costo por intereses neto 1,358 855
Ganancias actuariales (2,241) (8,465)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (9,780) (2,748)
Saldos al fin del afio 40,591 31,912

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Sucursal entregara el 25% de la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 21,341 12,432
Costo de los servicios del periodo corriente 10,572 10,055
Costo por intereses 894 496
Pérdidas actuariales 6 608
Beneficios pagados (5,775) (2,250)
Saldos al fin del afo 27,038 21,341

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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14.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/19 31/12/18
% %
Tasa(s) de descuento 4.21 4.25
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3.00
Tasa (s) de rotacién promedio 11.94 17.90
Tasa (s) de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Reconocido en resultados:
Costo actual del servicio 29,914 31,078
Intereses sobre la obligacion 2,252 1,351
Total 32,166 32,429
Reconocido en otro resultado integral:
Pérdidas actuariales reconocidas en el ano (2,235) (7,857)
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas (9,780)
Total (12,015) (7.857)
Total 20,151 24,572

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La
Sucursal dispone de sistemas de informacion, administrados por el Director
Financiero Corporativo, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacidon, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacidén, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se define como la posibilidad de
que un deudor no cumpla con sus obligaciones contractuales. La
exposicién de la Sucursal es consecuencia de las transacciones que realiza
en su mayoria con las empresas del Grupo Ayesa y empresas publicas
ecuatorianas a través de los Consorcios (en los que la Sucursal participa
como Socia).

14.1.2 Riesgo de liquidez - La Direccién Financiera del Grupo Ayesa es la que
tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez. La Direccion
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Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la Administracion de la Sucursal pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El flujo de operaciones de la Sucursal depende de los recursos que recibe
de sus clientes, casa matriz y préstamos a instituciones bancarias para
cubrir las actividades relacionadas con capital de trabajo.

14.2 Categorias de los instrumentos financieros - Un detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Sucursal es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Ver Nota 5) 415,251 870,885
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar,
neto de anticipos a proveedores (Ver Nota 6) 1,582,933 2,663,606
Total 1,998,184 3,534,491
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos (Ver Nota 8) 1,000,000 346,500
Cuentas por pagar comerciales y otra cuentas por
cobrar clientes (Ver Nota 9) 2,125,264 1,033,450
Total 3,125,264 1,379,950

14.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable, en razén de que su naturaleza es de corto plazo.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital asignado - E| capital asignado consiste en el valor por el cual la Sucursal
fue autorizada por la Superintendencia de Sucursal para operar en el pais en el
afio 2012.

Segun acta de consignacion de decisién de consejera delegada de Ayesa Advanced
Technologies S.A.- Sucursal Ecuador, el 24 de febrero de 2015, se resuelve
aumentar en US$500,878.52 el capital de la Sucursal en Ecuador, pasando de
US$25 mil a US$525,878.52, el aumento de capital fue aprobado por la
Superintendencia de Sucursal mediante Resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-
2015-0978 del 18 de mayo del 2015.

Posteriormente, segun Protocolizacion No. 2015-17-01-06-P0003459, de acta de
consejo de administracion de Ayesa Advanced Technologies S.A.- Sucursal Ecuador,
otorgada en Sevilla, Espafia, el 13 de julio de 2015, se propone reducir el capital
asignado a la Sucursal, para asi poder compensar pérdidas acumuladas al cierre del
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16.

31 de diciembre de 2014 de US$454,122.71; resultando el capital asignado final,
una vez reducido, en US$71,755.81.

15.2 Utilidades retenidas - Corresponde a las utilidades acumuladas de ejercicios
anteriores sujetas a distribucion.

OPERACIONES CONJUNTAS

Las siguientes cifras han sido incluidas en los estados financieros de la Sucursal, al y por
el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018, las mencionadas cifras han sido
revisadas. Como resultado de la participacion proporcional de las operaciones
controladas en forma conjunta (Consorcios) de los cuales es socia, sin considerar efectos
de eliminaciones de transacciones comunes:

16.1 Consorcio Ayesa MQA - DOS

31/12/19 31/12/18
Consorcio  Participacion  Consorcio  Participacion
Ayesa 76.71% Ayesa 76.71%

Estado de Situacién Financiera
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 4,196 3,219 7,687 5,897
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 47,988 36,812
Activos por impuestos corrientes 187,862 144,109 252,111 193,394
TOTAL 240,046 184,140 259,798 199,291
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 32,327 24,799 32,318 24,791
Pasivo por contratos 221,555 169,955 223,075 171,121
Pasivos por impuestos corrientes 7 5 10 8
TOTAL PASIVOS 253,889 194,759 255,403 195,920
PATRIMONIO:
Utilidades retenidas (Déficit
icumulado) y total (13,843) (10,619) 4,395 3,371
TOTAL 240,046 184,140 259,798 199,291
Estado de Resultado Integral
INGRESOS 1,520 1,166 1,246,373 956,093
Costos operacionales y gastos

de administracién (1,520) (1,166) (1,246,373) (956,093)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL

IMPUESTO A LA RENTA - - - -
Impuesto a la renta (18,238) (13,990) (1) (1)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL (18,238) (13,990) 1) 1)
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16.2 Consorcio Sadiel MQA-DOS

31/12/19 31/12/18
Consorcio  Participacion  Consorcio  Participacion
Sadiel 50% Sadiel 50%
Estado de Situacién Financiera
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 18,646 9,323 21,824 10,912
Cuentas por cobrar comerciales
Activos por impuestos corrientes 15,476 7,738 15,439 7,720
TOTAL 34,122 17,061 37,263 18,632

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas comerciales por pagar
y otras cuentas por pagar 315 157

Pasivos por impuestos corrientes 2,095 1,048
TOTAL PASIVOS 315 157 2,095 1,048
PATRIMONIO:
Utilidades retenidas vy total 33,807 16,904 35,168 17,584
TOTAL 34,122 17,061 37,263 18,632
Estado de Resultado Integral
Gastos de administracion (311) (155) (290) (145)
Otros ingresos (gastos), neto (3) (2) 8,668 4,334
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA (314) (157) 8,378 4,189
Impuesto a la renta (1,047) (523) (2,095) (1,047)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL (1,361) (680) 6,283 3,142

ESPACIO EN BLANCO
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16.3 Consorcio Ayesa Advanced Technologies S.A. - Informatica el Corte Inglés

S.A.

Estado de Situacién Financiera

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Cuentas por cobrar
comerciales y otras
cuentas por cobrar

Activos de contrato

Activos por impuestos
Corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y equipos y
total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar
comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos de contrato

Pasivos por impuestos
Corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes y
total pasivos

PATRIMONIO:
Utilidades retenidas vy total

TOTAL

Estado de Resultado Integral

INGRESOS

Costos operacionales y gastos

de administracion

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES

DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

31/12/19 31/12/18
Consorcio Consorcio
Ayesa Participacion Ayesa Participacion
IECISA 50% IECISA 50%
493,641 246,820 1,137,144 568,572
2,235,481 1,117,740 3,711,320 1,855,660
2,910,030 1,455,016
590,612 295,306 298,130 149,065
6,229,764 3,114,882 5,146,594 2,573,297
4,090 2,045 1,660 830
6,233,854 3,116,927 5,148,254 2,574,127
3,668,741 1,834,370 5,118,707 2,559,354
2,513,045 1,256,523
7,225 3,612 2,091 1,046
6,189,011 3,094,505 5,120,798 2,560,400
44,843 22,422 27,456 13,727
6,233,854 3,116,927 5,148,254 2,574,127
5,638,238 2,819,119 4,306,094 2,153,047
(5,614,097) (2,807,048) (4,287,674) (2,143,837)
24,141 12,071 18,420 9,210
(6,753) (3,377) (5,093) (2,546)
17,388 8,694 13,327 6,664
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17. INGRESOS

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Proyectos de implementacion e implantacion de
software:
Facturacion de proyectos 1,977,205 4,663,582
Efecto de avance de obra 2,769,099 (213,313)
Total 4,746,304 4,450,269
Un detalle es como sigue:
Anticipo Servicios
Reconocido en  pendiente de pendientes de
el aio devengar facturar
Afo 2018:
Implementacion e implantacion de
Software 4,450,269 585,254 307,833
Afo 2019:
Implementacién e implantacion de
software 4,746,304 267,229 2,546,289

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Costos operacionales 4,496,611 3,777,332
Gastos de administracion 235,676 640,899
Total 4,732,287 4,418,231

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Trabajos realizados por otras empresas 1,683,536 680,247
Gastos por beneficios a empleados 1,305,936 1,366,332
Trabajos realizados por empresas del grupo 669,098 968,676
Mantenimiento SAP 604,833 677,094
Servicios profesionales 241,985 428,352
Gastos generales 128,308 130,021
Impuestos y contribuciones 78,514 125,087
Seguros 13,843 26,162
Depreciacion 5,136 4,545
Otros 1,098 11,715
Total 4,732,287 4,418,231
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19.

Gastos por beneficios a los empleados

Afo terminado

31/12/19 31/12/18

Sueldos y salarios 966,851 1,027,171
Beneficios sociales y aportaciones al IESS 298,016 300,175
Beneficios definidos 32,166 32,429
Participacion a empleados 8,903 6,557
Total 1,305,936 1,366,332
SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/19 31/12/18
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales:
Consorcio Ayesa MQA DOS 5,572
Ayesa Advanced Technologies S,A, - Espaia (1) 1,268,488 1,255,738
Ayesa Advanced Technologies S,A, - Colombia 521 521
Ayesa Ingenieria y Arquitectura S,A,U, 8,630 19,712
Consorcio Ayesa Advanced Tecnologies S.A. -

Informatica El Corte Inglés S.A. 167,913 7,706
Actea Desarrollo de Soluciones Cia. Ltda. 10,200 42,555
Otros - 3,129
Total 1,461,324 1,329,361

(1) Al 31 de diciembre del 2019, el saldo corresponde a una cuenta originada en el afio
2017 por la prestacion de servicios de implementacién de tecnologia.

31/12/19
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales:
Actea Desarrollo de Soluciones Cia. Ltda. 52,968
Alia Gestion Integral de Servicios S, L, 53,918
Ayesa Advanced Technologies S,A, - Espafia 222,410
Ayesa Ingenieria y Arquitectura S.A.U. 68,506
Ayesa Advanced Technologies Colombia 128,498
Ayesa Advanced Technologies S,A, - Peru 8,446
Total 534,746

31/12/18

129,723
15,978
137,760

8,446

291,907
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20.

21.

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Ingresos:
Ayesa Advanced Technologies S,A, - Espafa - 626,777
Ayesa Ingenieria y Arquitectura S.A.U, 40,281 55,123
Consorcio Ayesa Advanced Tecnologies S.A. -

Informatica El Corte Inglés S.A. 2,270,525 1,613,586
Consorcio Ayesa MQA DOS - 1,064,900
Total 2,310,806 3,360,386
Servicios - Compras:

Alia Gestion Integral de Servicios S.L. 37,940 113,664
Ayesa Advanced Technologies S.A. - Espafia 61,525 836,567
Total 99,465 950,231

Las transacciones de la Sucursal con sus compafiias relacionadas representan los valores
facturado entre ellas, es decir las transacciones comunes entre los Consorcios y la
Sucursal no han sido eliminadas para fines de esta revelacion.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de locales de bajo valor. El periodo de tiempo es renovable. La
Sucursal no tiene la opcion de comprar los locales arrendados a la fecha de expiracion de
los periodos de arrendamiento.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansién
alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud (OMS)
declaro a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado
por esta situacidn, por lo que en esa fecha se emitié un decreto presidencial que establecia
varias medidas de prevencidn y control; sin embargo, posteriormente el 16 de marzo de
2020 el Gobierno decretd el “estado de excepcion”, el cual implica la restriccion de la
circulacion en el pais bajo ciertas condiciones, la suspension de las jornadas presenciales
de trabajo y el establecimiento de varias medidas de prevencion y control a nivel nacional.

Pese a la emergencia sanitaria, la Compania ha venido operando a través de la modalidad
de teletrabajo durante el periodo comprendido entre el 17 marzo del 2020 hasta la
presente fecha, periodo en el cual no se ha producido cambios en su operacidon ni en sus
flujos de transacciones de facturacion a clientes y de proveedores, cobros y pagos, por lo
cual no ha existido incertidumbre ni falta de liquidez por parte de la compafiia para afrontar
con sus obligaciones con empleados, terceros y empresas del grupo.
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22.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sucursal considera que esta
situacién es un evento subsecuente que no prevé efectos significativos sobre sus estados
financieros al 31 de diciembre de 2019 y por lo tanto no se requiere de ajustes en los
mismos.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (junio
26 del 2020) excepto por lo mencionado precedentemente, no se produjeron eventos
gue en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Sucursal en Junio 26, 2020 y seran presentados a su
Casa Matriz para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Sucursal, los estados
financieros seran aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones.
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