AYESA ADVANCED TECHNOLOGIES S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Nota 31112117 31/12/16
(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 6.692.334 1.699.476

Efectivo pagado a proveedores y (5.904.145) (1.104.185)
empleados

Otros ingresos (gastos), netos (5.592) (311.322)

Participacién a trabajadores -

Impuesto a la renta (17.330) (154.959)

Flujo neto de efectivo proveniente de 765.267 129.010

actividades de operacién

FLUJO DE (EN) EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de muebles y equipos (27.409) -

Incremento por otras actividades de 27.644 1.557
inversion

Flujo neto de efectivo proveniente de 235 1.557

(utilizado en) actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTIO

Préstamos 1.500.000 -

Flujo neto de efectivo proveniente de 1.500.000 -
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Incremento neto en efectivo y bancos 2.265.502 130.567
Saldos al comienzo del afio 469.450 338.883
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 2.734.952 469.450

Ver notas a los estados financieros

José Ramoén Delgado Daysi Patricia Tello Sanchez
Apoderado General Contadora
10



AYESA ADVANCED TECHNOLOGIES S.A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

Ayesa Advanced Technologies S.A., es la Sucursal en el Ecuador de una empresa
Espafiola, que se domicilia y constituye en la ciudad de Quito el 15 de noviembre 2012
como sucursal extranjera con un capital de US$25 mil. Su objeto social, entre otras
actividades, es la prestacion de servicios en el ambito de tecnologias de la informacién.

Segun acta de consignacion de decision de consejera delegada de Ayesa Advanced
Technologies S.A.- Sucursal Ecuador, el 24 de febrero de 2015, se resuelve aumentar en
US$ 500.878,52 el capital de la Sucursal en Ecuador, pasando de US$25 mil a US$
525.878,52, el aumento de capital fue aprobado por la Superintendencia de Companias
mediante Resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2015-0978 del 18 de mayo del 2015.

Posteriormente, segun Protocolizacion No. 2015-17-01-06-P0003459, de acta de consejo
de administracion de Ayesa Advanced Technologies S.A.- Sucursal Ecuador, otorgada en
Sevilla, Espafia, el 13 de julio de 2015, se propone reducir el capital asignado a la Sucursal,
para asi poder compensar pérdidas acumuladas al cierre del 31 de diciembre de 2014 de
US$ 454.122,71; resultando el capital asignado final, una vez reducido, en US$ 71.755,81.

Los Consorcios que se incluyen en los estados financieros son los siguientes:

Nombre Actividad principal

Consorcio Ayesa Servicio de Implementacion de un Sistema Comercial.
MQA DOS

Consorcio Ayesa Servicio de implementacion y capacitacion de un

Sadiel MQADOS  sistema ERP con los modulos Administrativo —
Financiero — Talento Humano - gestién empresarial y
mantenimiento.

Consorcio Ayesa Implementacion e implantacion del sistema integrado
IECISA de gestion de las finanzas publicas Ecuador.

Consorcio APCA Ejecucion de los trabajos de fiscalizacion de las
campafas de Barrido Predial.

Actea Desarrollo Consultoria, desarrollo, implantacidon, mantenimiento y
de Soluciones Cia. fiscalizacion de soluciones en el ambito de las
Ltda (1) tecnologias de la informacion.

(1) La Administracion considera que no tiene el control de la compania Actea Desarrollo
de Soluciones Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2017, por lo que no se consolida. Los
estados financieros de Actea Desarrollo de Soluciones Cia. Ltda., estan bajo el
control de Ayesa Advanced Technologies S.A. (Casa Matriz - Espana).
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1.1 Constitucion del Consorcio Ayesa MQA - DOS, - El 28 de noviembre del afo
2013, en el Distrito Metropolitano de Quito, en el Cantén Pichincha, ante la Doctora
Cecilia Buitron Hermosa, Notaria Décima Primera del Cantén Quito, comparecen
las sucursales de las compafias Ayesa Advanced Technologies S,A, y MQA-DOS
Soluciones Empresariales S.A., las cuales celebraron la constitucion de el
Consorcio Ayesa MQA-DOS.

El Consorcio tiene por objeto el realizar los trabajos necesarios para proveer a la
Empresa Publica Metropolitana de Agua Potable y Saneamiento del Municipio del
Distrito Metropolitano de Quito el “Servicio de implementacion de un Sistema
Comercial que incluye los servicios de atencion integral del cliente externo; catastro
de clientes; programacion, instalacién, gestion de ejecucién vy fiscalizacion de
conexiones y medidores; facturacion, control de consumos y reduccién de pérdidas;
recaudacion y gestion de cartera; y la capacitacion de clientes interno, la provisién
de licencias, mantenimiento y soporte”, adjudicado mediantes Resolucion numero
227 del 28 de octubre de dos mil trece del Proceso Licitatorio de Servicios signado
con el numero LICS-EPMAPS-001 2013, asi como los trabajos auxiliares,
accesorios o complementarios del objeto principal, incluyendo aquellas
ampliaciones y demas variaciones que pudieran producirse y que se encuentren
debidamente autorizadas por la entidad contratante.

1.2 Constitucion del Consorcio Ayesa Sadiel MQA - DOS, - El 21 de marzo del afio
2013, en el Distrito Metropolitano de Quito, en el Cantén Pichincha, ante el Doctor
Ramiro Davila Silva, Notario Trigésimo Segundo del Canén Quito, comparecen las
sucursales de las compafiias Ayesa Advanced Technologies S,A, y MQA-DOS
Soluciones Empresariales S.A., las cuales celebraron la constitucion de el
Consorcio Sadiel MQA-DOS.

El Consorcio tiene por objeto el realizar los trabajos necesarios para proveer el
“Servicio de implementacion y capacitacion de un sistema ERP con los médulos
Administrativo — Financiero — Talento Humano - gestion empresarial y
mantenimiento totalmente integrado que incluye la provision de licencias y entrega
de los ambientes de produccién, QA y Desarrollo como servicio de nube privada”.
Adjudicado por la Empresa Publica Metropolitana de Agua Potable y Saneamiento
del Municipio dI Distrito Metropolitano de Quito” signado con el numero LIC-
EPMAPS-002-2012, asi como los trabajos auxiliares, accesorios o complementarios
del objetivo principal, incluyendo aquellas ampiaciones y demas variaciones que
pudieran producirse.

La oficina esta ubicada en Quito, en Av. 12 de Octubre E10-80 y Lizardo Garcia.

1.3 Constitucion del Consorcio Ayesa Advanced Technologies S.A. - Informatica
el Corte Ingles S.A., - El 23 de novimebre del afio 2017, en el Distrito
Metropolitano de Quito capital de la Republica del Ecuador, ante la Doctora Maria
del Pilar Flores Flores, Notario Décima Segunda de este canton, comparece la
Sucursal Ayesa Advanced Technologies S.A. (en adelante Ayesa) y la compafiia
Informatica el Corte Inglés S.A. (en adelante IECISA), las cuales celebraron la
constitucion del el Consorcio Informatica el Corte Ingles S.A.

En vitud de los antecedentes expuestos, las comparecientes confieren Poder
Especial a favor de la compafia Actium Asesores Legales Cia, Ltda., para que en
nombre y representacion las comparecientes y del consorcio que estas conforman,
intervengan en calidad de Procurador Comun y suscriba con el Ministerio de
finanzas el contrato de proceso PMCSP-I-7-SBC-CF-7, para la Implementacion e
Implantacion del sistema integrado de Gestion de las Finanzas Publicas — Ecuador.
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1.4

Constitucion del Consorcio APCA - BLOM Sistemas Geoespaciales SLU -
Ayesa Ingenieria y Arquitectura S.A.U.- El 31 de mayo de 2013, Blom y Ayesa
Ingenieria y Arquitectura firmaron un acuerdo de socios por el que se comprometian
a presentar oferta conjunta al proyecto para el contrato de fiscalizacion de las
campanas de Barrido Predial en la Zona 1y, Préstamo BID N°2461/OC E, mediante
escritura publica otorgada ante el notario primero del canton Quito, el 14 de octubre
del 2013 Ayesa Ingenieria y Arquitectura y Blom suscribieron un contrato de
constitucion de un consorcio denominado APCA — BLOM Sistemas Geoespaciales
SLU — Ayesa Ingenieria y Arquitectura SAU, cuyo objeto y demas condiciones
constan en el mencionado instrumento publico. El 19 de diciembre de 2014 Ayesa y
Blom suscribieron en Madrid, un acuerdo mediante el cual Blom se comprometi6é a
ceder su posicion dentro del contrato, subrogandose en su lugar Ayesa Advanced
Technologies. Las partes acordaron en el mismo documento, que una vez
perfeccionada la cesion, se llevara a cabo también la terminacion del primer acuerdo
de socios en todo lo relacionado al Consorcio. El ministerio de Agricultura, ganaderia,
acuacultura y pesca, mediante oficio Numero MAGAP-UEMAGAPPRAT-2014-2585-
OF, suscrito el 23 de diciembre de 2014 por el ingeniero Antonio Bermeo Noboa,
director Ejecutivo Unidad Ejecutora Magap PRAT, dispuso que “Se autoriza a que
Blom sistemas Geoespaciales SLU ceda su participacion y posicion dentro del
Consorcio APCA BLOM Sistemas Geoespaciales SLU — Ayesa Ingenieria y
Arquitectura SUA a favor de la sociedad extranjera AYESA Advanced Technologies
S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional y de presentacion - Los estados financieros estan presentados
en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Sucursal y es
la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a
la fecha de medicion.

El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacién en los estados financieros,
se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de
la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC
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2.4

2.5

17, y las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no
son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor
en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Inversiones en negocios conjuntos - Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto
por el cual la Sucursal y las partes que tienen control conjunto del acuerdo tienen
derecho a los activos netos del acuerdo conjunto. Control conjunto es el acuerdo
contractual para compartir el control de un acuerdo, que sélo existe cuando las
decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de
las partes que comparten el control.

Conforme al método de participacion, los negocios conjuntos se contabilizan en el
estado consolidado de situacion financiera al costo, y es ajustada posteriormente
para reconocer la parte de la ganancia o pérdida en la Sucursal. Las pérdidas de un
negocio conjunto en exceso respecto a la participacion se reconocen siempre y
cuando La Sucursal haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho
pagos en nombre del negocio conjunto.

Participaciones en operaciones conjuntas - Una operacion conjunta es un
acuerdo conjunto por el cual la Sucursal y las partes que tienen control conjunto del
acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones por los pasivos, relacionados con
el acuerdo. Control conjunto es el acuerdo contractual para compartir el control de
un acuerdo, que solo existe cuando las decisiones sobre las actividades relevantes
requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Cuando una entidad lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones
conjuntas, la Sucursal como operador conjunto reconoce en relacion con su
participacién en una operacién conjunta:

a) Sus activos, incluyendo su parte de los bienes comunes

b) Sus pasivos, incluyendo su parte de los pasivos incurridos conjuntamente

c) Sus ingresos, por la venta de su parte de la produccién derivado de la
operacion conjunta.
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2.6

2.7

d) Su participacién en los ingresos de la venta de la produccion en la operacién
conjunta

e) Sus gastos, incluyendo su parte de cualquier gasto que haya incurrido
conjuntamente

La Sucursal registra los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con su
participacion en una operacion conjunta de conformidad con las NIIF aplicables a los
particulares activos, pasivos, ingresos y gastos.

Cuando una entidad realiza sus transacciones con una operacion conjunta en la que
una entidad es un operador conjunto (como una venta o contribucién de los activos),
se considera que la transaccién se realiza con las otras partes de la operacién
conjunta, y las ganancias y pérdidas resultantes de las operaciones se registran en
los estados financieros consolidados so6lo en la medida de los intereses de las otras
partes en la operacion conjunta.

Cuando una entidad realiza sus transacciones con una operacion conjunta en la que
una entidad es un operador conjunto (como una compra de activos), la Sucursal no
reconoce su parte de las ganancias y pérdidas hasta que revende esos bienes a un
tercero.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situaciéon
financiera.

Muebles y equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Las partidas de muebles y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Los muebles y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicion de un componente de muebles
y equipos (calculada como la diferencia entre el producto neto de la
enajenacion y el valor en libros del elemento) se reconoce en resultados.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial,
las partidas de muebles y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.
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2.7.3

Método de depreciacion y vidas utiles - La depreciacion de los elementos
de muebles y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde
al costo de un activo. La depreciacion es reconocida en resultados con base
en el método de linea recta, considerando la vida util para cada componente
de muebles y equipo.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual son las siguientes:

item Vida util (en afios)
Equipos informaticos 3
Mobiliario 10

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Sucursal
evalua los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

2.9

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1

2.9.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Sucursal tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.
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2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

2.15

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Participacion a empleados - La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Sucursal. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar.

2.12.1 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminaciénn del contrato.

El estado de terminacion del contrato se reconoce a las tasas contractuales
en la medida en que se incurran en horas de produccion y gastos directos
incurridos.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la escencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contempla la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero
y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del
estado de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se
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2.16

2.17

adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.15.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Sucursal reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

2.17.2 Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Sucursal. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.
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2.18

2.19

Aplicaciéon de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Sucursal ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Sucursal ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo
como aquellos que no son en efectivo.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos
de las pérdidas no realizadas

La Sucursal ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
enmiendas aclaran cémo una entidad debe evaluar si existiran suficientes ganancias
fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias temporales
deducibles.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los estados
financieros de la Sucursal, ya que la Administracion evalua la suficiencia de las
ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con estas
modificaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La Administracién de la Sucursal no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Las entidades deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las
NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que aun no han entrado en
vigencia. Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre
de 2017. El efecto potencial de la aplicacién de cualquier NIIF nueva y revisada
emitida por el IASB luego del 31 de diciembre de 2017 pero antes de que los estados
financieros hayan sido emitidos también debe ser considerado y revelado. Elimpacto
de la aplicacién de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las
entidades deben analizar el impacto segun hechos y circunstancias especificos.

La Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son
efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

P
T
=
=)
S
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NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1, 2018
(y respectivas aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modific
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF
9, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor

razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos
de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que
son unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por
lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar en otro
resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.
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En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es
necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF
9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de
cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad
por el principio de "relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se anadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestidon de
riesgo de una entidad.

Con base en un analisis de los activos y pasivos financieros de la Sucursal al 31 de
diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la administracion de la Sucursal no ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los
estados financieros de la Sucursal de la siguiente manera:

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestaciéon que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar
el ingreso:
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Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desemperio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié6 “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias. La Administracion de la
Sucursal tiene la intencion de aplicar la transicion a NIIF 15.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos
de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades
de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continua con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.
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La Administracién de la Sucursal no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar cada
tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia
fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Sucursal anticipa que la aplicacion de esta interpretacion
podria tener un impacto en los estados financieros de la Sucursal; sin embargo, no
es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

A continuaciéon, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administraciéon de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable
de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Estimaciodn de vidas utiles de muebles y equipos- La estimacion de las vidas Utiles
se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.
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3.3 Estimacion de participacion en Consorcios- La Sucursal mantiene una
participacion del 50% en el Consorcio Apca Ayesa Advanced Technologies S.A. —
Ayesa Ingenieria y Arquitectura S.A.U., por lo cual es reconocido su valor
proporcional en los Estados financieros de la Sucursal.

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue:

31/12/17 31/12/16
(en U.S. ddlares)
Caja 276 153
Depésitos constituidos a corto plazo 2.012 1.614
Bancos 2.732.664 467.683
Total 2.734.952 469.450

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, es como

sigue:
31/12/17 31/12/16
(en U.S. ddlares)

Clientes 280.210 190.531
Clientes pendientes de facturar 1.584.351 2.247.157
Anticipos proveedores 1.027.815 60.415
Cuentas por cobrar relacionadas 1.149.292 4.648.767
Total 4.041.668 7.146.870

Los saldos incluyen la participacion de la Sucursal en los Consorcios Ayesa MQA DOS y
Sadiel MQA DOS, Consorcio APCA y Consorcio Ayesa IECISA. Ver Nota 7.

6. MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de muebles y equipos, es como sigue:

31/12/17 31/12/16
(en U.S. ddlares)
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Costo 38.626 11.217
Depreciacion acumulada (10.710) (7.378)

Total 27.916 3.839

Los movimientos del costo y depreciacion acumulada de muebles y equipos fueron como

sigue:
Equipos
Mobiliario informaticos Total
Costos:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 3.025 8.192 11.217
Adiciones 21.844 5.566 27.410
Saldo al 31 de diciembre de 2017 24.869 13.758 38.627
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (894) (6.484) (7.378)
Depreciacion (1.098) (2.234) (3.332)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (1.992) (8.718) (10.710)
Neto al 31 de diciembre de 2017 22.877 5.040 27.917

7. OPERACIONES CONJUNTAS
La Sucursal mantiene la siguiente participacion significativa en operaciones conjuntas:

1.1 Consorcio Ayesa MQA — DOS

El 28 de noviembre del afio 2013, las sucursales de las compafias Ayesa Advanced
Technologies S.A. y MQA-DOS Soluciones Empresariales S.A., constituyeron el el
Consorcio Ayesa MQA-DOS, el cual tiene por objeto el realizar los trabajos
necesarios para proveer a la Empresa Publica Metropolitana de Agua Potable y
Saneamiento del Municipio del Distrito Metropolitano de Quito el “Servicio de
implementaciéon de un Sistema Comercial que incluye los servicios de atencién
integral del cliente externo; catastro de clientes; programacion, instalacion, gestion
de ejecucién y fiscalizacion de conexiones y medidores; facturacion, control de
consumos Yy reduccién de pérdidas; recaudacion y gestion de cartera; y la
capacitacion de clientes interno, la provision de licencias, mantenimiento y soporte”.
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(Ver pagina siguiente)

Los siguientes saldos se incluyen en los estados financieros como activos y pasivos
de la participacion proporcional:

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo

Cuentas por cobrar
comerciales

Activos por impuestos
corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro contable
Cuentas por pagar
comerciales y otras
cuentas por pagar
Cuentas por pagar a
compafiias relacionadas
Pasivos por impuestos
corrientes

TOTAL

PATRIMONIO:
Resultados acumulados

TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO

... diciembre 31...
2017 2016

(en U.S. ddlares)

Consorcio _LPartldc‘; Iaamon Consorcio _p_Partldc‘; Iz;mon
Ayesa Sucursal Ayesa Sucursal

- - 5.949 4,563
473.478 363.205 2.115.961 1.623.154
134.739 103.358 110.937 85.100
608.217 466.563 2.232.847 1.712.817
212 163 - -
594.774 456.251 722.776 554.442
8.580 6.582 1.505.387 1.154.782
255 195 205 157
603.821 463.191 2.228.368 1.709.381
4.396 3.372 4.479 3.436
608.217 466.563 2.232.847 1.712.817
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(Ver pagina siguiente)

Los siguientes saldos se incluyen en los estados financieros como resultados de la

participacién proporcional:

INGRESOS

COSTOS
OPERACIONALES

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Otros gastos e ingresos,
neto

UTILIDAD (PERDIDA)
ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA

Impuesto a la renta

TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

... diciembre 31...
2017 016

(en U.S. dolares)
Consorcio PL%%% Consorcio Participacion
Ayesa Smal Ayesa de la Sucursal
460.901 353.557 1.243.794 954.114
(289.364) (221.971) (1.242.324) (952.987)
171.537 131.586 1.470 1.127
(163.844) (125.685) (97) (75)
(7.693) (5.901) (2.787) (2.138)
- - (1.414) (1.086)
(83) (64) - -
(83) (64) (1.414) (1.086)

El valor que se reconoce como participacion neta de la Sucursal en la inversién
realizada en el Consorcio es como se muestra a continuacion:

Activos corrientes
Activos no corrientes
Pasivos corrientes

31/12/17 31/12/16
(en U.S. dolares)
608.217 2.232.847
603.821 2.228.368
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Activos netos

Ingresos
Gastos

Pérdida neta
Impuesto a la renta

Total resultado integral

4.396 4.479
460.901 1.243.794
(460.901) (1.245.208)

- (1.414)

(83) -

(83) (1.414)
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1.2 Consorcio Sadiel MQA - DOS

El 21 de marzo del afio 2013, las sucursales de las compainias Ayesa Advanced
Technologies S.A. y MQA-DOS Soluciones Empresariales S.A., constituyeron el
Consorcio Sadiel MQA-DOS que tiene por objeto el realizar los trabajos necesarios
para proveer el “Servicio de implementacion y capacitacion de un sistema ERP con
los modulos Administrativo — Financiero — Talento Humano - gestién empresarial y
mantenimiento totalmente integrado que incluye la provision de licencias y entrega
de los ambientes de produccién, QA y Desarrollo como servicio de nube privada”.

Los siguientes saldos se incluyen en los estados financieros como activos y pasivos
de la participacién proporcional:

... diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)
Consorcio Participacion Consorcio Participacion
Er—— de la - STITE de la
Sadiel — Sadiel e
—_— Sucursal —_— Sucursal

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 32.616 16.308 11.913 9.139
Cuentas por cobrar 22.289 11.145 282.661 216.829
comerciales
Activos por impuestos 15.427 7.713 107.267 82.285
corrientes
TOTAL ACTIVOS 70.332 35.166 401.841 308.253
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas por 45915 22.957 327.044 250.877
pagar
Pasivos por impuestos 3 2 62 47
corrientes
TOTAL 45.918 22.959 327.106 250.924
PATRIMONIO
Resultados acumulados 24.414 12.207 74.735 57.329
TOTAL PASIVOS Y 70.332 35.166 401.841 308.253
PATRIMONIO
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Los siguientes saldos se incluyen en los estados financieros como resultados de la

participacion proporcional:

INGRESOS

COSTOS
OPERACIONALES

MARGEN BRUTO
Gastos de administracion
Otros gastos e ingresos,

neto

UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

... diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)
Consorcio Participacion Consorcio Participacion
ST dela e a de la
Sadiel o Sadiel —
I Sucursal — Sucursal
- - 228.159 175.021
- - (27.022) (20.728)
- - 201.137 154.293
(22.546) (11.273) (49) (38)
2.226 1.113 (131.061) (100.537)
(20.320) (10.160) 70.027 53.718
(4.956) (2.478) - -
(25.276) (12.638) 70.027 53.718

El valor que se reconoce como participacion neta de la Sucursal en la inversion
realizada en el Consorcio es como se muestra a continuacion:

Activos corrientes
Activos no corrientes
Pasivos corrientes

Activos netos

Otros gastos e ingresos, neto

Gastos

Utilidad (Perdida) antes de impuestos

Impuesto a la renta

Total resultado integral

31/12/17 31/12/16
(en U.S. ddlares)
70.332 401.841
45.918 327.106
24.414 74.735
2.226 228.159
(22.546) (158.132)
(20.320) 70.027
(4.956) -
(25.276) 70.027
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1.3 Consorcio Ayesa Advanced Technologies S.A. - Informatica el Corte Ingles S.A.

El 23 de novimebre del aio 2017, en el Distrito Metropolitano de Quito capital de la
Republica del Ecuador, ante la Doctora Maria del Pilar Flores Flores, Notario Décima
Segunda de este canton, comparece la Sucursal Ayesa Advanced Technologies S.A.
(en adelante Ayesa) y la companiia Informatica el Corte Inglés S.A. (en adelante
IECISA), las cuales celebraron la constitucién del el Consorcio Informatica el Corte
Ingles S.A. En vitud de los antecedentes expuestos, las comparecientes confieren
Poder Especial a favor de la compafria Actium Asesores Legales Cia, Ltda., para que
en nombre y representacion las comparecientes y del consorcio que estas
conforman, intervengan en calidad de Procurador Comun y suscriba con el Ministerio
de finanzas el contrato de proceso PMCSP-I-7-SBC-CF-7, para la Implementacién e
Implantacion del sistema integrado de Gestion de las Finanzas Publicas — Ecuador.

Los siguientes saldos se incluyen en los estados financieros como activos y pasivos
de la participacién proporcional:

... diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Consorcio Participacion Consorcio Participacion
Ayesa de la Ayesa de la
IECISA Sucursal IECISA Sucursal

ACTIVOS
CORRIENTES:
Efectivo 5.429.827 2.714.913 3.085.719 1.542.860
Cuentas por cobrar
comerciales y otras 3.279.019 1.639.510 5.865.380 2.932.690
cuentas por cobrar
Activos por impuestos 1.039.478 519.739 497.118 248.558
corrientes
Total activos corrientes 9.748.324 4.874.162 9.448.217 4.724.108
ACTIVOS NO
CORRIENTES:
Muebles y equipos y 2.585 1.293 - -
total activos no
corrientes
TOTAL ACTIVOS 9.750.909 4.875.455 9.448.217 4.724.108
PASIVOS
CORRIENTES:
Cuentas por pagar
comerciales y otras 9.671.720 4.835.860 9.404.629 4.702.315
cuentas por pagar
Pasivos por impuestos 65.061 32.531 43.588 21.793
corrientes
Total pasivos corrientes 9.736.781 4.868.391 9.448.217 4.724.108
PATRIMONIO:
Resultados acumulados 14.128 7.064 - -
Total 14.128 7.064 - -
TOTAL PASIVO Y 9.750.909 4.875.455 9.448.217 4.724.108
PATRIMONIO
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Los siguientes saldos se incluyen en los estados financieros como resultados de la
participacion proporcional:

... diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)
Consorcio Participacion Consorcio Participacion
Ayesa de la Ayesa dml
IECISA Sucursal IECISA —
INGRESOS 5.069.290 2.534.645 1.183.744 591.872
COSTOS (4.624.742) (2.312.371) (1.057.990) (528.995)
OPERACIONALES
MARGEN BRUTO 444.548 222.274 125.754 62.877
Gastos de administracion (426.099) (213.050) (125.754) (62.877)
UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA 18.449 9.224 - -
Impuesto a la renta (4.321) (2.161) - -
TOTAL RESULTADO 14.128 7.064 - -

INTEGRAL

El valor que se reconoce como participacion neta de la Sucursal en la inversién
realizada en el Consorcio es como se muestra a continuacion:

31/12/17 31/12/16
(en U.S. ddlares)

Activos corrientes 9.748.324 9.448.217
Activos no corrientes 2.585 -
Pasivos corrientes 9.736.781 9.448.217
Activos netos 14.128 -
5.069.290 1.183.744
Ingresos
Gastos (5.050.841) (1.183.744)
Utilidad antes de impuestos 18.449 -
Impuesto a la renta (4.321) -
Total resultado integral 14.128 -
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1.4 Consorcio APCA - BLOM Sistemas Geoespaciales SLU - Ayesa Ingenieria y
Arquitectura S.A.U.

El 31 de mayo de 2013, Blom y Ayesa Ingenieria y Arquitectura firmaron un acuerdo
de socios por el que se comprometian a presentar oferta conjunta al proyecto para el
contrato de fiscalizacion de las campafas de Barrido Predial en la Zona 1 vy ,
Préstamo BID N°2461/OC E, mediante escritura publica otorgada ante el notario
primero del canton Quito, el 14 de octubre del 2013 Ayesa Ingenieria y Arquitectura
y Blom suscribieron un contrato de constitucion de un consorcio denominado APCA
— BLOM Sistemas Geoespaciales SLU — Ayesa Ingenieria y Arquitectura SAU, cuyo
objeto y demas condiciones constan en el mencionado instrumento publico.

El 19 de diciembre de 2014 Ayesa y Blom suscribieron en Madrid, un acuerdo
mediante el cual Blom se comprometié a ceder su posicién dentro del contrato,
subrogandose en su lugar Ayesa Advanced Technologies. Las partes acordaron en
el mismo documento, que una vez perfeccionada la cesion, se llevara a cabo también
la terminacion del primer acuerdo de socios en todo lo relacionado al Consorcio. El
ministerio de Agricultura, ganaderia, acuacultura y pesca, mediante oficio Numero
MAGAP-UEMAGAPPRAT-2014-2585-0F, suscrito el 23 de diciembre de 2014 por el
ingeniero Antonio Bermeo Noboa, director Ejecutivo Unidad Ejecutora Magap PRAT,
dispuso que “Se autoriza a que Blom sistemas Geoespaciales SLU ceda su
participacion y posicién dentro del Consorcio APCA BLOM Sistemas Geoespaciales
SLU — Ayesa Ingenieria y Arquitectura SUA a favor de la sociedad extranjera AYESA
Advanced Technologies S.A.

(espacio en blanco)
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Los siguientes saldos se incluyen en los estados financieros como activos y pasivos
de la participacion proporcional:

ACTIVOS
CORRIENTES:
Efectivo

Cuentas por cobrar
comerciales y otras
cuentas por cobrar
Activos por impuestos
corrientes

Total activos corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
CORRIENTES:
Cuentas por pagar
comerciales y otras
cuentas por pagar
Pasivos por impuestos
corrientes

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO:
Resultados acumulados

Total

TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO

... diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Consorcio PL?(;‘?J Consorcio Participacion
APCA — APCA de la Sucursal
I Sucursal B e

98.034 49.017 24.227 12.114
27.816 13.908 50.000 25.000
- - 100.150 50.075
125.850 62.925 174.377 87.189
125.850 62.925 174.377 87.189
5.293 2.647 7.156 3.578

- - 15 7

5.293 2.647 7171 3.585
120.557 60.278 167.206 83.603
120.557 60.278 167.206 83.603
125.850 62.925 174.377 87.188
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Los siguientes saldos se incluyen en los estados financieros como resultados de
la participacion proporcional:

... diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Participacion

Consorcio de Ia Consorcio Participacion

APCA Sucursal APCA de la Sucursal
INGRESOS 1.296 648 514.791 257.396
COSTOS - - (476.718) (238.359)
OPERACIONALES
MARGEN BRUTO 1.296 648 38.073 19.037
Gastos de (14.779) (7.389) (23.790) (11.895)
administracion
Otros gastos e - - (14.283) (7.142)
ingresos, neto
(PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO A LA (13.483) (6.741) - -
RENTA
Impuesto a la renta (2.094) (1.047) (8.179) (4.090)
TOTAL RESULTADO (15.577) (7.788) (8.179) (4.090)
INTEGRAL

El valor que se reconoce como participacion neta de la Sucursal en la inversion
realizada en el Consorcio es como se muestra a continuacion:

31/12/17 31/12/16
(en U.S. ddlares)

Activos corrientes 125.850 174.377
Pasivos corrientes 5.293 7.171
Activos netos 120.557 167.206
1.296 514.791
Ingresos
Gastos (14.779) (514.791)
Utilidad antes de impuestos (13.483) -
Impuesto a la renta (2.094) (8.179)
Total resultado integral (15.577) (8.179)
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8.

9.

10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, es como sigue:

Proveedores
Anticipos clientes y otros

Cuentas por pagar relacionadas

Provisiones

Total

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/17 31/12/16

(en U.S. ddlares)

1.339.065 2.202.996
4.232.519 3.914.278
(79.518) 227.327
154.798 130.377
5.646.864 6.474.978

Un resumen de obligaciones acumuladas, es como sigue:

Participacion trabajadores

Pasivos corrientes por beneficios a empleados

Total

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos, es como sigue:

Clasificacion:
Corriente

Total

Institucion:
Banco Internacional (1)

Total

31/12/17 31/12/16
(en U.S. ddlares)

5.696 -
17.635 114.615
23.331 114.615

31/12/17 31/12/16

(en U.S. ddlares)

1.500.000 -

1.500.000 -

31/12/17 31/12/16

1.500.000 -

1.500.000 -
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(1) Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal mantiene pagarés con un solo vencimiento,
por los valores de US $ 109.000, $ 500.000, $ 300.000 y $ 591.000. El capital
devengara intereses a razén de la tasa nominal del 8,50% anual, desde la fecha de
concecion hasta el vencimiento de los plazos de 98, 81, 180 y 145 dias,
respectivamente.

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes, es como sigue:

31/12/17 31/12/16
(en U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario acumulado por IVA 49.780 168.755
Retencién de impuesto a la renta 205.239 56.901
Retencion de impuesto al valor agregado 530.204 26.975
Total 785.223 252.631

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la salida de divisas - -
Retencién de impuesto a la renta 57.754 595.151

Retencion de impuesto al valor agregado 22.906 391.784
Total 80.660 986.935

(espacio en blanco)
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11.2

(1)

(2)

11.3

Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacién entre la
utilidad segun el estado de resultado integral y la utilidad tributaria, es como sigue:

31/12/17 31/12/16
(en U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes

. 32.794 911.092
de impuestos a la renta
Participacion a empleados (5.696)
Otras Rentas Exentas 1.113.428 282.802
Gastos Incurridos para generar Ingresos 1.444.364 31797
Exentos
Gastos no deducibles 45.556 44.342
Utilidad tributaria 78.771 704.359
Impuesto a la renta causado (1) 17.330 154.959

Saldo del impuesto a la renta a favor del
contribuyente

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta para el afio 2017
se determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no
obstante si se incumple con el deber de informar la composicién societaria la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia
sera del 25). A partir del 2018 el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, si se incumple con el
deber de informar la composicidon societaria la tarifa impositiva se incrementara al
28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participaciéon
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

A partir del 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Si
el anticipo calculado es menor que el impuesto a la renta compensando, este ultimo
debe ser declarado y pagado.

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestion financiera,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
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menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre
sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la
tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se
debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal
bajo régimen juridico especifico

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo y la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

La ndémina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

El 30 de junio del 2017 se emitié el Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2017-0093,
aspectos relevantes: a) La distribucion de la participacion de trabajadores tiene
un limite de 24 SBU vigente en el ejercicio fiscal, dicho limite para el 2017 es
de US$ 9000, y en 2018 sera de US$ 9.264; b) El limite a la distribucién de
utilidades aplicara sobre la totalidad del 15% de la utilidad que debe recibir el
trabajador; y c) El exceso de depositara hasta el 30 de abril al Régimen de
Prestaciones Solidarias de la Seguridad Social.

El pago acumulado de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria
y similares pagados por sociedades domiciliadas o no en el Ecuador a sus partes
relacionadas, no podra ser superior al 20% de la base imponible del impuesto a la
renta mas el valor de dichos gastos, o del 10% sobre activos para compafiias en
ciclo pre-operacional.

No seran deducibles los gastos en su totalidad si el activo por el cual se estan
pagando regalias a partes relacionadas hubiere pertenecido a la sociedad
residente o establecimiento permanente en el Ecuador en los ultimos 20 afios.

No aplica la limitacion en transacciones con partes relacionadas locales, siempre y
cuando la tarifa de impuesto a la renta sea idéntica para ambas partes.

La consulta de valoracién previa debe ser presentada hasta el mes de marzo que
se quiere aplicar el beneficio, busca un limite mayor de deducibilidad.

El efecto de la consulta de valoracion previa es de 5 anos.
Cuando los pagos de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria 'y
similares realizados a partes relacionadas, hayan sido contabilizados hasta el 31

de diciembre del 2014 y se deprecien o amorticen en afios posteriores, dicha
amortizacion podra ser deducida sin atender al limite del 20%.
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12

13

14

Las amortizaciones efectuadas a partir del 1 de enero de 2015, deberan acogerse
al limite mencionado.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones
de la Sucursal con partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe
acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades

de financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
La Sucursal dispone de sistemas de informacién, administrados por el Contador
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a
la Administraciéon medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso.

13.2 Riesgo de crédito - Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por dos
clientes. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de
las cuentas por cobrar y, cuando sea apropiado.

13.3 Riesgo de liquidez - El flujo de operaciones de la Sucursal depende de los recursos
que recibe de sus clientes y casa matriz para cubrir las actividades relacionadas con
capital de trabajo.

13.4 Riesgo de financiamiento - En razdn de que la Sucursal para financiar los gastos
de capital, la Sucursal tienen que recibir flujo de Clientes y si es necesario de su Casa
Matriz.

13.5 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

14.1 Capital asignado - El capital asignado consiste en el valor por el cual la Sucursal

fue autorizada por la Superintendencia de Compafiias para operar en el pais en el
ano 2012.
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17

14.2 Utilidades retenidas - Corresponde a las utilidades acumuladas de ejercios

anteriores sujetas a ditribucion.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos, es como sigue:

Facturacion de proyectos
Avance de obra y otros

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

3112117

31/12/16

(en U.S. ddlares)

4.745.006 5.836.755
(1.172.823) -
3.572.183 5.836.755

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros, es como sigue:

Costos de Operacion

Gastos:

Gastos generales

Gastos de personal
Servicios profesionales
Depreciacion

Gastos de viaje y transporte
Gastos Financieros
Alquileres

Mantenimiento, reparaciones y materiales
Servicios basicos

Otros

Total

31/12/17

31/12/16

(en U.S. ddlares)

3.163.551 4.568.297
78.513
107.923 -
47.840 1.867
3.198 3.072
75.240 24.644
6.144 344
1.601 24.426
- 306
50.302 7.325
5.592 295.382
3.539.904 4.925.663

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El resumen de las principales transacciones y saldos con compainiias relacionadas es el

siguiente:
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31/12/17 31/12/16
(en U.S. ddlares)

Activos

Deudores, Empresas Vinculadas
Consorcio Ayesa MQA Dos 8.580 53.101
Consorcio Ayesa Sadiel MQA Dos 48.939 70.710
Ayesa Advanced Technologies S.A. - Espafa 1.255.738 2.025
Ayesa Advanced Technologies S.A. - Colombia 521 521
Actea Desarrollo de Soluciones Cia. Ltda. 29.805 1.165
Ayesa Ingenieria y Arquitectura S.A.U. - 245
Consorcio Ayesa Advanced Tecnologies S.A. - 2.432.143 4.521.000

Informatica El Corte Inglés S.A.
Total 3.775.726 4.648.767
3112117 31/12/16
(en U.S. délares)

Pasivos

Proveedores
Actea Desarrollo de Soluciones Cia. Ltda. 222.655 61.650
Alia Gestioén Integral de Soluciones Cia. Ltda. 88.751 4.984
Ayesa Advanced Technologies S.A. - Espafa 1.037.261 122.539
Ayesa Advanced Technologies S.A. - Peru 8.445 1.581.807
MQA - DOS Soluciones Empresariales S.A. - 8.445
Total 1.357.112 1.779.425
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3112117

31/12/16
(en U.S. ddlares)

Ingresos
Actea Desarrollo de Soluciones Cia. Ltda. 3.240 13.306
Ayesa Advanced Technologies S.A. - Espana 1.044.683 282.617
Ayesa Advanced Technologies S.A. - Colombia - 521
Ayesa Ingenieria y Arquitectura S.A.U. 34.530 245
Ayesa Panama - 66
Consorcio Ayesa Advanced Tecnologies S.A. - 2.588.209
Informatica El Corte Inglés S.A. 4.000.000
Consorcio Ayesa MQA Dos 197.085
Consorcio Ayesa Sadiel MQA Dos - 191.818
Total 3.867.747 4.488.573
Servicios - Compras
Actea Desarrollo de Soluciones Cia. Ltda. 881.134 927.721
Alia Gestion Integral de Soluciones Cia. Ltda. - 8.453
Ayesa Advanced Technologies S.A. - Espafa 620.184 3.485
Ayesa Peru - 15.383
Total 1.501.318 955.042

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2017, un detalle de los compromisos mas importantes es como
sigue:

La Sucursal ha suscrito un contrato con el Municipio de Quito con fecha 10 de
diciembre del 2012, El objeto de este contrato es la adquisicién e implementacion del
sistema financiero administrativo (ERP). La vigencia de este contrato es de 15 meses,
que para el afio 2016 ya fue concluido.

La Sucursal mantiene vigente un contrato con el Instituto Nacional de Preinversion -
INP a partir del 9 de agosto del 2013, el objeto de este contrato es prestar los servicios
de consultoria para implementacion de un "Sistema Integrado de Proyectos" los
trabajos se realizaran bajo supervision y coordinacién del administrador del contrato.
La vigencia de este contrato es de 180 dias, el mismo que ya fue concluido.

La Sucursal mantiene vigente un contrato con el consorcio Ayesa MQA DOS a partir
del 28 de noviembre del 2013, el objeto de ese contrato es prestar los Servicio de
Implementacion de un Sistema de Comercial que incluye los servicios de atencion
integral del cliente externo; catastro de clientes; programacion, instalacion, gestion
de ejecucion y fiscalizacion de conexiones y medidores, facturacion, control de
consumos Yy reduccién de pérdidas, recaudacion y gestion de cartera, y la
capacitacion de clientes internos, la provision de licencias, mantenimiento y soporte.
La vigencia de este contrato es de 540 dias.
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo
1, 2018) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion de la Sucursal
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
No obstante, durante el mes de enero de 2018, el préstamo que mantenia la sociedad por
importe de 1.500.000 ddlares fue completamente amortizado.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Sucursal en marzo 31, 2018 y seran presentados a su
Casa Matriz para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Sucursal, los estados
financieros seran aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones.
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