INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de:
Ayesa Advance Technologies S.A. — Sucursal Ecuador

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Ayesa Advance Technologies S.A. - Sucursal
Ecuador, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo y notas a
los estados financieros por el afio terminado en esa fecha.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Sucursal a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para calificar nuestra opinion de auditoria.



Bases para calificar nuestra opinion

L.

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 6, los estados financieros adjuntos incluyen el
registro contable bajo el método de participacion de las inversiones que la Sucursal mantiene en los
Consorcios Sadiel - MQA DOS y Ayesa - MQA DOS. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los
estados financieros de los Consorcios no han sido auditados. En razén de esta circunstancia, no fue
factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos, si los hubiere, que
podrian derivarse de la referida situacion.

Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal posee el control sobre una inversion que mantiene en la
compaiia “Actea Desarrollo de Soluciones” Cia. Ltda. (Actea). De acuerdo a lo manifestado por la
Administracion, Ayesa Espaifia (Casa Matriz), incluye dentro de sus estados financieros
consolidados la participacion de Ayesa Advance Technologies S.A. Sucursal Ecuador en los
estados financieros de Actea, sin embargo, hasta la fecha de emision del presente informe no nos
han proporcionado la documentacion soporte apropiada que nos permita conocer si estos estados
financieros se incluyen en los estados financieros consolidados de Matriz. En razon de esta
circunstancia, no nos ha sido posible determinar los posibles efectos que surjan de esta situacion.

Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal no ha registrado la provision por el impuesto a la salida de
divisas generado por las cuentas pendientes de pago a sus proveedores del exterior por US$131 mil.
Los efectos de no registrar esta provision fueron los de subvaluar pasivos por impuestos corrientes
y subvaluar la pérdida del afio en el referido importe.

Opinion

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en los parrafos de bases para calificar la
opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicion financiera de Ayesa Advance Technologies S.A.-Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre de
2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Otros asuntos

Los estados financieros de Ayesa Advance Technologies S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2013, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinion con salvedades el 20
de febrero del 2015.

Quito, Abril 11, 2015 Jaime Grijalva S.
Registro Nacional de Auditores del Ecuador No. 839 CPA licencia No. 17-2108
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SR1 Servicio de Rentas Internas

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

FV Valor razonable (Fair value)
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AYESA ADVANCE TECHNOLOGIES S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en U.S. ddlares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 32,825 868,774
Cuentas comerciales por cobrar y
otras cuentas por cobrar 4 2,498,938 762,345
Activos por impuestos corrientes 8 478,501 _218.260
Total activos corrientes 3,010,264 1.849.379
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y equipos 5 9,673 4,970
(Depreciacion acumulada) (1,698) (367)
Inversiones en subsidiarias 6 48,705 12,750
Otros activos no corrientes 10,502 -
Total activos no corrientes 67,182 17.353
TOTAL 3,077,446 1.866.732
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar ) 3,477,788 2,258,015
Impuestos por pagar 8 17,316 81,960
Obligaciones acumuladas 10 11.465 2,636
Total pasivos corrientes y total pasivos 3,506,569 2,342,611
PATRIMONIO: 12
Capital 25,000 25,000
Utilidades (perdidas) retenidas (454.123) (500,879)
Total patrimonio (429.123) (475.879)
TOTAL 3.077.446 1.866,732

Ver notas a los estados financieros

Anfomo Galan Glgdys Redroban
Representante Legal Contadora General
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AYESA ADVANCE TECHNOLOGIES S.A - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

Notas 2014

INGRESOS 13
COSTOS OPERACIONALES
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion 14
Otros gastos, neto

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Participacion a trabajadores
Menos gasto por impuesto a la renta

TOTAL RESULTADO INTEGRAL (PERDIDA) DEL
ANO ATRIBUIBLE A ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

(en miles de U.S. ddlares)

2013

2,783,047 1,469,141
(2.445.137) (1.098.254)
337,910 370,887
(252,774) (371,471)
(8.703) (66)

— 76433 — (650
11,465 -
18212 -
—46,756 —(630)

Antonio Galdn
Representante Legal

Contadora'General
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AYESA ADVANCE TECHNOLOGIES S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES

DE OPERACION
Recibido de clientes 1,046,454 1,850,682
Pagado a proveedores y empleados (1,806,185) (975,302)
Otros ingresos (gastos), netos (1,439) -
Participacion a trabajadores (11,465) -
Anticipo de impuesto por retenciones (3.969) (14.893)

Flujo neto de efectivo utilizado en (proveniente de)
actividades de Operacion (776.604) 860,487

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Incremento de muebles y equipos 6,031 (4,970)
Incremento en inversiones a largo plazo 10,502 -
Incremento de inversiones en subsidiarias 42812 (12,750)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion 59,345 (17,720)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Decremento (incremento) neto en efectivo y

equivalentes de efectivo (835,949) 842,767)
Saldos al comienzo del afio 868.774 26,007
SALDOS AL FIN DEL ANO _32.825 868,774

Ver notas a los estados financieros

Antonio Galan %:ﬁld&s Rédroban
Representante Legal Contadora'General
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