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Informe de los Auditores Independientes

& los Accionistas de
ZAMICCO S. A.

Opinién con salvedad.

1.

Hemes efectuado una auditoria a los estados financieros de ZAMICCO S. A. que comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo terminado en esas fechas, asl como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables mas significativas,

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la seccion de “fundamentos de la opinidn
con salvedades” de nuestro informe, los estados financiercs adjuntos presentan fielmente en todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera de ZAMICCO S. A. al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el periodo terminado en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacicn Financiera NITF,

Fundamentos de la opinién con salvedad.

3

Al 31 de diciembre de 2019, la Companiia no nos proporciont e informado sobre las actas de la Junta General
de Accionistas de fechas 11 de abril de 2017 y 09 de abril de 2016, correspondiente a los aportes para futura
capitalizacion. Situacion que no nos ha permitido conocer el soporte de la decision de algunas transacciones y
la afectacion a los estados financieros, del rubro aporte futura capitalizacion,

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
"Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de ZAMICCO S, A. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros. Consideramos gue la evidenda de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros.

>

La Administracion de ZAMICCO S. A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacidn Financiera NIIF, y del control interno
establecido por la Administracion  y que considera como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En fa preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de la capacidad de
ZAMICCO S. A. de continuar como una empresa en marcha, revelando, segin corresponda, las cuestiones
refacionadas para considerarlas como tal, utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la
administracion tiene [a intencién de liquidar a ZAMICCO S. A. o de interrumpir sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista,

La Administracicn de ZAMICCO S. A., s responsable de la verificacion del proceso de informacion financiera,

Otros asuntos.

El 31 de julio de 2019, se suscribid entre los comparecientes un CONTRATO DE TRANSFERENCIA DE ACCIONES,
por el gue el sefor Teodoro Femando Calle Enriguez cedid y transfind al sefior Juan Fernando Cordovez Bustamante
SETECIENTAS VEINTE (720) acclones, gue mantenia en la compariia ZAMICCO S.A,

Con fecha 03 de junio de 2020 se firma la Adenda al Contrato de Transferencia de Acciones en la que se establece
en la "CLAUSULA TERCERA: Precio y forma de pago.- Las partes acuerdan como justo precio por la venta y
transferencia de las SETENCIENTAS VEINTE (720) acciones pertenecientes al sefior Teodoro Femando Calle
Enriquez, la cantidad de SETECIENTOS CINCUENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON
00/100 (USD 750,000)..."
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Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

10.  Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financiercs en su conjunto estan libres de
incormeccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditora que contiene nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con
Normas [nternacionales de Auditoria NIA siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las
incormecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuanos toman basandose en
los estados financleros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros
se encuentra descrita en el Anexo 1 al Informe de los Auditores Independientes adjunto.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

11. Nuestra opinitn adicional, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ZAMICCO §. A., como agente
de retencion y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emitird por separado.

A saoray Asociadas
Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda.
RNAE MNo. B28

Quito D.M., 02 de Octubre de 2020
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Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemaos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asi mismo nuestra
auditoria incluye:

Identificamos y valoramas los riesgos significativos en los estados financieros, ya sea por fraude o error,
disefiamos vy, realizamos procedimientos de auditoria que respondan a estos riesgos, obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que el resultado de errores, debido a que el fraude
puede implicar la colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas,
o la elusién del control Interno.

Obtuvimos entendimiento dei control Interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropladas en funcion de las circunstancias, pero no con |a finalidad de expresar una
opinion sobre la efectividad del contral interno de la Compafiia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y las revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracidn (Goblerno Corporativa), del principio contable de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre
la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en funcionamiento, Si concluimos que existe
una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficlentes, expresemos
una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la
entidad no pueda continuar como un negocic en marcha,

Evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma
gue logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacidn
financiera de las entidades o actividades comerciales del grupo para expresar una opinion sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccion, supervisidn y ejecucion de la auditoria de la entidad.
Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria,

Nos comunicamos con los encargados de la Administracidn (Gobierno Corporativo) en relacién con, entre
otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluldas
posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracidn (Gobierno Corporativa) una declaracion de
que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencla, v hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos gue puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion (Goblerno Corporativo),
determinamos aguellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros
del periodo actual y por lo tanto son los asuntos claves de auditoria,

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos gue |a Ley o el Reglamento se oponga
a la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos
gue un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias adversas.
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ZAMICCO S. A.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota
No. 31.12.2019 31.12.2018

Activos

Activos corrientes:

Efectiva 4 9,705 4,369
Activas financieros:

Cuentas por cobrar 5 177,215 147 466
Inventarios 6 396,209 368,251
Activos por impuestos corrientes 7 102.270 . 94,294
Gastos pagados por anticipado 8 41,818 54,490
Total activos corrientes 727,217 668,870
Activos no corrientes:

Propiedad, planta y equipo 9 441,608 482 840
Activo diferido 10 24,296 38,874
Total activos no corrientes 465,904 521,714
Total activos 1,193,121 1,190,584
Pasivos y patrimonio

Pasivos

Pasivos corrientes:

Satregiro bancario i1 30,626 33,864
Cuentas por pagar 12 403,213 379,189
Gastos acumulados por pagar 13 555,780 479,637
Obligaciones con los trabajadores ia 29,858 49,730
Impuesto a la renta - -
Total pasivos corrientes 1,019,477 942,420
Total pasivos 1,019,477 942,420
Patrimonia:
Capital social 15 800 800
Aporte para futura capitalizacion 16 1,669,721 1,669,721
Resultados acumulados 17 {1,496,877) {1;422,357)
Total patrimonio 173,644 248,164
Total pasivos y patrimonio 1,193,121 1,190,584

= 3
AR \\®
W) e
Juan Fernando Col Pa allos
Gerente General Con General

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos

estados financieros.
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ZAMICCO S. A.

Estados de Resultados I rales
Afos terminados el 31 de Diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota

No. 31.12.2019 31.12.2018
Ingresos de actividades ordinarias:
Ventas i8 705,728 £19,7687
Costo de ventas 19 {291,173) (385,943)
Utilidad bruta en ventas 414,555 433,844
Gastos de administracidn y ventas 20 (444 B13) {556,196)
Pérdida en operacién (30,258) (122,352)
Otros (gastos) ingresos:
Gastos financleros (11,967} (4,590)
Otros ingresos - i 4,821
Otros gastos (32,295) (28,117)

(44,262) (27,886)

Pérdida antes de Impuesto a la
renta (74,520) (150,238)
Resultado neto integral (74,520) (150,238)

&
oo

Juan Fernando Cord
Gerente Gen

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos
estados financieros.
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ZAMICCO S. A,

Estados de Cambios en el Patrimonio
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Resultados acumulados Total
Aporte para  Reserva Total cambios en

Capital futura por Pérdidas resultados el

social capitalizacion valuacién acumuladas acumulados patrimonio
Saldo inicial
periodo
anterior -
01.01.2018 800 1,669,721 157,964 (1,396,248) (1,238,284) 432,237
Ajuste - (13,619) (13,619) (13.619)
Regulacion en
inventarios -
envases (20,216) (20,216) (20,216)
Resultado
integral total {150,238) (150,238) (150,238)
Saldo final
periodo
anterior
31.12.2018 800 1,669,721 137,748 (1,560,105) (1,422,357) 248,164
Saldo inicial
periodo
actual
01.01.2019 800 1,669,721 137,748 (1,560,105)  (1,422,357) 248,164
Resultado
integral total - (74,520) (74,520) (74,520)
Saldo final
periodo
actual ;
31.12.2019 BOO 1,669,721 137,748 (1,634,625) (1,496,877) 173,644

y/

Juan Fernando Co
Gerente Gengfal

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados

financieros.
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ZAMICCO S. A.

Estado de Flujos de Efectivo - Método Directo
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

31.12.2019 31.12.2018

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido por Inversiones 676,600 815,403

Efectivo pagado a proveedores v empleados (614,559) (852,297)
Intereses pagados (11,967) {4,590}
Impuesto a |a renta pagado (2,156) (2,463)
Otros gastos (32,295) (22,006)
Efectiva neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 15,623 (66,043)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propledad, planta v equipo (7,049) (19,110)
Producto de la venta de propiedad, planta y equipo - h 23,000

Efective neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversin (7,049) 3,890

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Por sobregiro bancario (3,238} 33,864

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financlamiento (3,238) 33,864

Aumento (disminucién) neto de efectiva 5,336 (28,289)
Efectiva al Inicio del afin 4,369 : 32,658

Efectivo al final del afio 9,705 4,369

kel

juan Fernando Cordowéz
Gerente Gen

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados
financieros.
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ZAMICCO S. A.

Conciliacién del Resultado Integral Total con el Efectivo Neto
Provisto por (utilizado en) las Actividades de Operacion
Afos terminados el 31 de Diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

31.12.2019  31.12.2018

Resultado integral total (74,520) (150,238)

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efectivo
neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién:

Depreciacion 48,281 46,510
Amortizacion 14,578 21,281
Utilidad en venta de propledad, planta v equipo - (4,458)
Pérdida en venta de propiedad, planta v equipo - ! 5,658

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) disminucidn en cuentas por cobrar (30,062) 4 988
Aumento en inventarios (27,958) (24,162)
{ Aumento) disminucion en activos por impuestos corrientes (7.976) 12,222
Disminucion en gastos pagados por anticipado 12,672 44,217
Aumento en cuentas por pagar 83,091 . 26,983
Aumento (disminucidn) en gastos acumulados por pagar 17,389 (52,060)
{ Disminucion) aumento en obligaciones trabajadores e impuesto a la renta {19,872) 3,016
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de

operacion 15,623 (66,043)

En el afic 2018, la Compafiia aumento propiedad, planta y equipo en US$15,262, con la aphca:'i-.‘m de gastos
pagatos por anticipado en dicho valor, por reintegro de vehiculos vendidos,

En el afio 2018, la Compafiia reguld los inventarios-envases, por las bajas que se han dado, esto es disminuyenda

el rubro en UUS%20,216, con la aplicacion de cuenta patrimonial - superavit por valuacion en dicho valor.

En el afio 2018, la Compafiia ajusto las cuenta por cobrar - clientes, por concepto de notas de crédito de afios
anteriores por 1J5$13,619, con |a aplicacion de cuenta patrimonial - pérdidas acumuladas en dicho valor,

A%Fjl/b’ﬁj

Juan Fernando
Gerente General

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 22 forman parte integral de estos estados
financieros.
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1.

ZAMICCO S. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Objeto de la Compaiiia.

La Compafiia fue constituida el 27 de junio de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de octubre
de 2012 en |a ciudad de Quito — Ecuador,

Seqgun escritura publica de fecha 15 de mayo de 2013, se dio el cambio de objeto socal y reforma de
estatuto social, e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de junio de 2013 en |a ciudad de Quito — Ecuador.

Su objeto social es muy amplio, entre otras sera; "Embotellado de aguas minerales o de manantial,
purificadas o artificiales y venta al por mayor de bebidas no alcohdlicas entre ellas pero no limitante
jugos, gaseosas, agua mineral.- Comercializacion de alimentos preparados, ya sea en local o a
domicilio; para estos efectos la Compafia podra celebrar toda clase de actos y contratos; también
podra llevar a cabo importacion exportacion y comercializacion de productos y maquinaria que tenga
que ver con el desarrollo de su actividad; podré ejercer la representacion, distribucion de servicios y
productos de empresas nacionales o extranjeras; podrd realizar asociarse con otras empresas e
instituciones, con el fin de cumplir su objeto social; podra comprar, vender, enajenar, arrendar,
administrar y representar, bienes propios o de terceros, ya sean personas naturales o juridicas,
incluyéndose toda clase de bienes muebles & inmuebles siempre relacionados con su actividad.- La
Compafila podré participar en toda clase de licitaciones, concursos y podra suscribir contratos con el
sector publico, ya sea sola o asociandose con compafiias existentes o que fueren a constituirse.-
Finalmente la Compafiia tiene la facultad de participar con empresas del sector plblico conformando
compafias de economia mixta”,

Seqdn escritura plblica de fecha 24 de septiembre de 2019, ante doctora Ursula Ivanova Sola Coello,
Motaria cuadragésima cuarta del Canton Quito, se dio el cambio de objeto social y reforma de estatuto
social, el objeto de |a sociedad es ampliar en lo siguiente: “"Elaboracion de mezda de bebidas
alcohdlicas destiladas y preparados alcohdlicos compuestos: cremas y otras bebidas alcohdlicas
aromatizadas y azucaradas”.

Con fecha 26 de febrero de 2013, la Secretaria Nacional del Agua (SENAGUA), comunica para los
fines legales consiguientes que la Compafiia Zamicco 5. A, va a construir instalaciones para envasar
agua tratada para vender al publico consumidor, para lo que requiere perforar un pozo profundo en
el interior de un predio. Autorizar a la Compafiia representada por el sefior Juan Fernando Cordovez
Bustamante, en su calidad de gerente y representante legal LA PERFORACION DE UN POZO
PROFUNDO, &l mismo gue se ubicara en el inmueble No. 8, de la latizacion Tena,

Con fecha 22 de diciembre de 2017, la Secretaria del Agua SENAGUA - Subsecretaria de la
Demarcacion Hidrografica de Esmeraldas — Centro de Atencion Al Ciudadano Quito; resuelve:

1) “Autorizar el uso y aprovechamiento de las Aguas a favor de la Compafiia Zamicco 5.4, en la
persona de su Gerente, sefior Juan Fernando Cordovez Bustamante, de las aguas subterraneas
del Pozo profundo perforado en el Lote No. B de la Iotizacidn Tena, parroquia Conocoto,
cantén Quito, provincia de Pichincha, en el caudal de 1.74 |/s destinados al envase y

distribucion de agua de mesa, en la cota 2.529 msnm, Coordenadas 9'964,381N, y 780.447

E”

2) La presente Autorizacidn de uso y aprovechamiento de las Aguas para el envasado se le
concede por un plazo no mayor de 10 afios renovables”,

En agosto de 2019, se realizo la venta y transferencia de 720 acciones, de cedente Teodoro Fernando
Calle Enriguez a cesionario Juan Fernando Cordovez Bustamante. (Nota 15)

Bases de presentacion y preparacidon de los estados financieros y principales criterios
contables Aplicados.

El Estado de Situacién Financiera al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, fue elaborado bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). ]

Los Estados de Resultados Integrales y el Estado de Flujos de Efectivo, reflejan los movimientos

acumulados entre e 01 de enero y 31 de diclembre de los afios 2019 y 2018; bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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ZAMICCO S. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

El Estada de Cambios en el Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre el 01 de enerop y 31
de diciembre de los afios 2019 y 2018; bajo Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de éstos
estados financieras, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
éstas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018

21

2.2

2.3

24

2-5

Bases de preparacién de los estados financieros.

Los presentes Estados Financleros, se encuentran preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus
interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por |la Superintendencia
de Compafilas; y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las refendas
normas, ademas de su aplicacion uniforme en los ejerdicios que se presentan.

Periodo contable.
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera: Por los pericdos terminados al 31 de diciembre de 2019 y
2018,

Estados de Resultados Integrales y Estado de Flujos de Efectivo por los pericdas comprendidos
entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Estados de Cambios en el Patrimonio por los periodos comprendidas entre el 01 de enero v el
31 de diciembre de 2019 y 2018.

Monedas de presentacién y moneda funcional,

Los registros contables y los estados financieros de la Compaiila, se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico princpal en gue la entidad opera (moneda funcional). Los
estados financleros de Zamicco S. A., son presentados en ddlares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional y de presentacidn de la Compafila.

Base de medicidn.
Los estados financieros de Zamicco S. A, se registran sobre la base del devengado.
Uso de estimaciones y supuestos.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, Ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos Eﬁtamados por la
Administracion de la Compafila.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basadas en
la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
Importantes para reflejar correctamente [a situacion financiera y los resultados de la Compariia
y/o 1as que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Los resultados de las

revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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ZAMICCO S. A.
Politicas de Contabilidad Significativas

2.6 Activos financieros.

2.7

2.8

Se presentan sus activos financieros de acuerdo a la sigulente clasificacion:
2.6.1 Efectivo.

Incluye agquellos activos financieros liquidos, especificamente depositos. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

2.6.2 Cuentas por cobrar clientes.

Los activos financieros dentro del estado de situacidn financiera se incluyen en los rubros
efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de NIC 32,

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos financieros
a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, o como derivados designados como instrumentos mantenidos como una
cobertura efectiva, segun corresponda,

Las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados se reconocen por su valor
razonable.

Inventarios.

Los inventarios de materiales y suministros a ser consumidos en el proceso de produccion, son
valorizados a su costo; excepto por los inventarios de botellones que se encuentran valuados a
valor de mercado.

El costo de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su adquisicion y
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicidn y
ubicacidn actual.

El costo de adquisicidn de los inventarios comprendera el precio de compra y otros impuestos,
los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de
las mercaderias, los materiales o los servicios, Los descuentos comerciales, las rebajas v otras
partidas similares se deducirdn para determinar el costo de adquisicidn.

El costo se determina utilizando el método promedio ponderado. La Compafiia utilizara la misma
farmula del costo para todos los inventarios que tengan una naturaleza y uso similares,

En el caso de que la Compafiia mantenga inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede
estar justificada la utllizacién de otra fdrmula de costo.

Impuesto a la renta corriente,

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente. El impuesto.sobre la renta
se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
recanocida directamente en |2 seccidn patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en
el patrimanio.

2.8.1 Impuesto a la renta corriente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente de acuerdo 2 disposiciones legales vigentes fue del
22% para el afio 2019 y 2018 respectivamente, si el valor de las utilidades que se reinviertan
en el pais se destinan a la adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva, la tarifa tendrd una reducddén de diez puntos porcentuales.
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2.10

2.11

2.12

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipa
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el afio anterlor sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los Ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devoluridn de
este anticipo.

Pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

*  Pasivos financieros a valor razonable a traveés de ganancias y pérdidas, v,
»  Cuentas por pagar.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se contrataron los pasivos. La Administracion
de la Compafila determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial, es decir cuando se compromete a pagar el pasivo.

Los pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del pasivo.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el método del
interés efectivo, menos cualguier estimacion por deterioro, en los casos aplicables,

Cuentas por pagar, corrientes.

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por pagar son pasivos
financleros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mertadc;ﬁn activo, por lo que estas cuentas por pagar estan valuadas a su valor nominal o de
transa 1

Estos pasivas son considerados como corrientes, excepto en los casos en que los vencimientos
se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieras
en cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas como pasivos no corrientes.

Reconocimiento del ingreso.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluirdn a la Compafiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos, independientemente
del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos son medidos al valor razonable de
la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafila pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de servicios deben ser reconochdos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

fa) Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con flabilidad; y

(b} Sea probable gue la Compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Gastos.
Los gastos se registran al costo histdrica. Los gastos se reconocen a medida que son incurndos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conogen.
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2.13  Estado de flujos de efectivo.

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada
ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

= Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a
plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

s Como actividades de operacidn o de explotacion, las que constituyen la fuente principal
de Ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de Inversidn
o de financiamiento.

= Como actividades de inversidn, las adquisiciones, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos no comrientes y otras inversiones no Incluidas en el efectivo y sus
equivalentes,

« Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

2.14 Ganancia por accion.
Sequn la NIC 33 Ganancias por Accidn, las ganancias por accion basicas se calcularan dividiendo
el resultado del periodo atribuible a las tenedoras de instrumentos ordinarios de patrimonio de

la controladora (el numerador) entre el periodo ponderado de acciones ordinanias en circulacion
{el denominador) durante el periodo.

2.15 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2018,

Segmento operativo.
Zamicco 5. A., se dedica al embotellado de agua purificada; vy, obtiene sus ingresos a traves de la

venta de agua embotellada purificada. La Compafiia gestiona su operacion y presenta la informacion
en los estados financieros sobre |a base de un Unico segmento operativo,
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Efectivo.
La compaosicidn del saldo de esta cuenta al clerre de cada penodo, fue como sigue:
31.12.2019 31.12.2018

Caja general 2,128 3,381
Caja chica - 213
Bancos 157 775

9,705 4,369
Cuentas por cobrar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2019 31.12.2018

Clientes 177,808 148,775
Compafiias relacionadas (1) 934 . -
Menos provision para incobrables 1,527 1,309

177,215 147 466

(1} Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a Técnica General de Construcciones S. A,

Las cuentas por cobrar, presenta la siguiente antigiliedad, al cierre de cada periodo:

Descripadn 31.12.2019 %  31.12.2018 %
Por vencer 25,025  14% 59,500  40%
De 01 a 30 dias 63,168  35% 37,253 25%
De 31 a 60 dias 30,065 17% 15077 10%
De 61 a 90 dias 21,098 12% 7,360 5%
De 91 en adelante 38452 22% 29,495  20%

177,808 100% 148,775 100%

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue como sigue:

31,12.2019 31.12.2018

Saldo al inicio de cada periodo (1,309) (1,309)
Regulacion (313) . :
Baj 9 -
Saldo al final de cada periodo (1,527) (1,309)
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Inventarios.
La composicidn del saldo de esta cuenta al clerre de cada penodo, fue como sigue:

31.12.2019 31.12.2018

Suministros y materiales de embalaje (1) 329,847 326,186
Producto terminado 3,919 26,829
Materia prima 19,846 14,908
Produccion en proceso 42,370 -
Producto terminado — no producida 227 328
396,209 368,251

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 incluye el valor de 137,748 respectivamente y que corresponde

a la valuacidn de inventanos a valor de mercado, (Nota 17 a).
Activos por impuestos corrientes.,
La compasicidn del saldo de esta cuenta al clerre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2019 31.12.2!.’!18_
Crédito tributario IVA 56,959 57,134
Retenciones en la fuente 40,692 34,657
Impuesto a la renta 4619 2463
102,270 04,204

7.1 Impuesto a la renta.

La provisidn para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
han sido aplicadas la tasa del 22%, respectivamente, de acuerdo a lo gue establece a Le,a Organica

de Régimen Tributaric Interno.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucion,

La conciliacion del impuesto a |a renta fue preparada por la Compadiia considerando la tasa impositiva

legal y el impuesto a la renta afectado a las operaciones,

31.12.2019 31.12.2018
Pérdida segun libros antes de participacion a empleados e
impuesto a la renta (74,520 (150,238)
Base para la participacion a trabajadores (74,520) (150,238)
15% participacion a empleados - -
Litilidad después de participacion a empleados (74,520) (150,238)
Mas gastos no deducibles 6,404 22,006

Base Imponible (68,116)

Impuesto a la renta afectado por el 22%

{12&,23%
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7.2 Aspectos tributarios.

El 31 de diciembre del 2019 se publicd la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria” en el Suplemento del Registro Oficial No. 111.

Las principales reformas que entraron y entraran en vigencia en los afios 2019 y 2020, estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO.

» "Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales y desahucio que
hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme a lo dispuesto en esta Ley y que no se
hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision. El Reglamento a esta
Ley establecera las condiciones para el tratamiento de este Ingreso.”

> "Se aplicara la deduccion Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones
jubilares patronales actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales
en materia, siempre que, para las segundas se cumplan |as siguientes condiciones:

« 5e refiera al personal gue haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma
empresa; y,

= Los aportes en efective de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracidn de fondos autorizados pos la Ley de Mercado de Valores.”

» Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estardn sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta conforme a las siguientes disposiciones establecidas en esta
Ley.

# El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito tributarlo para el pago
del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se
establecerd en el reglamento,

-~ Crédita Tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales importadas de los bienes que
pasen a formar parte de su activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumaos y de
servicios gravados con este impuesto, siempre que tales bienes se destinen Unicamente a la
produccion y comercializacién de otros bienes y servicios gravados con este impuesto que podra
ser usado hasta cnco (5) afios contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracidn. Para
tener derecho al crédito tributario el valor del impuesto debera constar por separado en los
respectivos comprobantes de venta.

REGIMEN IMPOSITIVO PARA MICROEMPRESAS.

~ 5Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestas a la renta, al valor agregado v a
los consumos especiales, para microempresas, Incluidos emprendedores que cumplan las
condiciones de microempresas, segun lo establecido en el Codigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones y el Reglamento correspondiente, salvo aguellos que se encuentren
sujetos al régimen impositive simplificado.

» Mo podran acogerse a este régimen los sujetos pasivos cuya actividad econdmica sea la prestacidn
de servicios profesionales, ocupacion liberal, relacidn de dependencia; asli como aquellos que
perciban exclusivamente rentas de capital. Para |o cual deberan sujetarse obligatoriamente a este
régimen mediante la actualizacidn del Registro Unico de Contribuyentes (RUC). Los
contribuyentes inscritos en este régimen, iniciaran su actividad econdmica con sujecidn al mismao,
mientras aquellos a los que corresponda actualizacion de su RUC, estardn sujetos a partir del
primer dia del ejercicio fiscal siguiente al de su inclusion. Las microempresas permaneceran
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este régimen, mientras perdure su condicidn, sin que en ningln caso permanencia sea mayor a
cinco (5) ejercicios fiscales, posteriormente, se sujetaran al régimen general.

# Los Contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por ciento
(2% ) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aguellos
ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas
por fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la
renta y sera de aplicacion obligatoria para las microempresas. La declaracion del impuesto a la
renta sera presentada anualmente y el pago en las formas establecidas en el reglamente. La
retencion del impuesto a la renta bajo este régimen no serdn agentes de retencidn de impuesto
a la renta.

# Los Impuestos al Valor Agregado (IVA), v a los Consumos Especiales (ICE), presentaran las
declaraciones y efectuardn el pago correspondiente en forma semestral. Los contribuyentes gue
se sujeten a este régimen no seran agentes de retencidn del IVA, excepto en la importacion de
servicios de conformidad con la Ley.

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR.

~ Sustituya el numeral 5 por el sigulente: ..."Los pagos realizados en el exterior, por concepto de
dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador,
después del pago del impuesto a |a renta a favor de otras socledades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador. No se aplicard esta exoneracion cuando los dividendos se
distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de su cadena
propledad, posean directa o indirectamente derechos representativos de capital las personas
naturales o socledades residentes o domicilladas en el Ecuador gue sean accionistas de la
socledad que distribuye los dividendos.”,

DE LA CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL.

» Las socledades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o supeniores a un milldn de ddlares de los Estados Unidos de América (USD$1,000,000.00})
en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Gnica y temporal, para los ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, dicha contribucidn va desde 0.10%, 0.15% y 0.20% sobre los ingresos
gravados contenidos en la declaracion el impuesto a la renta del ejercicio 2018 inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta unico. Esta no podra ser
superior al veinte y cinco por clento (25%) del iImpuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
2018, Esta contribucién no serd considerada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante las afios 2020, 2021 y 2022; y, &l
pago de esta contribucitn se realizard hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal.

El 29 de diciembre del 2018 se publico la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de |a Dolarizacidn y Modernizacion de la Gestidn Finandera (Ley de Reactivadion de
la Economia)” en el Segunda Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Las principales reformas que entraron en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jublilacion patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores,

Aumento de |a tarifa general de Impuesto a |a Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
impasician, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion,

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades, La reduccion

de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria
Unicamente a: i} sociedades exportadoras habituales; i) a las que se dediquen a la produccién de
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bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, v,
iii) aquellas sociedades de turismo receptivo,

Reduccidn de tarifa de impuesto a la renta para micro y peguefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta, Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14® remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio. Estos rubros si formaban parte del calculo del
anticipo, :

Disminucién del maonto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
Us$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la abligatoriedad de utilizar a cualquier institucion
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrdnico,

Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte gue no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracidn de la Compafiia ha evaluado dichas reformas y considera gue no espera impactos
relevantes para el siguiente afio.

Predios de transferencia.

El Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 27de mayo de 2015, emitid la resolucidn
No. NAC-DGERCGC15-00000455, en la que establece en el Articulo 2. Ambito aplicacion.-"Los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismag periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres
millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD3 '000,000.00) deberan presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 5l tal monto es superior a los quince millones de
ddlares de los Estados Unidos de América (USD 15°000,000.00), dichos sujetos pasivos deberdn
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferenclas.

Adicionaimente el Articulo 3. Operaclones no contempladas.- Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexo como gdel informe, se
sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto fas que correspondan a:

a) Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América,

b) Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,
slempre gue no afecten a resultados.

c) Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de rendimientos patrimoniales
(dividendos) o pasivos.

d) Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi como
activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo, Imputables a la actividad generadora de tales
ingresos.

e) Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas ecuatorianas.

f) Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucidn de consulta
previa de valoracién, Cuando se trate de operaciones entre partes relacionadas locales, este
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literal aplicara tanto para el sujeto pasivo que presents la consulta como para dichas partes
relacionadas.

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales, con referencia al periodo fiscal analizadao,
siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

1. La parte relacionada con la gue el sujeto pasivo realiza tales operaciones obtenga
ingresos provenientes de los casos sefalados en los articulos 27 6 31 de la Ley de
Régimen Tributario Interno; o;

2. H sujeto pasivo:

« Declare una base imponible de Impuesto a la Renta menor a cerg;

s Haya aprovechado cuaiquier tipo de beneficios o Incentivos tributarios, incluidos los
establecidos en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversidn,

« Se acoja a la reduccion de |a tarifa por reinversion de utilidades.
» Sea administrador u operador de una zona especial de desarrollo econdmico.
« Se dedigue a la exploracidn o explotacion de recursos naturales no renovables; o,

« Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o esten
establecidos en paraisos fiscales.

Ademas establece que los contribuyentes que realicen operaciones con partes refacionadas
guedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

« Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables.
» No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes.

No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables.”

Gastos pagados por anticipado.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2019 31.12.2018

Publicidad 8,636 17,206
Anticipo de proveedores 16,591 14,132
Garantias 3120 3120
Seguros 3,278 3,892
Anticipos varios 10,130 . 15,101
Empleados 63 1,039

41,818 54.490
Propiedad, planta y equipo.

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2019 31.12.2018

Edificios 81,999 81,999
Maguinarias y equipos 419,681 415,526
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10.

31.12.2019 31.12.2018
Vehiculos 150,408 147,514
Instalaciones 40,174 40,174
Equipos de computacion 18,702 18,702
Equipos de oficina 6,380 6,380
Muebles y enseres 4,135 4,135
Construcciones en curso 5,194 5194

726,673 , 718,624
Menos depreciacion acumulada 285,065 236,784
441 608 482,840

El movimiento del saldo de esta cuenta al derre de cada penodo, fue como sigue:

31.12.2019 31.12.2018
Costo:
Saldo inicial 719,624 716,443
Compras 7,049 19,110
Ventas - (31,191)
Reclasificacion 15,262
Saldo final 726,673 719,624

31.12.2019 +31.12.2018
Deprediacién Acumulada
Saldo Inicial 236,784 197,265
Depreciacion gasto 25,584 22,035
Depreciacidn costo 25,071 24,475
Ventas (2,774) (6,991)
Saldo final 285,065 236,784

La Compafiia al 31 de dicembre de 2019 y 2018, no ha reconocido pérdidas por deterioro, debide a gue
la Administracion de la Compafila ha determinado que no existen indicadores de deterioro significativo,

Activo diferido.
La composicion del saldo de esta cuenta al clerre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2019 ‘31.12.2018

Gastos de constitucion 145,776 145,776

145,776 145,776

Menos amortizacion acumulada 121,480 106,902
24,296
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11.

El movimiento del saldo de esta cuenta al clerre de cada pericdo, fue como sigue:

31.12.2019 31.12.2018
Costo:
Saldao inicial 145,776 154,822
Adiciones - v
Retiros - (9,046)
Saldo final 145,776 145,776

31.12.2019 31.12.2018
Amortizacion:
Saldo inical 106,902 94,667
Amartizacidn 14,578 21,281
Retiros - (9,046)
Saldao final 121,480 106,902
Sobregiro bancario.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a sobregiro de la cuenta wwn:edabaﬁmdel Pacifico
No.7514735 por (US$19,228) y banco Bolivariano No.S055022498 por US$30,626 (US$14,636),

12,

13.

respectivamente,
Cuentas por pagar.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2019 31.12.2018
Proveedores. R ¢ § B 403,213 379,189
403,213 379,189

(1) Al 31 de dicembre de 2019 y 2018, la Compafia incluye una deuda con Técnica General de
Construcciones 5. A. por US$274,608 y (US$298,728); y TECA 5.C. por USS7,3687 v (US$12,480);
respectivamente, sin que exista fechas de vencimiento o tasas de intereses pactados,

Gastos acumulados por pagar.

La composicion del saldo de esta cuenta al derre de cada perioda, fue como sigue;

31.12.2019 31.12.2018
Relacionadas (1) 354,051 328,676
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 5,762 5,654
Sueldos por pagar {2) 20,638 21,355
Provisiones 4,758 12,655
Obligaciones tributarias 170,571 111,297
555,780 479,637
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(1) Al 31 de dicembre de 2019 y 2018, comesponden a saldos de Teodoro Calle US$348,051
(LIS5324,676) v la compafila TECA 5. C. por US$6,000 (US$4,000), respectivamente; los mismaos
que no disponen de convenio(s), que determine fechas de vencmiento e intereses pactados.

(2) Comesponden a sueldos por pagar a empleados y trabajadores del mes de diciembre de 2019.

14, Obligaciones con los trabajadores.

El movimiento del saldo de la cuenta beneficios sodiales al derre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2019 31.12.2018

Saldo iniclal 49,730 46,714
Prowvisién 44 186 52,902
Pogos efechundos 64,058 49,886
Saldo final 29,858 49,730

15. Capital social.

Esta constituida al 31 de dicembre de 2019 y 2018 por 800 acciones ordinarias y nominativas de US$1
de ios Estados Unidos de América cada una, un solo accionista.

16.  Aporte para futura capitalizacion.
Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, corresponden basicamente a aportaciones de los accionistas.
17. Resultados acumulados,
a) Reserva por valuacion.
Corresponde a valuacidn de inventarios (bidones) por US$137,748. (Nota 6)
b) Pérdidas acumuladas.
La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento General de Aplicaciones del Impuesto a la Renta
permite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siquientes, aquel
m;wum,mqmmmmmmWﬁzﬁmhm

18. Ventas.

La composicidn del saldo de estas cuentas al cerre de cada periodo, fue como sigue:

© 31.12.2019 31.12.2018
Productos 705,728 819,787
705,728 819,787

19. Costo de ventas.
La composiadn del saldo de estas cuentas al cere de cada penodo, fue como sigue:
31.12.2019 31.12.2018

Materia prima (147,097) (201,810)

23



ZAMICCO S. A.
Notas a los Estados Financieros

20.

31.12.2019 31.12.2018
Mano de obra directa (56,910) (69,644)
Mano de obra indirecta (16,007) (16,235)
Gastos de fabricacién (71,159) {98,254)
(291,173) {385,943)
Gastos de Administracion y ventas.
La composician del saldo de estas cuentas al cerre de cada periodo, fue coma sigue:
31.12.2019 31.12.2018
Sueldos y otros personal {314,495) (363,574)
Servicios basicos (5,175} (5,683)
Suministros y materiales (2,449) (4,1086)
Mantenimientos {1,677) (2,291)
Transporte y carga (32,119) (51,292)
Servicios (16,526) (17,446)
Gastos de viaje {1,963) {4,915)
Otros gastos administrativos (4,706) {9,264)
Depreciacién (25,984) (22,035)
Amortizacion (12,148) (43,266)
Otros gastos de ventas (9,399) (5,241)
Publicidad (18,172) (27,083)
(444,813) (556,196)

Administracién de riesgos.
21.1 Gestion de riesgos.

Zamicco S. A., esta expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y operacionales
inherentes a sus negocios. La Administracion busca identificar y manejar diches riesgos de la manera
mas adecuada con el abjetivo de minimizar potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad de la
Compafiia, sin embargo, tanto las politicas comerciales, laborales y crediticlas se enmarcan dentro
de un estricto cumplimiento de las leyes, aprobadas y revisadas por la Administracion de la Compafiia.

21.2 Riesgo de mercado.

Las ventas de Zamicco S. A., provienen de pedidos locales. El grado de diferenciacion en el servicio
ha generado un mercado altamente competitivo,

Los factores que determinan su fluctuacion son la demanda, las variaciones en la oferta, el nivel de

Ios inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores de la Industria. Cabe
sefialar que Zamicco S. A., tiene actividad en el mercado nacional en su mayoria.

La Administracion de la Compania es guien determina el control de estos riesgos, asi como sus
estrategias especificas mediante los analisis periddicos de tendencias de las diferentes variables gue
inciden en los niveles de tasas de Interés, por lo tanto consideramos a este riesgo dentro de los
parametros razonables,
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21.3 Riesgos financieros.

Los principales riesgas financieros a que la Compafiia estd expuesta son: riesgo de condiciones en el

mercado financiero que incluyen los riesgos de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés, riesgo de

crédito y riesgo de liguidez.

Riesgo de condiciones en el mercado financiero.

(a) Riesgo de tasa de interés.
La Compafila Zamicco 5. A., enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas de interés tanto fijas
coma variables. Este riesgo es controlado por la Compafiia a través de una combinacion entre
los préstamos a tasa fijla como variables.

{b) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito surge principaimente del eventual incumplimiento de los clientes, lo que
afectaria la capacidad de recaudar fondos de cuentas por cobrar pendientes,

{c) Riesgo de liquidez.
Este riesgo se generaria en la medida que la Compafila no pudiese cumplir con sus
obligaciones como resultado de liquidez insuficiente o por la imposibilidad de obtener créditos.
La solvencia de Zamicco 5. A., se fundamenta en una estructura de costos competitiva que

le permite enfrentar la volatilidad del mercado de servicios alimenticios y una adecuada
posicion financiera basada en la mantencién y generacion de efectivo y equivalente.

21.4 Riesgos operacionales,

Riesgo operacional surge de la probabilidad de que la Compafiia incurra en pérdidas por deficiencias
o fallas en los procesos de:

{(a) Recursos humanos.

Constituyen los empleados vy trabajadores vinculados directamente con la ejecucion de los
diferentes procesos de la Compariia,

(b) Recursos tecnolégicos.

Son todos los equipos con su software respectivo, que mantiene la Compafiia para soportar
SUS procesos.

(c) Proceso,

Son todas las acciones o actividades que la Compafiia dispone, para transformase en un
producto final para sus diferentes clientes.

Zamicco S. A., tiene definido procedimientos tendientes a que se administren adecuadamente sus
riesgos operativos de acuerdo con los lineamientos de las entidades reguladores y de sus
departamentos, basados en sistemas de reportes internos y externos,

21.5 Riesgos operacionales.

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se
incurren.

La Comparniia cumple con todos los requisitos ambientales solicitados por la autoridad competente,

los conceptos relacionados con el mejoramiento y/o inversion de procesos, verificacion y control de
cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a procesos de purificacion y embotellado de agua, v
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cualquier otro que pudiera afectar en forma directa o indirecta a la proteccion del medio amblente,
son registrados en Resultados en el periodo en el que se incurren.

21.6 Riesgos de capital.

Zamico S. A., estard en capacidad de continuar como una empresa en marcha mientras que
maximice el rendimiento a su(s) accionista(s) a través de la optimizacidn de los saldos de deuda y
patrimonio.

Para poder continuar con la estructura de capital, Zamicco S. A. podria efectuar aumentos de
capital, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir la deuda.

22, Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

Con sucesion al 31 de diciembre de 2019 y hasta le fecha de la emision de este informe 02 de octubre de
2020, no hemos tenido conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indale, que puedan
afectar de forma significativa los saldos o interpretacion de dichos estados financieros; excepto por lo
expuesto a continuacion:

1. Con fecha 06 de junio de 2017, segln comunicado de |a Gerencia General de Zamicco 5.A., menciona
que |a autorizacion definitiva para la concesion del pozo profundo de agua, Se encuentra en proceso
de aprobacion por parte de la Secretaria Nacional del Agua "SENAGUA" y gue hasta la fecha de este
informe, queda pendiente la resolucidn definitiva de SENAGUA, de la aprobacion para el uso yfo
aprovechamiento del agua.

2. La Compafila, no ha dejado de trabajar, cumpliendo de manera eficiente con las tareas asignadas y
los objetivos trazados, ajustandose de manera adecuada a la modalidad de Teletrabajo.

3.  El Ministerio de Salud Piblica mediante acuerdo ministerial Nro, 00126-2020, de fecha 12 de marzo
de 2020, resuelve declarar el estado de emergencia sanitaria en todos los establecimientos del
Sistema Naclonal de Salud como consecuencia de |la pandemia de coronavirus COVID-18.

4, El Presidente de la Repiblica, mediante decreto ejecutive No. 1017, del 16 de marzo de 2020,
resuelve declarar el estado de excepcidn por calamidad publica en todo el territorio nacional por
los casos de coronavirus confirmados y se anunciaron las siguientes medidas de prevencion ante
la presencia y posible contagio del coronavirus en Ecuador que regirdn a partir del martes 17 de
marzo desde las 06h00; asi: Restriccidn de circulacion peatonal y vehicular en las vias publica,
Cuya unica excepcion es para adquirir alimentos, articulos de primera necesidad y productos
farmacéuticos; asistir a centros de salud; trasladarse para atender situaciones de fuerza mayor o
de emergencia comprobadas, suspension de actividades comerciales con excepcion de aguelios
que desarrollen las sigulentes actividades: a) Expendan articulos de primera necesidad,
farmacéuticos, médicos, ortopédicos y similares; b) Brinden servicios financieros; y, ¢) Vendan
alimentos para mascotas y equipos de telecomunicaciones. Suspension de la actividad de
restaurantes y cafeterias en modalidad de servicio en el local, disposician de evitar aglomeraciones
en los establecimientos autorizados para funcionar y de mantenimiento de distancia de al menos
un metro entre clientes y entre empleados, a fin de evitar posibles contagios, disposicion de
apertura de sefial premium a todos los suscriptores del servicio de televisidn de la Corporacion
Nacional de Telecomunicaciones, asi como la duplicacion de velocidad en internet fijo y aumento
del 50% de los gigabytes en servicios de telefonia, de la misma empresa, no realizar cortes de
ningln servicio residencial por falta de pago, diferimiento para el pago de Impuestos de los meses
de abril, mayo v junio, eliminacién de aranceles de productos médicos necesarios para atender la
emergencia, etc,

5. Segun Registro Oficial No. 229 del 22 de junio de 2020, se publict el Suplemento de la Ley Orgdnica
de Apoyo Humanitario para Combatir la Crisis Sanitaria Derivada del COVID-19.

6. Con fecha 21 de agosto de 2020, en Notarfa Primera del Canton Quito, notario suplente Freddy
Eduardo Suquilanda Jaramillo se registra la Promesa de Compra/venta, otorgada por TECAS. C. a
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