ERICKFARM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en délares de E.U.A.)

La compahia estl constitusda &n |s ouded de Guayagudl de Ecundor, desoes af 6 do septiembre dal 2012 con af
nombre de ERICKFARM S A La ectivided principal de la compafiia &s ja compra y venia, algidier y expiotacidn
g sanes inmuebles

Iricia actvidad & 18 de octubre del 2012 con & RUC- 0882 TETOT4001
A ShHuacion Econdmica dal Pais

Las condiciones de o economis scualoriang son conocidng por tocos. Durants 2018 i sfuscsdn del pais no
majord, Los distinios organismos no prevsn un increamento da la produccion mayor de 1% pam & ofo que
terming y en 2020 incluso algunos calculan o estancamiantt 0 decrecimisnto de la economla. Ecusdor se
ancuantta entre |os palses de la regon gue mantienen un detéfion de sus condiciones, conjuntaments con
Verazusis y Argenting

Los provigonss de crecimsnis soonbmico EIven para anticipar &l desarrolo de las economias; pars el 58
udiizan o principales agiegados macrostondmicos & Indicadonss microeconbmicos, ademis de Incloies
politicos y sociales, La sstmacion del crecimients también as ublizads para dingir la polibca publica y
oCondrHca de un pals, gonerando mayores rversiones en cieros saciores o fomentando s prosuccidn de
acuerdo con las necesidades del merceds.

Loy organismos Que presenian sus foyeccionés cada afo son Banco Mundial (BM), Fondo Monatario
Intarm@cional (FMI). Comimion Econdmita para Amitica Latna y e Carshe (CEPAL) y el Banco Central dal
Ecupdor (BCE). Cada institucidn utilza una melodologla propla para realzar la prevision del crecmiento, por
lo gue pusdon ser gemianes. pE6o NO guales

En oclutie, ol FMI publicd sus previsiones, ssciasreciendo que en 201§ |8 produccidn ecustonans decrecens
0.5%, misntras qua para 2020 aumentard on un 0.58% Esto gulere dedr goe el Producio intemo Bruto [PIB)
del 2020 serd igual al de 2018, a pesar de gue la demografis incremeantard y que se tendran que satisfacer un
mayor nimeno de necesidades porque habrl més bocas gue slimentar. Ei FMI &8 uno de los principales aliados
pora Uazar una nueva hoja de ruta y financiar of défict fiscal gue se mantiens. en diclembre de 2010
desambolst § 480 millones para financiar ol Esteto, &n & marco de un préstamo de § 4. 200 millones que e
alorgara hasta 2021

El BCE reafizd las provisiones economicas para 2019 y 2020 &n 2017, cuando &l panorama soonamico sra
diferente. Para 2018 estimd un crecimiento de 0, T0%, mientras que para 2020 ko redulo & tan solo 0,10%. Eran
cifras optimistes gue no mantenian factores de comecchon como of achicamienio del Estado que surge desds
&l Plan Toda Una Vida en 2018, ni las manifestaciones de octubre que dejaron una merma en la produccsdn y
graves dafos an beenss inmuables.

El B, por su parte. indicd &n abril pasado que fa sconomia 1an solo crecerd &n 0,1%, pars 20208

espera que o Ecuador imcrements su produccion en 0.4%. De scusrmo con cifras del BM, & Ecuador s
ancunnira entne los paises de Aménca oel Sur gue mantendrin una peor situackin econdmica pera 2018 y
2020, conjuniamente con Venazusia y Argantina

Fnalmanis, ls CEPAL safinia gue an 2010 Ia produccidn scusionans no tendnk cambio alguno en comparacibn
al AfD pasado, por 1o gue sU Lasa de vareckin &5 igual 8 cero. Durante 2020, cree gue la economila scuatonana
crécerd an 04% producto de a8 mejvas &0 matera franciers y estabilidad de fas cusntas fecaias. El

arganismo plentes gue o cacenano de Amerca Latina y el Canbs as desaleniador por &l proossn ge
desacslaracion mundial y la marma en ta demands de blenes primarnios

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Base de preparscitn

Los estados finanoeros adjuntos son preparsdos de pouerdo con Mormas imemacionates oo Informacion
Financiera = MIIF (IFRS por sus sigias an inpiés] emitida por &l Consejo ge MNormas intemacionales oe
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Corabiidad (LASE por sus siglas an inghta), ias cuaies inCiuyen las Nommas Intemacional de Connbdidad
(NIC) y pronunciamientos del Comité de Interpredaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en inglés)

Para efecios de aplicar las "NIF COMPLETAS" o las "NIIF para PYMES®, la Superintendencia de Compadias
dél Ecumdor establacid mediants regiomantacidn, parématros @ ser cumplidos por |as compafias sujetas 8 su
eonifal y vigilancia. Con tase & la obhasrvancia de la nomma reglamentaria, ERICKFARM 5 A, Lillizs las NIIF
para Pymas en los regisiros contables y preparncitn de estedos financieros

Lin resuman de las pancipaies normas contabies apbcadas por 18 Compatin para [a preparacson de iol ostidos
financietos, defiridas en funcibn a-tas NIIF para Pymes. e mencionado a continuacian

22 Moneda tuncional

Las partidas en los asindos financients de la Compafla se expresan @n @ moneda del ambients scondmica
primano donde opers la entided (moneds funcional) Los esiados fnancieros se expresan an ddiores
eutadounidenses, quo &8 I8 moneds funcional y I moneda de presentacion oe i Compaiia

2.3 Efsctive y squivalentes

El afective y equivalanies de afectivo inciuye aquelios activos fnanciefos liquidos. depdsitos o inversones
financisras. que s pusden tansformar ripidamente en efective en un plaxo nferior B res Meses y sobregios
bancanos N necumENlEs

Los sobregiros bancarios recurrenies son presentados como pEsvos comienies en & ssfado de situscidn

24 Actives financieros

Los acivos financeros son ingtrumanios financiercs nD danvodos con pagos fios o oeterminabies, gue RO
COfZEM B Un rercain st

a) Reconocimisnto iniclal

La Compafiia reconnde un sctivo financiemo an su esiodo de siluacitn financiera cusndo, y sbilo cuando,
#& convierie &n pata beneficlaria segun las cliuslas confratiuales del Instrumenio financiem.

b) Baja de activos firancieros
La Compafia da de bais un sctivo Snancisro cuanda y sdlo cunando
ii} Espiren ica derechos contraciuaiad sobre I Bujos de sfeciivo del active financers, o.

fif) Ge transfers un sctivo financierm, L ensferancia de un active financiero reguisne que(n entidad
tranafizrn de forma sustancial los nesgos v veniajas inherenies a la propedad dal active financiero,

La Compaflia ciasifics fos actives fnanceercs segln se miden postenormente a costo amoitizads, & valor
muonable oon cambios an olro resultado integral o a valar razonable con cambios en resullados sobre |a base
de los sigusanies crienon
() Sonmadidos ol costo amorizads & cumplen las dos condiciones sguisntes; 8) los activos financieros
B8 CONsenvan deniro de un modeln de Nnegonio cuyo objEtvD B8 montensr dichog sclivol para oblanar
low flujos de efectho contractualas, ¥, b) fas contdiciones contractuaies del sctiva Bngnciero dan lugar,
en fechas especificadas, 8 fupos de efecive gue son dnicamente pagoe de! principal @ inlsreses sobre
& imporie del principal pendhente.

(il Som medidos a valor razonable con cambios en & oo resulado inlegral 8 cumplen las dos
candiciones siguienies; a) los activos Rnanckera & conservan deniio dé un modeld de NegoTIo CUYo
objetive &8 logra oblemenda fujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros: y, b) las
condiciones confractuales def activo finpnciens dan lugar, en fechas especificadas. & flujos de efective
gue Mon Unicements pagos del principal o nfereses sobre &l importe del principsl pendiante.

() Son medidos & valor razonabke con cambios on resuilados @ mencs gue we mida & costo amortizado

& & vakor razonable con cambios en el obro resultado ntegral, Sin embergo. una entidad pueds realizar
una elecctn imevecabls an ol momenio del reconscimentc mical do preseniar los cambios

3|



postariores an ol vaior raronable &n olro resultado integral para inversionas concretas en instrymenios
de patnmonio gise, en ofro cass, 58 medirdn & vaksr razonables con cambios &n resultados

d)  Medicion iniclal v posterior

Los activos financiaros son mididos inicialments 8 su walor razronable mas ios costos relecionados con su
adguisicin, excepln o & acusrde conslituye una transacoidn financisds en coyo caso @ Compafia mids ol
activo financiero al valor presents de los Nujos fuluos esperados descontados & Una fasa de inferés de
mercado,

Despuds del reconocimiento inicial. estos activas se miden al costo amonizado utiicando & MEHA0 de a e
de (mterda efective, menos cuslquier posible delenors. Loa Ingresos por intereses (incluyendo los inlereses
impliciios) s& reconocen y s caltutan utiizando la tass de interés slactiva, exceplo cuandd el reconotimisnio
dal interés resultane inmateal

Los actiics financeros s& clasifican an activod comenias, excepto |08 vencmisnios supSnanEs @ 13 mesas
deads la-fecha ded estads de situscidn financiers, gue s& claaifican como BCiVOS RO CoMBMNieS

o) Préstamos y cuentas por cobrar:

Son acivos financems no dénvados con pagos fijps o delerminables. gus no cotizan 8n un morcado achiva
Lo préwtamas y cusntas por cobrar inciiyen:

(il Efectvo vy squivalentes ds afectivo, Muestran & dinero disponibls en efective v los depieiios a W
vista efectuados an antdaces del sistama financisnn scustonang

(i) Peudgores comerciales Esias cuanias comekpondan @ ios moios adeudados por clienieg por ia
prestaciin de servicios en el curso normal de los negocios.  El perlodo promedio de cobro de s
prestaciin de sérvicios as inferior a B0 dlua.

(i} Otras cuenias por cobrar Repressntadas principsiments por cuentas por cobrar & panes
retacionadas v olras cLaning por cobrar menores

San acivos financieros no defvados con pagos fijos o detesminables y vencimianto fijo, gue la Adminisiracsin
de |z Compafia iene fa intencion y | capacidad de mantenssr hasts su vencimisnto. Si la compaftls vendisse
un mpors sipnificatrve de loa activea financlefms manianidos hasta su vencimianto, |& categoria completa se
reclasficana comd dmponible pars fa vente Los actvos fnancssros mantenidos haatn el vencimisnio inciuyan

(il Efeciive y squivilenieg de glectivo. Muestra las inversionss en entidades def msterna financiero
Bcusiohiano cuyo vencimaanta sea manor a 80 dias contados dende la focha de contratacidn inicial
de eslos instrumenios

(1 Inyempenes & cono plazg: Muestra las inversiones en entidades del sislema financieno ecustonana
Cuyd vencimiento ses superior & 80 diss ¥y menor 8 1 aflo, contados dasda 1a fecha de contratackin
inicial da asios instrumanios

En cada fecha de presantacion de los sstados finoncieros individuabes, la Compadiia reconoce una provision
por plrdidas credilicias esperadas sobfe un achivo financiero que &8 mida Al cosle amodizade o al valor
razonabis con cambios en otro resultago mlegral. Les pérdidas crediticias son o valor presente de la difersnca
antre 08 fujos de efectivo contractuales y ol valor presente de los flujos de efectivo gue la entidad sspers

Lo Admmistracion de la Compafiia determing la provision apicands el enfoques general, excaplo sn al caso
oo las cusnitaa por CObr 3 deudonss COMETISN &N cuyD caso S8 aplict & enfoque simplficada

" Enfoque genera

5 en la fechs de presenincon & Nesgo cradingn de un MEtruments nancen no s8 ha noemantado
de forma significative, desde al reconocimizamo inkcial, una entidad meding & valor de len pérdides para
asé instrumento financero a un impors igual a las pérdidas credificias esparadan en los prdcmos 12
meEse

En cads fecha de pressntacidn o Compaiia mide In provision por un imponte gual o las pérdides
craditicias sspearadas durante el liempo de vida del acivo. sl &l resgo crediticen ded Instrumenio
firanciers ge ha incramentado de forma significalive desds g reconocimisno inkcial
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Enfre la evidencia objetrva o8 que al nasgo credmcio da un matrgmants fnancears se ha incramentado
considen: () retrasos en oS pagon por mis de 30 dias, §) incumplimientos &n s fecha oF presantacidn.
ill) imcurnplimientos &n &l momento del neconacimento inkcial iv) dficullades financeras de ios clhentas,
¥) un éntomo scondmico desfavorable, vi), cambios cbservables en ias condiciones econtmicas locakes
¥y nacionales gue 88 ralacionsn con el incumplimisnts on o8 pagos

v Enfoque umplficado

La Compafita mide ias pérfidas crediticiss esperadas duranie of tempo g8 vida del active para ns
cuentas por cobrar comerciales que procadan de ransacconis que eatkn dentro del akkance de la NITF-
15

La Compadfiia reconoce en el resultado del periodo, como una ganancs o péndida por deterions da valor,
&l impore da las pérdidas croditicias ssporadas (0 neversionss) refisar o importe Que e Exige
MECMOoRT 08 acuBito con anta Norma.

El importe &n kbros de los sctivos financiarcs 58 reduce diectaments por cualquier pérdida por
detenons, exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde el imports &n ibros =8 reduce a
través de una cuenia de acivo denominada provision por deleron de dewdores comerciales quo se
oonstitluye con base en ias pérdidas crediicias ssperadas. Cuando ia Compafia considera que una
cusnia por cobrar comercial No es recuperable. s& da de baja afectando la cuenta provision para
clarias incobrables

h) Baja en cusnta de los activos financieros

La Compafila ca de Daga activos Bnanceros Lracamante cuando; 1) expien kos derschos confraciuales sobne
los fujon de sfectivo del aciivo financiero, 6. i) se transfiera de manera sustancial los resgos y \entajas
inharantes & b propledad del activo Snanclar a otra entidad.

Se transfiere un active financiers sl y sclo sl ha transiendo los derechos conlractuales a recibir los fujos de
efeciive de un activo fnancer, o, Mtiers |08 derechos contractusies & recbir los fujos de slfectivo del active
fin@nciern, pero Bsums | obligacion contreciual de pagados a uno o mAs perceplonss, dentro dé un BcuRido
fué cumpis con las condiciones.

El imporie en libros de los acihvos financiencs se reduce directamanti por coabquies pérdida por detériong,
exceplo pars as cusntas por cobrar comarciales, donde el importe an libros s reduce & través de una cuenia
do active denominada provisidn por detenceo de deudores comercigles que se constituye en funcidn de un
anilisia de la probabdidad de recupsracion de les cusnias por cobrar que 58 encusniian vencidas

Cuando in Compafdis considern Que una cuenin por cobrar comarcial no &@s recuperabls, s& da do baa
afectando s cusnta proviasin para cusntas ncobrables
25 Paslvos financieros

Los instrumenics de deuda son clasficados como pasivos financeros no denvados con pagos fyos o
determinablas, que no cotizan &n un marcado activa; & como patrimonio de confarmidad con la esancs

Lo Compafils reconocs sus pasivas findncibnos en ol estodo de siuscidn fnanciera cuandn, ¥ siio cuanda se
conviera &n pane obligada, segun les clusulas contractunlas del metrumento financhem

La Compania da de baja un pesvo fnanciens dricaments cuamnds: || sxpiran log demchos contraciuales sobre
jos flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obiigacones contraciumies
asumidas por la Compafiia, y, ) so ransfieran de manera sustancial los fesgos y veniajas nheranios a la
progledad del pasivo financena

b) Ciasificacion de pasivos financlercs
La Compaftia ciasifica sus pasivos fnancieros an las siguenies calegorias: () a valor razonable con cambios
an regultados, y, ) medwios al cosio amonizado. La clesificacion depende ded propdwito con o que Be

adguirieron los instrumantos. financercs: La Administracion determina ia clesificacion de sus insfrumsntos
financieros &n &l momenio del reconocimienio micial
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A (o techa de o8 sstados fnancieros adjuntos, la Compania mantens badicarnants pasivos medidos al costo
amorizado gue se casifican como pasivos comienies. La Compafiin no ha reportads pasivos finandisros
madicos al valor raronable con cambios an resuliados

€l Medicion inicial v posterior

Los paswos financems son medidos iniciaimenla al costo historico neto oF (08 cosios reiscionados con s
adquisicidn, sxepio §i & aousrdo conatituye une irenEBCCIon fnancads an cuyd caso la Compaiia mads o
pasivo financiens o valor presente de (os flujos futuros que se espera cancelar descontados B ung (650 O
inbgrés de mercado

Despuds del reconocimiento inicial, estos activos s& miden al costo amartizade ullleands & mbtado de la tasa
s mnigris sfecliva Lo gastos por intereses (incluyendo los infereses impiictos) s& moonocan y se calculan
utilizando W tnsa de interds eleciiva, excepto cuando &l econocimento del imerés esulane inmateral

Los pashvos financseros sa clasifican en pasivos comigntes, excepio loe vencimsntos Supenones 8 12 messs
desde lo facha del estado de situacion financiem. que s& casifican como pasivas No corfontes

d) Pasivos financieros identificados,

Son pashvos financieros no demvedos con pogos fijos o delerminables. que no colizan &n un memadd activo
Los pasivos financieros incluyen

L} Acreedores comarciaiey. Cormrespondan a monios adeudados por s Compafiia por la compra de bienes
¥ SEMICIoN gue s0n adquindos &n el curss nomal g sus oparacones. Ef periodo promadio de pago o
SUl BCrendomes comarciaies es mieror a 80 dias.

fif) Oiras cugntas por peger FAepressntades principalmants por préstamos recibidos de  pares
refaconadas a coro ¥ large plazo que devengan inenssas sxpliciios a tasas similanes & las vigentes en
&l mercado firancero intermacional  En este ryblo se mcluye ademis ofras cuentas por DRgAT MaNares

La Compafiia tiens impiamentadas poliicas dé mane;o de riesgo financiero para asegurar qua Wodos Ins
cuaftas pof paga o paguen de conformnidad con log terminos crediticios acordados.

16 Compahiss y partes relacicnadas
Activos.-

Loz cysnias por cobrar @ compafiies y pares relacionadas son activos finencierns con pagos fjoe o
detafrminables que no cotizan an un mercado activo. L compafiia reconoce &l actve inicialments al valor
raronable mas cualguier cosio transacciin direciamenie sinbulble  Esios activos financieros S8 originan
principaimania e opefaciones por actwidades ordinadas, las cusles para el reconocimento inicial ae
cuantifican al valor razonabile del monio recibida o por recibir por la prestacitn de sendcioy o crisditts otorgados
segun las condiciones previamente scordadan. Postenor al reconocimiants inicial, ko activos financeros se
yalorizan Bl costo amortizado

Fasivos.-

Las cuenias por pagar a compaftias y paries relacionadas son pasivos financenos corments y 1o cormenta con
pagos fijos o determinables gue no colizan &n un memcado active. Le Compafla reconocs o pasivo
imcialments & valor rezonabls mas cuslguer cosls de (ransaccebn dirsciamente ainbuible Estos pasivos
financieros s& arginan prncipaiments de aperaciongs pol sctividades ordinarias, adicionaimentis s& Reconocen
pivan SRancancs con sus compafias y panes relacionadas @ momento de la recepcitn de créddo. Loa
pasivos financieros derivados de préstmmos de compafiias y pones relacionadas se valoran al valor dal
présiamo fecibids al reconocimento inicial  Postenor 8l reconocimiento iniclal, esios pasivos financiers se
valoran al costo emorfizado

417 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada penodo sobre o que se miorma, |a Compafia evalua mformagion intema y extama del negooo

con &l fin de establecer la enwlencs de ndicios o8 deferoro de Ios vakones en jibrog de sus scivos. Para los

activos con indicios de deterion &8 calouls &l imports mcupesble del activo svaluado con & fin de determirar

las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no ed posibde estimar el imports recuperable de un activo

mw.ummnmdmmuummmmmmm
v
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El imports recuperabia es 8l mayor entre el valor razonable menos los coslos dimeciaments relacionados a iy
potencial venta y &l valor en usD. A estimar &l valor &n uso, ios NMujos de efectivo fuluros sstimados son
descontados wiilizando una (ass de descuento antes de impuesto que rebsia 138 valoraciones actunles del
mercado respecto al valor temparal del dinero y los resgos especificos para el aclivo para los cuales no se
han ajustados los esfimados de fgo de sective fuluros. S& reconols una pérdida por deteriom en los
resuliados del afo cuando &l imparis recuparable de un activo o unidad generadora de slactive &n Menor gue
su imports &n libros al fingl de cadas penodo sobre &l gue se informa.

Lan pérdidas por detenorn reconocidas on &l pesado pusden ser reversadas &n caso de que mejone ol imponte
recuperabie en el futuro. En estos casos, (as reversiones de las pérdidas por deterioro sumentan e valor an
libros del actvo de el manera gue no exceda &l importe en lbros gue habria tenido & no se hubisran registrado
tales pérdidas en afics anteriones. El evernso de una pésdida por deteriand es reconockio v los resullados dad
afko.

1.8 Inventarios

Los irmentaros 68 valoran &l costo promedio o al valor neto realizable, & que resuls menor, Ecoepio

imponaciones en rénsto que se registran o cosio especifics. Los coslos incurridos para levar cada producio
& su ubioacion y condiciones actuales forman parte del costo

El valor neto de realizacion s delermina con base &n el precio de venin en curso ordinano del negocio, menos
Iog contos sshimados de IermINacion y venta

El cosio de loa imventancs pusde sar no recuparabis sn caso de gue joa mismo estén dadados. 0 &8 SnNcueniren
paical o ntalmenie obeoleios o Her 8 bus precios dé mercado han disminuids, El impore de cuakguier rebajs
de valor de Ios inventanos hasia alcanzar su valor neto de realizacion, se meconoce én &f eEnicio en que
ocurts la pérdida

25 Propiedsd planta y squipo
a) Medicitn inicial

Loa activos fos se miden inicisiments por su costo.  El costo de los aciivas fijos comprende su precio de
isn mis odos los coslos directamenie miacionados con 8 ubicacion de los acivos, su pussia &n

condicionas de funcionamienio segun o prévishs por [a gerenciay la sstimacion inicisd de cunlguar coslo de

desmantalamwents y/o reliro del slemento o de rehabilitacadn de @ ubicacion de los activos.

Loa costos por préstamos directamante atribuibles & o sdguisicion de activos apios (aguelios gue reguleren
de un perodo sustanciel antes de estar iBtos par su uso o venta) son considerados como parie dal corlo de
dichos activos

b

Desputs ded reconocimsento micial, o8 muebies y ejuipos. se muesiran al coslo Menos su depreciacion
acumulada y & importe acumulsdo da las pardas de delenoro de valor, &n caso de sxshi, Los gastos de
TRPArAGIONES ¥ Manenimisnios 58 imputan & esltados an ol panods an que &8 producen

cl Depreciscién

Las depreciacionas son caiculadas bap ol méiodo lirsal, mediants o disinbuciin del costo de adguisicion
comegido por &l valor esidual sslimads, anlre s alos de vida Gt estimada de cada Und do los elemanics.
negin &l sguente detalis

210 Obligaciones iaborales

Los beneficion laborales comprenden todas las reiribuciones gue la Somparla proporciona o sus emplesdos
@ camitio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la Compaiia compranden

s} Beneficios s corto plaze



Saon baneficios 8 cofo plazo agqualios gus Bo bguidan an ol Wrmino da 12 mesas siguisniss al cisma dal penodo
an &l gue ios empleados prestaron sus servicios Lo beneficion coro plazo son reconocidos &0 iod esullados
del &fio en la medida en gue s devengan

La legistaciin mbosal vipenie esiabiece que fos rabajadores tienen derecho a recibir el 15% de laa uilidades
lkquidas o contables de la Compaftia La participacion laboral se regisira con cargo a los (esullados dal ejernicn
CON DaEse &n las sumas por pagar exgitdes por o irmbajadores y se casifica de acuardo con |8 funcidn que
desampalta & parsonsl que recibira sste benafic.

b) Beneficios post-empleo
Son benefioo posl-emplec aquelios que se liquidan despuds de que ¢ empisado ha corciuida su relacién

Isboral con i Compafia, diferenta de los baneficios por wrminacdén. Los beneficios posi-empleo gue possen
los ampleados de la Compafia son:

36 90K GAEs hisron GeNTTNR0on 0O Gase S0 16 GBI IIDDIE! vighie SUe SRBOIOS 08 108
ampleadoras daban aporar mensuaimants &l IESS &l 17 15% da las remunaracones parcibidss por los

i i ndepdos) La Compaftia thene un plan de bensficso definido pema

mmu wrmmummm Adicionalmenie, la
laborpl establece qua, &n o8 casow o8 lermineckdn laboral por desahucky sohcitado por ef

smpiaador o irsbajador, &l ampleador bonificard al trebajador cor & veinlicnco por cento del

B la lima remuneTacion mensual por CAOE Uno o8 o8 afos de seTVIooE presindos @ in msma Compadiis

o ampleador, sste beneficio 88 denomina desatwucio

c) Baneficios por terminacion

Son bensficsos por lsmmenacidn aquelics qus se (iquidan cuando una de Bs partes da pof leminado of coninsto
de trobajo. Los beneficios por tlerminacidn son econocidos on los resuitados del periodo que s& pagan, por thl
motive, no considen que exists un impaolo sustancisl scboe ol ejercicio sctndmico suditads

211 |mpuesios corrisnies

Los impusstos. cormenies comasponden a aqueios que la Compafia sspern recuperas o pagar al lqusdar &
impiiesio a i renia comanie del pariods que s slorma; esias partidas 8 muesitan &0 &l estado de shuaciin
financiera como activos ¥ Dasivos por impussion comantas

a)  Activos por iImpuestos cormentes
Los sctvos por impuesion comanigs mciuyen las rfenciones an la fuents que ke han sdo sfeciusdad o la
Compafiia ¥ los pagos afectuados en calided de anticipos minemos dal impuesio a |8 renta

1] Retenciones en la fusnte:

Lias retenciones &n la fusnte gue ke han sido sfectuadas a ls Compafiia duranie &l perodo gue se informa
¥ &n pariodos antencres podran ser ulilirades para: () el page del impuesto a la renta reconocido en lod
resultacos del panodo que a8 informa o en &l pago del IMpuesio & la rents MCONOCIDo &n 108 resulados
de los privamos 3 afos, o, i) recuperada mediants reclsmos de pago &0 sxcesc 0 pago indebido antes
de gua sa cumplan los plaros de prescripcion de ess derecho legal, s decr. 3 aflos contados desde la
fecha de presentacidn de la Seclamcidn del impLasto a ia renta del afo cormeapondismts.

2) Anticipo minima del impuesio a la renta;

La leginiacidn tbutane viganie establece gue ios contribuyentes deben pagar un anticipo minimo el
impuesto o la renta gue sera deferminado mediants la suma animética de los siguientes rubeos

El 0.4% del activo hotal, menos cierias deducciones

El 04% dael total de ingresos gravables para @ calculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimanio, sin inchir pérdidas del afko § de afos antericies

El 0.2% dal 1ofal de costos y gastos deducibiss pars ef céiculo deél impuestio & la renta, incluyendo las
deduccionss por incremanis nelo do empleados y pages al parsonal discapaciado.

El valor delerminade como anticipa minimo del impussio a i reria seri cancalade por los contnbuyentes
de la sigulenie manes
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Primezn cupta. En julio del afo siguiente, se pagard ol equivalents al 50% de la diferencis establecida
enirg ol vakor determinado coma anbicipo mimmg dal impuesto o ia rent ¥ o 1otakidad de las etenciones
en la fuente gue & hayan sido efectusdas a la Compaflia en ol afio antarior

Eequnda cutta. En ssptembre del afio siguisnie. se pagard un valor igual al detarminado &n la primers
cucia,

Tercera cuota, En abri del afo subsiguiente. s& pagara |8 diferancia sstablecida entre &l valor determinada
como snticipo minmo del impuesio & Ia renta y los pagos efeclundos &n in primera v segunda cuctas
Ensls ramansnte podrd ser canoelado con retenciones an in fuente que le kayan sido efectuadas o
Compafiia durante of perodo que sa informa

b} Pasives por impuestos corrontes

El paaivg por impu&sto comante 56 calculs estableciendo & mayor valor snire &) impussio a a rents caussds
y &l arhoipo minimo del impussio a la rente.

1) impuesto s \a rents causade:;

El calculo del impussto a la renta cousado se basd orl las ganancias fiacales (base iImponible del impuesio)
registradas durante el afio, &8 decir, sobre ks ngrescs gravasos del penodo fiscal menos los gasios
deduciblas an esa Migmo panodo. La uliided contabls difiere de is bass imponible por i sxdstencio de: 1)
ingresos exantos, ingresos No gravados o ngresos gué serin grovables en & fulurg, 2} Gasios no
deducibles, gasios nin afecion fiscalss o gasios qus seran deducibles an &l fulura, 3] amofzacioned de
pardidas tributarias gue se hayan oblenion en los (fimos 5 sjercicios tribularfos antesiomes, y, 4) gires
parfidas deducibies eafablecidas en ia legisiacion fributana vigans

Fara los aflos 2018 y 20117, &l impussio @ la renta caussado fus calculeds con bases en b Ll vigente dal
25 y 22% de ta base imponible; euta tanfs sa reduce en 10 puntos porceniuales para la base imponible
fue sa capitalice hasta &l 31 de diclembde dal slgisente afio. Las pérdidas iributarias o basss imponibles
negativas olorgan ol contribuyents e derecho deé amortizar esas pardidas durants los 5 perodos fiscaies
sigusantes, sin gue sobrepass an cads afo &l 25% de los respactivas basss imponibles

2) Calculo del pasivo por impuesto comiants.

Cuando & impuesio causado sea supenof & anticipa minimo del mpuesio a la rents, ol contribuperts
debard cancalar la difsrenca ulillzando las relenciones an |a fuenis gua la hiayan sido alectuadas duranite
ol panodo fiscal gui no hayan sido pravismente wiifizadan pars canceiar ia ferce cuota del pago del valor
determinndn come anbcips minima del impuests 8 bs rema.

Cuando o vaior determinado como anticipo minimo del impuesto & i renta ses supenor al impuesto & (s
renta causado, &l confribuyante podsa solicitar & la Administracidn fiscal la devolucién del anticipo pagado,
cuando por caso foruis o fuerzs Mayod, se haya visto alectado gravemants | actividad econdmica cal
sujelo pasivo, esin opcidn estd disponible para los confribuyenies cada tienic. En caso de que &
Administacién de |s Compafia decida no solicitar |8 devolucian dei anbicipo, asle valor ss conafituirg an
un pago defindtivo el mpusnio & la renta

212  Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocida con base en [as dierencis iemporanas entre el importe en libros de los
activos y pasivos dé la Compafia y las bases fiscelas comespondentas uiilizadas parm determinar la
goanancia fiecal, de la sigusents mansra’

#  Los pasivos por mpuestos difendos fugron reconocidos pars iodas las giferencias iemporenas imponibies

= Los aclivos por impuesios diféridos fueron reconockios pam odas s dferencias lemporanias deducibles,
&n la medida en que resulle probable que la entidad disponga de ganancias fiscaies fulutas gque pormitan
su utilizacien

La medcion de los pashvos por impuestos diferidos y los activos pof impuesios difedidos reflejard l=s
consacusncias fiscales que se derfvarén de la forma en que la entidad espera. al final del penodo sobre el que
&2 |nforma. recuperar o Bguidar &l importe en libros de sus activos vy pasivos. Los aclivos y pasivos por
impussios diferidos se midan emplaands [ tEsas del impuesio 8 la renta gue s& sspem sean ulilizadas an el
pencdo en gue 8l active se realice v &l pashve se cancals

El estago de stuacdn financiera de la Compafia presents sus activos y pesivos por impuesios diendos por
sefarado, oceptd cuando’ ) existe »l derscho legal de compensar estas partidas ants (8 misma autondad
fincal, y, i) 8 defvan de parfidas con la misma autoridad fincal y, i) s Compafiia tiene la intencin de liquidar
Sl Bctives y pasivos por iImpuesios diferidos como netos
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El impusste diferido, comespondienis a cambios en la tasa del impussto a la renta, |a reestimacian de la
recuperabslidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recupedar ol valor en libros
de un BCiVD, S8 reconocs on los resulisdos del periodo que se inforrma, excepio en la medids en gue s
mtacionan con patidas previamenis reconocidas fuara de los resultados del periodo gue se informa

Los impuesios comentes y diferidos, fuaron reconocdos como ingresos o gasios ¢ incluidos &n &l estado de
resuftados del periodo que se Informa, excepto &n la medida en que hayan surgide de una transaccion o
SUCESOS Que se meconoce fusra de dicho estado, ya ssa en olfo resultado infegral o directamenis sn o
patrimoni, an tuyo caso &l impuesto tembssn se eoconocs fuers del resuliado

213 Reconocimianto de ingrascs

Los ingrescs y gastos se imputan a |a cusnia de reaultados en funcién del critena del devengo, es decir, en la
medida gue los bienes han s:do realizados y sa han iransferidos todos los derechos ¥ fesgos o) CoOMpradon ¥ 688
probatée que los beneficios scondmicos fuyan e - empresa y puedan ser medidos confisblemente. con

independéncia del momeno en gue se produzca el efectvo o fnanciarmsedio dervado de alla

114  Rsconocimiontos de gaston

Los gastos son feconoCidos por la compadiia sobne s Dase doi devengado, comesponden prncpalments a las
sfOgaciones relacionadas con’ pago de sendcios de inrceros, depreciacion de propisdades, planis y eguips v
damils gastos asocados @ ia actividad adminstrafive y wenias de is compafiia

Los cosios y gasios son fegistrados bassndose en @ principio del devengado, es declr, Iodoa los costos v
gastos son reconocidon al momants an Qul 8§ CoNooE &) RS O MCERCN do un bisn o sENiGo

216  Dividendos

La distribucidn de dvidendos & los socios/accionisias de ta Compalflia disminuye el patrimonia y ss reconocen
oM paskos offishtes on Ios eslados francieros on ef penodo &n &l gus ios Bccionsiom resusiven en Junia
Ganaral doclarar y distibuir dividendos.

A confinuacidn. un resumen de las nuevas NIF que entracon en vigencia y que fueron aplicadas por primen
wez en la emisidn de los estados fnancieros indwiduales adjunios

Fecha de aplicacidn
Afio de obigatona an sercicos
b Coneniog e L) mCaion & parte e
“WIIF 18 ingteno de mcinddades ordinanag 2014 1 de anero de 2018
procedentes de oonitatos de i
WItF & ingtrurmenios inancsros o 1 de enaro oe 2018
HIEF 18 Argndamianon 2016  de anero de 2018

Esta norma fus amitids an mayo del 2014, misma que establece un modelo axienso ¥ detallado que deberdn
ulllizmr ias entidades &n I8 Mencion vy reConGCmiento de los ingrésos de sciwidades ordinaras procadenios
de coniratos con chentes. En sapliembre del 2015, se establecid que estas modificaciones se aphcan a partir
del 1 de anaro del 2018

El pnncipio bilsico de ests norma es gue una entidid reconocs los ingresos de actividades ordinarias de forma
que represantan @ Iransfarencis de bienas o senicios compromalidos con los cientes 8 cambio de un mpons
que raflgje ia confraprestacion a ta cunl s enlidad sspern tener derecho a cambio de dichos bianes o servicios

Efectos provenientes o8 | aplcacien inicial de NHE-15
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Un resuman dei andlisis efectusdo para determina: los ofectos y ios resultados obtenidos provenisnias de ia
mplicacidn inicial de NIIF-15 y de acusrdo con ios mouermientos de esta NOMMa L& rESUMan & continuacian

1 Igeniificar los acuerdos con cliantss La Compafia idenificd los scusmdos firmados v verbales que
mantang con sus clanted y Sus condcones.

. Identificar obiigaconss de desempafio. En base & los scusrdos con chentes oo oeinblecid |ns
obligaciones de desempeio identicadas pos ta Adminidiracidn de ka Compafia

3 Dotermina’ ol preco de la transaccrin. La Admindstracion relzd un anblish para determinar el precio
da o transaccion o &l impore de W contraprestacidn a n que considena fener denecho @ cambio de
tranaferi os blenea comprometidos con los clenies.

Al rpspecio concluyd que ios precios sElabiscidos se Encieniran clsmments definidos &n los acusidos v
peneralmente segun fistas de precioa Estos precios son fjos, sin fnanclamignio y conakdarando que son
cobrados an afectivo

4 Asgracion del pracio de ia Traneaccion enfie las abhgaciones de desempefio del acuerdo: ARl mmma
establecid que-# precio de i tremiaccitn sa distribuyas o cada obligackon de desempefio por un importe
que represents in parte de s contraprestacion a la cua espera tener derecha a cambio de la entrega
del bsen comprometido. Lusgo determind | asignacidn del precio de e ransaccion segln Estas de
pracios comprometidos consideranto ios aspectos recomendados an 1a norma,

- Medicidn y reconpomismo an ins regsitnos contables: Se determing gue los ingresos de aclividades
ondinanas provenanies de scusrdos con chemtes y 08 cosios (Bctivos ¥y pasivos) relscionados.
incumidos pare cumplic con dichos acuerdos seddn reconocdos &n los resultados dal periodo que a8
informa cuando (o a medida gue) una obligacitin de desempenio se satisfaga. Los ingresos recanocidos
comespondersn ol impode del precio de s fransaccién asignedo & cada obligacitn de desernpaiic
satsfecha.

Pasivos conimactuales Comesponden a cbigaciones de translerr beenas 0 servicios a clenies por los que la
entidad ha recindo una confraprestacion (0 se ha vuelto axigible) del diente. Los pasivos contraciunies
ireciLryen | faciuracion de obligaciones ds desampefio ain no safisfechas (ingresoca no devengados) v anticipoa
recibos de clientes

Reslrman de os efectos provenientes de la aplicacidn inscial de NIIF-15;

Ura ves completado ¢l aralis:s descrito en los pamalos anteniones W Ademinesiracion informa que na |dentificd
§ pof tanie mo eooncot Ringon aiuthe por i aplicsoon micial e exta MNIIF, an activos o pasnos, debido a que
la abligncitn de desempefic se salisiace da manem whilthnea antre o gue ol cients recibe los benaficion
proporoionados; s decir gue no exiwien cosios incurridos para ingresos no devengados, por Ianin, 108 ingresos
§0n reconocidos direciamants on resultadon, Adicionalments de acuerdo con el sistéma de control imtema, la
Compafiia mantiene un core diario de o bienes entregados y / o los senncios presiados o control de las
de dessmpafio cumpldive, es decir, ol reconocimiento de ingresos es igual de acusrdo con la
norma prdvia NIC 18 y la norma nueva, por lo cual, ne exisie electo en este rubim
Soluciones practicas utilizadas an ls aplicacidn nicaol de pourdo con los antecedenies dascrios y &l Iileral b)
del phmads C3 de la NIIF-15° Ingrescs de actividades ordinarias procedernins 08 acusrdos con clientes, la
Administracion de s Compafils utilizd las siguienies soluciones practicas an la Bpicacion inicial de esin noma

(i La Adminstracion de la Compenia aplico la NIIF-15 desde &l 1 do emero def 2018 Sin generar efecios
provenieniss de la aplicacitn inicial de esta nueva norma por fanio No s& resupresa estados financeroe
ndividuales de perfodos antetiones. nd s ajusit ol saldo inkcaal de fas utikdades retenidas

o NUF-§; instrymentos financieros
La “NIIF-8. Instrumantos financiarcs” En julio dsl 2014, sa amitlt (s versin ravisada de esta norma, pars inclulr
princapalmante. |} Regquenmienios de detenoro para actives Tmencens, v, i) Modificaciones imitadas & los

mmmﬂmrmimmwummnwwwnm
& oiro resulindo integral”, pars cisros pashos Mnanciesos

Electos provenianies de la aplicacion incisd de MNIiF-Q

Un resumen dal anilips steciuado para determinar oe slecios y esuliados proveniantas de s aplicacdn inical
o MIIF-8 y de scusrdo con los requermisntos o BSta NOMMA B8 fesUMEn & confinuacisn:

[ Clasfizacitn y medicidn da activos financiercs. la Administracidn clasificd los activos financencs segon

se miden postenormente @ cosio amorizado, 8 vislor raronable con cambios en oiro resutiado integral
o a valor razonable con cambios en resuliados con base a los reguedimbanios de esta nusva nomma.

19



Z Clssficaciin medickdn de pasios financiercs de igus! forma de o8 pasivos fBnanciencs Henon
clasificados y medidos baio la nueva nomativa

3 Deteriom de activos financiercs en cada fechas da presentacidn de kos esindos financierns individuales
adjuntos, s Compadia reafizd un andls:s de la provisstn requerida por pérdidas credificias ssperades
sobré activos financirms de acueido & la nueva norma considerando que, las plrdidas credificias son
ol valor presants de & Gferencia entre los fujos de eféctivo contractusies gus deben & una entidad
segin & acusro ¥ & vakor preasnis o8 ios flujce de sfectivo gue |a entidad sspera recibir

La Administracidn de la Compafiias determingd fa prowvisién por pérdidas credificias oe todos sus acivos
financiercs apicanda el enfoque genaral, excepto en ef caso de las cuentas por cotirar a deudares comerciales
6N cuyo caso se aplict o enfogue simpificads miamos gue sa describen amphamanis en las politicas
mntatdes

4 Caoberuras. se [lama al conjunio de operaciones dirigidas a anular o reducir el fesgo de un active o
pasive financiero en posesibn de una enlidad, la Adminstracidn nforma gue no tens exla lpo de
ingtrumeantos

8 Elecipy de la aplicacidn inicial de MIF-2 Con lecha 1 de enero del 2018, la Admienistracion de L8
Compafia aplicd por primenn vez ios requenmenios establecidos. en e NIIF-8 (fecha de aplicacion
inicial). Un resumen de los electon provenentes de la aplcacitn inlcial de a5l nuevs normma S8 muesin
@ continuscedn

I Crasificacion de activos financeros. Le Administracion de la Compafia informa gue los activos
financisros Inciuidos an ios estados financiercs Indhvidusies al 1 de eners ol 2018 estaban
clasificados de acuerdo con los requerimaentios de la nomma prauis NIC-38: instrumenios financiers
Reconocimiento y medicidn  Dichos estados financieros individusies incluyeron exclusivamenis
activos financieros de fas sigusnies categodian: () préstamas y documentos por cobrar, ¥, i) sctivos
financigrcs manienidos hasta su vencimieno

La Adminmstrackin de la Compafia informa gque en I fecha de aplcacion inkcal de NIF-9° ) todes o8 aclivos
financietos de la Compafia fusron clasificados en la categoris meddos al costo amonizado, v, I7) no existe y,
por ko lanto, No 88 MECONDCIN activos Ainanciercs da las cotegorias mediocs 8 valor rezonabls con cambios
&n piro resultado integral ni medidos & valor rizonable con cambios an resultados.

i Medicion de activos financercs La Administracion de la Compafiia nforma que los aciivos
financheros vclusidos en los esindos inancieros indivduakes ol 1 de ensro del 2018 ssiaban medsdos
al costo mmoriizado de acusrdo con los requsrimentos de (8 norma previa NIC-38° Instrumsanios
fingncierod: Meconocimianto y medscion,

En (@ fecha de aphoacon inicial oe la NUF -9 1o activos finanoeios menconados &n o pamalo anbenor tmbidn
fueron medidos al cosio amortiradno, & decir, no esistisron modificaciones &0 su medicitn

iil. Pérdidas crestiticias esparadas. La Admimstracion de la Compafia informa que o8 acuerds con al
micdelo de negoto ot Bclivos financieros provienen pnncipalments de criditos comerciales gue se
recuperan de contado vy gue hisidricamants no ha tenido pdrdidas significativae por Incobrabibdad.
&h este sentdo | provisidn para cuentas incobrables inclulkda &n ios astados financieros indhidunles
&l 1 de anero del 2018 estaban establecida con base on las pérdidas incuridas de acusrde con los
reguatimientos oa la NIC-38 Ingtrumentos financierms: reconocimiamo y medicion

O acuerdo con la seccitn T da lo NIIF-5 instrumenios financiescs. la Adminigiraciin ulilizd las sguseries
solucsones practicas 8n la aphcaciin inicial de esta nueva noarma:

I Aplicd la NIF-2 desde &l 1 de enerd del 2018 Los efecios provenienies de la aplcacion inicial de sdtn
nueva norma fueron determinados de forma retroactiva sin presantar estados financieros indiidunias
rednpressdos de paricdos anisniores

il. Enlsfecha da aplicacitn inicial, fa Gerencia evahut sl um activo financiero cumple s condiciones pam
clasificarse como medide al costo amortizado o a valor razonabie con cambos en offo resudaco miegral
sobwe La basa de los hechos y circunulancias exisienies a asa fecha.

iil.  La determinacidn de si ha habide un incremento signficativo 8n @l Nesgo crediico e un activo
financisis fus establecido utllzande la inarmacién mzonable y susienable que estuve disponible &n la
fecha de aplicacdn inicial de esla nueva nomma

.  La determinacidn de las pérdidas por Selenors de ns cuenias por cobral & seudores comerciales fue

determinada con base an ol erlogue simpificado, os decis, feconociendo (s pérdidas por detenion por
un impone igusl 2 las pérdidas crediticias esperadas durante of hampo de vida del active Ananciero.
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¢ MUE-AS: Arrendamientos

En enero ded 2016 se emitd la NILF-16: Armendamisiios. que estabiscs Ios prnciphas. para &l econocmisnio,
medicitn, presantaciin y revelacion de los. efectos econdmecos denvados de os contratos de amendamisnios,
asi comd incluye kneamientos detallados para poder analizar situackones especifices. Esta norma resmplazasd
o requenmisnios establecidos an [ MIC 17 Amendamisnios y |as interpretacinnes reapectivim.

El objetiva de |8 narma es asegurar que o8 amendstancs y smendadoras proporcionen informasidn mlevanis
mmmmmmmﬂmmmﬂm;hmmm&mm
con fm infencidén de que los ubuangs de ol estodos financieros indivduales pusdan eviliuar dichos efecios
sobre la sduacion financiera, ef rendiméanio de sus opsraciones y ios fiujios de sfeclivo de la entidad

La Garentla decidid aplicar esis norma @ panic del 1 de snarm ded 2018 e decir. no de forma anticipada

La MIF-18 Armendamisntos, requiere &l reconocimiento y medictn de los contreios de smendamienio
splcands & modelo de Derecha de Uso. De scusrdo con esle modalo, o arrendatanos recontcerdn, an al
astado de situacidn financiers, un activa por o deracho de UsD y un pasive pof amendamianio denvados de
s comrates de armandrmsnts

Reguerimisntos para arendsdones:

Los mrendadores clasificansn ios contratos de emendamianio como operativos o financieros y cumplirdn con
loa requerimientos establecidos en esta noma.

Los amengadores gue mankengan coniralos de arendamiento operativo reconocerdn an ios resultadeos del
periodo que &6 informa i) un Mgraso pol @Tendamianio duranis ol plars estebiecido por las panes &n el
contrato de amendamianto, v i 18 depreciacidn de los aciivos arrendados

Un resurmen dal andlisis realizado y los efectos de la aplicackdn inicial de esta nuevs norma gue fueson
evaluados al 1 de anero del 2019 (fecha de aplicacion iricial) se muesire @ conBnuacson

. Exgnciones al reconocimbento,

La Administracidn determing que mantiene un contrals de armendamiento & corlo placo, sin intencidn de
TEnOVAEEGN

For otre pane, delsrming gue tene contratos de armendamentos &n o8 que &l valor dal actve subyacents o
de bajo valor sobre los cusles decidid no considerar fos requenmisntos da reconocimanio inicial y postenc:
For #o tanio, los pagos provenienies de esios contrafos se confinuanin meconociendo como gasios por
srrendamiantt de forma kneal durants el plaro del conirato

Estos contratos de armendamisntt serdn reconocidos pof ls Compafiia, @ partir de 1 de enero del 2018 de s
sigukonbe manara.

&) Un pasive por smendamisnic medido al valor presents de os pagos pof smendemienio restaniss.
descontados usando |a tesa incromental por préstamos del arrendatario vigents a la fecha de apbcacidn
irveiad,

b}  Un sclivo por derecho de uso medida poar un impons igual 5l pasho por arendarmients, ajustado por ol
imipore de cumlquier paga por amendarmsnio anticipedo o acumulaco (devengado) relacionado con ese
mmendemianto reconocido en of estado de situacidn fmancers inmedistemante anles de fa fecha de
aphicacibn inlcal

Con esios antecedentes, la Administracidn aspers reconocer an sus estados financmmos individusies lon
siguipnies activos por derecho de uso de inmuebles; y pasivos por amendemienios con fecha 1 de enero dal
2010 (fecha e aphcackin inical da NIF-16)

«  Presontacidn.

En &l astado de situacidn financisra 8¢ reconsceri par separmod |os achivos por derechos de uso y los pasivos
por prrendamsanto clasficados éntre paridas comantes ¥ No comentes

En al sstndo de resulindos se reconocend por separado las depreciacionss provenienies do los activos por
derecho de uso y los Cosios financisros provenienies de los pesivos poar amendamientos.

En el estado de flujos de efectivo se clasificars los pagos del pasivo por amrendamiento como pane de las
actividades de Snanciemiento, ios pagos de inloereses provensenies de los pasivos por amendamienio coma
pirtie de las actividades de oparacitn y los pagos por armendsmienio 8 cofo plazo. pagos por anendamsntos
Emmwduh}uﬂhrhmwmm variables como parts de las actividades



A continuaciin, un resumen de @ nuevas nonmas & inferpretaciones de las NilF gue no hen sido aplicadas
&n la smisidn de los esladoa financeros adunios. Esias normas & nferpretacones seran de aplicacion
obligatona &0 l§ alaboraciin de os sstados financieros amilidos & paric de ias fechas indicadas o continuackbn

Facha de aplicacién
Afode  obligatoria en ejercicios

Normas Contenido emislén iniciados a partir de
CINIIF 23 La incertidumbre frante a los iratamientos
del impussio a [as ganancias 2007 1 de snero de 2018
NIC 18 Reconocimiento de una modificacian,
reduccion o liquidacion del plan 2018 1 de enero de 2018
NIC 28 Medicion de las participaciones a largo
plazc en asociadas y negocios conjuntos 2017 1 de enero de 2018
1) Guias para ia aplicacidn dal método de
ndmu&dm a tpos particulares de
Mejoras combenacionas de nNegocios.
Anuales 2) Contabiizacion de adguisiciones du
del ciclo 2015 pmlﬂmmmm 2017 1 de enero de 2018
- 2018 J) Reconocimianto de hnpum;
commentes y diferidos sobre dividendos, y,
4) Cosios por prestemos susceplibles de
capializar
NICTy Defncian de materalidad o importancia 2018 1 de enero de 2020
NIC B reiativa
NIIF 3 Definicibn de wn negooo en una 2018 1 de enero de 2020
combinacian de negocios
MIIF 17 Contratos de saguros 2mM7 1 de enero de 2021
NIIF 10 Registro de la pérdida de control de
subsidiaras 2014 No definida
NIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas
provenientas de @  wvenlas o 2014 o definida

aporaconss sfectuadas por un invernsor
a sus asociadas o negocios conjuntos

La Germncia de la Compafila esfima que 8 adopcin de las nuevas normas, enmiendas. mejoras o
intErprelacionas, quE ENtrarin 8n VIgENCia on eercicios. posieriones
na bendrdn wn impacta significative &n los estados financierms en &l sjemicio de su Bpkcacitn inical.

4 GESTION DE RIESGO

En & curso normal de su negocio ¥ actividades de financiamiento, la Compatia estd expussta & distinios
nesgos de dferents naturakeza que pusden afectar de manam significativa al vator scondmico de sua fujos
¥ activod y en conssCusnaE SUS esutados

A conlinuacidn, sa prassnin una definicion de o nesgos que enfrenta s Compafiia, una camcterracin y
cuantiicacidn die datos y una descnpodn de les medidas actuaimenis &n uso por parte de la Gerencis para

miligar nles fesgos. &l ey ol caso
4.1 Riesgo de mercado

El nosgo da mercado controls of vakor justo da ins mstrumentos mancsros por los cambaos an los
precios de mercado. los cusles dependen da (@8 vanacionss de la tsss de interds, lesa de cambio y

L
[

qui o han sido epiicadas con arienorndsd,



4.3

oifon fiessgon de precios, entre los cusles &6ld of resgo de patimonio, Los Instrumantos financisrs
afectados por & nesgo de mercado incluyen loa depbeiios an bancos y s obligaciones con iercane.

Rieago de tasa de interds

El rirsga o la tasa da interds parmile avaluar y monitorear a8l valor jusio de o instrumantos financieros,
debido & cambion on lEe 1558 de interés de morcado. L exposicidn de ia Compaftia ol resgo de
cambios &0 ias tasas de inferés dal mercado &4 Menar ya gus no mantisne abligacionss o deudna de
lnrgo plazo con tagas de intarés vanables

La Compafin evalia penddicamente 8 exposicion de la deuda de como y lergo plazo frente a jos
camblos o0 Ia tesa de nierds considerando sus expectalivas propias respecio de la evolucitn futurs
de lasas

Riesgo do crédito

El nesgo de crégito se mfiere al resgo os que une de lss panes incumpla con sus obligeoones
contrectustes resultando an una pérdica financiars para la Compafia

A confinuacion, =& incluye un detalls por calsgoria (o8 acivos inaNoencs que MEpresantan Nesgo de
chédito. La mixima exposicidn de nesgo de crbdito gus mantene la Compaftla a la fecha de

prEvaniacion s
2018 018
Aclives financleros
Efective y aqusvaisntes de sfectivo 10,124 T8 W45
Cusmias por cobrar comersiaies y obms cusnias por cobrar 128,723 108.714
138 ga7 125850
Riesgo de liquidez

La Geérencia tene la responsabilidad final por la gestitn de kquidez y fa sstablecide un marco de irabago
para & gestidn de liguider de maners que la Cerencia pusda administrar los reguenmienios de
financiamiento n cono, mediano y largo plazo. La Gersncla administra el riesgo de iquide: manienisnde
resenvas, faclidades financieras y de préstamo, monftonsando confimiaments los fiujos efectivos
preveciados y reales y concliando o perfiles de vencimianis da los activos y pasivos financisios

A continuacidn, as presanta un reswmean dal nivel de capstal de frabajo y lguider e un pariodo de 12
mases desde la fecha de cierme de los estados financieros

2018 2018
Aciivo cormianie 178.314 152067
Pasive colmianle 15655 A58
K il S —————————.
Capital de trabajo 162 458 148 581
EFECTIVOS ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVOS
Al 3 oe Goembre del 2016 v 2018 ee conatitulan con fog siguientes sakios
4018 2018
Caja 0
Barco Inemaconal 1 g1e 5 T08
Banca Pichincha 1 8205 13.237
Saldo final 10.124 18.945

1 B sakio en o Ganco commponce & o dEponbe en ion Banca, no enEben MetiCCionm pod mantol
significatvos 0 [ deposicadn e sfectve



6.

ACTIVOS FINANCIEROS
Al'31 da dicembre del 2078 y 2018 se constituian con ios skguisniss saldos:
201§ 2018
Faness relacionadas 1 38,848 27 ol
Diras cusnias por cobrar 2 88 522 78,078
Saido final 128,724 106.7T14

1

Saldos por cobray & SuU pares relacionads BRYFARM SA por USS 29850 (2018 por USS18 1T ¥
TRAVELIKAD S.A por USSESET (2018, par USTA BAT)

4. Principaimenie vslor incluye USST0 000 mportadoe pod cobrar o s compafia MICONTT .4

Las principales transacciones con partes relacionadas son las piguisntes

s 018
Bréstamos 38 646 7.7e
IMPUESTOS CORRIENTES
ACTIVOS POR IMPUESTO
Al 31 de deciembrs dal 2018 v 2018 so constitulan con los siguisnies saldos.
4019 2018
C.T. a favor de ks Empresa (1. R) B|eT 28213
Creditos Fiscases oe (VA 2407 o
Saldo firml 38467 6.213
PASIVOS POR IMPUESTO
2018 2018
Dbhgaciones con Adminstracitn Tributana TaT B
Saldo firml 1.204 —L“-
[mpueaio al Valar Agmpads

El uso del crbdita tribisdario por el impussto &l Valor Agregado pagedo en adguisicionss locaies
& importaciones de bienes y servicios podrd ser utilizado hasta dentro de cnco afios contados
desde la facha de pago

B contribuyents podrk sohcitar gl SR 18 devolicidn o o compensackn del crdilo inbutan por
ratencionas da VA hasta dentro de § afios contados desds la fecha de pago

Las notes de venta y documenios complementarios no generaran crédilo tributenio ga VA o sus
adguinentss, no obstants, los confribuyentss -Gue no sean consumidores finales gQue
maniangan £on provesdoned fersnecienies a este négimen, para lene derecha
@ crédio tributanio de VA, debardn emilit una igudacion de compras. &n la cusd s= regieine &l
VA considerando como bass imponibie- el vakor iotal del bien fransfendo 0 servicio prestado y
malzar & relencion ool 100% de VA generado. Las notas de venta y documenios

24
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complemaniancs susieniasan cosios y gastos del Impuesio o ls Renta. siempre que dentifiguen
»l usuRno y Oescnban los beenes y SenVICIon obieln de W ransaccitn

C.T o favor de ls Empress (LR
& Al Y de dickernbre del 2018, represanta Crisdio tHDUANG generadn

pot ventas susceplitis de

ser companasdo con ol Impuesto a la Hentn; o sar devuaito por ¢l Servicio de Rentas imeman
(SRI) madiania trimiln administratva
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ, NETD
A 31 de decambie del 2018 y 2018 el detslie es o uiguisnie
Al Reclamificacion Al
snareys  AdEOnStes 312201
COSTO
Terrmron 201 333 ansm I3 000
Eagfoios 1 1228 722 TS D00 15 404 1220156
I, 18.03¢ 18038
Wousties y anseres 14179 14178
hnp i an e 1718 1TE
Equipe de compuectn TES Tas
Proptedad disponible pars s 0
vents
Temeno 33578 (32.578) 0
Edificios 15434 {1547%4) o
1.512.7T87 T5.000 1] 1.888.787
DEPRECIACION ACUMULADA
Cepreciscdn acumulsds 147 110 81 pa7 0 201 067
Total Activo fijo - Nato 1,966,677 1.013 0 1.387.690
Al Ventas/ Al
swnanery  Adiclones Austes NN 2018
COSTO
Terencs 2 B5 B33 115 500 2] WX
Edeficcn F | (B lrrrd 58 500 9 138 T
iradsiaciones 184358 @ 1] 168 036
Muaties y enseres 14179 0 0 14179
MBGUINENIES § SOUED 1.7T18 1] 0 1.718
Equips dn compuiscitn (1] TES @ by -]
Propiedad disponible para L
wenta
Temeno RET 0 xsm
Edificios 15434 a 15 434
1.338.002 1TS.TES 1.513.787
DEPRECIACION ACUMULADA
Daprecacidn acumulsda LERL 63 052 1] 147 110
Total Activo fijo - Neto 1254 844 111.833 0 1.368. 677
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1.

i Comesponds & la adguimictn de on iote de Termeno § sdificectn ublcado wnto gl carrier gue va o8 Ganeral
Viltarnd & Data y Posora, provines del Guivas

BASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de dicembre del 2010 y 2018 e constitulan con los sigulentes saldos:
2018 2018
Provesdores locales 4113 1]
Obligaciones conoplazs 074 2378
Baldo firal 7.187 TITE
O T B S e
CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZD

l.as cusntas por pagar inchuyen saido por préstamcs oe fos accionisias de la compafila por 1207 710
(2018, por USS1 558 451) parfes mdacionadas que no devengan nfereses y win una fecha definida de
pago, sin embargo, o administracitn contidera que serd cancalada en ol largo plaro. Ver transaccianes
con partes relacionadas Nota 8

Otros pasivos largo plazo por USS310 108 comespondients 2 SR. ALVARADO ARCOS HERIBERTD GALD

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

El capital social suscrito y pageda oe la compaila estd dividide an 800 acoones ordinarias y nomnatives
dir un vlor norminal de USS1 00 cada una

ALVARADO VELASCO ERICK STEVEN Ecundor an2 «y 08
VELASCO GAROFALD IRMA EFIGENIA Ecundor 308 308 4875
TOTAL ... 800 800

La Resciutsdn No, NAC-DGERCGC18-00000082 del Servicid de Fentas Intemas (5R1), publicada en ol
Registro Oficial Suplemanto No. 683 de febrero 18 de 2016, vigents pars o ejercicio 2018, y |2 Reaohscidn
Mo NAC-DGERCGCT2-007TTT publicads en &l Ragistro Cficial No. 55 de diciembre 20 de 2012, reformada
en febrero 15 de 2013, vigents pare &l mercicio 2016, requisren que |08 BuElos pashvos inscMol an al
Registre Unico de Contribuyentss (RUC) como sociedades, reporten 8 la Autondsd Tributaria entis olras
informmciones, o identided, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionisias, Paricipes, Sooios,
mmm?mm:ﬁhm La Compafia en cumplimisntts al referido
requarimienta legal, remitid el Anexo del ejercicio fiscal 2018 fue presentado el 22 de fabrero del 3018,
misntras que sl Ansxo del ejercicio fscal 2019 fue preseniado ef 22 de febrem 2020

Reserva Logal

Lo Ley de Compaftias del Ecuasdor requiers que por lo menos &l 10% de @ uiildad fiquide anual sea
apropiada comao reserva begal, hasta gque ésta sicance comao minimo ef 50% del capital suscriio y pagado.
Esia reserva ne puede ser distribuids a los acconistas, excepto en Saso de Bguidacion de la compalia

Resarva Facullativa

Dw acuerdo con el aticulo 287 de la Ley dé Compafia, & estatuto o @ junta general podidn acordar |a
formacin 08 Una FEEETVE @Epocial para preved dllusciones indecisas o pendienies que pasen de un
#ercicio m olfo, sstablecends &l porceniage de beneficos destinados & su formacion, & mismo que sa
deducird despuds del porcentaje pravisto en los incisos snteriones



Resultados Acumulados

Los resuitacos acumuiados a lbre disposiciin cormesponden @ o8 obfenidos por la Sucursal hasts la fecha
del peniodo gue se inlorma utillzande lus disposiciones confenidas on las NIF Ls Junta General de

L8

13

14,

Accionista pusde distribuir o disponer of deatind de esios resuliados

INGRESOS

Represonian principaimante importes facturados por af aiguiler, giss son registrados una ver realiznda Lo

facturscdn ol Chenle

GASTOS

Al 31 de diceembre dal 2019 v 2018 lo8 prncipaies gasios son (op sguenies

2018 2018

Sunlgos y Benaficion de lay 12820 18 986
Mantanimiamio y Adecuscibn de local T B8O 8573
Serncios Contratados 57023 12.020
Otros Mantenimientos 1.652 831
Honoranos Profesionales 10,800 11.022

SITUACION FISCAL

Rovision de afos fscales pendignies

De pcuerdo con la legisiacidn vigame, los afos 2015 al 2015, aln estdn supsios & una posible
fiscalizacion por parte de lns sutoridades tributarias

L personas m:mmmmﬂm?hmmm
Wl pago del impuesio & la renta, debenin determinar &n su declaracion correspondiente &l
econdmico cormente. & anlicipo 8 pagarse con corgo ol sjecicio facal siguente. equivilente & is
pumalona de los résultados que sa obléngan de in aphicackdn de ko siguienis frmula;

" El cero punio dos por ciento (0.2%) del painmonio tolal.

. El coro punio dos por clenio (0.2%) del 1otal de costos y gastos deducities 8 slecto del impuesto
a la reniE

v E! caro punie custro por crento (0.4%) del activo totad, y

¥ ElmmmWMuMHlﬁdwmmmammm-h
renin.

En cada rubro wo debardn descontar o adicicnar cieftas partidas axtaliecidas medianie resoliconns
de fa sutoridad ributana

El anbicipo oe impuesto @ i mnta, ivego de restar las retenciones en la fusnte dol afic comente, se
pagn &n dos cuocias, de acuerdo al noveno digto del RUC segin le cormespanda., &n jullo ¥ septiembre
dal siguients afio. El anlicipo &8 cridilo inbutano cuando & impuesio cousado & Supanor. Caso
contrano, cusndo el impussio causaco sed menar al anticipo, ésie ultimo e fija coma impussto minemo
definitive, (hasta of 2018}

Para o 2018 se simina af anficipo de impuesio a (a renta para socledades coma iImpuesto minimo § se
esiablece su devolucidn, en ef caso en que Aste supere o No exisla impuesio & la rents causado.

Conclliacidén del resultado contabile tributaria
E! impusito & la rente oe los aflos 2010 ¢ 2018 s& dalermnd como sigus

2018 2018
Utiidad antes de partopacan a rabajadores & impuesto a
Ia renta 1478 1.045
Parlicipasion Trabajadores {#B2) (157

Gastos no Deducibies 83 14M



Deducaiones Adicionales

1
Utilidad {Ferdida) Gravabie 2.258 Eﬂﬂl

Impueste a la Renta 4687 o
impuesic 4 la Renta causado pago minimo 0

113

o

Impuesio minimo, redupida (1)

i1

Lo Compafiia caiculd of beneficio sstablecido medianis Decreto Ejecuive 210 gue establece una
rabaja del 40% del anticipo de impuBsio & la renta pandienta dé pago comespandienie al perodo
fiscal 2018 (Tercera cucta), cuando ks mgresos brutos anuaies de la misma sean de
USS1,000.001 o més, por lo cual pams &l 2018 exte valor comesponds al anticipe minimo meducids

Fara elecios tribulanios y en esiricta aplicacidn de i técnica contable, se permite &l reconocimienio da
aclivos y pasivos pof impuesios diferidos: 8 Gerencia comsigens qué & fuluro s& podrie lener slecion
por este concapto Unicamants an kos siguisntas Cas0E ¥ condickones:

i

Las pérdidas por delenorn parcal products del ajusts realizado para aicanzar ol vakor neto de

realizacion del inventanc.

La depreciacion correspondients al valor activado y aclualiracién financiena de | provision por

mﬂlmfdmlmmm conforme |a normativa
contahia penindntn

El vaior del deteriors de propisdades plants y equips y olfos Sctives No comantes que sean
ubilizados por 8l contribuyents.

Las provisionss diferenies a las do cuentas incobrables y desmanislamiento

Las ganancias o pirdidas gue suran de 8 medicidn de actives no coffenies mantendos para
i3 venta

Las pérdhdas declarades iego de la conciiacsdn inbutans, de ejercioios anberiones

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriones
mmmmwmmwmymmm
fus sean consbituidas a partr de W vigencia de I Ley Orgdnica pars la Reactivacion de |s

Economla, Fartsacimienic de la Dolanzacién y Modemizacion ds la Gestitn Flnenciera, Es
dacir, provisiones a panic del 2018,

Con fecha 21 de agosto de 2019, en ol Suplemaento del R 0. No. 309, fue publicada la Ley Organics
para el Fomento Productive, Atrecotn de Inversiones, Ganeracién de Emplea. Equilibrio Fiscal y con
facha 20 de dicembee dal 2019, 58 amitid el respectiva Reglamento.

A conbnuBcsdn, 58 cascriben oS aspecion mids imporfanies de asia Ley y su reglamantio, gue podrian
aplicar o afectar & la Compafia

Lan nusvas inversionss productivas &n sECIones DROMZAGos quE INCen @ parlir oo ke vigenon oe
ela Ley, lendnin derécho a ia exoneracisn dal impuasto & la renta, y Su anticipo, por 12 afios,
contados desds of primar afio @00l gue e generen nghesos atribuibiss directa y Gnicamants &
I muEvE mverEan, § que se encuentren fusra de o jurisdicciones urbanes de los cantones de
Quito y Guayaguil o 8 afios para inversionss en las dreas uropnas Esis exoneracsin aplican
sdko en socmdades que genaren ampleo Nefo. Las nuevas iNversiones qua S& ajecuten on o8
saciores prodzados industrial agroindustrial ¢ agro asacistive, denkio de los cantonss oe
fronters, gorsmn de (n axonemacian prevista &n este articulo por 15 afloa. segun loa berminas ¥
condiciongs establotidos an la Ley y Regamenio

Exoneracitn gel Impuesio & [3 Salida de Divisas 15D para las busyvas inversiones productvias
fue suscriban coniratos de inversidn con e Estado en los pagos realizados al exterior por

28



conceplo de. Importaciones de bienes de capial y materas prmas para el desarmolio del
proyecto: y, dividendos distribuidos por socisdades, después del pago del mpussio & i menta,
sagin las condiciones establecidas en la Lay y Reglamento

Exponeracitn del |SO por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos reskdentss en el
Ecumdor. o I socindades gun reirvierian an al pals deade al menos

Expraraciin tel impuesto 8 [a mnta pam inversionss que sa inicien a parsir de |a vigencia de

2l loy on ios sactores econdmicos determinados como indusings baecas por 15 afios. El plazo

de exoneracidn sen contsdo desde el primedr afo en el gue S8 genaren ingresos ainbubles

direcla y unicamente a le nueva inversidn, esla exongracion se amplkand por 5 afcs mas, en al

caso de que sa realicen en cantones fronterizos. Esls exonerackin aplicans sdlo en socedades

mmmﬂumrmdmﬂlwnlm el cortribuUyente debe anlicar
la gxoneracstn de mansma proporcional sl vakor de 38 nuevas inversiones productivis

Sa eniendend coma distrbucion de dvidandos & (a decsidn ds &a junta da socios o acoonsias
gue resuniva la obligacion do pagarios. En wvirtud de aguelio, |s feche de distribucon de
dividendos comespondera a la fecha de la respectiva acia o su equivalents

Estin arentos los dividendos y utilidades, caloulados después del pago dal impussic a la renta,
distribusdog por sociedanes, 4 faver de olras socadades o de personas naturaies no residentes
&n &l Ecundor, exceplo cuando sl beneficiario slective &3 una permona natural residonts an el
Ecuador; o, cuando la socedad que distribuye of dividendo no cumple con &l deber de informar
sobve sus Deneficianos sfectivon.

Tarifa de impueato o la rents (ze retiice)

&

Los ingresos gravebles oblenidos pov socedades nacionpies, sucumsales exiranjeras Yy
mmmmmmmm}-umwmmmmhm
la tanfs del 25% sobre sy base mponible.

Esta tasila seréd mas 3% (iofal 28%) cuando fo nocedad iBngs acconNiRs, BOCIDE, parlicipes,
conslituyentes, beneficiarios o similares residenies 0 establecidos en parsisos fiscaies o
régimenes de menor Imposicion con wuna paricipacion directs o indinecta, indhadual o conjunta,
igual o supedor al 50% del capital. Cuando asta participacion se aplicank de forma proporcionial
¥ cuarsio | sociedad incumpla el deber de informar sobre b8 participacion de sus BoCionistas,
E0cion o participes previo B la decigsacion del impussio B lo renta en los condicianes establecidas
en la Ley y Reglamanio

Linbedad an la shgensodn de Scoionay

hnﬁnmm-hmmmmm-llnﬂm“mh
socedades v las personas matursies, provensentes de ta enajenacidn directn o indirecta de
acoqres. pafticpaciones. otrog derechos representativos de capilsl En restructuracknes
sockstarias no se entenderd producida enajenacdn directa nl Indirecta algung,

Impuesato o o Sabica e Divises (S0

Las compensaciones reakradas con o sin la intermediacidn de nstluciones del sistems
financiero yi no representan un hecho generador pars ol pago del 150

Estan exentos ded 150, ios pagos de capital & infereses sobme crbdios olorgados por
irtermadiarics financiercs gue opanen an mercados iInemacionales vy gue cumplan con ciertas
congicionas como limite de & tssa refersncial ﬁmnﬁmﬂmumlm
O iINVersIones productivas

Con facha 29 de diclembire de 2018 madianie ests Ley, publicada en el R0 Segundo Suplemento Afo
| Ho. 150, s& realizaron, entre olras, las sigueniss reformas que entrarn en vigencia el 1 de enero del
2019 y que aplican a la Cormpafia

De las deducaones
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1a.

iT.

¥ Sord deducibls (Onicamenis) ios pagos efectiados por dasahucis y pensiones |ubilares
mmmmmdwmfm QUE ND PIOVENgEN de provisionas

beneficios: =5 decir, las provisicnas Que se registran desde = 2019

o La adguisicsin de¢ bisnes o sEnicios 8 organizeconas de la economin popular y sobdana
incluidos los anesancs gue sasn pane de dichs fomma o8 olganizecitn econdmics qus as
sncusninen dentro de los eRQOS paMm 8T CONROeradas CoOMO MCTOaMmpresas, podrén aplcar
una deduccidn sdiciona! do hasta 10% respacio del valor de tales besnes o servicios

Bancanason

4 Sipbre oparacionss de mas o8 USS 1 000 (entes LSS 5 000) sa establecs s obligaioraded de
utifizar & cualguier instiucion del sistema financiero para realizar & pigo, @ travéa de piros,
transferencias de fondos. tarotan de crédito y débito, chegues o cuaiquisr otro madio de pago
elscironico, Para que el coslo o paalo, por cads caso. supenicr & USS 1,000 sen deducible para
el célculo del impuesio a 1a renta y 8l crédito tnbutario para & (VA sea aplicahls.

Otros aspecios tributarios vigentes a partir del 2018

v Se mantions al limite del 4% para costos y gastos de pubicidad. fjada por la Ley de Inceniivos
0 im Produccicn, no sard aplicable para el cano de arcgacion®s INCUIMIdAs por palrocinio
arganizacidn da scthvidages deporivas. artisticas y cullurales.

v Se considera coma ingresos de fusnte acustorana y gravada con el impuesto a la renta la
ganancia provensente de la enajenacitn 08 acciones, paricipaciones y derechod de capital

¥ Mo s# aceptard @ deduccidn por pérdidas 8n |8 enajgnacion ocasional de BOCENES
participaciones ¢ darechos de capitnl gue & den anire pertes relacionades

¥ En & caso de activos mvalundos, & gasto por depreciacion de ECIWoR Mevalusdos no sars
dediscibis

CONTRIBUCION UNICA TEMPORAL

Con fecha 20 de dicembre del 2019 on Regsiro Oficial de Suplemenio No. 111, sa publicado la Loy
Organica de Simplificacién y Progreaidad Tributars

Arloulo 58 dispong gque les socedodes que resbcen acTividades SconOmMICES, § que ayan genaraco
ingrasos gravados iguales o supeioms 8 yn millin de dilsres de jos Esiados Unidos de América (LS
§ 1.000000.00) en & esercicio fiscel 218, pagaran una coninbucidn Gnice ¥ emporal, para los
mjerocios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, teniendo como referencis o total os
ingresos gravedos contentdos en la declaracdn del impusdio a la renta del sjercicio 2018, inclusive Ios
ingresos gue se encusniren bajo un régiman de Impussio a la renta Gnico ¥ Que BN RIRGUN CAS0 &Xla
contribuciin serdl supenor al veinficines por clento (25%) del impuesto a ls renta causado del sfercice
fimcal 2018, estn confriblicion no podrd ser utilizada como crédito fributana, ni como gasto daducible
para ia determinacidn y bquidacion da ofros Wbulos durants los afios 20024, 2021 y 2022 y que aata
contnbucion no sem aplicabis pars las eampresas publoas

Asticaulo 57 Smpone que la declaracion ¥ & pago de B contribucibn dnica y lemporsd se realleani hasts
& 31 de marzo de cada sjercicio flscel, de conformidad con las condiciones y requisios que establezcs
& Servicko de Rentas Intemas a través de resolucion oe cardcter general, podrd esiar sujeta a
facilidades de pago por un plazo maximo de hasta tres (3} meses sin que se exija & pago de la cuota
inicinl estnblacids an e anicuio 152 del Codigo Tributarnio:

UTILIDAD POR ACCION

La Utilidad por accsbn, fus calculads dividiendo la uliided nefa del ejercico alribuibls a los accionistas,

anire & promadio ponderade ded numen de acciones en crculacdn del 2018 y 2018

RECLASIFICACIONES

Ciertos asidos de los esindos financisros adjuntos por los aflos terminados & 31 de dicembre da 2010 v

2018, han sido recissificados para propdsido de prasentacidn do eats nfome.

30



18, LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Admenistracion de la Compaiiia es la pancipal responsable de la prevenoian y deteccion del fraude. Por
tal motive, esth sempre stenta 8 reducir las opartunidades de gue bele sé produrca, asl como a disuadide
ants cualguler posiblidad. exhortando 8 los irebajadores B no comelerc &n mzbn Que exslen
procedimiantos quo pucden delectario, aal como politicas y otras dispossionss legales que puadan
sancionario. La Adminestracidn de ia Compaitia lisre & compromiso de crear urd culturs de honestidad y
componamsno ético, que & riformida mediants une supervision aciiva, que incluye prever s posibiidad
de elusidn de los controles o de que existan otro lipo de influencas inadecuadas sobre &l proceso de
informacion fingnciera La Adminsiracitn de la Compafiia acion honmds y éicaments, sin manipular
m%rhmﬁﬂﬂhhﬂwﬂhhnﬁuhﬂmﬂmm‘“d‘mm
adecuadarmente

La Compafim an cumplirmiamo a disposicionss axpresas de la Superntendencia de Compafiia del Ecusdor,

legaimentse las NIIF en 8l sjercicle scomdmico 2012 fendends como penodo de transscon o
&areicio econdmics 2011, Las nommas contables que son matensles pars el desarmollo de las operscionss
de la Companis, han sido publicadas por el Conseso de Normas Intemacionales de Contabididad (IASE por
BUn Siglas an inglos)

Uin detaile de ias normas contabies gue son aplicadas por fa Compafia en la preparacion de los estados
financisros o8 of siguisne

MNIF 1 - Adopoidn por primer vez da las NilF

Seccitn 3 - Pmumm

Seccién T - Estados de flujos da efectivo

Beccian 10 - Politica contables, camibios &n laa estimacionsas contables y ermones
Sacrion 32 - Hechos posteriores o la fecha osl balance

Saccidn 28 - impussio sobre [ah ganancias

Sectidn 17 - Fropiedad, plaria y equipo

i i o sl
Secoidn 33 - | o revelar sobre paries relacionades
Seccidn 17 - Dteriorn del valor de jos activos

Al ciere de los spErcicion scondmicon rminados & 31 de diclembes del 2018 y 2018 no axdsten itgics en
proceso de juzgamanto, por 10 que no se han realzado provisones Nl apste alguno

Oesda al 31 de doembre de 2016, ia propagacian dal virus COVID 18 ha impactado severamenis &
muchas economias alrededor del minco. En muchds paises. incluidos el Ecuador, los negocios han
sido forredos @ cemar o himitar sus cperaciones por langos o indafinidos perlodos de tiempo. Las
medidas tomadas para contensr &l virus incluyen restnocidn de viees, cuarantenas, distancamisnto
socisl y cieme de servicos no esenciales. i que ha ocasonado une paralizacion de los negocios @ nivel
mundial resuflande en ung desacelsracién de la economin E) Gobemo del Ecuador he lomade
medidas fiscales y monetanas para estabifrar las condiiones scondmicas del pais

La Compafiia ha delerminado ques asia sftuscitn constituye un everto subsecusnts gues No fBgURHE
djustes, consscueniemenie |a posicion financiera y los resultados de sus operacones al y por el afo
ierminado sl 31 de diclemtre de 2018 no reflejan su impacto.

La dusacon vy & impacio de in pandamin de COVID 18, sl coma i3 efectividad de las madidas del
Gobi#mao, no pusden ser establecidas confiablemeants & |a facha de sats informe Por ko que no as
posible estmar a duracién v la magnitud de las consecuencias, asi como of impacto de eatis &n la
posicién financiera y los resultados de la Compafiin para periodos futuros.

3



Los estados financieros por &l afo lerminado & 31 de diciembre del 2018 hmndum'aﬁldmputh
Garencia y sardn presantados & la Juna Genaral de Accionistias pars su apiobacion final
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