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1. Operaciones y entorno económico
Objeto social
Avesca Avicola Ecuatoriana C.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde suinscripción en el Registro Mercantil
el 15 de diciembre de 1972, con un plazo de duración de cincuenta años. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

La Compañía tiene como objeto principal dedicarse a la elaboración industrial y comercialización de productos y subproductos
utilizando para ello materia primaavícola;la industrialización de los desechos de aves;la fabricación y comercialización de
alimentos para consumo animal en general y avícola en especial.

Economía Ecuatoriana
La economía ecuatoriana ha afrontadoen el último año la caída internacional del precio del petróleo,lo cual ha ocasionado una
desaceleración en la economía local, así también la preciación de la moneda de curso legal, frente a la imposibilidad de efectuar
devaluaciones de moneda como lo han efectuado los países vecinos no dolarizados, ha afectado la competitividad de la
producción localfrente a esas economías,originando que el producto interno bruto decrezca, ya que en 2015 cerró en 3,3 y en el
2014 en 3,5; una inflación que se mantiene en 3,38% en el 2015 y del 3,68% en el 2014, Lo anterior hizo necesario el
endeudamiento externo principalmente con China, sumadoal déficit comercial en la balanza de pago porlo que el Gobierno
Ecuatoriano ha mantenido una política de restricción de importaciones mediante el establecimiento de cupos máximos en ciertos
sectores económicos comerciales e industriales, asi comoel establecimiento de aranceles adicionales a productos suntuarios y no
estratégicos para el estado ecuatoriano.

Adicionalmente y con la finalidad de introducir mejorasla productividad y competitividad del sectorreal de la economía que
impulsen el crecimiento económico del sector primario, el Gobierno ecuatoriano para mejorarla recaudación y promoverlas
inversiones locales, inició una reforma estructural en materia tributaria con elfin de promover las alianzas público-privadas sin
embargo el incremento en los ingresos se destina para financiarlos gasto corriente del sector público y los programassociales que
mantienela política estatal. Pese a que enelsiguiente año se dará el arranque de proyectos alineados con el cambio de la matriz
productiva, así como de extracción de recursos no renovables diferentes del petróleo,la estabilidad de la economía ecuatoriana
continúa dependiendo del precio internacionaldel petróleo; de la obtención de financiamiento adicional de crédito; del incremento
de las inversiones del sector privado y de la inversión que se obtenga del inicio de proyectos estratégicos de generación de energía
y deextracción minera. Los cambios adversos en la economía ecuatoriana porla baja del petróleo y por el alto incremento del
gasto público, sumada a las reformastributarias y laborales podrían afectar significativamente la situación financiera, liquidez y
rentabilidad de las Compañías.

2. Basesde Preparación
a) Declaración de conformidad y presentación
Losestados financieros individuales de la Compañía han sido preparados de acuerdo a NormasInternacionales de Información
Financiera — NIF vigentes y traducidas al español de las IFRS o International Financial Reporting Standard (en inglés), creadas por
la International Accounting Standards Board, conformelo requiere la Superintendencia de Compañías.

b) Bases de medición
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico con excepción del: i) pasivo por
jubilación patronal que se encuentra registradoalvalor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo al estudio actuarial
practicado por un experto actuarial independiente.i) el activo biológico que se mide al valor razonable de los costos acumulados
en la etapa de crecimiento de las aves.ll) la propiedad planta y equipo que se encuentra medida al costo atribuido en base a los
valores referenciales de un perito independiente calificado.

€) Moneda funcionaly de presentación
A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estadosfinancieros individuales de la Compañíay sus
notas están expresadas en dólares de los Estados Unidos de América.

d) Uso deestimaciones Juiclos de los Administradores
La preparación de estadosfinancieros individuales de acuerdo a Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) requiere
que la Administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los montos de
los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administración de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimadosporla Administración.
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En la preparación de los estados financieros individuales se han utilizado estimaciones tales como:

Unapérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cualel monto en libros del activo o de la unidad generadora de
efectivo excede su monto recuperable.

 

Los activos no financieros comopropiedad planta y equipo sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro siempre que
algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable, Para revisar si los activos han
sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compañía primero analiza silos activos sujetos a análisis de deterioro presentan
indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes parámetros que deben considerarse:

1. Disminución significativa del valor de mercadodelactivo;
li. Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnológico, comercial, económico o legal en que opera o en el

mercado al cual está dirigido el activo;
lil, Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo;
iv. Cambios significativos con efecto adversoen relación con el grado o con la forma en que elactivo se usa o se espera usar; y

y. Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será peor que lo esperado

Losresultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los activos de la Compañía dentro del siguiente
ejercicio.

- Yi 1d, pl
La determinación de las vidasútiles de los componentesde vida útil definida involucra juicios y supuestos que podrían ser
afectados si cambian las circunstancias. La administración revisa estos supuestos en forma periódica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algún cambio.

 

Sin embargo,los resultados realesen el futuro pueden variar debido a obsolescencia técnica, en especial en lo quese refiere a
equipo de uso interno.

La vida útil de un activo se revisa, como mínimo,al término de cada periodo anual y,si las expectativas difirieren de las
estimaciones previas, los cambios se contabilizarán como un cambio en una estimación contable de modo prospectivo.

Al 31 dediciembre de 2015y 2014 no han existido cambios en las estimaciones de vidas útiles de la propiedad, planta y equipos.

Estas estimacionesy juicios se realizaron en función a la mejor información disponible sobre los hechos analizados Al 31 de
diciembre de 2015y 2014, cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en elfuturo y que obligue a modificardichas estimaciones
en próximosejercicios, se registraría en el momento de conocida la variación, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio según sea el caso,

 

- Hipótesisempleadasenelcálculode beneficioslaboralespost-empleo.
Losestudios de beneficios laborales post empleo se miden aplicando el método de la unidad de crédito proyectado,el cual permite
cuantificar el valor presente de la obligación futura basada en bases técnicas como tablas de mortalidad,invalidez y cesantía de
acuerdo a estadísticas de la población asalariada del país corregida a la realidad de la compañía.

 

La tasa de conmutación actuarial es del 4% conforme lodispone la ley publicada en el registro oficial N*. 650 del 28/ de Agosto del
2012; considerando que esta tasa de conmutación resulta de considerar que probablemente los salarios se ajusten anualmente a

 

individuales se realizaron utlizandola información demográfica de las personas que laboran en la compañía, clasificada por sexo,
tiempo de servicio y edad .

Lasobligaciones han sido calculadas mediante la consideración de 12 pagos iguales al año, más dos pensiones complementarias
que sonla décimotercera y cuarta remuneración.

e) Negocio en Marcha
Losprincipios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos
que se indique todo lo contrario. Avesca Avícola Ecuatoriana C.A., es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento económico de sus operaciones y por eltiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitución.

1) Uso deestimacionesyjuicios de los Administradores
Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte delas cláusulas contractuales de un
instrumentofinanciero.
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Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o
todos los riesgos sustanciales y beneficios han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de
baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compañía adquiera pueden serclasificados de la siguiente manera: efectivo en caja y
bancos,activos financieros al costo amortizado comocuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y pasivos
financieros al costo amortizado.La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos y pasivosfinancieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado porlos costos de la operación.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente comose describe a continuación.

1... Cuentas cobra r
Las cuentas porcobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes que se reconocen porel
importe dela factura, y cuyos saldos están de acuerdo con las prácticas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimación para deudas incobrables, que se ha constituido considerando
aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de la antigúedad de los saldos y el comportamiento histórico observado por las cobranzas de la Compañía. La
provisión se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar considerando partidas individuales con
evidencia objetiva de deterioro, según sea su caso.

Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que las mismasno tienen asociadas condiciones de
financiamiento que generen uninterés implícito.

ll. Pasivos financieros al costo amor
Los pasivos financieros de la Compañía incluyen préstamos bancarios, proveedores y otras cuentas por pagar.

Lospasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando el métododeltipo de interés efectivo. Cualquier diferencia
entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato.
Las obligacionesfinancieras se presentan como pasivos no corrientes cuandosu plazo de vencimiento es superior a doce
meses.

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales
de negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores,y se registran al valor de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables enelcorto plazo.

Deterioro de activos financierosal costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada período. El valor en libros del
activo financiero se reduce porla pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe enlibros se reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados.

3. Políticas Contables Significativas
A continuación se describenlas principales politicas contables adoptadasenla preparación de estos estadosfinancieros
individuales. Estaspolíticas han sido aplicadas de manera uniforme a todoslos periodos que se presentan:

3) Inventarios
Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costosincluyen el precio de compra máslos costos
adicionales necesarios para traer cada producto a su actual ubicación y condición, netos de descuentos comerciales y otro tipo de
rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta estimado enel transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados
para realizar la venta. El costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con las importaciones.

Losinventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis
de la rotación y posibilidad real de venta de los mismos,
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b) Propledad, Planta y Equipos
Sonreconocidos como propiedad planta y equipos aquellos bienes que se usan para propósitos administrativos y que tienen una
vida mayora un periodo.

i.. Propiedades
Losterrenos no son objeto de depreciación.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han establecido indicios de deterioro.

li. Equipos
El equipo se encuentra valorizados al costo de adquisición menos la depreciación acumuladay menos las posibles pérdidas
por deterioro de su valor.

il. Medici 1 imiento inicial
Las propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades y equipo comprendeel precio de
adquisición (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importación y los impuestos no recuperables, así como cualquier costo directamente atribuible a la ubicación del activo en el
lugary en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista porla administración.

 

lv. Mediciónposterior
Loselementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial se contabilizarán utilizando el modelo del costo,
este modelo es un método contable en el cual la propiedad,y equipo se registran al costo menos la depreciación acumulada
posterior y menoslas pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,dicho valor enlibros es ajustado a su
'monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la Compañía.

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a la propiedad y equipo'se imputan a resultados, siguiendo el principio
del devengado(como costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo,las mejoras que alargan la vida útil o el rendimiento
delos bienes se activan como parte de la propiedad y equipo; y, se depreciarán durante la vida útil restante del activo
correspondiente, o hasta la fecha en quese realice la siguiente renovación significativa, lo que ocurra primero.

La ullidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se calculará comola diferencia entre el precio
de venta y el valorlibros del activo, y se reconocerá en la cuenta de resultados.

c) Depreciación de propledades y equipos
La depreciación es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos el valorresidual. La depreciación
de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada perlodo y se calcula en función de los
años de la vida útil estimada delos diferentes bienes.

Los terrenostienen una vidaútil indefinida y porlo tanto, no son objeto de depreciación.

A continuación se presentan las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación para cada categoría de propiedad y equipo:

Vida Útil Valorresidual
A (años) (0%)

Edificios y construcciones 10 a 50 años 10%

Galpones instalaciones 5 a 40 años 10%

Maquinaria y equipo 2240 años 10%
Muebles y enseres 10 a 60 años -

Equipos de computación 7a30 años =

La vida útil estimada,valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada periodo,siendoel efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

d) Intangibles
Son considerados comoactivos intangibles aquellos activos no monetarios sin substancia física susceptibles de ser identificados
individualmente, ya sea porque son separables o bien porque provengan de una derecho legal o L

La Compañía registra como intangibles aquellos activos cuyo costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener
beneficios económicos futuros.
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i. Gigos
La compañía ha reconocido como activos intangibles la Marca Gigos,la cual se amortiza empleandoel método lineala lo largo
de la vida estimada de veinte años, la amortización de intangibles se carga a los resultados del período.

e) Impuesto a la renta
La Compañía registra el Impuesto a la Renta sobre la base dela renta líquida imponible determinada según las normas
establecidas en la Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta está
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos.

Los impuestos se reconocenenel resultado, excepto en la medida en que estosse refieran a partidas reconocidas en el otro
resultado integralo directamente en el patrimonio neto. En este caso,el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral
o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar enelejercicio, utilizando las tasasimpositivas y leyestributarias
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de situación, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperarrelativo a ejercicio anteriores,

El cálculo del impuesto corriente se basaen las tasasfiscales que han sido promulgadas o que estén sustancialmente
promulgadas alcierre del periodo de reporte.

Diferido
El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance queidentifica las diferencias temporarias que surgen entre los
saldos reconocidos a efectos de información financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo,los impuestos diferidos no
se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción, distinta de una combinación de
negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usandotasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance
y que se espera serán de aplicación cuandoel correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liquide. Los impuestosdiferidos son reconocidos como gasto o ingreso,e incluidos en la determinación de la
¡ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transacción que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono
al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en quees probable que vaya a disponerse de beneficios
fiscales futuros con los que poder compensarlasdiferencias temporaria.

Los activos por impuestosdiferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,y solo si, existe un derecho
legalmente reconocido de compensarlos activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidosy los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las
ganancias correspondientes la misma autoridad fiscal, que recaensobrela misma entidado sujeto fiscal, o diferentes
entidadeso sujetosfiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Losactivos y pasivos por impuestosdiferidos se reconocen enlos estadosfinancieros comoactivos y pasivos no corrientes,
con independencia de su fecha esperada de realización o liquidación.

f) Beneficios alos empleados
Beneficios a los empleadosa corto plazo
Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos comogastos a medida que el servicio es recibido,

1 Pe n a trabajadores
La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por la participación de los trabajadores en las utilidades que genera la Compañía.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios Post - empleo - Jubilación Patronal
De acuerdo a lo establecido por el Código del Trabajo en el Ecuador, los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus
trabajadores que por veinte o veinticinco años o más, hubieran prestado servicios continuados o

ininterrumpidamente,todos los beneficios por concepto de pensiones de jubilación patronal.
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Lasprovisiones para jubilación patronal se miden aplicando el método de la unidad de crédito proyectado y representa elvalor
presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera,el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a la tasa del 6,54% anual (7% anual para el año 2014), la cual es similar los bonos de gobierno emitidos hasta mayo del
2010 con vencimiento a doce años, publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios
serán pagados y que tienen términos que se aproximan los términos delas obligaciones registradas para los empleados hasta su

vencimiento, Las hipótesis actuariales incluyen variables, en adición a la tasa de descuento comola tasa de mortalidad, edad,
sexo,años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. Las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los
resullados del periodo en el que surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca delfinal de cada año por referencia a los bonos de Gobierno que están
denominadosen la monedaenla cual se paganlos beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanosa los plazos del pasivo
de pensiones correspondiente.

9) Ingresos Ordinarios
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento,bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar,
ll venta de

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la compañía factura los bienesy tieno la
certeza de que los mismos noserán sujetos a devolución, lo cual no necesariamente es a la fecha de la
transferencia delriesgo, del control y los beneficios a los clientes.

ii... Ingresos por ¡ón servicio:
El ingreso por servicios son reconocidos como ingresos basado en el progreso de los servicios prestados en la fecha del
balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la recuperación de los importes adeudados;los gastos los costos
asociados se reconocen cuando incurra en ellos.

Losingresos de la Compañía provienen principalmente dela venta y, distribución, comercialización, venta, de equipos de
computación, suministros, repuestos de soluciones informáticas.

h) Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en función del criterio
del devengo,es decir, en la medida que sea probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago derivado deello.

1) Estado de flujos de efectivo
Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo,la Compañía ha definidolassiguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos:incluyenelefectivo en caja e institucionesfinancieras.

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la Compañía, así
¡como olras actividades que no puedan ser calificadas como de inversión o financiación.

Actividades de inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de activos no
corrientesy otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambiosen el tamaño y composición del patrimonio neto y de los
pasivos de carácterfinanciero.

J) Clasificación de saldos en corriente y no corriente
Enel estado desituación financiera adjunto,los saldos se clasifican como corrientesy no corrientes.

La Compañíaclasificó y presentó a un activo como corriente cuando satisfizo alguno delos siguientes criterios:

1. se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operación de la compañía;
il... se mantenía fundamentalmente con fines de negociación;
lil. se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores la fecha de balance; o

iv. se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC 7), cuya ullización no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha
de balance.

Todos los demásactivos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios:
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i... se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañi
lí... se mantenían fundamentalmente para negociación;
fi. debían liquidarse dentro del periodo de doce meses desdela fecha de balance; o
iv. la Compañía no tenía un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, los doce meses

siguientesa la fecha de los estados financieros.

Todoslos demás pasivos se clasificaron como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC1, el ciclo normal de la operación de una entidad es el periodo de tiempo que transcurre en
su proceso normaldeactividades. En el caso de la Compañía se ha considerado unciclo operativo de 12 meses.

 

k) Estado delresultado integral
El estadodel resultado integral del período fue preparado presentando todaslas partidas de ingresos, gastos y otro resultado
integral en un Único estado.

Sepresenta por separado los ingresos operacionales de los otrosingresos del periodo, Las partidas de gastos han sido expuestas
teniendo en cuenta su función.

1) Utilidad Integral por acción
La utilidad integral por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en circulación durante el año.
El promedio de acciones en circulación en el 2015 y 2014fue de 1.931.865 de US$1 cada una.

4. Nuevas NIIFe Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF) no Adoptadas
Ala fecha de emisión de los presentes estados financieros, existen ciertas normas,enmiendase interpretaciones a las normas ya
existentes que aún no son de efectiva aplicación y que no han sido adoptadas por la Compañía.

La Compañía no adoptó las NIIF revisiones de NIIF que se detallan a continuación, dado que su aplicación no es exigida al cierre
del perlodo terminado el 31 de diciembre de 2015:

 

NIF 9 Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018
'NIIF 15 Ingresos Provenientes de Contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIF 16 Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018

- NIIF'9 Instrumentosfinancieros(versión final emitida en jullo de 2014)
clasificación y valuación (*NIIF9"). La NIIF 9 establece los lineamientos relacionados con la clasificación y valuación de los activos
pasivos financieros, la contabilización de pérdidas de crédito esperadasen los activosfinancieros y los compromisos para
extendercrédito de la entidad, así como los requerimientos asociados a la contabilidad de coberturas,y reemplazará a la NIC 39,
Instrumentos financieros: reconocimiento y valuación (“NIC 39") en su totalidad. La NIIF 9 requiere reconocer un activo financiero o
unpasivo financiero,solo hasta el momento en quela entidad es parte del contrato de dicho instrumento, En el reconocimiento
inicial, la enlidad debe valuarel activo financiero o pasivo financiero a su valor razonable, más o menos,en el caso de un activo
financiero o pasivo financiero no reconocido a valor razonable a través delos resultados,los costos directos de transacción
asociados con adquisición del activo o la emisión del pasivo, e incluye una categoría de activos financieros a valor razonable a
través de la utilidad (pérdida) integral para instrumentos de deuda simples. En relación a los requerimientos para medirel deterioro,
la NIF 9 elimina el límite establecido porla NIC 39 para el reconocimiento de una pérdida de crédito. Bajo el modelo de deterioro
en la NIF 9, no es necesario que deba ocurrir un evento de crédito para que se reconozcan las pérdidas de crédito,en su lugar, la
entidad debe reconocerlas pérdidas de crédito esperadas, y los cambiosen dichas pérdidas de crédito esperadasa travésdel
estado de resultados, En relación a las actividades de cobertura,la NIIF 9 alinea la contabilidad de coberturas másestrechamente
con la administración deriesgos dela entidad con base en un modelo basadoen principios. No obstante, el IASB permitirá a las
entidades elegir la política contable de aplicar los requerimientos de contabilidad de coberturas de la NIIF 9, o bien, seguir
aplicandolos requerimientos de contabilidad de coberturas existentes de la NIC 39, hasta que el IASB finalice su proyecto de
contabilidad para macro coberturas. La NIF 9 es efectiva a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicación anticipada.
Siuna entidad elina anlicar la NIF 9 anticinadamenta deha anlicar todos los renuarimientos de la norma al mismo tismnn

 

- NIIF-15 Ingresosde contratos con clientes (emitida en mayo de 2014)
Bajo la NIIF 15, una entidad reconoce ingresos para evidenciarla transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes, por
un monto que refleja la contraprestación que la entidad espera ganar a cambio, siguiendo un modelode cinco pasos:

Paso 1: Identificar el(los) contrato(s) con elcliente, reflejado por acuerdosentre dos o más partes que crean derechosy
obligaciones exigibles;
Paso 2: Identificar los entregables dentro del contrato, considerando que si un contrato incluye promesas detransferir distintos
bienesy servicios al cliente, dichas promesas son distintos entregables y deben contabilizarse por separado;
Paso3: Determinarel precio de la transacción, representado por el monto establecido en el contrato que la empresa espera que
se ha ganado a cambio de la transferencia de los bienes y servicios prometidosal cliente;
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Paso4; Distribuir el precio de la transacción a los entregables dentro delcontrato, sobre la base del precio de venta relativo
individualmente considerado de cadabien o servicio prometido en el contrato; y

Paso 5: Reconocer ingresos cuando (o en la medida que)la entidad satisface los entregables, mediante la transferencia al cliente
de los bienes y servicios prometidos (cuando elcliente obtiene control del bien o servicio).

Un entregable puede ser satisfecho en un punto en eltiempo (comúnmente en promesas de entregar bienes al cliente) o durante
unperiodo de tiempo (comúnmente en promesas de prestar servicios al cliente). La NIIF15 incluye requerimientos de divulgación
para proveer información integral respecto dela naturaleza, monto, periodicidad e incertidumbre de los ingresosy los flujos de
efectivo resultantes de los contratos de una entidad con susclientes. La NIIF15 reemplazará todas las normasexistentes para el
reconocimiento de ingresos. La NIF 15 es efectiva a partir del 1 de enero de 2018, permiliéndose su aplicación anticipada
considerandociertas revelaciones adicionales.

- NIF 16, Arrendamientos (emitida en enero de 2016)
la cual reemplazará toda la normatividad e interpretaciones actuales en relación a la contabilidad de arrendamientos, La NIF 16,
define un arrendamiento comoun contrato o parte de un contrato que confiere al arrendatario el derecho de usar un activo por un
periodo a cambio de un pago,y el arrendatario dirige el uso del activo identificado durante dicho periodo. En resumen, NIF 16
introduce un solo modelo contable para los arrendatarios que requiere el reconocer, para todos los arrendamientos con un plazo
mayor a 12 meses, a menos queel activo subyacente sea de poco valor, activos por el "derecho-de-uso* del activo subyacente
contra un pasivo financiero, determinado por el valor presente de los pagos futuros estimados bajo el contrato, con un solo modelo
en el estado de resultadosen el cualel arrendatario reconoce depreciación porel derecho-de-uso e interés porel pasivo financiero.
Los arrendatarios deben presentar, ya sea en el balance general, o en las notas,los activos por derecho-de-uso separados de
otros activos,así comolos pasivos por arrendamientos separados de otros pasivos. La NIIF 16 es efectiva a partir del 1 de enero
de 2019, permitiéndose suaplicación anticipada considerando ciertos requerimientos.

 

  
NIC 19 Beneficios a Empleados 1 de enero de 2016
NIC 16 Propiedades, Planta y Equipos 1 de enero de 2016
NIC 38 Activos Intangibles 1 de enero de 2016
NIC 34 Información Financiera Intermedia 1 de enero de 2016
NIC 1 Presentación de Estados Financieros 1 de enero de 2016

- NIC19- Beneficios a empleados:
La enmienda aclara que la profundidad del mercadode bonos corporativos de alta calidad se evalúa sobre la base de la moneda
en que está denominada la obligación, en lugar del país donde se encuentra la obligación. Cuandono existe un mercado profundo
para bonos corporativos dealta calidad en esa moneda, se deben utilizarlas tasas de los bonosdel gobiemo. Esta enmienda se
debe aplicar prospectivamente.

-  NIC:16 yNIC38:Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización
Estas modificaciones aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos reflejan un patrón de obtención de beneficios
económicos originados porla explotación de un negocio (del cual forma parte elactivo), más que los beneficios económicos que se
consumen por el uso del activo. Portanto, no se puede depreciarla propiedad, planta y equipo utilizando el método de
depreciación de las unidades de producción y solo puede utilizarse en muy limitadas circunstancias para amortizarlos activos
intangibles, Estas modificacionesse aplicarán prospectivamente para losejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016, aunque se pueden aplicar anticipadamente. No se espera que estas enmiendas tengan un impacto para la Compañía ya
que la Compañía no ha utilizado el método basado en unidades de producción para depreciar sus activos no corrientes.

- NIC 34 Información Financiera Intermedia

La enmiendaaclara que las revelaciones intermedias requeridas deben estarya sea en los estadosfinancieros intermedios o
incorporados por referencia cruzada entre los estados financieros intermedios y donde quiera que se incluyan información
financiera intermedia (por ejemplo, en los comentarios de la gerencia o enel informe de riesgos). La otra información dentro de la
información financiera intermedia debe estar disponible para los usuarios en las mismas condicionesy almismo tiempo que los
estados financieros intermedios. Esta enmienda se debe aplicar retroactivamente.
Nose espera que estas modificaciones tengan un impacto en los estadosfinancieros de la Compañia.

- NIC - Presentación de Estados Financieros (Iniciativa de las Revelaciones)
Las modificaciones a la NIC 1 Presentación de Estados Financieros aclaran,en lugar de cambiar de manera significativa, los
requerimientos existentes de la NIC 1. Las enmiendas aclaran:

1... Los requerimientos de la materialidad en la NIC 1.
ii... Que los rubros específicos a presentar en el estado de situación financiera y el estado de ganancias y pérdidas y otro resultado

integral pueden disgregarse.
ll.. Que las entidades tienen flexibilidad en cuanto al orden en que se presentan las notas a los estados financieros.
iv. Que la participación en el OCIde entidades asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el método de

participación debe ser presentados en su conjunto en una sola línea, y clasificados entre aquellas partidas que serán o no
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Adicionalmente,las enmiendas aclaran los requerimientos que aplican cuandose presentan subtotales adicionales en el estado de
situación financiera y el estado de ganancias o pérdidas otro resultado integral. Estas modificaciones son efectivas para periodos
anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2016, permitióndoss la aplicación temprana. La Compañía se encuentra
analizando el impacto de la NIC 1 y planea adoptar la nueva norma enla fechaefectiva requerida.

5. Gestión de Riesgos Financleros y Definición de Cobertura
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compañía está expuesta a diversos riesgos financieros que
pueden afectar de manera significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las políticas
de administración de riesgo son aprobadasy revisadas periódicamente por su Administración.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, así como una descripción de las medidas de
mitigación actualmente en usoporparte de la Compañía,si es el caso:

a) Riesgo de mercado
Comercialmente, la Compañía tiene como riesgo el incremento de competidores en el mercado debido a que la comercialización
de sus productos y en el mercado se ha generado variaciones en la venta de alimento balanceado, huevo fértil huevo comercial,
pollitos bebe, abono orgánico y aves viejas. Adicionalmente, existe la posibilidad de la fuctuación de variables de mercado tales
como tasas de interés, tasa de cambio, precios de los productos.

La administración de estos riesgos es establecida por la Administración de la Compañía, quien define estrategias especificas en
función de los análisis periódicos de tendencias de las variables de suslíneas de negocio como son:Incubesa, Nutravan, Gigos y
venta de huevosfértiles dentro de los cuales existe principalmente riesgos de una excesiva oferta de productos similares en el
mercado por lo cualla compañía a establecido como procedimiento de mitigación mecanismos de fidelización de clientes,el
mantenimiento de altos niveles decalidad y asistencia técnica, entre otros.

b) Rlesgo de tasa de interés
Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la deuda financiera mantenida por la Compañía al 31 de diciembre del 2015
y 2014 se realizan con entidades financieras nacionales. La Administración para miligarel riesgo
contrata deuda a tasas que sean convenientes a la Compañía,así al31 de diciembre del 2015 y 2014 la tasa deinterés de
obligaciones con instituciones financieras nacionales es del 8,95% para el 2015 y 9,44% para el 2014,

La tasa de interés de la obligación financiera existente está fijada contractualmente y, por ende, no hayvariación significativa entre
los flujos de fondos destinados a la cancelación de los interesesy los valores provisionados la fecha de cierre de los estados
financieros.

Espolítica de la compañía contratar créditos bancarios a tasasde interésfija y previa evaluación financiera y económica del
directorio.

e) Rlesgo de crédito
Este riesgo está referido a la capacidad de tercsros de cumplir con sus obligaciones financieras con la Compañía, generando
posibles pérdidas. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen:

1, Cuentas por cobrar comerciales

El riesgo de Incobrabilidad a clientes comerciales de la Compañía es bajo, toda vez que las ventas se encuentran diversificadas y
la Compañía para disminuir el riesgo cuenta con una póliza de seguro que cubre una parte de su cartera total y se contempla la
cobertura de la misma para un segmento de clientes de las treslíneas de negocio: Incubesa, Huevo Fértiy Nutravan,
representando un 85%,en el 2015 (84% en el 2014)de los valores asegurados.Para el resto dela cartera se procura realizar la
mayor parte de las ventas con un crédito que no va masa allá de los 30 días plazo.

d) Riesgodeliquidez m
Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los compromisos financieros adquiridos, y a su
capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables,al respecto la Compañía históricamente
genera EBITDA operativo y flujos de fondos positivos, generados por el crecimiento de los márgenes brutos del negocio,
manteniendo un flujo de caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacertodas sus obligaciones.

Por otra parte la Compañía estimaque el grado de endeudamiento es adecuado losrequerimientos de sus operaciones normales
y de inversión, establecidos en sus presupuestos de operación, ya que la emisión de
obligaciones contribuyó a mejorar la cobertura de liquidez existente.
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e) Riesgo operacional
El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes
aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que esel personal vinculado directa o indirectamente con la ejecución de los procesos de la compañía.
- Procesos,que son las acciones queinteractúan para transformarse en la venta de las líneas Incubesa, Nutravan, Gigos.
- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que soportan los procesos de la
Compañía,
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades.

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre efectivamente su riesgo operativo en
"concordancia con los lineamientos de los organismos de controly deldirectorio, basados en sistemas de reportes intemos y

Gestión de capital
La gestión de capitalse refiere a la administración del patrimonio de la compañía, las políticas de administración de capital de la
compañía tiene porobjetivo:
- Asegurar el normalfuncionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo plazo.
- Asegurar el financiamiento de nuevasinversiones y el mantenimiento de las operaciones de la Compañía.
- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos queimpactan al negocio y a la
naturaleza dela industria,

- Maximizarel valor de la compañía proveyendo un retorno adecuado parala inversión de los accionistas.

Los requerimientos decapital son incorporados en base a las necesidades de financiamiento de la Compañía cuidando mantener
un nivel de liquidez adecuado.

La Compañía no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento de capital, tal como se establece en la
industria de servicios financieros.

Losprincipales indicadores financieros de la Compañía son comosigue:

2015 2014
Capital de Trabajo 2.009.811 767.078
Índice deliquidez 116,49% 105,49%
Pasivos totales / Patrimonio 140,96% 141,48%

6. Restablecimiento de estados financieros

La Compañía ha modificado su política contable de medición inicial de su activo biológico. Anteriormente el valor razonable se
determinaba utilizando el valor presente de los flujos netos de efectivo esperados para los activos, descontados a la tasa interna de
retorno. Dicho valor razonableutilizaba el modelo de descuento de flujos de caja, es decir la actualización de los flujos de efectivo
de operaciones futuras hasta elinstante de la finalización estimada de producción del activo biológico,teniendo en cuenta su
potencial de crecimiento y su nivel de producción establecido por el personal técnico.

El 1 de enero de 2015 la Compañía decidió determinarel valor razonable de las aves al costo, tomandoen consideración que los
costos incurridos en la etapa de crianza, son similares a dicho a valor razonable,lo anterior debido a que el período de
transformación biológica de las aves es de ciclo corto (hasta 23 semanas)y de esta forma elvalorde las avesalfinal de cada
período presenta de una forma más fidedigna su valoración al ser comparado con el precio de activos similares en mercados
informales.

La Compañía aplicó el cambio de política contable de manera retrospectiva, de acuerdocon la NIC8:Políticas contables, cambios
en las estimaciones contables, y erroreslo cual originó cambios enel activo corriente, pasivo no corriente,patrimonio y resultados
integrales, en los años 2014 y 2013, como se resume a continuación:



Avesca Avicola Ecuatoriana C.A.

Notas los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del año 2014
(Expresadoen Dólares de los Estados Unidos de América)

7. Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo en efectivo en caja y bancos se compone como sigue:

 

 

Saldos al: 2015 2014
Caja 3.469
Bancos locales 267.749

Total Efectivo y equivalentes de efectivo 271.218

 

 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el efectivo y equivalentes de efectivo no mantienenrestriccionespara su uso.

8. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

“Saldosal:
“Cuentasporcobrar comercial

Cuentas por cobrar clientes (1)
Cuentas por cobrarrelacionadas (Nota 26)
Provisión deterioro de cartera (2)

Total cuentas por cobrar comerciales

 

Anticipos a Proveedores
Compra Terreno (3)
Varios Proveedores

Otras cuentas por cobrar
Contratistas y Transportistas
Depósitos y Garantías
Empleados y Accionistas
Pago exceso SRI
Otras

Total Otras cuentas por cobrar
Total Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 2.022.311

 

(1) Las cuentas por cobrar comerciales son a la vista y no devengan intereses, no tienen una concentración ya que su riesgo se
encuentra diversificadoentre aproximadamente 386 clientes activos en el 2015 (491 en el 2014). A continuación un análisis de
antigúedad de las cuentas por cobrar comerciales, sin incluir la provisión por deterioro al 31 de Diciembre del 2015 y 2014;

2015 2014
Cartera por vencer 1.811.489 2.175.842
Cartera vencida entre 1 1.583.450 700.014
Cartera vencida mayor 596.665 556.521
Total cartera clientes 3.991.604 3.432.377

(2) La estimación del deterioro de las de las cuentas por cobrar comerciales, se realiza en forma individual de acuerdoalanálisis de
antigúedad de cada cliente, mientras mayor es la antigúedad de la cartera, menor es el porcentaje que se estima
La Compañía mantiene un seguro de cartera contratado con Seguros Confianza Fianzas y Crédito que cubre los créditos otorgados
en el año de vigencia dela póliza,la última renovación efectuada cubre desde el 1 de Abril del 2015, de la que mantiene Un
alcance hasta el mes de marzo del 2016,la cobertura de esta póliza es del 90% incluido IVA y 80% igual o menor a $ 20,000
clientes innominados. La duración máximadel crédito es de 120 días y el plazo máximode notificación de una amenaza de
siniestro es de 150 días desde la fecha de emisión de la factura, porlo que la provisión existente cubre la cartera no cubierta por
dicha póliza.
El movimiento de la provisión por deterioro en cuentas por cobraral 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:
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Movimiento Anual: 2015 2014
Saldoalinicio del año 190.906 156.930

Provisión deterioro de cartera 33.544 66.012
Baja de cartera - (32.037).

Saldo al final del año 224.449 190.906
 

(3) Corresponde a un anticipo entregado por la compra de un lote de terreno denominado "San Rubén” enla provincia de Santa Elena,
mediante una promesa de compra venta celebrada en Febrero del año 2015

9. Activos por Impuestos Corrientes
El rubro de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y2014 se detalla a continuación:

  
 

 

 

 

Sal q OA
Anticipo Impuesto la Renta - 11.399

Retenciones enla Fuente 272,487 291.097
Impuesto a la Salida de Divisas 272.343 1.243.852

Total Activos por Impuestos Corrientes 544.830 1.546.348

40, Inventario
Al 31 dediciembre del 2015 y 2014el saldo en inventarios se compone como sigue:

Saldosal: a A rd 20052014
Inventario Producto Terminado (1) 424.852 311.026

Inventario de Materia Prima (2) 2.195.411 2.096.261
Inventario en Tránsito 921.160 959.280

Inventario en proceso 248.598 427.755
Inventario de Materiales y Repuestos 385.775 351.784

Total Inventario 4.175.797 4,146,105
 

(1) El inventario de producto terminado contiene los principales productos delaslíneas de negocio como: Huevo Comercial, Huevo
Fértil, Alímento Balanceado, Abono Orgánico.

(2) Incluye principalmente materia prima como pasta de soya y maiz, principales componentes en la elaboración del alimento
balanceado tanto para el consumo propio, así como para la venta.

11. Activos Biológicos
Un detalle de los activos biológicos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

 

 

 

Saldosal o 2015 2014
Huevo Fértil(1)

Raza Broiler 520.201 380.434
Raza lsa - 21.522
Raza Redbro 21.127 25.555

541.328 227.510
Aves

Avesen Crecimiento (2) 700.040 1.202.945
Aves en Producción (3) 3.652.559 2.813.644

4.352.600 4.016.589

Total Activo Biológico 4.893.927 4.444.099
 

(1) Los huevos fértiles se encuentran en proceso de incubación, y se reconocen por el costo de importación (raza broiler) o por el
costo determinado una vez efectuado el proceso mensual de absorción de costos de la compañía, dependiendoel caso.

(2) Las aves en crecimiento incluye todos los costos incurridos para la mantención de las aves en un periodo promedio de 21 a 24
semanas, hasta que están listas para la producción, en lo que respecta a alimento, mano de obra y costos indirectos asociados a
su mantenimiento y desarrollo.

(8) Las aves en producción se miden a su valor razonable menos los costos de venta, (ver nota 6),
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El movimiento del activo biológico al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es comosigue:

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

Movimiento Anual; 2014
Saldo al inicio del año 3.895.012

Cambios en el valor causados por:
Variación neta por crecimiento y transferencia de aves 957.336
Incremento debido a adquisiciones 874,161

Disminución debida a ventas (1.082.410)
Saldo alfinal del año 4,444,099

12. Gastos pagados por anticipado
Un detalle de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre del 2015y 2014 es comosigue:

Saldos al: 2015 2014
Seguros 119,544 115.581
Otros 12.118 4,874.

Total gastos pagados por anticipado 131.662 120.455

13. Propledad, Planta y Equipos
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014el saldo de propiedad, planta y equipos se compone comosigue:

Saldos al: 2015 2014
Costo:

No Depreciables:
Terrenos 5.661.018 5.661.018
Construcciones en Curso 173.182 311.645

5.834,200 5.972.663
Depreciables:

Edificios 512.981 512.981
Construcciones y adecuaciones (1) 3.277.858 2.967.461
Galpones (1) 10.611.364 10.611.964
Instalaciones 577.937 376.294
Vehículos 956.481 819.959
Maquinaria y equipo (1) 7.003.126 6.513.640
Muebles y enseres 92.175 92.175
Equipos de Computo 297.199 215.158

23.269.122
Total Costo de Propiedad, Planta y Equipos 29.103.322 28.081.696

(+) Depreciación Acumulada:

Edificios 297.269 291.085
Construcciones y adecuaciones (1) 1.414.090 1.301.696
Galpones (1) 6.226.029 5.870.836
Instalaciones 210.031 189.689
Vehículos 475.068 389.284
Maquinaria y equipo (1) 3.177.291 2.956.804
Mueblesy enseres 44.312 39.135
Equipos de Computo 93 74.928
Total Depreciación Acumulada de Propiedad, Planta y Equipos 11.344.183 11-113.459

Total Costo de Propiedad, Planta y Equipos, netos de depreciación acumulada 17159138 16.968.237
 

(1) AL31 de Diciembre del 2015 y 2014 existe propiedad planta y equipo que se encuentra garantizando las operaciones de crédilos
contratadas coninstituciones financieraslocales (véase nota 14)

La depreciación de los activos se calcula a través del métododelínea recta menoselvalpr residual durante su vida útil. Esta vida
Útil se ha determinado en base al deterioro natural esperado,la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos.

El cargo a resultados por concepto de depreciación de la propiedad planta y equipo se registra dentro de los gastos y costos de
producción dependiendo del entro de costosen el cual se haya utilizadoel activo.
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El movimiento dela propiedad,planta y equipos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es comosigue:

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2014,
Saldo al inicio del año 968. 15.773.681

Adiciones 1.051.273 1.830.776
Ventas (29.647) (83.744)
Cargo por depreciación anual, neto __(830.724) (552.476).

Saldo alfinal del año 17.159.138 16.968.237

14, Porción Corriente do Prestamos Bancarios
El detalle de préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

Detalle de Prestamos Bancarios locales; Tasa %. 2015 Vencimiento
Banco Pacífico 7,95% - 8,95% 2.767.479 24/11/2020
Banco Pichincha(1) 8,00% -8,95% 5.413.614 05/03/2020
Banco Pichincha Miami 8,92% 250.000 26/04/2017
Banco de la Producción (1) 8,95% 895.170 15/12/2016
Banco Rumiñahui(1) 8,95% 866.085 21/08/2017
Intereses acumulados por pagar 108.293
Total Prestamos Bancarios locales y del exterior; 10.300.640

(+) Porción Corriente de Prestamos Bancarios (7.076.309)

Total Prestamos Bancarios locales y del exterior a largo Plazo 3.224.331

Detalle de Prestamos Bancarios locales: - Tasa% _2014 Vencimiento
Banco Pacífico 7,95% - 8,95% 2.643.530 09/09/2020
Banco Pichincha(1) 8,00% - 8,95% 5.031.767 23/04/2016
Banco Pichincha Miami 8,92% 416.667 26/04/2017
Banco de la Producción (1) 8,95% 1.124.169 09/11/2015
Banco Rumiñahui(1) 8,95% -9,76% 1.431.343 21/08/2017
Intereses acumulados por pagar 113.669
Sobregiro bancario contable 4.983
Total Prestamos Bancarios locales y del exterior: 10.766.127

(+) Porción Corriente de Prestamos Bancarios (8.663.420) -

Total Prestamos Bancarios locales y del exterior a largo Plazo. 2.102.707

Losvencimientos de los préstamos bancarios a largo plazo al 31 de Diciembre del 2015 y 2015 es como sigue:

Ñ Año 2015 2014
- 545.229

903.050 1.045.877
2018 en adelante 2.321.281 511.601

Saldo al final del año 3.224.331 2.102.707
 

(1) Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 la compañía mantiene las siguientes garantías por las operaciones de crédito contratadas con
Institucionesfinancieras.

 

a Institución Tipo de Garantia 2015 2014
Banco Pichincha Terreno 458.151 427.681
Banco Pichincha Lotización Edificaciones 965.355 1.119.555
Banco Pichincha Lotización Edificaciones 887.270 887.270
Banco Pichincha Edificaciones y Terreno 2.207.881 2.194.175
Banco Pichincha Edificaciones y Terreno 854.180 841.114
Banco Pichincha Prendasobre maquinaria 769.477 719.080
Banco Pichincha Prenda sobre maquinaria 1.581.000 1.125.000
Banco Pichincha ¡Stand byPichincha 2.700.000 2.700.000
Banco Pichincha Edificaciones y Terreno 970.079 1.128.086
Banco del Pacífico Hipotecas 7,298,286 6.506.439
Banco de la Producción Terreno y Construcción 3.088.219 3.088.219
Banco Rumiñahui Terreno y Construcción 1.888.231 1.899.331
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Banco Rumiñahui Prendasobre materia Prima - 1.102.217. 
Total garantías 23.668,130 23.798.168
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15. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagaral 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a continuación:

 

 

Saldos al: 2015 2014
Acreedores comerciales:

Proveedores Locales (1) 1.836.093 1.996.682
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 26) 362.112 425.969
Proveedores del Exterior 2.341.927 1.508.961

Total acreedores comerciales por pagar 4.540.071 3.931.613

Anticipos de Clientes
Comerciales 10,036 54.376
Varios Anticipos 139 81

10.175 54.457
Otras cuentas por pagar

Depósitos poridentificar 12.528 4.371
Otras cuentas por pagar 57.390 61.554

69.918 65.925

Total otras cuentas por pagar 80.093 120.383
Total Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 4.620.165 4.051.996
 

(1) Los acreedores comerciales por pagar son a la vista y no devenganintereses. A continuación un análisis de antigiedad de las
acreedores comerciales por pagar al 31 de Diciembre del 2015 y 2014:

 

 

 

 

 

2015 2014
Proveedores por vencer 1.659.787 849.955
Proveedores vencidos entre 1 y 360 2.796.754 2.999.412
Proveedores vencidos mayora 1 83.530 82.246

Total acreedores comerciales por pagar 4.540.071 3.931.613

16. Pasivos por Impuestos Corrientes
El rubrodepasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a continuación:

Saldosal: A . 2015 2014.
Impuesto a la Renta - 364.446
Retenciones en la Fuente 28,241 38.684
Impuesto al Valor AgregadoIVA 1.048 1.140
Retenciones de IVA. 27.699 34.521

Total Pasivos por Impuestos Corrientes 56.989 438.791

17. Obligaciones laborales Acumuladas
El rubro de obligacioneslaborales acumuladas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a continuación:

Saldosal: 2015 2014
Beneficios Sociales por Pagar 193.029 258.049
Participación laboral en Utilidades (1) 35.455 197.383
Jubilación patronal corto plazo 203.961 184.319

Total Obligaciones laborales Acumuladas 432.445 639.751
 

(1) De conformidad con disposiciones legales los trabajadorestienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utlidades líquidas. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores al 31 de Diciembre del 2015 y

 

 

2014 son como sigue:

Movimiento Anual: 2015 2014
Saldo al inicio del año 197.383 12.725

Pago a trabajadores (197.383) (12.725)
Provisión del 15% participación trabajadoresdel año 35.455 197.383

Saldo al final del año 35.455 197.383
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18, Prestamos de accionistas y terceros
AL 31 de diciembre de 2015y 2014elsiguiente es un detalle de los préstamos vigentes con accionistas y terceros:

  

 

 

 

 

Nombre Tasa de Interés 2015 Vencimiento

Accionistas: (Nota 26)
Chiriboga Chiriboga Juan Carlos 7,20% 35.000 31/12/2016
Chiriboga Chiriboga Rubén Esteban 7,20% 150.632 23/09/2017
Chiriboga Cobo María Elena 7,20% 90.000 29/08/2017

Chiriboga Cobo María Lorena 7,20% 90.000 23/09/2017
Chiriboga Cobo Sylvia Paola 7.20% 90.000 30/09/2017

455.632
Terceros Relacionados: (Nota 26)

Chiriboga Chiriboga Lourdes 6,00% 20.000 07/01/2017

Chiriboga Chiriboga Gabriela 7,00% 195.000 16/11/2017

Chiriboga Chiriboga María Dolores 6,00% 338.750 29/12/2016
Chiriboga Chiriboga Helena 6,00% 56.500 16/11/2016
Chiriboga Chiriboga Susana 6,00% 23.000 31/10/2016

Chiriboga Chiriboga María Cristina 6,00% 10.000 16/11/2016
Chiriboga de Eguiguren Mercedes 6,00% 169.000 27/12/2017

Cobo Sevilla Sylvia 7.20% 70.000 20/10/2017.
882.250

Terceros No Relacionados:
De Jijón Piedad 6,00% 50.000 29/10/2016

Vallejo Susana 7,50% 100.000 28/09/2016
Figueroa Trinidad 6,00% 15.000 16/10/2016

Panamerican Life 7,00% 103.990 30/07/2017
268.930.

Total Prestamos de accionistas y terceros 1.606.812
 

     

 

 

 

 

o A Nomt bs 2014

Accionistas: (Nota 26)
Chiriboga Chiriboga Juan Carlos 0,50% 863,000 31/12/2016
Chiriboga Chiriboga Rubén Esteban 6,50% 90,497 23/09/2016
Chiriboga Cobo María Elena 6,00% 40.000 29/08/2016

Chiriboga Cobo María Lorena 6,00% 10.000 23/09/2016
Chiriboga Cobo Syvia Paola 6,50% 33.000 30/09/2016

236.497
Terceros Relacionados: (Nota 26)

Chiriboga Chiriboga Gabriela 6,00% 170.000 16/11/2015

Chiriboga Chiriboga María Dolores 6,00% 338.750 29/12/2016
Chiriboga Chiriboga Helena 6,00% 95.000 16/11/2016

Chiriboga Chiriboga Susana 5,00% 50.000 31/10/2016
Chiriboga Chiriboga María Cristina 6,00% 10.000 16/11/2016

Chiriboga deEguiguren Mercedes 6,00% 169.000 27212017
832.750

Terceros No Relacionados:
De Jjón Piedad 6.00% 50.000 29/10/2016
Vallejo Susana 7,50% 100.000 28/09/2016

Figueroa Trinidad 8,00% 15.000 16/10/2016
165.000

Total Prestamos de accionistas y terceros 1.234.247
 

La compañía mantiene préstamoscon terceros cuya intención es de renovaciónal vencimiento por lo que es considerado largo
plazo.
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19. Impuestos a la Renta
a) Conciliación tributaria
De idad con disposiciones legales,la provisión para el impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la
utilidad gravable porel período comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2015 y 2014.Un detalle de la conciliación
tributaria es como sigue:

  16% participación a trabajadores

 

 

 

 

Villidad después de participación a trabajadores 1.216.939

Más: Gastos no deducibles 611.127 606.480
Más: Cambio en el valor razonable del activo biológico - 98.485
Menos: Amortización pérdidas tributarias añosanteriores - (166.899)
Base imponible 812.037 1.755.055

Impuesto a la renta causado 178.048 364.446
Anticipo calculado 310.263 305.970
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo
y ol impuesto causado 310.263 364.446

Menos anticipos de impuesto a la renta (19.233) (14.873)
Menos retenciones de impuesto a la renta (272.487) (291.097)
Crédito tributario por ISD (663.373) (599.529)

Saldo a favor de la Compañía (544.830) (541.054)

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014,elsiguiente es el cargo a resultados por impuestos corrientes y diferidos del año.

AAAAaSSA,
Gasto de Impuesto a la Renta Corriente 310.263 264,446
Impuesto a la Renta Diferido (68.674) (49.526)
Tasa Impositiva efectiva 241.590 314.919
 

Las normastributarias también exigen el pago de una "anticipo mínimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función
de las cifras reportadas en el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los
ingresos gravables y 0,4% de los activos. Además, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo mínimo,éste último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menosqueel contribuyente solicite
alservicio de rentas internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo a las normas que rige la devolución del
anticipo, en el año 2014, el gasto impuesto a la renta corriente se determino en base al cálculo del 22% de la utilidad grabable.

El gasto de impuesto a la renta que se muestra en el estado de resultados difiere del impuesto teórico que se habría obtenido
empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio reportado sobre el resultado antes de impuesto a la renta, debido
alo siguiente

 

 

 

2015 2014
Valor % Valor %

Tasa Impositiva Nominal 44.200 22 267.738 22
Más: Gastos no deducibles 134,448 67 133.426 1
Más: Diferencia por cálculo anticipo mínimo 131.615 66 - 0
Más:Efectos NIF - 0 - 0
Menos: Amortización pérdidas tributarias - o (36.718) 3
Menos: Reversión diferencias temporarias (68.674) -34 (49.526) 4
Tasa Impositiva efectiva 241.590 99 314.919 4
 

b) Impuestos diferidos
El detalle delos saldos acumulados por impuestosdiferidos al 31 de diciembre del 2015 y 2014,es el siguiente:

 

2015 2014
Pasivo por Impuesto Diferido-Activo Fijo

Saldo al comienzo del año 842.536 892.062

Reconocidos en el resultado (68.674) (49.526)
 

Saldo al fin del año 773.862 842.536
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e) Pasivos por Impuestos corrientes
Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es comosigue:

 

 

Saldosal: 2015 2014

Impuesto a la renta por pagar - 364.446
Retenciones enla fuente por pagar 28.241 38.684
Impuesto al Valor Agregado por pagar 1.048 1.140

Retenciones de IVA por pagar 27.699 34.521

Total Impuestos Corrientes 56.989 435.791
 

Los movimientosde la provisión de Impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son comosigue:

 

 

Movimiento Anual: - nn. 2015 2014
Saldo al inicio del año 364.446 304.897

Provisión anual 310.263 364.446
Pagos efectuados (364.446) (904.897)
Compensación con saldos de retenciones en la Fuente e ISD (310.263) -

Saldo al finaldel año - 364.446
 

d) Activos porimpuestos corrientes
Un detallo de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es comosigue:

 

 

Saldos al: 2015 2014.
Anticipo del Impuesto a la Renta - 11.399
Retenciones enla fuente de Impuesto a la Renta 272,487 291.097
Impuesto a la Salida de Divisas ISD 272.343 1.243.852

Total Impuestos Corrientes 544.830 1.546.348
 

d) Revisiones Fiscales
El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposicioneslegales, tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a
la renta de la Compañía, dentro de lostres años posteriores a partir de la fecha de presentación de la declaración de impuestos. La
Compañía noha sido revisada hasta el 31 de diciembre del 2015.

 

e) Reformas Tributarlas.- Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fi
Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscalla
mismaque incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

1) Ingresos gravados para impuesto a la renta
Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la
enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento

li) Exenciones
Seestablece una limitación a la exención correspondiente a dividendosy utilidades, determinando quesi el beneficiario efectivo de
las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exención del
impuesto la renta no será aplicable y se elimina la exención por depósitoa plazo fijo a las sociedadese instituciones delsistema
financiero, así comoa las inversiones en valores derenta fija para las sociedades.

iii) Deducibilidad de los gastos
Se establece lo siguiente:

- Enel caso de activos revaluados,el gasto por depreciación de activos revaluados no será deducible.

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la eliminación de los créditos
incobrables y se establece que las mismas se determinarán vía Reglamento.

- Vía reglamento se estableceránlos límites para la deducibilidad de gastos de regalías, servicios técnicos, administrativos y de
consultoría en general, efectuadoentre partes relacionadas

- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestosdiferidos, determinando que el Reglamento establecerá los
casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerán sobre las contables y financieras.

iv) Tarifa de impuesto a la renta
Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,estableciendo como tarifa general del Impuesto a la
Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la
participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o
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regimenes de menor Imposición. 51 ésta participacion excede del bu la tana aplicable para 1a sociegad sera al 20%.
Los beneficiarios deutilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior pagarán la tarifa general prevista para
sociedades previa la deducción de los créditos tributarios a los que tenga derecho.
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v) Anticipo de impuesto a la renta
Para efectos del cálculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberá incluir en la fórmula el valor del revalúo de los activos por
aplicación de las NIF,tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

 

Seexcluirá del cálculo del anticipo de impuesto la renta los montos referidos a gastos incrementales porla generación de nuevo
empleo, adquisición de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e innovación tecnológica y aquellasinversiones
nuevasy productivas y gastos efectivamente realizados que serelacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto
ala Renta que reconoce el Código de la Producción.

f) Reformas Tributarias.- Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador-Impuesto a la salida de divisas

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estarán exentos únicamente respecto de
aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de Política Tributaria.
Seestablece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extinción de Jobligaciones cuando las operaciones se
realicen hacia el exterior.

8) Precios de Transferencia
El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 494, del 31 de
Diciembre de 2004,estableció que las Compañías que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con partes relacionadas del exterior.

La Administración Tributaria mediante Resolución No, DGERCGC13-00011 publicada en el Registro Oficial No, 878 de 24 de
enero de 2014, dispuso modificarel alcance para la presentación de información, incluyendo también a las transacciones
realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De
acuerdo con las disposicionestributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son
comosigue:

1) Informe Integral de Precios de Transferencia
Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía por más de US$6,000,000 tienen la obligación de
presentar un informeintegral de precios de transferencia.

Ni) Anexo de Precios de Transferencia
Las compañías querealicen operacioneso transacciones con una sola compañía entre US$3,000,000 hasta US$5,999,999 tienen
la obligación de presentarla información suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo.

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo con las disposiciones
tributarias son consideradas partesrelacionadas para propósitos tributarios independientemente de los aspectos contractuales o
vínculos legales.

la fecha de emisión de estos estadosfinancieroslas transacciones con partes relacionadas no exceden los umbrales para la
presentación de información suplementaria de precios de transferencia.

20. Obligaciones porbeneficios definidos
El rubro de obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a continuación:

  

 

AAAAAAAANS
ón para Jubilación Patronal (1) 415.769 372.632

Provisión para Desahucio (2) 149.660 134.762
Total Obligaciones por beneficios definidos 565.429 507.394,
 

(1) La Compañía tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Código del Trabajo el pago de un bonode jubilación a los
trabajadores que porveinte o veinticinco años o másaños, hubieran prestado servicios continuado o ininterrumpidamente,
tomandocomobase un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

(2)El código detrabajo también establece la obligación que tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su
último sueldo multiplicado porlos años de servicio, cuandola relación laboral termine.

La Compañía tiene la responsabilidad de pagar a sustrabajadores que por veinticinco años o más, hubieran prestado servicios
continuos o interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Código del Trabajo por concepto de pensiones de jubilación
patronal. La Compañía tiene registrada una provisión pordicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado en una pensión
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mensual mínima de US$20 y considerando para dicho cálculo tasa de descuento del 8,68% anual (6,54% anual para el año 2014).
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El movimiento poreste concepto en los años terminados al 31 de diciembre del 2415y2014 ha sido el siguiente:

 

 

 

 

 

Provisión para:
Jubilación

Movimiento Anual: Patronal Desahucio Total
Saldo al inicio del año 2014 485.613 137.022 622.636

Incrementos 52.102 10.613 62715
Beneficios pagados (2.317) (12.873) (15.189)
Costo Financiero 21.552 - 21.552
Porción corriente del pasivo a largo plazo (1) (184.319) - (184.319)

Saldo al finaldel año 2014 372.632 134.762 507.394
Incrementos 71.159 32.340 103.499
Beneficios pagados (32.959) (17.442) (50.401)
Costo Financiero 24.578 - 24.578
Porción corriente del pasivo a largo plazo (1) (203.961) = (203.961)

Saldo al final del año 2015 415.769 149.660 565.429
 

(1) La Compañía al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 ha reclasificado de acuerdo al derecho deexigibilidad por parte de los
empleadosla Jubilación Patronal registrándolas en las obligaciones laborales acumuladas de corto plazo como se puede apreciar
enla nota 17.

Lasprincipales premisas actuariales utilizadas porlos años queterminan el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 fueron comosigue:

2015 2014
Tasa de descuento 8,68% 6,54%
Tasa esperada de incremento salarial 6,25% 4,00%
Tasa de mortalidad e invalidez T. IESS 2002 T.IESS 2002
Tasa derotación 4,00% 4,00%
Vida laboral promedio remanente 7.90 7,90
 

Los cambiosenlas premisas actuariales antes indicadas, pueden tener un efecto significativo en los montos reportados, La
compañía controla este riesgo actualizando cada año la valuación actuarial.

21. Patrimonio de los Acclonistas
a) Capital acciones
El capital de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es de un millón novecientos treinta y un mil ochocientos treinta y
cinco dólares de los Estados Unidos de América (US$1.931.835) dividido en un millón novecientos treinta y un mil ochocientos
treinta y cinco (1.931,835)acciones nominalivas y ordinarias de un dólar (US$1) cada una,

La composición del capital accionario es comosigue:

 

 

Accionistas Número de Acciones Valor Nominal Valor Total
Chiriboga Chiriboga Juan Carlos 193.185 A 193.185
Chiriboga Chiriboga Rubén Esteban 917.620 1 917.620
Chiriboga Cobo María Elena 205.311 1 205.311
Chiriboga Cobo María Lorena 205.310 1 205.310
Chiriboga Cobo Syivia Paola 205.204 4 205.204
Chiriboga Cobo María José 205.205. 1 205.205

1.931.835 1.931.835
 

b) Reservas
De conformidad con La Ley de Compañías de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad no menor del 10% para formarla
reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

 

Cuenta 2015 2014
ReservaLegal 360.513 360.513
Reserva Facultativa 18 18
 

Total Reservas 360.532 360.532
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€) Reserva porrevalorización y De Capital
Deacuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías y debido a que corresponde a un saldo acreedor generado a una
fecha anterior al periodo de transición de las NI(F, este saldo se presenta en los resultados acumulados y podrá ser objeto de
capitalización en la parte que exceda las pérdidas acumuladas alcierre del ejercicio,previa resolución de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva noestá disponible para distribución de dividendos, tampoco podrá utilizarse para pagar el capitalsuscrito
no pagadoy esreintegrable a los accionistasal liquidarse la compañía.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el siguiente es un detalle de Reserva porrevalorización y De Capital:

 

AAAoO2
Por Revalorización (1) 5.175.611 5.175.611
De Capital (2) 589.769 589.769

Total Reserva porrevalorización y De Capital 5.765.380 5.765.380
 

(1) Comprendeel efecto de la revaluación de sus terrenos realizados en el año 2008, de acuerdo a avalúos practicados por peritos
calificados.

(2) Esto rubro incluye los saldos de las cuentas Reservas por revalorización del patrimonio y Reexpresión monetaria y la
contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha entre inflación y devaluación de las cuentas de Capital y
Reservas originados en el proceso de conversión de los registros contables en sucres a dólares de los Estados Unidos de
Norteamérica al 31 de marzo del 2000.

d) Resultados poraplicación de NIIF por primera vez
Registra todo el efecto de la aplicación de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron registrar el efecto contra
resultados acumulados.

El saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser utilizado en aumentar el capital, en virtud do que no
corresponde a resultados operacionales, motivo porel que tampoco los trabajadores tendrán derecho a una participación sobre
este. Este saldo podrá ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidación de la Compañía a sus Accionistas.

Enel caso deregistrar un saldo deudor, este podrá ser absorbido por los resultados acumuladosy porlos del último ejercicio
económico concluido, si los hubiere.

e) Resultados acumulados
El remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieron en el respectivo ejercicio económico y que no se hubieren repartido a
los accionistas o destinado a la constitución de reservaslegales y facultativa, deberá serutilizado para incrementar el capital
social,

22. Ingresos Ordinarios
El detalle de los ingresos ordinarios porlos periodos terminadosal 31 de diciembre del 2015 y 2014 son los siguientes:

 

 

 

 

Saldosal: Ñ 2045 2014
Activos biológicos

Pollitos Broiler 11.166.643 11.467.737
Pollitas Isa 369.483 1.102.793
Pollitos Redbro 618.467 671.027
Aves Viejas 1.654.035 1.142.418

13.808.627 14.383.974
Productosavicolas

Huevo Fértil Broiler 3.687.251 3.551.669
Huevo Comercial 3.206.025 3:201.068

6.893.276 6.752.737
Otros productos avícolas

Alimento Balanceado 7.727.421 7.731.967
Materia Prima 2.612.883 2.911.963
Abono Orgánico 117.990 104,346
Vacunas 281.308 206.287
Otros Menores 113.845 105.758

10.853.446 12.060.301
 

E Total Ingresos Ordinarios 31.555.349 33.197.013
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23. Costos de Ventas
El detalle de los costos de ventas porlos periodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son lossiguientes:

 

 

 

 

 

Saldos al: 2015 2014
Activos biológicos

Pollitos Broiler 9.743.867 9.235.164
Pollitas Isa 303.481 886.993
Pollitos Redbro 451.900 499.188
Aves Viejas 2.241.136 1.082.410

12.740.363 11.703.755
Productos avícolas

Huevo Fértil Broiler 3.094.867 2.926.179
Huevo Comercial 2.402.350 2.476.655

5.497.218 5.402.834
Otros productos avicolas

Alimento Balanceado 6.068.399 6.428.329
Materia Prima 2.372.284 3.707.038
Abono Orgánico 46.968 97.940
Vacunas 242.764 178.122
Otros Menores . 4,153

8.730.414 10.415.583
Total Costos de Ventas 26.967.995 27.522.172
 

24. Gastos de Operación
El detalle de los gastos de administración por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son los siguientes:

  

  

 

Saldos al: — _ 2015 2015 2014.
Administrati Ventas

Remuneraciones y gastos de personal 536.741 492.334 484.165 514.308
Gastos de la Seguridad Social 75.290 77.066 68.645 82.923
Otros Gastos de Personal 86.623 73.029 68.756 69.470
Gastos por Depreciación 50.803 24.478 45.531 37.462
Gastos por Provisión Incobrables - - 33.544 66.012
Gastos de Promoción y Publicidad 4,648 - 5.152 6.957
Gastos de Transporte - - 387.300 325.287
Gastos de Combustibles y Lubricantes 5.402 4.817 7.909 6.999
Gastos de Viaje 26.917 27.380 83.830 83.102
Gastos de Gestión 4.711 17.598 3.420 10.859
Gastos de Suministros, Materiales y Herramientas 24.390 23.081 172.602 167.703
Gastos de Mantenimiento y Reparaciones 30.742 14.007 21.359 25.141
Gastos de Seguros y Reaseguros 15.207 6.084 74,346 27.434
Gastos Impuestos, Contribuciones y Otros 101.281 71.687 9.864 6.732
Gastos por Servicios y Honorarios Profesionales 414.160 460.491 182.700 153.182
Gastos de Servicios Públicos 34.298 34.375 21.497 22.161
Otros Gastos 190.623 275.596 32.956 27.806
Total Gastos de Operación 1.601.777 1.602.024 1.703.578 1.633.539
 

25. Gastos Financieros
El detalle de los gastos financieros porlos periodosterminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son los siguientes:

 

 

Saldos al: 2015 2014
Gastos de Intereses 982.523 1.046.089
Gastos Bancarios 69.548 40.788
Otros Gastos Financieros 114.718 92.635
Total Gastos Financieros. 1.166.789 1.179.512.
 

26. Transacciones con partes relacionadas
Las compañías realiza transacciones con compañías y partes relacionadas;sin embargo,las mismasse realizan en Iguales
condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen delos principales saldos y transacciones con compañías y partes
relacionadas al y por los años que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:
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Estado deSituación Financiera 2015 2014

Activo
Cuentas por cobrar comerciales: (Nota 8X1)

Chiriboga Cattani Francisco 1.300 3.088
Chiriboga Chiriboga Helena 1.259 1.631
Chiriboga Chiriboga Esteban 5 106
Chiriboga González Felipe 13.238 7.335
Hacienda La Victoria 56.910 49.644
Ponce Chiriboga María 1.355 855
Sociedad Civil Santo Domingo 120.976 92.614
Total Cuentaspor cobrar comercialesrelacionadas 195.043 155.272

Pasivo
Acreedores comerciales por pagar: (Nota 15X2)

Adminempresa Cia. Ltda 10.800 12.192
Albornoz Chiriboga María - 5.625
Avesca Avícola Ecuatoriana 354 -
Castellon Chiriboga Ana 2.700 -
Chiriboga Cattani Francisco 2.700 3,620
Chiriboga Chiriboga Esteban 32.434 60.182
Chiriboga Cobo María Elena - 10.800
Chiriboga Cobo María Lorena 16.750 -
Chiriboga Cobo Paola 6.750 16.944
Chiriboga Chiriboga Juan Carlos 1.497 36.952
Cobo Sevilla Sylvia Ximena 15.323 -
DimuneS.A. 282.804 271.529
Sociedad Civil Santo Domingo - 8.126
Total acreedores comercialespor pagar relacionadas 362112 425.909.

Prestamos de accionistas y terceros: (Nota 18)
Accionistas y Terceros 1.397.882 1.069.247
Total Prestamos deaccionistas y terceros 1.337.882 1.069.247
 

 

(1) Las cuentas por cobrar comerciales se originan principalmente porla venta de alimento balanceado, cuyo detalle que por los años
queterminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es comosigue:

 

 

Ventas a relacionadas: 2015 2014
Chiriboga Cattani Francisco 5.150 17.112
Chiriboga Chiriboga Helena 13.743 13.631
Chiriboga Chiriboga Esteban 548 3
Chiriboga Cobo María Elena 130 120
Chiriboga González Felipe 93.580 -
Hacienda La Victoria 128.784 152.714
Ponce Chiriboga María 7.064 5.155
Sociedad Civil Santo Domingo 257.605 102.973
Grafideas Ideas Gráficas - 157
Dimune S.A. - 500
Total Ventas a relacionadas 506.504 293.363
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(2) Las cuentas porpagar comerciales se originan principalmente porla adquisición de suministros y vacunas, cuyo detalle que porlos
años que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es comosigue:

 

 

Comprasa relacionadas: Z 2015 2014

Adminempresa Cia. Lida 84.000 134.770
Cobo Sevilla Syivia Ximena 17.025 E
Chiriboga de Eguirugen Mercedes 10.222 9.168
Dimune S.A. * 667.254 482.940
Sociedad Civil Santo Domingo 131.000 102.000
Chiriboga Cobo María Elena 4.277 12.810
Chiriboga Cobo María Lorena 10.271 230
Chiriboga Cobo Paola 12.530 21.834

Chiriboga Cattani Francisco 13.000 15.000
Chiriboga Chiriboga Esteban 188.371 176.121

Chiriboga Chiriboga María Dolores 20.047 18.992
Avesca Avícola Ecuatoriana 1.768 z
Chiriboga Chiriboga Gabriela 14.863 10.801
Chiriboga Chiriboga Susana 2.559 3.046
Chiriboga Chiriboga Helena 3.539 1.715

Chiriboga Chiriboga Lourdes 1.871 176
Chiriboga Chiriboga Cristina 740 444

Albornoz Chiriboga María 10.500 6.250
Chiriboga Cordovez Daniela 4.250 6.950

Castellon Chiriboga Ana 3.000 -

Chiriboga Chiriboga Paulina - 716
Chiriboga Chiriboga Juan Carlos 96.819 40.000

Total Compras a relacionadas 1.297.905 1.043.963
 

27. Rentabilidad bruta porlas líneas de negocio.
La Compañía mide sus resultados brutos de acuerdo a laslíneas de negocio que posee dentro de la industria avícola. Un detalle
dela información del margen bruto al y por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014es el siguiente:

   

 

 

 

_ 2015
Detalle Ingresos poO Margen Bruto

Activos biológicos
Politos Broller 11.166.643 0.743.867 1.422.776
Polltas Isa 369.483 303461 66.022
Pollitos Redbro 618.467 451.900 166.567
AvesViejas 1.654.035 2.241:136 (587.101)

13.808.627 12.740.363 1.068.264
Productos avícolas

Huevo Féril Broller 3.687.251 3.094.867 502.384
Huevo Comercial 3.206.025 2.402.350 803.675

6.893.276 5.497.218 1.396.058
Otros productos avícolas

Alimento Balanceado 7.727.421 6.068.399 1.659.022
Materia Prima 2.612.883 2.372.284 240.599
Abono Orgánico 117.990 46.968 71.022
Vacunas 261.308 242.764 38.544
Otros Menores 113.845 a 113.845

10.853.448 8:730.414 2.123.092 
 

Total 31.555.349 26.967.995 4.587.354
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 2014
Costo de MargenDotallo Ingresos Ventas Bro
 

 

11,467,737 9.235.164 2.232.572

 

 

 

 

Pollitas Isa 1.102.793 886.893 215.800
Pollitos Redbro 671.027 499.188 171.899
Aves Viejas 1.142418 1.082.410 160.008

14.383.974 11.703.755 2.680.219

Productos avicolas
Huevo Fórtl Broller 3.551.669 2.926.179 625490
Huevo Comercial 3.201.068 2476655 724413

6.752.737 5.402.834 1.349.903
Otros productos avicolas

Alimento Balanceado 7.731.967 6.428.320 1.303.638
Materia Prima 3.911.963 3.707.038 204.925

Abono Orgánico 104,346 97.940 6.406

Vacunas 206.267 178.122 28,144
Otros Menores 105.758 4.153 101.605

12.060.301 10.415.583 1.644.718
Total 33.197.013 27.522.172 5.874.841
 

28 Reclasificacionos
Ciertas cifras de los estados financieros del año 2014 han sido reclasificadas a fin de hacer consistente la presentación de los
estadosfinancieros del año 2015.

29 Contingencias
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compañía mantiene pendiente de resolución litigios entablados con dos clientes porlos que se

hainiciado acciones legales para la recuperación de créditos comerciales otorgados en el giro del negocio. En el criterio de la
Administración, así como de sus asesores legales existen altas probabilidades de la recuperación de los mismos por la via legal, por
lo que no se ha considerado aun provisionarios por deterioro en su valor recuperable.

30 Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2015y la fecha de preparación de nuestro informe 31 de marzo del 2016, no se han producido eventos

queenla opinión de la Gerencia de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

31 Autorización de los estados financleros
Los estados financieros individuales de Avesca Avicola Ecuatoriana C.A. porel año terminadoel 31 de diciembre de 2015 han sido
autorizadospara su publicación porla administración de la Compañía el 19 de febrero del 2016; y, serán aprobados de manera
definitiva en Junta de Directoresy Agcionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías del Ecuador,  

  los Chiriboga
Gerente General

 


