Avesca Avicola Ecuatoriana C.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Compaiia

AVESCA, AVICOLA ECUATORIANA C.A., fue constituida en la ciudad de Quito
mediante escritura publica del 8 de noviembre del 1972, e inscrita en el registro
mercantil el 15 de diciembre del mismo afo, tiene una duracién de cincuenta afos, a
partir de la fecha de inscripcion de la escritura de constitucién en el registro
mercantil y su domicilio principal es la ciudad de Quito.

2. Operaciones

La Compaiiia tiene por objeto principal dedicarse a la elaboracién industrial y
comercializacién de productos y subproductos utilizando para ello materia prima
avicola; la industrializacién de los desechos de aves; la fabricacion y
comercializacién de alimentos para consumo animal en general y avicola en
especial.

3. Marco normativo

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias segin
Resolucién No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre del 2008, se dispuso la adopcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero
del 2012. De acuerdo al cronograma establecido para la aplicacién de las NIITF
dispuesto en la resolucién antes mencionada, la Compaiiia adopto las Normas
Internacionales de Informacién Financiera a partir del afio 2011. Las normas
aplicables son [as vigentes y traducidas al espafiol de las IFRS o International
Financial Reporting Standard (en inglés), creadas por la International Accounting
Standards Board.

4. Cambios en politicas contables

A partir del 1 de enero 2013 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha, un detalle de la informacién sobre estas
normas que afectaron a los estados financieros de la Compaiiia se presenta a
continuacion:

- NIIF 13 "Medicion a Valor Razonable"

Aclara la definicién de valor razonable y ofrece orientacidn relacionada y
revelaciones mejoradas sobre las mediciones a valor razonable. No afecta a las
partidas que se deben medir a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio y
se aplica tanto para partidas financieras como para partidas no financieras para
las cuales otras normas requieren o permiten mediciones a valor razonable o
revelaciones sobre las mediciones a valor razonable, excepto en ciertas
circunstancias.
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La NIIF 13 se aplica prospectivamente para periodos anuales que inician el o
después del 1 de enero de 2013. Sus requerimientos de revelacion no necesitan ser
aplicados a la informacién comparativa en el primer afio de aplicacién. No obstante, la
Compaiiia ha incluido como informacién comparativa las revelaciones de la NIIF13
que anteriormente requeria la NIIF 7 "Instrumentos Financieros:

Informacién a Revelar" (véase nota 13).

- Modificaciones a la NIC 19 "Beneficios a los empleados"

Las modificaciones a la NIC 19 incluyen diversos cambios sobre la contabilizacién de
beneficios a empleados, los mas significativos relacionados con los planes de
beneficios definidos, dichas modificaciones son:

a) Elimina el "'método del corredor', requiriendo que las entidades reconozcan las
remediciones (incluyendo las pérdidas y ganancias actuariales) en el periodo
que se originan en otro utilidad integral.

b) Cambios a la medicién y presentacién de ciertos componentes del costo por
beneficios definidos. El monto neto en resultados es afectado por la exclusién
de los componentes del rendimiento esperado de los activos del plan y el
costo por interés, que son reemplazados por el gasto/ingreso neto por
intereses sobre el pasivo/activo neto de los beneficios definidos.

c) Mejora los requerimientos de revelacién, incluyendo informacién acerca de las
caracteristicas de los planes por beneficios definidos y los riesgos a los que
las entidades se exponen a través de la participacion en ellos.

La NIC 19 se ha aplicado retrospectivamente de acuerdo con sus disposiciones
transitorias, sin que hayan existido ajustes a sus saldos iniciales ya que no se utiliz6
anteriormente el método del corredor (véase nota 20).

5. Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF vigentes y traducidas at
espafiol de las IFRS o International Financial Reporting Standard (en inglés),
creadas por la International Accounting Standards Board, conforme lo requiere la
Superintendencia de Compaiiias

6. Politicas Contables
A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparacién de estos estados financieros individuales. Estas politicas han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:
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a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del
costo histérico con excepcibn de:

- El activo biol6gico que se encuentra registrado a su valor razonable menos
los costos estimados de venta.

- El pasivo por jubilacién patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo at estudio actuarial de un perito independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion
A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los

estados financieros individuales de la Compafiia y sus notas estan expresadas e
d6lares de los Estados Unidos de América.

=

c¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparaci6bn de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informaci6bn Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicaci6bn de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracién de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administraci6n.

A continuaci6n se describen los juicios significativos de la Administracion en la
aplicacioén de las politicas contables de la Compaiiia que tienen un efecto

importante en los estados financieros:

Estimaciéon de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos
diferidos V tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se

basa en la evaluaci6n de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las
cuales los activos por impuestos diferidos de la Compaiiia se pueden

utilizar. En adici6n se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de

ciertos Imites legales o econémicos o incertidumbres existentes en el Pals

sobre la legislaci6n tributaria vigente (véase nota 19-c).

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales
como:

Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.
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Los activos no financieros como Propiedad, planta y equipo y Activos
intangibles sujetos a amortizaci6bn y/o depreciacibn se someten a pruebas
de deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias
indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los
activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaifiia primero
analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben
considerarse:

a) Disminucioén significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econ6mico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relaci6n con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o serd
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los
activos de la Compaiifa dentro del siguiente ejercicio.

Valor residual y vida util de propiedad, planta y equipo e intangibles

La determinaci6n de las vidas ttiles de los componentes de vida util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracién revisa estos supuestos en forma peri6dica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algtin cambio.

El valor residual y la vida ttil de un activo se revisaran, como minimo, al

Termino de cada periodo anual y, si las expectativas difirieren de las

estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio en una
estimaci6bn contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
no han existido cambios en las estimaciones de vidas ttiles de la propiedad,
planta y equipo

Hipotesis empleadas en el calculo del valor razonable de cada qrupo de activos
biol6gicos y productos agricolas

Cuando no estan disponibles precios o valores determinados por el mercado
para un activo biolégico en su condicibn actual como es el caso de los activos
biolégicos de la Compaiia, para establecer el valor razonable se ha utilizado el
valor presente de los flujos netos de efectivo esperados para los activos,
descontados a la tasa interna de retorno que oscila entre el 22% y 34%.
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Este procedimiento permite determinar el valor razonable de un activo biolégico en
su ubicacién y condicién actuales. Las ganancias o pérdidas surgidas por

causa del reconocimiento inicial de los activos biolégicos llevados al valor
razonable menos los costos asociados a la comercializacion en el punto de

venta (comisiones), deberdn incluirse en la ganancia o pérdida neta del periodo en
el que estas aparezcan.

Hipotesis empleadas en el célculo de beneficios laborales post - empleo

La estimaci6n de la Administracién de la OBD se basa en un numero de
supuestos criticos tales como tasas de inflacién, mortalidad, tasa de descuento
y la consideracién de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos
supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos (el andlisis se proporciona en la nota 20)

d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las

operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario AVESCA, AVICOLA ECUATORIANA C.A., es un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdémico de sus

operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constitucion.

e) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos

contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el
activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se da
de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafifa adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: efectivo en caja y bancos, activos
financieros mantenidos al vencimiento, activos financieros at costo amortizado
(cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) y pasivos
financieros at costo amortizado y at valor razonable. La clasificacién depende
del propésito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente at valor
razonable.
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Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacioén:

i)  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por ventas
a clientes que se reconocen por el importe de la factura, debido a que sus
condiciones de crédito estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios ya que no superan los 60 dias y
no implican una operacién de financiamiento, por lo cual no se descuentan.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se

estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre la
base de la antigiiedad de los saldos vencidos y el comportamiento historico
observado por las cobranzas de la Compaifia. La provision se ha calculado sobre
todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar considerando partidas
individuales con evidencia objetiva de deterioro, seglin sea su caso y que no se
encuentren cubiertas por el seguro de cartera.

i)  Préstamos y obligaciones que devengan intereses

La Compaiiia reconoce un pasivo financiero cuando el pasivo es parte de las
disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Las deudas financieras y obligaciones con inversionistas se reconocen
inicialmente por su valor razonable. Posteriormente, las deudas financieras y
obligaciones can inversionistas se valoran por su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencidn) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

La tasa efectiva, es la tasa que igual exactamente los pagos futuros de caja con el
valor neto inicial del pasivo. Los intereses pagados y devengados que corresponden
a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan bajo gastos financieros, a menos que sean

capitalizados como parte de un activo apto.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o

servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones, se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existen operaciones de financiamiento.
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f) Inventarios

El costo de inventarios de materia prima, suministros y materiales comprende el
costo de adquisicién en d6lares o el valor razonable del producto agricola al
momento de su disposici6bn mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su actual ubicacibn y condicibn, netos de descuentos

comerciales y otro tipo de rebajas

El inventario de productos terminados se determina en funcién de 6rdenes de
producci6bn valoradas por medio de la absorci6bn de los costos de materia prima,
mano de obra y costos indirectos de fabricaci6n.

Los inventarios de materia prima y producto terminado se encuentran valorados
sobre la base del método promedio ponderado y no exceden el valor neto de
realizacibn.

El costo de los inventarios de productos en proceso de producci6n, incluye

todos los costos de producci6bn en la parte correspondiente a la materia prima mas
mano de obra y costos indirectos de fabricacion.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con las importaciones.

g) Activos biolégicos

Los activos biol6gicos presentados en el Estado de Situaci6bn Financiera tanto
en el momento de su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el
que se informa se encuentran medidos a su valor razonable menos los costos
asociados a la comercializaci6n en el punto de venta (comisiones). El valor
razonable de las aves se determina utilizando el valor presente de los flujos
netos de efectivo esperados para los activos, descontados a la tasa interna de
retorno.

Para determinar el valor razonable se utiliza el modelo de descuento de flujos de
caja, es decir la actualizaci6n de los flujos de efectivo de operaciones

futuras hasta el instante de la finalizaci6n estimada de producci6n del activo
biol6gico, teniendo en cuenta su potencial de crecimiento y su nivel de
producci6bn establecido por el personal técnico.

Esto significa que el valor razonable de los activos biolégicos se mide como el
"Valor actual” del activo biol6gico considerando los estdndares productivos de
dichos activos.

Los cambios en el valor razonable del activo biolégico se reconocen en el
Estado de Resultado Integral en el periodo en el que ocurren.

Las aves en crecimiento incluyen todos los costos incurridos para la
mantencion de las aves en lo que respecta a alimento, mano de obra y costos
indirectos asociados a la produccion.
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Los huevos fértiles se encuentran en proceso de incubacibn, y se reconocen
por el costo de importacibn o por el costo determinado una vez efectuado el
proceso de absorcibn de costos mensual de la Compania, dependiendo el
caso.

h) Propiedad, planta y equipo
Son reconocidos como propiedad, planta y equipo aquellos bienes que se usan en

el proceso productivo de la avicola o para prop6sitos administrativos y que tienen
una vida mayor a un periodo.

i) Propiedades

Los terrenos no son objeto de depreciacion. Todas las propiedades se
encuentran registradas a su costo menos la depreciacién acumulada y menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los edificios se deprecian durante las vidas ttiles esperadas del activo. Al 31
de diciembre del 2013 y 2012 no se han establecido indicios de deterioro.

ii) Planta y equipos

La planta y equipos de la Compaiiia que son usados en el proceso de

produccibn de los activos bioldgicos y de alimento balanceado se encuentran
valorizados at costo de adquisicibn menos la depreciacién acumulada y menos las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye los costos formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacién y costos indirectos relacionados con la inversion.

i) Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de
propiedad, planta y equipos comprende el precio de adquisicién (valor de la
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir
los aranceles de importacién y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicaci6n del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administraci6n.

Los costos de financiaciébn se contabilizan como parte del valor de los activos si
son atribuibles a la adquisicién, construcciébn o produccion de un activo que
cumple las condiciones de "activo calificado”" (aquel que requiere,
necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su
use o para la venta).

i) Medicion posterior

Los elementos de propiedad. planta y equipo posterior al reconocimiento inicial
se contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo es un método
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contable en el cual la propiedad, planta y equipos se registran al costo menos la
depreciaciéon acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro
de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados
de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad planta y
equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo
del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida ttil o
el rendimiento de los bienes se activan como parte de la propiedad, planta y equipo;
y, se depreciaran durante la vida util restante del activo

correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacioén
significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o perdida resultante de la venta o la baja de una propiedad, planta o
equipo se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, y se reconocerd en la cuenta de resultados.

i) Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por
separado ya que tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto de
depreciacion.

La propiedad, planta y equipos se deprecian desde que estdn en condiciones de
ser usados.

El gasto por depreciacién do la propiedad, planta y equipo se carga a los
resultados del periodo aplicando el método de Linea recta en funcién de la vida
util estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes afios de

vida:
. . Vida Util Valor o
Tipo de Active afios residual (/a)
Edificaciones y construcciones 10 a 50 afios 10%
Vehiculos 5 a 15 afios 10%
Galpones e instalaciones 5 a 40 afios 10%
Magquinaria y equipo 2 a 40 afios 10%
Muebles y enseres 10 a 60 anos -
Equipo de cémputo 7 a 30 afios -

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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Jj) Intangibles

Se considerados como activos intangibles aquellos activos no monetarios sin
sustancia fisica susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea
porque son separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual. La Compaiifa registra como intangibles aquellos activos cuyo
costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios
econdémicos futuros.

i) Marca Gigos

La Compaiiia ha reconocido como activos intangibles la Marca Gigios la cual
proviene de una compra, la cual se amortiza empleando el método lineal a lo
largo de la vida estimada de veinte afios, la amortizacién de intangibles se carga
a los resultados del periodo.

k) Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segiin las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El célculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas at cierre del periodo de
reporte.

ii) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de

negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni at resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.
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El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
o0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de
aplicacién cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una

transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar las diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de

compensar los activos por impuesto corriente can los pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por

impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias

correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma

entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacién o liquidacién.

I) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econdémicos por parte de la Compafiia y los montos se pueden

estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser
inciertos. Las provisiones se miden can base en el gasto estimado

requerido para liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia més
confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e
incertidumbres asociados can la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se
reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaifiia que ain no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.
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m) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacidén a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia paga a sus
trabajadores una participacién del 15% sobre [as utilidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera.

Beneficios Post - empleo y por terminacion

Beneficios Post - empleo - Jubilacién Patronal

En los planes de prestacién definida de la Compaiiia, el importe de la pensién
que recibira un empleado al jubilarse se define por referencia at tiempo de
servicio del empleado y el salario final que este tenga, considerando que el
beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado por veinte o
veinticinco afios o més afios dentro de la Compaifiia de manera continuada o
ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre.

La administracion de la Compaiiia estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se

basan en las tasas estdndar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la

tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se
determinan cerca de cierre de cada ano con referencia a la tasa promedio para los
bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los

empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral,
el efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye

en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

Beneficios de terminacion - Desahucio

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién
de la Compaiiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por
terminacion que la Compaifiia paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacién laboral con un empleado, es el desahucio y despido intempestivo.
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El Cdédigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacibn que
tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo
sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relaci6n laborar termine.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un
gasto cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma

demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el
efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en
gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

n) Distribucion de dividendos

La distribuci6bn de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce
como un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos
son declarados para su pago mediante la junta general de accionistas.

o) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaci6n cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificacibn o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

i) Ingresos por venta de productos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos avicolas se
reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los productos avicolas. Los ingresos de
la Compaiiia provienen principalmente de:

Resultado (ganancia o pérdida) por la aestiébn de la actividad avicola:

Expresa el efecto de la transformacion bioldgica de las aves como activos
biolégicos a cuya gesti6bn se dedica la Compaiifa. Dicha transformacién
comprende los procesos de crecimiento, procreacion o degradaci6bn que
son la causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en los activos
biol6gicos para las caracteristicas del negocio de la Compaiiia, ademas de
la incubaci6bn los huevos fértiles. Este resultado se midi6 como los

cambios en el valor razonable de los activos biol6gicos ocurridos durante el
periodo sobre la medicibn inicial de tales partidas, neto de cualquier
desembolso posterior que se haya incorporado en el marco de la actividad
avicola.
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Resultado (ganancia o pérdida) por la venta de los productos agricolase

Representa el resultado por la venta de los productos agricolas (huevos
comerciales). Los productos agricolas proceden de los activos biol6gicos de la
Compaiiia y se miden a su valor razonable menos los costos de venta en el
punto de recoleccién, mas los costos asociados con su

ubicacion y condicién necesaria para la venta y constituyen el inventario
principal de la Compaifiia para la comercializaciéon

Resultado (ganancia o pérdida) por la venta de otros productos:

Expresa el resultado por la venta de otros productos disponibles para la
venta como materia prima, balanceado y medicamento de use veterinario.

Los ingresos por tales ventas fueron reconocidos y registrados en los estados
financieros de la Compaiiia solo en la medida que cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los productos avicolas;

la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién

corriente de los productos agricolas (avicolas principalmente), en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre

los mismos;

el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccion; y

los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Estos ingresos se han medido por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir.

p) Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de produccién de los inventarios al
momento de su venta.

q) Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir, en la
medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compafia y
puedan ser confiablemente medidos, con independencia del

momento en que se produzca el pago derivado de ello.
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r) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparaciéon del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacién o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el
tamafio y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

s) Clasificaciéon de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compaiiia clasifico y presento a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

1) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de
la compaiiia;

ii) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia;

ii) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

iii) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) la Compaiiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacién
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.
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Todos los demds pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operaci6bn de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicién de los
activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizaci6bn de los
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la
Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

t) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un tnico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funci6n.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emision de los presentes estados financieros individuales, existen
ciertas normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que ain
no son de efectiva aplicaciébn y que no han sido adoptadas por la Compaiiia. La
Compaiiia no adopt6 las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a continuaci6n,
dado que su aplicacibn no es exigida al cierre del periodo terminado el 31 de
diciembre de 2013:

NIIF 9 sobre Instrumentos financieros (modificada en 2013), emitida en
noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013,
respectivamente. Introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y
medici6bn de activos y pasivos financieros y para la baja de estos activos y
pasivos. La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro
del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros - Reconocimiento y
Medici6bn sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable.
El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacibn a clasificaciébn y medici6n
de pasivos financieros se refiere a la contabilizaci6bn de los cambios en el
valor razonable de pasivos financieros (designados como pasivo financieros al
valor razonable con cambios en resultados) atribuibles a cambios en el riesgo
crediticio de dicho pasivo. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el monto
total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados, era reconocido en pérdidas y
ganancias. En noviembre de 2013, el IASB hizo disponibles con mayor
rapidez, los requerimientos de la NIIF 9 que abordan el riesgo de crédito
propio, permitiendo que esos requerimientos se apliquen sin emplear los otros
requerimientos de la NIIF 9 al mismo tiempo. De igual manera, en noviembre
de 2013 el IASB anadi6 a la NIIF 9 los requerimientos relacionados con la
contabilidad de coberturas.

En su modificacién a la NIIF 9 de noviembre de 2013, el IASB removib6 la
fecha de vigencia que habia establecido para la misma, dejando simplemente
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a esta norma disponible para que la emplee la entidad que asi lo decida. Si
una entidad decidiera aplicar la NIIF 9 en lugar de la NIC 39, debera aplicarla
de forma integral, a excepci6bn de lo mencionado sobre la presentaci6bn de los
cambios en el valor razonable de un pasivo designado como a valor razonable
con cambios en resultados. La administracion de la Compaiiia no espera que
estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros
consolidados.

Entidades de inversion - Modificaciones a la NIIF 10, en octubre de 2012
el IASB emiti6 la enmienda Entidades de inversion - Modificaciones a la NIIF
10, la cual requiere que las inversoras que sean "entidades de inversiéon" con
participaciones en otras entidades, midan tales participaciones por su valor
razonable con cambios en resultados. Su aplicacibn obligatoria es para los
periodos iniciados el 1 de enero de 2014 y se admite su aplicacién anticipada.

Con relacién a esta norma la administraciéon de la Compaiiia se encuentra
evaluando los posibles impactos que estos nuevos requerimientos puedan
tener sobre las cifras de sus estados financieros consolidados.

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7, emitida en diciembre de 2011,
derogo el parrafo GA38 y afiadi6 los parrafos GA38A a GA38F. Una entidad
aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2014. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma
retroactiva. Se permite su aplicacibn anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones a partir de una fecha anterior, revelara ese hecho y también
revelara la informaci6n requerida en la enmienda "Informaci6n a revelar -
Compensaci6bn de activos financieros y pasivos financieros - Modificaciones a
la NIIF 7", emitida en diciembre de 2011. La administracién de la Compaiiia
no espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros consolidados.

CINIIF 21 - Gravamenes, En mayo de 2013 el IASB aprobé la Interpretaci6n

del CINIIF 21 Gravdamenes, que interpreta a la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes, para el reconocimiento de las

obligaciones que surgen de las legislaciones fiscales diferentes a aquellas

que graban ganancias tributarias. Esta interpretacion es de aplicaci6bn

obligatoria para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014, y

admite su aplicacién anticipada. La administracion de la Compafiia no espera

que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros
consolidados.

Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36, en mayo de 2013 el IASB public6
la enmienda "Informacién a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36". Cuando el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6 la NIIF 13 Medici6n del Valor
Razonable, decidi6 modificar la NIC 36 para requerir que se revele

informaci6n sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro

de valor si ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de
disposici6n. Las modificaciones emitidas en este documento alinean los
requerimientos de informacién a revelar de la NIC 36 con la intenci6bn original
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del TASB al emitir la NIIF 13. Por la misma razén, el IASB también ha
modificado la NIC 36 para requerir informacién adicional sobre la medicién del
valor razonable, cuando el importe recuperable de los activos que presentan
deterioro de valor se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicién, de forma congruente con los requerimientos de informacién a
revelar para los activos que presentan deterioro de valor en los PCGA de los
EE.UU. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite
su aplicacién anticipada. La administracién de la Compaiiia no espera que
estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros
consolidados.

Novacién de derivados y continuacién de la contabilidad de coberturas -
Modificaciones a la NIC 39, en junio de 2013, el IASB publico la enmienda
"Novacion de Derivados y Continuaciéon de la Contabilidad de Coberturas -
Modificaciones a la NIC 39". Por medio de este documento, el IASB ha
modificado la NIC 39 para eximir de interrumpir la contabilidad de coberturas
cuando la novacién de un derivado designado como un instrumento de
cobertura cumple ciertas condiciones. Una exencidn similar se incluird en la
NIIF 9 Instrumentos Financieros. Una entidad aplicara estos parrafos a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Una entidad
aplicara estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se
permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones
en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho. La
administracién de la Compaiiia no espera que estos nuevos requerimientos
afecten las cifras de sus estados financieros individuales.

Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los Empleados -
Modificaciones a la NIC 19, en noviembre de 2013, el IASB modifico los
requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de
terceros que estan vinculadas al servicio. A partir de esta modificacion, si el
importe de las aportaciones es independiente del nimero de afios de servicio,
se permite que una entidad reconozca estas aportaciones como una
reduccién en el costo del servicio en el periodo en el que se presta el servicio
relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio.
Una entidad aplicara esas modificaciones a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2014 de forma retroactiva de acuerdo con
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho. Con relacién a esta norma la administracién de la Compaiifa se
encuentra evaluando los posibles impactos que estos nuevos requerimientos
puedan tener sobre las cifras de sus estados financieros individuales.

8. Gestion de Riesgos Financieros y Definiciéon de Cobertura
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia

estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econ6mico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
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resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas
periédicamente por su Administracién.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la

Compaiiia, asi como una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en use
por parte de la Administracién.

a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como precios de
productos, condiciones de mercado, etc., produzcan perdidas econémicas por la
desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la
nominacién o indexacion de estos a dichas variables.

El manejo de estos riesgos es establecida por la Administracién de la Compaiiia,
quien define estrategias especificas en funcion de los anélisis periddicos de
tendencias de las variables que inciden en sus diferentes lineas de negocio como son
Incubesa, Nutravan, Gigos y venta de huevos fértiles dentro de los cuales

existen principalmente riesgos de una excesiva oferta de productos similares en el
mercado por lo cual la Compaiiia ha establecido como procedimientos de

mitigacién mecanismos de fidelizacién de clientes, el mantenimiento de altos

niveles de calidad y asistencia técnica, entre otros.

i) Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compaififa considera una composicién
basada en la contratacion de deuda con instituciones financieras locales de
calificacién AA en adelante, y en délares estadounidenses.

La deuda financiera mantenida al 31 de diciembre del 2013 por la Compaiiia
asciende a aproximadamente US$18.900.000 (aproximadamente US$10.483.000
en el 2012) con tasas de interés que fluctian entre el 6,00% y 9,76% en el 2013 y
2012; a la fecha de revisién no existe variacion significativa en los resultados de la
Compaiiia debido a que no existen cambios importantes en la tasa de interés.

La tasa de interés en la obligacién financiera existente estd fijada contractualmente
y, por ende, no hay variacién significativa entre los flujos de fondos destinados a la
cancelacion de los intereses y los valores provisionados a la fecha de cierre de los
estados financieros.

i) Riesgo de precio de materia prima

Debido a la industria en la cual opera, tiene como materia prima bdésica el maiz y
la soya que son productos con precio de mercado mundial y sujetos a los
diferentes factores que pueden generar fluctuaciones permanentes en el precio.
En este producto las estadisticas del mercado prevén una tendencia ciclica, lo
cual sugiere que los precios son variables por lo que los margenes de la industria
son susceptibles a estos cambios, lo cual genera volatilidad en la variacién del
costo de los inventarios y del costo de ventas, situacién que es mitigada por la
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administracién a través del establecimiento de cronogramas de compra de
productos disminuyendo en parte el impacto del cambio de precio.

b) Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus

obligaciones financieras con la Compaiiia. El riesgo de incobrabilidad de los

deudores por ventas de la Compaiiia es bajo, toda vez que las ventas se

encuentran diversificadas y la Compaiiia para disminuir el riesgo cuenta con una péliza
de seguros que cubre una parte de su cartera total, y se contempla la

cobertura de la misma para un segmento de clientes de las tres lineas de negocio:
Incubesa, Huevo Fértil y producto terminado Nutravan, representando un 82,26%
79,83% en el 2013 y 2012 respectivamente de valores asegurados. Para el resto de la
cartera se procura realizar la mayor parte de las ventas con un crédito que no va mas
alli de los 30 dias de plazo.

c¢)_Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaifiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables. La Administracion de la
Compaiiia estima que la generacién de flujos de fondos para hacer frente a las
obligaciones financieras es suficiente, ya que dado el caracter dinamico de los
negocios subyacentes, se han contratado lineas de crédito comprometidas.

Por otra parte la Compaiiia estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en sus
presupuestos de operacion.

A continuacién se resumen los vencimientos de sus activos y pasivos corrientes al

31 de diciembre del 2013 y 2012:

2013
Afo de vencimiento Total
2014 2015 - 2017

Activos:

Efectivo en caja y bancos 23.405 23.405
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar: 6.583.423 6.583.423
Inventarios 2.558.353 2.558.353
Activos Bioldgicos 4.708.612 4.708.612
Gastos pagados por anticipado 108.754 108.754
Pasivos:

Prestamos con instituciones financieras (9.240.983)  (1.525.349) (10.766.332)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (3.560.702) (3.560.702)

Prestamos de accionistas y terceros (380.800) (744.282) 1.125.082
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2012

Afio de vencimiento Total

2013 2014 - 2016
Activos:
Efectivo en caja y bancos 211.590 211.590
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar: 5.427.317 5.427.317
inventarios 4.023.496 4.023.496
Activos Biol6gicos 4.344.564 4.344.564
Gastos pagados por anticipado 179.591 179.591
Pasivos:
Prestamos con instituciones financieras (7.840.315) (1.686.498) (9.526.813)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (5.353.285) (5.353.285)
Prestamos de accionistas y terceros (956.850)  (956.850)

d)_Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiiia.
- Procesos, que son las acciones que interactdan para transformarse en la venta de
las lineas Incubesa, Nutravan, Gigos.
- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacioén de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo en efectivo en caja y bancos se
compone como sigue:

2013 2012
Caja 3.164 3.614
Efectivo en bancos - Instituciones financieras
20.241 207.976

locales
Total 23.405 211.590
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efectivo en caja y bancos no mantiene
restricciones para su uso.
10. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales (1):
Pollitos 1.749.502 1.712.473
Alimento 1.221.969 1.052.774
Materia prima 444.636 191.924
Huevo fértil 401.507 359.465
Huevo comercial 208.932 232.594
Relacionadas (nota 11) 189.165 200.856
Gallinas 73.687 54.362
Otros Clientes 48.362 23.547
Abono 4.868 10.763
Provisién por deterioro en cuentas por cobrar (2) (156.930) (134.449)
4.185.698 3.704.309
Anticipo proveedores
Compra terreno Pasochoa (3) 708.058 708.058
Varios proveedores 41.665 38.959
749.723 747.017
Impuestos anticipados (nota 19 - a):
Impuesto a la salida de divisas 983.867 404.454
Retenciones en la fuente 294.571 282.525
Anticipo Impuesto a la Renta 21.760
1.300.198 686.979
Otras cuentas por cobrar:
Pago exceso al SRI (4) 292.188 237.645
Empleados y accionistas 22.732 34.391
Contratistas y transportistas 5787
Depésitos y garantias 9.624 6.858
Otras 17.473 10.118
347.804 289.012
Total 6.583.423 5.427.317

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por ventas, de las diferentes lineas que maneja la Compafifa. A
continuacién un andlisis de la antigiiedad de las cuentas por cobrar
comerciales, sin incluir la provisién por deterioro al 31 de diciembre de 2013 y
2012:
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2013 2012
Cartera por vencer 2.926.525 1.796.014
Cartera vencida entre 1y 360 dias 1.012.904 1.879.968
Cartera vencida mayor a 1 ano 403.199 162.776
Total cartera clientes 4.342.628 3.838.758

(2) La estimacioén del deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, se realiza en
forma individual de acuerdo al analisis de antigiiedad de cada saldo. Mientras
mayor es la antigiiedad de la cartera, menor es el porcentaje que se estima
recuperar.

La Compaiiia mantiene un seguro de cartera contratado con la empresa
Coface que cubre los créditos otorgados en el afio de vigencia de la pdliza, la
dltima renovacion efectuada cubre desde el 1 de noviembre de 2012 al 31 de
octubre de 2013, de la que mantienen un alcance hasta el mes de marzo 2014,
la cobertura de esta péliza es del 90% incluyendo IVA del monto del crédito.
La duracion maxima del crédito es de 120 dias y el plazo maximo de
notificacion de una amenaza de siniestro es de 150 dias, desde la fecha de
emision de la factura, por lo que la provision existente cubre la cartera no
cubierta por dicha péliza.

El movimiento de la provisién por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fue como sigue:

2013 2012
Saldo al inicio del afio 134.449 186.730
Provisién cargada al gasto 38.680 36.760
Baja de cuentas por cobrar (16.199) (89.041)
Saldo al final del afio 156.930 134.449

(3) Corresponde a un anticipo entregado para la compra de dos lotes de terreno en
la Hacienda "San Antonio de Pasochoa" mediante una promesa de compra
venta celebrada el 5 de mayo de 2009, la misma que a la fecha no es liquidada
debido a la demora en los tramites legales.

(4) Al 31 de diciembre de 2013 corresponde principalmente a la solicitud de
devolucidn de retenciones en la fuente del afio 2012 por US$292.188. (En el afio
2012 corresponde a las retenciones en la fuente del afio 2011 por
US$227.772 en tramite de reclamo por pago en exceso).
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11. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros.  Un

resumen de los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2012
Activo:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar -
cuentas por cobrar comerciales (nota 10):
Sociedad Civil Santo Domingo Pasochoa (1) 88.247 128.094
Hacienda Casiganda Las Marias (Cardani) (1) 23.355 20.413
Hacienda La Victoria Sociedad Civil (1) 73.808 52.349
Chiriboga Chiriboga Elena (3) 2.003
Chiriboga Cattani Francisco (3) 1.655
Grafidee ideas Graficas S.A. (2) 97
189.165 200.856
Pasivo:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar -
Acreedores comerciales (nota 17)
Dimune S.A. (2) 96.868 510.598
Chiriboga Esteban 36.452
Chiriboga Cobo Maria Lorena (4) 23.503
Chiriboga Paola 21.160
Chiriboga Cordovez Daniela (4) 4.950
Chiriboga Cattani Francisco (4) 3.220
Grafidee ideas Grfificas S.A. (2) 1.773 17.899
Chiriboga Chiriboga Maria Dolores (4) 1.033
De Eguiguren Mercedes (4) 817
Chiriboga Chiriboga Susana (4) 258
Chiriboga Chiriboga Elena (4) 171
Chiriboga Cobo Maria Elena (4) 37
Sociedad Civil Santo Domingo Pasochoa (2) 9.560
Adminempresa Cia. Ltda. (2) 11.024

190.242 549.081
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2013 2012
Prestamos con accionistas y terceros (nota 18)

Chiriboga Esteba 19.800 71.800
Chiriboga Cobo Ma. Elena 20.000 35.000
Chiriboga Paola 68.300 4.300
Chiriboga Ma. Dolores 338.750
Chiriboga Gabriela 177.000
Chiriboga Rosa Helena 35.000
De Eguiguren Mercedes 169.000
Chiriboga Susana 56.000
Chiriboga Mercedes De Lourdes 12.000
Chiriboga Maria Cristina 10.000
Chiriboga Paulina 25.000
Vista Hermosa 14.000

944.850 111.100

(1) Las cuentas por cobrar son saldos pendientes de cobro que se originan
principalmente por la venta de alimento balanceado y materia prima, cuyo
detalle es como sigue:

2013 2012
Ventas a relacionadas:
Sociedad Civil Santo Domingo Pasochoa 253.305 97.113
Hacienda La Victoria Sociedad Civil 153.915 167.485
Hacienda Casiganda Las Marias (Cardani) 29914 91.343
Chiriboga Cattani Francisco 14.223
Hacienda Santo Domingo 11.675
Chiriboga Chiriboga Elena 9.666
Ponce Chiriboga Maria Alejandra 5.633
Grafidee ideas Graficas S.A. (2) 657
Dimune S.A. 283
Chiriboga Esteban 92
Chiriboga Cobo Maria Lorena 50

Total 479.413 355.941
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(2) Las cuentas por pagar se originan principalmente por la compra de bienes
como suministros y vacunas entre otros, este rubro se encuentra incluido en la
cuenta proveedores, a continuacién un detalle:

2013 2012

Compras a relacionadas:

Dimune S.A. 474.484 913.600

Chiriboga Esteban 126.619

Adminempresa Cia. Ltda. 119.350 85.456

Sociedad Civil Santo Domingo Pasochoa 102.000 104.160

Grafidee Ideas Graficas S.A. 48.555 62.216

Chiriboga Paola 30.051

Chiriboga Cordovez Daniela 31.010

Chiriboga Cobo Maria Lorena 26.114

Chiriboga Cobo Maria Elena 2.201

Chiriboga Juan Carlos 25.954

Chiriboga De Stacey Ma. Dolores 18.710

Chiriboga Cattani Francisco 16.500

De Eguiguren Mercedes 10.001

Chiriboga Chiriboga Gabriela 9.648

Chiriboga Chiriboga Elena 1.687

Chiriboga Chiriboga Susana 1.780
Total 1.044.664 1.165.432

(3)Corresponden a cuentas por cobrar que se originan especialmente en la venta
de producto terminado.

(4)Corresponden a cuentas pendientes de pago originadas en la prestacion de
servicios.

Transacciones con personal clave de la Compaiiia

Durante los afios terminados at 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia ha
generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directivos que
ascienden a US$354.556 y US$407.775, respectivamente.
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12. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de inventarios es como sigue:

2013 2012
Producto terminado:
Alimento balanceado 231.486 225.730
Huevo comercial 78.884 59.696
Huevo fértil Broiler 92.610 56.630
Huevo fértil ISA 25.291 33.890
Huevo fértil Redbro 2.857 3.034
Abono orgénico 8.631
431.128 387.611
Producto en proceso:
Alimento 250.223 313.571
Abono orgbnico 38200 43842
288.423 357.413
Materia prima (1) 1.462.303 1.135.692
Suministros y materiales 256.748 299.910
Importaciones en transito 119.751 1.842.870
1.838.802 3.278.472
Total 2.558.353 4.023.496

(1) Incluye principalmente materia prima como soya y maiz, principales
componentes en la elaboracién del alimento balanceado tanto para el consumo
propio como para la venta.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Compaiiia por las operaciones de crédito

que mantiene con instituciones financieras (véase nota 16) tiene en garantia una
prenda comercial ordinaria sobre la materia prima por US$600.125.

13. Activos biolégicos

Un detalle de los activos biolégicos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como

sigue:
2013 2012
Huevo fértil: (1)
Raza Broiler 408.134 220.410
Raza ISA 20.206 49.605
Raza Redbro 16.251 14.268
444.591 284.283
Aves:
Aves en crecimiento (2) 797.824 1.358.290
Aves en producci6n (3) 3.466.197 2.701.991
4.264.021 4.060.281

Total 4.708.612 4.344.564
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(1) Los huevos fértiles se encuentran en proceso de incubacidn, y se reconocen por
el costo de importacién (raza broiler) o por el costo determinado una vez
efectuado el proceso mensual de absorcion de costos de la Compaiiia,
dependiendo el caso.

(2) Las aves en crecimiento incluyen todos los costos incurridos para la mantencién
de [as aves en un periodo promedio de 21 a 24 semanas, hasta que estdn listas
para la produccidn, en lo que respecta a alimento, mano de obra y costos
indirectos asociados a su mantenimiento y desarrollo.

(3) Las aves en produccién se miden a su valor razonable menos los costos de
venta. El valor razonable de las aves se determina utilizando el valor presente
de los flujos netos de efectivo esperados para los activos en funcién a la cantidad de
huevos promedios estimados que son generados por raza y por tote,
descontados a la tasa interna de retomo que es en promedio del 22,31 % en el 2013
(27,62% en el 2012).

14. Gastos pagados por anticipado

Un detalle de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre del 2013 y
2012 es como sigue:

2013 2012
Seguros 97.621 95.889
Otros 11.133 83.702

Total 108.754 179.591
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15. Propiedad, planta y equipo- Neto

El movimiento de la propiedad, planta y equipo, neto al 31 de diciembre del 2013 y
2012, es como sigue:

2013
Saldo al Adicién Bajas y o _ Saldo al final
TInicio del ario Reclasificacion Reclaslflcac16n
ventas al gasto del afio

No depreciables.

Terreno 5.621.018 5.621.018

Construcciones en curso 212.329 236.616 (252 980) (38 879) 157.085
Total no depreciables 5.833.347 236.616 - (252.980) (38.879) 5.778.104
Costo depreciable:

Edificios 512.981 512.981

Construcciones y adecuaciones (1) 2.881.204 2.733 64.404 2.948.340

Vehiculos 857.334 20.682 (44.734) 833.281

Galpones (1) 9.469.502 162.032 9.631.534

Instalaciones 349.884 6.496 18.144 374.525

Magquinanas y equipos (1) 6.031.461 136.637 (3.352) 6.164.746

Muebles y enseres 79.914 3.020 82.935

Equipos de cémputo 148.725 24.957 8.400 182.082
Total costo 20.331.005 194.525 (48.086) 252.980 20.730.424
Depreciacién Acumulada:

Edificios (279.252) (6.254) (285.505)

Construcciones y adecuaciones (1) (1.133.764) (97.358) (1.231.122)

Vehiculos (326.368) (87.751) 22.484 (391.636)

Galpones (1) (5.312.004) (281.321) (5.593,325)

Instalaciones (163.176) (15.896) (179.072)

Magquinarias y equipos (1) (2.622.127) (178.705) 1.508 (2.799.324)

Muebles y enseres (32.761) (3.615) (36.376)

Equipos de cémputo (47.373) (14 027) (61.402)
Total depreciacion acumulada (9.916.825) (684.927) 23.992 (10.577.761)

Total neto 16.247.527 (253.786) (24.094) (38.879) 15.930.767
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2012
Saldo at Saldo at
Inicio del Al final del
afio Adiciones Ventas Reclasificacion afio
No depreciables:

Terreno (1) 5.621.018 5.621.018
Construcciones en curso 532.187 (319.858) 212.329
Total no depreciable 5.621.018 532.187 (319.858) 5.833.347

Costo depreciable:
Edificios 512.981 512.981
Construcciones y adecuaciones (1) 2.695.735 251.922 (66.453) 2.881.204
Vehiculos 816.225 108.217 (67.108) 857.334
Galpones (1) 9.022.257 64.720 382.525 9.469.502
Instalaciones 329.566 20.318 349.884
Magquinarias y equipos (1) 5.621.237 423.182 (12.958) 6.031.461
Muebles y enseres 66.979 12.935 79.914
Equipos de cémputo 115.178 33.438 109 148.725
Total costo 19.180.158 914.732 (67.108) 303.223 20.331.005
Depreciaci6én acumulada
Edificios (273.246) (6.006) (279.252)
Construcciones y adecuaciones (1) (1.044.310) (89.319) (135) (1.133.764)
Vehiculos (276.809) (95.164) 45.604 (326.369)
Galpones (1) (5.044.194) (267.810) (5.312.004)
Instalaciones (150.266) (12.910) (163.176)
Maquinarias y equipos (1) (2.477.508) (144.818) 199 (2.622.127)
Muebles y enseres (29.937) (2.625) (199) (32.761)
Equipos de cémputo (38.118) (9.183) (72)____A47:-373)
Total depreclac16n acumulada (9.334.388) (627.833) 45.605 (207) (9.916.826)
Total neto 15.466.788 819.085 (21.503) 16.844 16.247.526

(1) Al131 de diciembre del 2013 y 2012 existe propiedad, planta y equipo que se
encuentra garantizando operaciones con instituciones financieras por

aproximadamente US$9.679.438 y US$11.947.375, respectivamente (véase nota
16).

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a 1o largo de su

correspondiente vida util. Esta vida util se ha determinado en base at deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras
en los activos (véase nota 6 - 1).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de la propiedad, planta y
equipo se registra dentro de los gastos y costos de produccién dependiendo del
centro de costos en el cual se haya utilizado el activo.
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16. Prstamos con instituciones financieras

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 un detalle de los préstamos con Instituciones
financieras se detalla a continuacién:

2013
Tasa de
Entidad interés Vencimiento Saldo
Banco Pacifico 7,95% - 8,95% 09-sep-20 2.514.264
Banco Pichincha (1) 7,80% - 8,92% 23-abr-16 6.029.915
Banco Pichincha Miami 8% 14-feb-14 324.988
Banco de la Producci6n (1) 8.95% 09-nov-15 1.425.495
Banco Rumifiahui (1) 338.704
Intereses acumulados por pagar 132.966
Total obligaciones con instituciones financieras 10.766.332
Menos: porcién corriente del pasivo a largo plazo 9.240.983
Total obligaciones con instituciones financieras a largo plazo 1.525.349
2012
Tasa de
Entidad interés Vencimiento Saldo
Banco Pacifico 9.95% 18-dic-14 567.000
Banco Pichincha (1) 7,80% - 8.92% 23-abr-16 6.892.173
Banco Pichincha Miami 8% 14-feb-14 429.120
Banco de la Produccién (1) 8.95%- 9.02% 09-sep-13 1.229.466
Banco Rumifiahui (1) 9,76% 03-dic-13 300.000
Intereses acumulados por pagar 109.054
Total obligaciones con instituciones financieras 9.526.813
Menos: porcién corriente del pasivo a largo plazo 7.840.315

Total obligaciones con instituciones financieras a largo plazo 1.686.498
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(1) A131 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia mantiene hipotecados los
siguientes inmuebles, maquinaria y materia prima por las operaciones de

crédito mantenidas con instituciones financieras:

Institucion Tipo de garantia 2013 2012
Banco Pichincha Titulos y Valores En Garantia 100.000 190.000
Banco Pichincha Titulos y Valores En Garantia 1.500.000 1.500.000
Banco Pichincha Titulos y Valores En Garantia 100.000 100.000
Banco Pichincha Titulos y Valores En Garantia 1.610.381 1.320.381
Banco Pichincha Prenda Industrial Bienes Muebles 1.846.994 958.170
Banco Pichincha Prenda Bienes Muebles 1.349.832 891.829
Banco Pichincha Hipotecas 595.886 598.694
Banco Pichincha Hipotecas 1.750.206 887.821
Banco Pichincha Hipotecas 336.933 610.002
Banco Pichincha Hipotecas 720.609 764.064
Banco Pichincha Hipotecas 955.035
Banco Pichincha Hipotecas 184.897
Banco Pichincha Hipotecas 227.295
Banco de la Produccién Terreno y Construccién 491.251 491.251
Banco Rumifiahui Prenda Comercial Ordinaria sobre Materia Prima 600.125 600.125
TOTAL 11.002.217 10.279.564

17. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de proveedores son como sigue:

2013 2012
Acreedores comerciales (1):
Proveedores nacionales 2.086.987 1.765.593
Proveedores el exterior 615.607 1.974.467
Relacionadas (nota 11) 190.570 549.081
2.893.164 4.289.141
Obligaciones tributarias por pagar (nota 19 -b) 384.432 185.733
Otras cuentas por pagar:
Beneficios sociales por pagar 141.394 126.255
Jubilacién Patronal a corto plazo (nota 20) 2.847 961
Anticipo de clientes 60.900 48.351
Depésitos por identificar 19.506 202.178
Intereses terceros y accionistas 8.455 6.829
Participacién trabajadores (2) 12.725 279.328
Dividendos accionistas (3) - 168.500
Otras cuentas por pagar 37.279 46.009
283.106 878.411
3.560.702 5.353.285

Total
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(1) La Compaiiia considera que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus

estados financieros debido a que los proveedores le otorgan a la
Compaiifa un plazo de pago de hasta 30 dias.

A continuacién los saldos de las cuentas por pagar proveedores locales y del
exterior de los afios 2013 y 2012 en funcién de sus vencimientos:

2013 2012
Proveedores por vencer 1.620.907 566.259
Proveedores vencidos entre 1 y 360 dias 1.213.844 3.708.377
Proveedores vencidos mayores a 1 ano 58.413 14.505

2.893.164 4.289.141

Total

(2) De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores al
31 de diciembre del 2013 y 2012 son como sigue:

2013 2012
Saldo al inicio del ano 279.328 85.842
Pago a trabajadores (279.328) (84.967)
Provmpn del 15% pilrthlpaClOIl 12725 278453
trabajadores del ano
12.725 279.328

Saldo al final del ano

(3) De acuerdo al acta de junta de accionistas del 7 de junio de 2012 se decide la
distribucién de dividendos por un monto de US$300.000. al 31 de diciembre de
2012 se efectuaron pagos por US$115.000 y al 31 de diciembre del 2013 se

cancelo la totalidad.
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18. Préstamos con accionistas y terceros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el siguiente es un detalle de los préstamos

vigentes con accionistas y terceros:

2013
Tasa
de
Entidad interés Vencimiento Saldo
Accionistas:
Chiriboga Esteban 6,50% 30/12/2014 19.800
Chiriboga Cobo Ma. Elena 6,50% 30/12/2015 20.000
Chiriboga Paola 6.50% 16/02/2015- 30/12/2015 68.300
108.100
Terceros:
Chiriboga Ma. Dolores 6,00% 31/01/2015- 29/12/2015 338.750
Chiriboga Gabriela 6,00% 22/05/2014- 16/11/2015 177.000
Chiriboga Rosa Helena 6,00% 16/11/2015 35.000
De Eguiguren Mercedes 7,00% 27/12/2014 169.000
Vallejo Susana 7,50% 28/09/2015 100.000
Jijon Piedad 6,00% 29/10/2015 50.000
Chiriboga Susana 6,00% 16/11/2015- 31/10/2015 56.000
Figueroa Trinidad 6,00% 05/12/2014- 16/10/2015 15.000
Chiriboga Mercedes De Lourdes 6,00% 16/11/2015 12.000
Correa Gonzalo 6,00% 26/06/2015 15.232
Chiriboga Marfa Cristina 6,00% 16/11/2015 10.000
Chiriboga Paulina 6.00% 16/11/2015 25.000
Vista Hermosa 6.00% 16/04/2015 14.000
1.016.982
Total prestamos de accionistas y terceros 1.125.082

(1) La Compaiiia mantiene préstamos con terceros cuya intencién es de
renovacién al vencimiento por lo que es considerado largo plazo
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2012
Tasa
de
Entidad interés Vencimiento Saldo

Accionistas:

Chiriboga Esteban 6,50% 01/11/2013  71.800

Chiriboga Cobo Ma. Elena 6,50% 01/11/2013  35.000

Chiriboga Paola 6.50% 01/09/2013 4.300

111.100

Terceros:

Chiriboga Ma. Dolores 6,00% 29/11/2013 - 29/12/2013 288.750

Chiriboga Gabriela 6,00% 30/11/2013 - 22/05/2014 165.000

Chiriboga Rosa Helena 30000

De Eguiguren Mercedes 7,00% 27/11/2013 169.000

Vallejo Susana 7,50% 28/09/2013 100.000

Jijon Piedad 6,00% 29/10/2013 50.000

Chiriboga Susana 6,00% 16/11/2013 - 31/10/2013 30.000

Figueroa Trinidad 6.00% 05/12/2014 13.000

845.750

Total 956.850

Los préstamos de accionistas tienen fechas tentativas de vencimiento que

pueden ser modificadas previo acuerdo y se estima son pagaderos a largo plazo,
sobre el capital se genera una tasa de interés anual que fluctia entre el 6% al 7%
anual.

19. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales. la provision para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2013 (23% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de
diciembre del 2012). Un detalle de la conciliacién tributaria es como sigue:
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2013 2012
Resultado antes de participacién trabajadores
e impuesto a la renta 84.836 1.856.352
15% participacidn a trabajadores (nota 17) 12.725 278.453
Ut111c.lad después de participacion a 72111 1577899
trabajadores
Mais:
Gastos no deducibles 446.826 437.773
Menos:
Ingreso por el valor razonable por el activo
bioldgico (179.425) (627.577)
Deducciones trabajadores con discapacidad (70.794)
Base imponible 339.512 1.317.301
Impuesto a la renta causado 74.693 302.979
Anticipo calculado 304.897 273.630
Impuesto a la renta por pagar mayor entre
el anticipo y el impuesto causado 304.897 302.979
Menos:
Anticipo pagado de impuesto a la renta (22.372) (45.859)
C_re_dlto tributario por impuesto a la salida de (983.867) (661574)
divisas
Retenciones del ejercicio corriente (294.571) (282.525)
Saldo a favor del contribuyente (995.913) (686.9791

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el siguiente es el cargo a resultados por
impuestos corrientes y diferidos del ano:

2013 2012
Gasto impuesto a la renta corriente 304.897 302.979
Impuesto a la renta diferido (65.887) (27.723)
Gasto impuesto a la renta del afio 239.010 275.256

El gasto por impuesto a la renta del afio 2013 se paga del anticipo de impuesto a la
renta del periodo y no de pérdidas y ganancias, debido a que al ser mayor el valor del
anticipo calculado que el impuesto causado se constituy6 en impuesto minimo a
pagar el mismo que ascendié a US$304.897. En el afio 2012 el valor consignado
como impuesto a la renta corriente en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada
ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta por las razones que se detallan
en la conciliacién a continuacidn:
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2012
Valor %
Tasa impositiva nominal 362.917 23,00%
Mais: gastos no deducibles 100.688 6,38%
Mais: Otros efectos NIIF (144.343) (9,15%)
Menos: Trabajadores discapacitados (16.283) (1,03%)
Tasa impositiva efectiva 302.979 19,20 %

b) Obligaciones tributarias por pagar

Un detalle de las obligaciones tributarias por pagar al 31 de diciembre del 2013
y 2012 es como sigue:

2013 2012
Impuesto a la renta 304.897
Impuesto a la salida de divisas 30.780 98.723
Retenciones en la fuente IR 26.798 39.921
Retenciones en la fuente IVA 20.710 41.800
IVA en ventas 1.247 5.289
Total 384.432 185.733

c) Impuestos diferidos

El movimiento de las cuentas de impuestos diferidos al 31 de diciembre del
2013 y 2012, ha sido el siguiente:

2013
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
Concepto del ano resultado del afio
Pasivo
Revaluacién de activos fijos 960.871 (53.216) 907.655
Activo biol6gico 55.888 (12.671) 43.218
Total 1.016.759 (65.887) 950.873
2012
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
Concepto del aiio Resultados del aiio
Pasivo
Revaluacion de activos fijos 1.015.274 (54.403) 960.871
Activo biolégico 29.208 26.680 55.888
Total 1.044.482 (27.723) 1.016.759
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efecto neto por impuesto diferido
registrado en los resultados del ejercicio es un ingreso de impuesto a la renta
diferido por US$65.886 y US$27.723, respectivamente.

En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publico el Cédigo Organico de la Produccién. Comercio e Inversion aprobado
por la Asamblea Nacional. Entre los principales aspectos esta normativa
estableci6 incentivos fiscales de los cuales y entre los mas importantes esta la
reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta para
las empresas esto es una tarifa de impuesto a la renta de 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio fiscal 2013 en adelante.

En consideracién a esta disposicién legal. los activos y pasivos por impuestos
diferidos fueron medidos con las siguientes tasas:

Al 31 de diciembre de 2013 22%
Al 31 de diciembre de 2012 23%

d) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran disponibles para revisién por parte de las

autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2010 al
2013.

20. Obligaciones por beneficios definidos
Provision por Jubilacion Patronal

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal. La Compaiiia tiene registrada una
provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensién mensual minima de US$20 y
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 7% anual.

La Norma Internacional de Contabilidad 19 - Beneficios a los empleados revisados y
vigentes a partir del 1 ro de enero del 2013, hace una serie de cambios en la
contabilidad de los beneficios de los empleados, siendo los més significativos que la
variacion de la provision por tal beneficio se registre:

el costo del servicio y el interés neto en el resultado del periodo; y

las nuevas mediciones en otro resultado integral.
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Bonificaciéon por Desahucio

El Cdédigo del Trabajo también establece la obligaciéon que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por
los afios de servicio, cuando la relacion laboral termine. La Norma Internacional
de Contabilidad 19 - Beneficios a empleados revisada y vigente a partir del 1 ro.
de enero del 2013, hace una serie de cambios en la contabilidad de los beneficios
de los empleados, siendo los mas significativos que la variaciéon de la provisién por
tal beneficio se registre:

el costo del servicio y el interés neto en el resultado del periodo; y las
nuevas mediciones en otro resultado integral.

Esta nueva norma se ha aplicado retroactivamente de acuerdo con su disposicién
transitoria, y en consecuencia, la Compaifiia ha reiterado sus resultados
comunicados a través de los periodos comparativos presentados por lo que no
existen efectos acumulados como efectos de periodos anteriores como un ajuste

al patrimonio.

El movimiento por las obligaciones de beneficio por retiro de Jubilacién Patronal y
Bonificaciéon por desahucio en los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y
2012 ha sido el siguiente:

2013
PASIVO -Obligacién Efecto en el
por Beneficios . estado do
Definidos Efectivo resultado
integrales
Jubilacién Patronal:

Saldo al inicio del afio 412.258

Costo laboral de servicios actuariales 96.939 96.939

Interés neto (costo financiero) 18.833 18.833

Jubilacion Patronal pagada durante el afio (2.240) (2.240)

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (40.177) (40.177)
Saldo al final del afio 485.613 (2.240) 75.595
Bonificacién por desahucio:

Saldo al inicio del afio 112.491

Costo laboral de servicios actuariales 31.750 31.750

Interés neto (costo financiero) 5.321 5.321

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (12.540) (12.540)

Saldo al final del afio 137.022 (12.540) 37.071
Total obligacion por beneficios definidos 622.635 (14.780) 112.666
Porcién corriente Jubilacién Patronal(nota 17) (1) 2.846

Total obligaciéon por beneficios definidos a largo plazo 619.789 (14.780) 112.666

(1) A la fecha ya existe personal jubilado, sin embargo, es politica de la Compaiiia liquidar
la pension por el pasivo de jubilacién mediante pagos mensuales, por lo que la
Compaiiia considera como corto plazo solo la porcién a pagar dentro de los 12 meses
siguientes, ya que cancela la obligacién de pasivos laborales por jubilacion
mensualmente.
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Obigzslgi’)?l -por Efecto en el estado
Beneficios Efectivo de_ resultados
Definidos integrales
Jubilacién Patronal:
Saldo al inicio del afio 351.188
Costo laboral de servicios actuariales 88.567 88.567
Interés neto (costo financiero) 15.998 15.998
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (43.495) (43.495)
Saldo al final del afio 412.258 61.070
Bonificaciéon por desahucio:
Saldo al inicio del ano 97.928
Costo laboral de servicios actuariales 24.791 24.791
Interés neto (costo financiero) 4.366 4.366
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (14.594) 14.594)  (14.594)
Saldo al final del afio 112.491 (14.594) 14.563
Total obligacién por beneficios definidos 524.749 (14.594) 75.633
Porcidn corriente (nota 17) 961
Total obligacion por beneficios definidos a largo plazo 523.788 (14.594) 75.633

21. Patrimonio de la Compafiia

a)_Capital Social

El capital social autorizado estd compuesto por 1.931.835 acciones de US$1 de
valor nominal las cuales otorgan un voto por acciéon y un derecho a los
dividendos, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social de la Compaiiia

asciende a US$1.931.835.

b) Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual

sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

¢) Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reservas por revalorizacion del
patrimonio y Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por

inflacién y por correccion de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas
de Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables en sucres a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica al 31 de
marzo del 2000.
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De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias este saldo se
encuentra reclasificado a Resultados Acumulados dentro de la subcuenta
Reserva de Capital y su saldo acreedor podra ser objeto de capitalizaci6bn en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio. previa
resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribuci6bn de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito
no pagado y es reintegrable a los Accionistas al liquidarse la compaiiia.

Reserva por revalorizacién

Comprende el efecto de la revaluaci6bn de sus terrenos realizado en el afio
2008 de acuerdo a avalios practicados por peritos calificados.

Al 31 de diciembre de 2011 de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia
de Compaiiias y debido a que corresponde a un saldo acreedor generado en
una fecha anterior al periodo de transici6bn este saldo se encuentra reclasificado
a Resultados Acumulados dentro de la subcuenta Reserva por revalorizacién y
podra ser objeto de capitalizacién en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos ni
participaci6n trabajadores tampoco podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado y es reintegrable a los Accionistas al liquidarse la
compaiiia.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionistas, pero podra ser
capitalizado previo la compensaci6n de las pérdidas acumuladas y las del

dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere; o, devuelto en el caso de
liquidacibn de la Compaiiia a sus Accionistas.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaiiia, las
politicas de administracién de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compaiia.

Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econ6bmicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

Maximizar el valor de la Compaifiia. Proveyendo un retorno adecuado para la
inversién de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado.
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22. Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre del
2013 y 2012 son los siguientes:

2013 2012
Activo Bioldgico:
Pollitos Broiler 7.810.454 8.456.496
Aves viejas 1.495.568 1.418.250
Pollitos Isa 1.149.256 1.346.542
Pollitos Redbro 553.383 380.606

11.008.661 11.601.894

Productos avicolas:

Nuevo Fértil Broiler 3.442.273 4.287.996
Huevo comercial 3.312.001 2.883.664
6.754.274 7.171.660

Otros productos avicolas:

Alimento balanceado 9.224.715 7.789.246
Materia prima 6.960.448 6.674.330
Abono orgéanico 137.533 86.426
Otros menores 151.281 91.307
Vacunas 89.306 0

16.563.283 14.641.309_

Total 34.326.218 33.414.863
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23. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza por los periodos terminados al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 son los siguientes:

2013 2012
Gastos de administracién:

Remuneracién y gastos del personal 754.680 964.009
Honorarios 318.472 262.217
Costos y gastos no deducibles 100.840 174.808
Vigilancia 66.777 65.089
Impuestos varios 59.803 38.593
Gastos de gesti6bn 47.793 24.990
Suscripciones y contribuciones 45.673 6.782
Depreciaciones y amortizaciones 36.540 36.176
Servicios basicos 35.660 33.948
Otros gastos 53.079 31.810
Suministros y materiales 29.113 386
Gastos de viaje 16.280 33.732
Mantenimiento 11.812 22916
Seguros generales 5.634 153.484
Materiales y repuestos 25.070
Combustibles y lubricantes 3.424
Bancarios 27.054

1.582.156 1.904.488

Gastos de venta:

Remuneracién y gastos del personal 608.810 448.582
Fletes y transporte 288.013 273.493
Materiales y repuestos 178.056 26.505
Honorarios 155.391 158.662
Mantenimiento 77.730 39.213
Depreciaciones y amortizaciones 88.814 91.152
Otros gastos 44.006 73.713
Seguros generales 59.266 63.173
Gastos de distribucién 50.448 49.155
Gastos de viaje 27.876 17.009
Servicios basicos 23.020 25.981
Publicidad y propaganda 8.167 2.401
Impuestos varios 4.246 4.636
Combustibles y lubricantes 10.386
Suscripciones y contribuciones 3.774
Suministros y materiales 134.680

1.613.843 1.422.515
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24. Informacion por segmentos

La Compaiiia mide sus resultados por segmentos de acuerdo a las lineas de
negocio que posee dentro de la industria avicola.

Un detalle de la informacién por segmentos de los ingresos. y rentabilidad al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 son los siguientes:

2013
Detalle Ingresos Efectos Costo de Ganancia
NIIF Venta Neta
Activo Bioldgico:
Pollitos Broiler 7.810.454 175.902 (7.124.757) 861.599
Aves viejas 1.495.568 (1.302.857) 192.711
Pollitos Isa 1.149.256 9.007 (1.029.458) 128.805
Pollitos Redbro 553.383 (119.035) (385.983) 48.365
11.008.661 65.874 (9.843.055) 1.231.480
Productos avicolas:
Huevo Fértil Broiler 3.442.273 95.500 (3.014.880) 522.893
Nuevo comercial 3.312.001 11.649 (2.673.938) 649.712
6.754.274 107.149 (5.688.818) 1.172.605
Otros productos avicolas:
Alimento balanceado 9.224.715 6.402 (7.832.597) 1.398.520
Materia prima 6.960.448 (6.612.959) 347.489
Abono organico 137.533 (117.778) 19.755
Otros menores 151.281 (29.333) 121.948
Vacunas 89.306 54.887 34.419
16.563.283 6.402 (14.647.554) 1.922.131

Total 34.326.218 179.425 (30.179.427) 4.326.216
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2012
Detalle Ingresos Efectos Costo de Ganancia
NIF Venta Neta
Activo Biol6gico:
Pollitos Broiler 8.456.496 111.968 (6.900.709) 1.667.755
Aves viejas 1.418.250 (1.375.044) 43.206
Pollitos Isa 1.346.542 27.031 (1.055.574) 317.999
Pollitos Redbro 380.606 5.651 _(296.134) _ 90.123

11.601.894 144.650 (9.627.461) 2.119.083

Productos avicolas:
Huevo Fértil Broiler 4.287.996 57.645 (3.499.823) 845.818
Huevo comercial 2.883.664 230.705 (2.341.133) 773.236
7.171.660 288.350 (5.840.956) 1.619.054

Otros productos avicolas:

Alimento balanceado 7.789.246 83.840 (6.539.951) 1.333.135
Materia prima 6.674.330 (6.030.790) 643.540
Abono orgénico 86.426 8 (50.642) 35.792
Otros menores 91.307 (21.741) 69.566
14.641.309 83.848  (12.643.124) 2.082.033

Total 33.414.863 516.848 (28.111.541) 5.820.170

25. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacién de nuestro informe 25
de abril de 2014 no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de
la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

26. Autorizacion de los estados financieros individuales

Los estados financieros individuales de la Compaiiia Avesca Avicola Ecuatoriana
C.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 ha sido autorizado para su
publicacién por la administracién de la Compaifiia el 24 de abril del 2014 y serdn
aprobados de manera definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.



