INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL
Quito, 2 2de Marezo del 2.016

Seflores Miembraos del Directorio v Accionistas de:
AVESCA AVICOLA ECUATORIANA CA.

He revisado los Estados Financieros de AVESCA AVICOLA ECUATORIANA
C.A. que comprenden el Estndo de Situacion Financiera al 31 de Diclembre del
2015 v los correspondientes Estado de Resultados integrales, de Cambios en el
Patrimonio v ¢l Flujo de Efective por ¢ aflo terminado en esta fecha, asi como un
resumen de las Politicas Contables significativas v sus notas explicativas.

La Administracion de AVESCA AVICOLA ECUATORIANA C.A. es responsable
de la preparacidn v presentacidén razonable de éstos Estades Financieros, de
acucrdo a3 las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), v del
control interno necesario para permitir la preparacién de Estados Financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o ervor,

Mi responsabilidad es expresar una opinién con base en mi revisido respecto a las
cifras presentadas v su correspondencia con las registradas en los libros de
contabilidad v si éstos han side elaborados de acwerdo com los principios de
contabilidad generalmente sceptados. Mi revision fue efectuada considerando las
Normas Internacionales de Auditoria ¥ de acuerdo con lo requerido per el articulo
279 de la ley de Compaiiias v la Resolucidn 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compafias. Comsidero gue la evidencia obtenids en mi revision es suficiente v
apropiada para proporcicnar una base para expresar mi opinién en los términos
requeridos por las normas legales antes mencionadas,

En mi opinién, los Estados Financieros arriba mencionados, sustentan
razonablemente, en tedos los aspectos importantes, la situacién financiera v el
resultado de operaciones de AVESCA AVICDLA ECUATORIANA C.A. al 31 de
Diclembre del 2.015, Jos dalos estdn debidamente registrados y soportados
contablemente de conformidad com Normas Internaciomales de Informacion

Financiera (NTIF),

La revision del Comisario itambién comprende la evaluacidn de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables hechas por
Ia Administraciin son razonables, asi como una evaluacion de la presentacidn
gencral de los Estados Financiervs. He dado cumplimiento, como parte integral de
mi revisién de los referidos Estados Financieros, a lo establecido en el articulo 279
de la Ley de Compailias v en virtud de los resultados de tal revision informe a

ustedes lo siguiente:

a. Las cifras presentadas en los Estados Financieros al 31 de Diciembre del
2.015 concuerdan cen los libros de Contabilidad de la Compadia a esa fecha
y han sido elaborados de acwerdo con los principios de Contabilidad
genvrnlmenic sceplados.



.

Mi revision de los Estados Financieros incluyd una evaluacion del control
interno de la Compaiia, el cual considero fue suficiente para cumplir con
los objetivos del mismo, gque son proporcionar las seguridades suficientes y
necesarias a la Administracion de la Compafiia para desarrollar su funcién.

En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruehas
efectuadas no revelan situaciones que se consideren incumplimientos
significativos de normas legales, reglamentarias, estatutarias v de las
resoluciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio, por parte
de la Administracidn de la Compafiia.

Respecto a las disposiciones contantes en el Articulo 279 de la Ley de
Compaiiias, no he recibido denuncias ni ha llegado a mi conocimiento algin
asunto de importancia que deba ser informado.

Con aceptacion de los Auditores Externos se ha procedido ha registrar los
Activos Biologicos dentro del Balance General del 2.015 v 2,004, De esta
manera se presentan mis claramente los activos reales de la empresa.

Este informe de Comisario se emite exclusivamente para informacion v uso de los
Accionistas, Directores de AVESCA AVICOLA ECUATORIANA C.A. y para la
su presentaciin a la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador en complimiento
de las disposiciones emitidas por ésta entidad de control, ¥y no debe ser utilizado
para otros propisitos.

Atentamente,

ECON, M.BA. PABLO A. LOPEZ Ch.
COMISARIO PRINCIPAL

COLEGIO DE ECONOMISTAS DE QUITO
MATRICULA # 629



INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL PARA LOS
ACCIONISTAS

Quito, 22de Marzo del 2.016
Seflores Accionistas de:
AVESCA AVICOLA ECUATORIANA C.A.

Una vez analizados los Estados Financieros de los dltimos dos afios
2.014 y 2.015, cabe indicar algunos comentarios al respecto:

La Compaiiia AVESCA AVICOLA ECUATORIANA C.A. obiuvo una
pérdida de -$40.679 en el afio 2015, que con relacién al afo 2.014
disminuyé en 105% a consecuencia de:

1) Las ventas disminuyeron 5% con relacién al afio anterior, pero
sus costos bajaron en 2%, generando una menor Utilidad Bruta
del -19%.

2) Los Gastos de Ventas subieron en 6% a pesar de que las ventas
disminuyen, en cambio los Gastos Administrativos disminuyeron
en -2%. Asi mismo los gastos financieros bajan en relacién al afo
anterior en 1% debido a la menor deuda bancaria contraida. Es
decir el capital de trabajo fue muy bien manejado va que las

ventas disminuveron 5%.

En el Balance General se refleja el buen manejo de la parte financiera
al disminuir las cuentas por cobrar a los clientes en -1% y las cuentas
por pagar a proveedores aumentd en 14%% con relacion al ado
anterior. Esto se lo puede apreciar de mejor mancra en los indices
financieros los cuales reflejan que el indice de Periodo de conversitn
del efectivo disminuye 5 dias con relacién al afio anterior. Con éste
buen manejo del capital de trabajo le empresa se ahorrd $44.600

dalares.

El resto de indices importantes disminuyen o se empeoran en relacion
al afio 2014, debido a la perdida obtenida ante um afo 2.015

complicado para el Pais en general.



El indice que si debo recalcar, es el Crecimiento Sostenido de Ventas,
el mismo que toma en cuenta todos los activos, pasives, marcas y
patrimonio, que manejo la compaiia, con ello jcuanto debia haber
vendido la compainia;. El resultados nos indica que la empresa debia
haber vendido el 46% mas de los que vendio en el 2.015. La crisis que
afronta el Pais en general, afectd no solo al sector avicola, sino a todos
los consumidores.

Lt
ECON. M.B/A. PABLO A. LOPEZ
COMISARIO PRINCIPAL
MATRICULA # 629

Colegio de Economistas de Quito.




INDICES FINANCIEROS

AVESCA AVICOLA ECUATORIANA CA.

PROBIELIN
’ DESCRIPCION i 2014 2015 INEHISTRIA
| I
[_ INDICES DE LIQUIDEZ j
LIQUIDEZ .05 |16 1.50%
CAPITAL DE TRABAIO T57.077 2.009.811
DIAS DE COBRO 43 46 45
DIAS DE INVENTARIO 54 56 O
DIAS DE PAGO 53 62 45
PERIODD DE CONVERSION DEL EFECTIVO 5 i o)
COSTO PERIODO DE CONV. EFECTIVO 10% 341.623 297.023 256,315
INDICES DE ENDEUDAMIENTO _j
DE QUIEN ES LA EMPRESA accionistas 41% 42% = gue 40%%
APALANCAMIENTO FIN. S/ACC. 38% 38% < gue 40%%
NUMERO DE EMPLEADOS 445 456 0%
VENTAS POR EMPLEADO 6257 5767 |INCREMTO
PUNTO DE EFUILIBMD EN VTAS 4% 1%
INDICES DE RENTABILIDAD
EQUITY VALUE ADDED 10% -1.604.430 -2.496 954 POSITIVO
PODER PARA GENERAR GANANCIA AR [, 8% (%
RETURN OF EQUITY R.O.E.
UTILIDAD NETA / VENTAS = ESTRATEGIA (0.6 (.01
VENTAS / ACTIVO TOT.= EFICIENCIA 1.06 1.01
ACTIVO TOT) PATRIMONIO = APALANCAMT. 241 2.41
TOTAL : R.O.E. 1 4%, 20| = que 308 |
CRECIMIENTO SOSTENIDO EN VENTAS 36.963.450 45.960.294
VENTAS ACTUALES 13.197.013 31.555.349
% DE VENTAS NO CUMPLIDAS 11% 46%| < que 200 |



AVESCA

AVICOLA ECUATORIANA C.A.

DOLARES
DESCRIPCION 2.01 4 2015 CRECIMTI)
VALOR % VALOR % | "15/14
CAJAY BANCOS E INVERSIONES 271.218 1% 454 0165 %% 67%
CUENTAS POR COBRAR COMERCIAL  4.022.811 | 72%| 3.995437| 88% 1%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR /IMP 1546348 | 28% 544.830 | 12%] -65%
RESERVAS CUENTAS INCOBRABLES 3 0% - 0%
TOTAL CTAS POR COBRAR | 5.569.139 | 18%| 4.540.267 | 14%| -18%
MAT. PRIMAS/PRODUCTOS EN PROC.  4.146.105 | 100%]  4.175.797 | 100% 1%
IMPORTACIONES EN TRANSITO 0% 0% 0%
OTROS INVENTARIOS 0% 0% 0%
TOTAL INVENTARIOS | 4146005 13%] 4.175.797 | 13% 1%
GASTO ANTICIPOS Y ANTICIPOS PRC 120.454 0% 131.662 0% 9%,
ACTIVOS BIOLOGICOS 4444090 | 14%| 4893927 | 16% 10%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 14.551.035 | 46%| 14.195.718 | 45% 2%
TERRENOS 5601018 33%| S661.018[ 33% 0%
VEHICULOS £19.959 504 956,481 6% 17%
EDIFICIOS Y GALPONES/COSNTRC. A 14.796.406 | 87%| 15.171.986 | 88% 3%
MUEBLES Y ENSERES ¥ EQUIPO DE 307.333 2%, 320374 | 2% 7%
MAQUINARIA Y EQUIPO 6.513.640 | 38%| 7.003.126 | 41% %
MARCAS Y PATENTES 24318 (% 23.553 | 0% -3%
DEPRECIACION ACUMULADA (11.130.119)] -65%| (11.962.847)| -70% 7%
TOTAL ACTIVO FIIO 16.992.555 | S4%| 17.182.691 | 55% 1%
- (g L Z %
TOTAL DE ACTIVOS [ 31.543.590 [ 100%] 31.378.409 [ 100% 1%
PROVEEDORES NACIONALES 4051996 | 29%[ 4620165 38% 14%
PROVEEDORES EXTERI : 0% - 0%
PRESTAMOS CON BANCOS 2663420 63%| 7076309 s58%| -18%
ANTICIPOS CLIENTES - 0% 2 0%
BENEFICIOS SOCIALES Y PARTC. TR ? 0% 3 0%
OTROS PASIVOS 1.078.542 8% 489433 | 4%| -55%
DEUDAS FISCALES : 0% = 0%
TOTAL PASIVO CORRIET  srem | 13.793.058 | 44%| 12.185.007 | 30%| -12%
JUBILACION PATRONAL 507.394 2% 565420 | 2% 11%
IMPUESTOS DIFERIDOS 242,536 30, 773.862 2% -8%
PRESTAMOS A LARGO P 3.336.954 11%] 4.831.142 ] 15% 45%
TOTAL PASIVO | IB480.842 | 59%| 1R.356.340 | 58% -1%
RESERVA LEGAL Y FACULT 360,532 3% 360,532 3% 0%
CAPITAL SOCIAL 1.931.835 | 15%| 1.931.835| 15% 0%
RESERVA DE CAPITAL 5765380 |  44%]  5.765.380 | 44% 0%
REVALOR. DE ACTIVOS MAS NIIFS 3486931 | 27%| 3486932 | 27% 0%
EJERC ANTERIOR ACUMULADAS 616,000 5% 1.518.060 | 12%| 146%
UTILIDAD DEL EJERCICIO G602.070 7%, (40.679)  0%] -105%
TOTAL PATRIMONIO [ 13.062.748 | 41%] 13.022.069 | 42% 0%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO [ 31.543.500 | 100%] 31.378.400 | 10%%]  -1%




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CON LAS NIFFS 2.015

AVESCA AVICOLA ECUATORIANA C.A.
ACTIVIDADES DE OPERACION:
RECIBO DE CLIENTES
PAGO A PROVEEDORES
INTERESES RECIBIDOS
INTERESES PAGADOS
IMPUESTOS PAGADOS Y PARTICIPACION TRABAL.
PAGO A EMPLEADOS Y GASTOS DE VENTAS
PAGO A DIRECTORES DE LA EMPRESA
OTROS PAGOS VARIOS
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIV. OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
COMPRA DE GALPONES Y ACTIVOS FIJOS AVES CRIANZA
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVER

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
PRESTAMOS OTORGADOS POR BANCOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIV. DE FINANCTO

EFECTIVO INICIO DE ANO
INCREMENTO O DISM. EFECTIVO
EFECTIVO AL FINALIZAR EL ANO

27.5569.912
-22.647.830
121.155
-1.166.789
-277.044
-3.305.355
-219.891
-430.980

-366.822

642.592

642.592

-92.923

-92.923

271.218
182.847

454 .065




