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A los señores Accionistas de:

Avesca Avícola Ecuatoriana C.A.

Dictamen sobre Jos estados financieros

Hemosauditado el estado de situación financiera adjunto de Avesca Avícola Ecuatoriana

C.A., al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados del resultado, de cambios

en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el año terminado en esa fecha, así como un

resumendepolíticas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administración por los estados financieros

La administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable

de los estados financieros de acuerdo con NormasInternacionales de Información Financiera.

Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantenerel control interno relevante a

la preparación y presentación razonable de los estados financieros que estén libres de

representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;

seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables

que sean razonables enlas circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base

en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normasinternacionales

de auditoría. Estas normas requieren que cumplamoscon requisitos éticos así como que

planeemos y desempeñemosla auditoría para obtener seguridad razonable sobre si los

estadosfinancieros están libres de representación errónea de importanciarelativa.

Audit « Tax » Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd
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(o) GrantThornton

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre

los montosy revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados

dependendeljuicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representación

errónea de importancia relativa de los estadosfinancieros, ya sea debido a fraude o error.

Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la

preparación y presentación razonable de los estados financieros por la entidad, para diseñar

los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no conelfin

de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría

también incluye la propiedad delas políticas contables usadas y lo razonable de las

estimaciones contables hechas por la administración, así como evaluar la presentación

general de los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoría

proporciona una base razonable para expresar una opinión con salvedades.

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente respecto de todo lo

importante,la situación financiera de Avesca Avícola Ecuatoriana C.A., al 31 de diciembre

del 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de

efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las NormasInternacionales

de Información Financiera.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de Avesca

Avícola Ecuatoriana C.A., al 31 de diciembre del 2011, requerida por disposiciones legales,

se emitirá por separado.
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Avesca Avícola Ecuatoriana C.A.

Estadosdesituación financiera
Por el año terminadoal 31 de diciembre del 2011,
concifras comparativas al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresados en dólares de los E.U.A.)

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Notas 2011 2010 2009

Activos

Corriente
Efectivo en caja y bancos 37.307 38,498 8.103
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:

Comerciales 7 3.068.546 2.585.071 2.467.597
Anticipos a proveedores 7 813.478 972.479 451.030
impuestos anticipados 7 291.434 105.487
Otras cuentas por cobrar 7 263,449 288.410 339.453

Inventarios 8 3,033,149 2.790.412 1.461.353
Activos Biológicos 9 3.646.497 3.517.942 4.414.708
Gastos pagados poranticipado 260.909 156.184 78.267

Total activo corriente 11.414.769 10.348.996 9.325.998

Nocorriente
Propiedad, planta y equipo -neto 10 15.466.788 15.186.309 14.624.154
Activos intangibles 26.517 27.259 68.000

Total activo_no corriente 15.493.305 15,213,568 14.692.154

Total activos 26.908.074 25.562.564 24.018.152

Pasivos y patrimonio

Corriente

Préstamos con instituciones financieras 11 6.322.448 5.262.608 5.068.349

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar:

Proveedores 12 3.372.311 3.239.614 2.818.550

Interés préstamosrelacionadasy terceros 5.496 4.808 17.590
Obligaciones tributarias por pagar 18(b) 63.777 50.989 69.367
Participación trabajadores 13 85.842 111.655 89.186
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14 438.275 320.248 379.253

Total pasivo corriente 10.288, 149 8.989.922 8.442.295

No corriente
Préstamos coninstituciones financieras largo plazo 11 2.029.558 2.248.521 2.092.839
Obligación por beneficios definidos 15 449.116 442.403 382,406
Préstamos de accionistas y terceros 16 4.017.050 1.016.714 896.977
impuesto diferido pasivo 18(c) 1.044.482 4.127.027 1.214.559

Total pasivo_no corriente 4.540.206 4.832.665 4.586.781

Patrimonio
Capital Social 17 1.931.832 1.631.832 1.200.000
Reservas 17 190.525 5.955.906 5.911.369
Resultados acumulados 17 9.957.362 4.152.239 3.877.707

Total patrimonio 12.079.719 11.739.977 10.989.076

Total pasivos y patrimonio 26.908.074 25.562.584 24.018.152
 

 

Sr. Carlos Chiriboga
rente General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros

 



_Avesca Avícola Ecuatoriana C.A.

Estados del Resultado Integral
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011,

con cifras comparativas de los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2010

(Expresados en dólares de los E.U.A.)

 

 

 

 

Notas 2011 2010

Ingresos ordinarios 20 29.848.166 28.333.351
Costo de Ventas 25.839.091 23.924.264

Margen bruto 4.009.075 4.409.087

Otros ingresos:
Otros ingresos 96.411 82.425

Gastos de administración 21 1.260.243 1.427.238
Gastos de ventas 21 1.321.884 1.224.630
Otros gastos: :

Gastos financieros 945.324 825.434
Otros 5.758 50.235

Resultado antes de participación trabajadores e impuesto a la

renta 572.277 963.975

Participación trabajadores 13 85.842 111.898
Impuesto a la Renta 18(a) 146.693 101.185

RESULTADO NETO 339.742 750.892
 

  Gergénte General

Las notas adjuntas dela No.1 a la 22 formanparte integral de los estados financieros



Avesca Avícola Ecuatoriana C.A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2010

(Expresados en dólares de los E.U.A.)

 

 

 

 
 

 
  

 
  

 

Resuftados tad
Resultados

acumulados por

Reserva Reserva Reserva Reserva Reserva aplicación de Resultados Resultado
Notas Capital Social Legal Facultativa de Capital por revalorización de Capital NIF por 1era vez l neto Total

Saldos al 31 de diciembre del 2009 en NEC 1.200.000 145.970 18 589.770 5.175.611 $41.048) 431.823 7.502.144

Ajustes generados en baja de activos fijos (114,194) (114.194)
Ajuste reavalúo de activos fijos 4.756.089 4.756.089
Ajuste deterioro de activosfijos (16.661) (16.661)
Ajuste por impuesto diferido reavalúo del activos fijos (1.184.857) (1.184.857)
Ajuste por activo biológico 118,806 118.806
Ajuste por impuesto diferido jubilación patronal (29.701) (29.701)
Ajuste por concepto de jubilación patronal (42.550) (42.550)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 en NIF 17 1.200.000 145.970 18 589.770 5.175.611 3.486.932 (41.048) 431.823 10.989.076

Transferencias de resultados acumulados 431.823 (431.823)
Aumento de Capital 431.823 (431.823)
Aporte efectivo 9 9

Apropiación de reservas 44.537 (44.537)
Resultado neto 750.892 750.892

Saldos al 31 de diciembre del 2010 en NIIF 17 1.631.832 190,507 18 589.770 5.175.611 3.486.932 (41.048) 706.355 11.739.977

Aumento de Capital 300.000 (300.000)
Apropiación de reservas : 100.835 (100.835)
Reclasificación reserva de capital (589.770) 589.770
Transferencias de resultados acumulados 41.044 (41.044)
Resultado neto 339.742 339,742

Saldos al 31 de diciembre del 2011 en NIIF 17 1.931.832 190.507 18 5.175.611 589.770 3.486.932 100.831 604,218 12.079.719
 

   las Chiriboga
nte General

 

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros



Avesca Avícola Ecuatoriana C.A.

Estadosde flujos de efectivo
Porel año terminadoal 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2010
(Expresados en dólares de los E.U.A.)

 

 

 

 

 

 

 

 

011 2910

Flujo originado por actividades de operación

Efectivo provisto por clientes 29.335.026 28.192.095
Efectivo utilizado en proveedores (29.306.568) (27.516.546)

Total efectivo neto provisto por actividades de operación 28.458 675.549

Flujo originado poractividades de inversión

Efectivo utilizado en la compra de propiedades y equipo, neto (872.862) (1.112.840)

Total efectivo neto utilizado en actividades de inversión (872.862) (1.112.840)

Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo provisto por obligaciones financieras 842.877 347,941
Efectivo provisto por compañías relacionadas 336 119.745

Total efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 843.213 467.686

Variación neta del efectivo en caja y bancos (1.191) 30.395

Saldoinicial de efectivo en caja y bancos 38,498 8.103

Saldo final de efectivo en caja y bancos 37.307 38.498
 

  
Sr. JuanEfriós Chiriboga

Geréñte General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros
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Avesca Avícola Ecuatoriana C.A.

Conciliación
Entre el flujo neto originado por actividades de operacióny el resultado neto del ejercicio
Porlos ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2011,

con cifras comparativas de los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2010
(Expresados en dólares de los E.U.A.)

 

 

 

 

2011 2010

Resultado neto 339.742 750.892

Partidas de conciliación entre el resultado

neto del añoy los flujos de efectivo netos
provistos por actividades de operación

Depreciaciones 561.236 544.774

Baja de activos fijos 5.911
Provisión deudasdedifícil cobro, neto 29.665 23.782

Jubilación patronal y desahucio 6.713 59.998

Participación trabajadores enlas utilidades 85.842 111.655
Ajuste impuesto diferido pasivo (82.545) (87.532)
Venta de activo fijo 31.147

Amortización de otros activos 742 40.741

Resultado conciliado 972.542 1,450.221

Cambios netos enel capital de trabajo

(Aumento) de cuentas por cobrar (513.140) (141.256)
Disminución (aumento) otras cuentas por cobrar 183.962 (470.406)
(Aumento) de impuestos y gastos anticipados (396.159) 27.570

(Aumento de inventarios) (242.737) (1.329.059)

(Aumento) disminución de activos biológicos (128.555) 896.766

Aumento de proveedores 132.697 421.064

Aumento (Disminución) de obligaciones sociales y otras por pagar 7.060 (160.973)
Aumento (Disminución) de impuestos 12.788 (18.378)

"Efectivo neto provisto por actividades de operación 28.458 675.549
 

  
 

Sr, Juan¡Lárlos Chiriboga
Gerente General

 

Las notas adjuntas dela No.1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros



Avesca Avícola Ecuatoriana C.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
(Expresadas en dólares de E.U.A.)

1. Identificación de la Compañía

AVESCA, AVICOLA ECUATORIANA C.A., fue constituida en la ciudad de Quito
mediante escritura pública del 8 de noviembre del 1972,e inscrita en el registro
mercantil el 15 de diciembre del mismo año, tiene una duración de cincuenta años,
a partir de la fecha de inscripción de la escritura de constitución en el registro
mercantil y su domicilio principal es la ciudad de Quito.

2. Operaciones

La Compañía tiene por objeto principal dedicarse a la elaboración industrial y
comercialización de productos y subproductosutilizando para ello materia prima
avícola; la industrialización de los desechos de aves; la fabricación y
comercialización de alimentos para consumo animal en general y avícola en
especial.

3. Políticas Contables

Los estados financieros adjuntos de la Compañía han sido preparados de acuerdo
a las NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas porel
International Accounting Standards Board (en adelante "¡ASB”), según los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compañías del Ecuador.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadasen la
preparación de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la NIF
1- Adopción de NIIF por Primera Vez, estas políticas han sido diseñadas en
función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010.

a) Declaración de conformidad y presentación

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF.

Los Estados Financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situación financiera de apertura al 1 de enero del 2010
correspondientesal primer año de transición han sido preparados
exclusivamente para ser presentados como parte del proceso de conversión a
NIIF de la Compañía para el año terminadoel 31 de diciembre del 2011.

La NIIF 1 requiere que se presenten dos periodos de comparación para el
estado de situación financiera en el año de presentación de los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Información Financiera.

La Compañía presenta el “Estado de Resultados Integral” aunque durante los
años presentados no ha generado partidas de “otro resultado integral”.

a. ]-



Avesca Avícola Ecuatoriana C.A.

b) Bases de medición

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del

costo histórico con excepción de:

-  Lapropiedad, planta y equipo (excepto por muebles y enseres y equipo de
computación) que se encuentran registrados a su valor razonable, basados
en el estudio de un perito independiente.

- El activo biológico que se encuentra registrado a su valor razonable menos
los costos de venta, el valor razonable ha sido determinadoa través del
valor presente de los flujos netos de efectivo esperados para los activos
biológicos, descontadosa la tasa interna deretorno.

- El pasivo porjubilación patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

c) Moneda funcionaly de presentación

A menosque se indiquelo contrario, todaslas cifras presentadas en los
estadosfinancieros individuales de la Compañía y sus notas están expresadas
en dólares de los Estados Unidos de América.

d) Uso de estimacionesy juicios de los Administradores

La preparación de estadosfinancieros de acuerdo a NormasInternacionales de
Información Financiera (NIIF) requiere que la administración realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administración de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por ta Administración.

En la preparación de los estados financieros se hanutilizado estimaciones
tales como:

Vida útil de propiedad, planta y equipo

La determinación delas vidas útiles y los valores residuales de los
componentesde vida útil definida involucra juicios y supuestos que podrían ser
afectados si cambianlas circunstancias de negocio o de la industria donde se
desarrolla la Compañía. La administración revisa estos supuestos en forma
periódica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algún
cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informático.

2.



Avesca Avícola Ecuatoriana C.A.

Pérdidas por deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en

libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto

recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, planta y equipo y activos biológicos

se someten a pruebas de deterioro siempre que algún suceso o cambio en las

circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para
revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compañía primero analiza si los activos sujetos a análisis de deterioro

presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes

parámetros que deben considerarse:

a) Disminución significativa del valor de mercadodel activo;
b) Cambiossignificativos adversos para la empresa en el entorno tecnológico,

comercial, económico o legal en que opera o en el mercadoal cual está
dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dañofísico del activo;
d) Cambiossignificativos con efecto adverso en relación con el grado o conla

forma en queel activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causarajustes significativos a
los activos de la Compañía dentro del siguiente ejercicio.

Valor razonable del activo biológico

Cuandonoestán disponibles precios o valores determinados por el mercado
para un activo biológico en su condición actual comoes el caso delos activos
biológicos de la Compañía, para establecer el valor razonable se ha utilizado el
valor presente de los flujos netos de efectivo esperadospara los activos,
descontadosa la tasa interna de retorno.

Este procedimiento permite determinarel valor razonable de un activo biológico
en su ubicación y condición actuales. Las ganancias o pérdidas surgidas por
causa del reconocimientoinicial de los activos biológicos llevados al valor
razonable menoslos costos de venta, deberán incluirse en la ganancia o
pérdida neta del periodo en el que éstas aparezcan.

Hipótesis empleadasen el cálculo actuarial de beneficios post-empleo de
acuerdo a las regulaciones ecuatorianas

Las provisiones para jubilación patronal y desahucio se miden aplicando el
métododela unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado desituación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.50% anual, la cual
es similar a la tasa promedio para los bonos de gobierno, publicado porel
Banco Central del Ecuador en la misma monedaenla que los beneficios serán
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las

3



Avesca Avícola Ecuatoriana C.A.

obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento. Las

hipótesis actuariales incluyen variables, en adición a la tasa de descuento,tasa

de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro

de remuneraciones,tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basadosen la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados

del período en el que surgen.

Los factores de descuento se determinan cercá delfinal de cada año por
referencia a los bonos de Gobierno que están denominados en la monedaenla
cual se paganlos beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanosa los

plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Impuestos Diferidos

Se reconocen activos y/o pasivos por impuestosdiferidos para todas las
diferencias deducibles de carácter temporal entre la base financiera y tributaria
de activos y pasivos y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida

que sea probable que existirán utilidades imponibles contra las cuales se
puedanusarlas pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales
imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el uso dejuicio significativo de

parte de la administración para determinarel valor de los activos y/o pasivos
por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la
planificación de futuras estrategias tributarias.

Estas estimacionesy juicios se realizaron en función a la mejor información
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2011 y 2010,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en próximosejercicios, se registraría en el
momento de conocida la variación, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio según sea el caso.

e) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario AVESCA, AVÍCOLA ECUATORIANA C.A., es un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento económico de sus
operacionesy porel tiempo que dispone para seguir funcionando enel futuro
de acuerdo a su constitución.

f) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos

son parte de las cláusulas contractuales de un instrumento financiero.

de



Avesca Avícola Ecuatoriana C.A.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos

contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando

el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido

transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer cuando se extingue, se

da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compañía adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificación depende del propósito para el cual se

adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operación, excepto los activos financieros
y pasivos financieros que se llevan a valor razonable a través de utilidades o
pérdidas, que se mideninicialmente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuación:

i) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas
por cobrara clientes que se reconocen porel importe dela factura, y cuyos
saldos están de acuerdo con las prácticas comerciales y las condiciones
normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimación para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre
la base de la antiguedad de los saldos y el comportamiento histórico observado
por las cobranzas de la Compañía. La provisión se ha calculado sobre todos
los rubros integrantes de las cuentas por cobrar considerando partidas

individuales con evidencia objetiva de deterioro, según sea su caso y que no se
encuentren cubiertas por el seguro de cartera.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan,ya quela

administración de la Compañía ha determinado queel cálculo del costo
amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado, debido a
quela transacción no tiene costos significativos asociados y se maneja a
condiciones normales de negocio dentro de la industria.
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ii) Préstamos y obligaciones que devengan intereses

Los pasivosfinancieros se valorizan al costo amortizadoutilizando el método

deltipo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el

valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las

obligaciones financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su

plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada período. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisión se reconocen enel estado de resultados.

g) Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen el precio de compra más los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicación y condición, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas.

- El costo de inventarios de materia prima, suministros y materiales
comprendeel costo de adquisición en dólares.

- El inventario de productos terminados se determina en función de órdenes
de producción valoradas por medio de la absorción de los costos de materia
prima, mano deobra y costos indiréctos de fabricación.

- El costo de los inventarios de productos en proceso de producción, incluye
todos los costos de producción en la parte correspondiente a la materia
prima más manode obra y costos indirectos de fabricación.

- Los inventarios de materia prima y producto terminado se encuentran
valorados sobre la base del método promedio ponderado y no excedenel
valor neto de realización.

- Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros
cargosrelacionados con las importaciones.

h) Activos biológicos

Las aves en producción se miden a su valor razonable menoslos costos de
venta. El valor razonable de las aves se determina utilizando el valor presente
de los flujos netos de efectivo esperados para los activos, descontadosa la
tasa interna deretorno.

be.
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Las aves en crecimiento incluyen todos los costos incurridos para la

mantención de las aves en lo que respecta a alimento, mano de obra y costos

indirectos asociados a la producción.

Los huevosfértiles se encuentran en proceso de incubación, y se reconocen

por el costo de importación o por el costo determinado una vez efectuado el

proceso de absorción de costos mensual de la Compañía, dependiendoel

caso.

Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipo aquellos bienes que se usan
en el proceso productivo de la avícola o para propósitos administrativos y que
tienen una vida mayor a un periodo. Por conversión a NIIF por primera vez la

propiedad, planta y equipo (a excepción de muebles y enseres y equipos de
cómputo) que se mantenía al 1 de enero de 2010 se encuentra registrada a su
costo revaluado comocosto atribuido, habiendo registrado el efecto de dicha
revaluación contra la cuenta de Resultados Acumulados, subcuenta Aplicación

NIIF por primera vez.

i) Medición en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se medirá inicialmente por su costo. El costo
de propiedades y equipos comprendeel precio de adquisición (valor de la

factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e
incluir los aranceles de importación y los impuestos no recuperables, así
como cualquier costo directamente atribuible a la ubicación del activo en el

lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la administración.

Los costos de financiación se contabilizan como parte del valor de los
activos si son atribuibles a la adquisición, construcción o puesta en marcha

de un activo que cumple las condiciones de “activo calificado” (aquél que
requiere, necesariamente de un período de tiempo sustancial antes de

estarlisto para su uso o para la venta).

li) Medición posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipo posterior al reconocimiento

inicial se contabilizarán utilizando el modelo del costo, este modelo es un
método contable en el cual las propiedades y equipos se registran al costo
menosla depreciación acumulada posterior y menos las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor.

Cuandoel valor segúnlibros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados de la Compañía.

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a las propiedades

y equipos se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado
(como costo delejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras
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quealarganla vida útil o el rendimiento de los bienes se activan como

parte de la propiedad, planta y equipo; y, se depreciarán durante la vida útil

restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en queserealice la

siguiente renovación significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad, planta o

equipo se calculará comola diferencia entre el precio de venta y el valorlibros

del activo, y se reconocerá en la cuenta de resultados.

j) Depreciación de propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se deprecian desde que están en condiciones de
ser usados. El gasto por depreciación de la propiedad, planta y equipo se
carga a los resultados del periodo aplicando el método de línea recta en
función dela vida útil estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los
siguientes años de vida:

Edificaciones y construcciones 10 a 50 años
Equipo de cómputo 7a30 años
Galponese instalaciones 5 a 40 años
Maquinaria y equipo 2 a 40 años
Muebles y enseres 10 a 60 años
Vehículos 5 a 15 años

k) Deterioro del valor de activos no corrientes

En cadacierre anual se evalúa la existencia de indicios de posible deterioro del
valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Compañía estima
el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable
menoslos costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina
mediante el descuento delos flujos de caja futuros estimados.

Cuando el valor recuperable de un activo está por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro del valor.

I) Intangibles

Los activos intangibles con vida útil definida se presentan al costo de
adquisición, neto de amortización acumulada.

Los factores que deben considerarse para la estimación de la vida útil son,
entre otros, los siguientes:

- Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.
- Vida predecible del negocio o industria.
- Factores económicos (obsolescencia de productos, cambios en la

demanda).
- Factores naturales, climáticos y cambios tecnológicos que afecten la

capacidad para generar beneficios.
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La vida útil puede requerir modificaciones durante el tiempo debido a cambios
en estimaciones como resultado de cambios en supuestos acerca de los
factores antes mencionados.

La Compañía ha reconocido como activos intangibles la Marca Gigios, se

amortiza empleando el métodolineal a lo largo de la vida estimada de veinte
años, la amortización de intangibles ser carga a los resultados del período.

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como

resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos económicos por parte de la Compañía y los montos se pueden estimar
concierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aún ser
inciertos. Las provisiones se miden con base enel gasto estimado requerido

para liquidar la obligación presente,a la luz de la evidencia más confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligación actual.

Las provisiones son descontadasal valor presente si se estima que el efecto
del descuento essignificativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos económicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningún pasivo.

La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no
cumpla conlos criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

m)Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida queel servicio es recibido.

Participación a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compañía paga a sus
trabajadores una participación del 15% sobre las utilidades delejercicio; se
reconoceal gasto en el periodo en el cual se genera.

Beneficios sociales

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por beneficios sociales como:
décimotercer sueldo, décimo cuarto sueldo y vacaciones, en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Código del Trabajo según el

cual todo empleado tendrá derecho a gozar dichos beneficios, los cuales deben
ser cancelados enel corto plazo.
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Beneficios Post - empleo - Jubilación Patronal

De acuerdoa lo establecido por el Código del Trabajo en el Ecuador,los
empleadorestienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco años o más años, hubieran prestado servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilación patronal. Estas obligaciones de la Compañía se miden según sus
valores descontados,la tasa de descuento utilizada es la tasa de rendimiento a
la fecha del balance de los bonos de gobierno a largo plazo, puesto que existe
la posibilidad de que sean satisfechas muchos años después de quelos
empleados hayan prestado sus servicios; para lo cual la Compañía utiliza un
estudio actuarial realizado por un perito calificado, para hacer una estimación
fiable del importe de los beneficios que los empleados han acumulado (o
devengado) en razóndelos servicios que han prestado en el periodo corriente
y en los anteriores.

Beneficios por terminación - Desahucio

Las provisiones desahucio se miden aplicando el método de la unidad de
crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha
del estado desituación financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos de
salida de efectivo a la tasa del 6.50% anual, la cual es similar a la tasa

promedio para los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del
Ecuador en la misma monedaen la que los beneficios serán pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
registradas para los empleados hasta su vencimiento.

n) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificación o rebaja comercial que la Compañía puedaotorgar.

í) Ingresos por venta de productos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos se reconocen

cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad delos bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos

con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos
asociados conla transacción.

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de la venta de alimento

balanceado,pollitos broiler e Isa, huevosfértiles y comerciales, materia prima y
aves en pie y se presentan netas de cualquier devolución de producto quela
Compañía puedarecibir.
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o) Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se

imputan a la cuenta de resultados en función delcriterio del devengo, es decir,

en la medida que sea probable que los beneficios económicos fluyan hacia la
Compañía y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado deello.

p) Estado deflujo de efectivo

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos:incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras. En el balance desituación, los sobregiros bancarios se clasifican
comorecursosajenos enel pasivo corriente.

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compañía, así como otras actividades que
no puedansercalificadas como de inversión o financiación.

Actividades de inversión: correspondena actividades de adquisición,
enajenación o disposición por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiación:actividades que producen cambios enel tamaño
y composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácterfinanciero.

q) Clasificación de saldos en corriente y no corriente

En el estadodesituación financiera adjunto, los saldos se clasifican en función
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual

o inferior a doce meses y comono corrientes, los de vencimiento superior a
dicho período. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado

a discreción de la Compañía, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrían clasificarse como
pasivos a largo plazo.
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Primera aplicación de NormasInternacionales de Información Financiera

(NIIF)

La Compañía preparó sus estados financieros de acuerdo con Normas

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) hasta el año terminado al 31 de diciembre de

2010, ya que dichas normaseranlos principios contables aplicados localmente en

el Ecuador.

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre del 2011, se han
considerado como los de primera aplicación de normativa NIIF, presentando el
año 2010 y 2009 para efectos comparativos en la misma normativa de acorde a lo
dispuesto en la NIIF 1 — Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales

de Información Financiera.

La preparación de los estados financieros bajo NIIF requirió de una serie de
modificaciones en la presentación y la valorización de las normas aplicadas hasta
el 31 de diciembre del 2010, ya queciertos principios y requerimientos de NIIF,
son substancialmente diferentes a los principios contables locales equivalentes.

La siguiente es una descripción detallada de las principales diferencias entre las
dos normativas aplicadas por la Compañía y el impacto sobre patrimonio al 31 de

diciembre del 2009 y 2010.

a) Conciliación del patrimonio presentado según Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC)al resultante de aplicar las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIF) en el periodo de transición (año 2010):

 

 

 

        

 

 

Resultados acumulados

Resultados

CONCILIACION AL INICIO DEL PERIODO Capital acumulados
DE TRANSICION - 1 DE ENERO DEL 2010 Socia Reservas por Resultados Rosultado 7%

aplicación Acumulados neto
de NIIF

primera vez

Saldos al 31 de diciembre del 2009 en NEC 1.200.000 5.911.369 (41.048) 431.823 7.502.144

Ajustes generados en baja de activos fijos (114.194) (114.194)
Ajuste reavalúo de activosfijos 4.756.089 4.756.089

Ajuste deterioro de activos fijos (16.661) (16.661)
Ajuste por impuesto diferido reavalúo del activos fijos (1.184.857) (1.184.857)

Ajuste por activo biológico 118.806 118.806
Ajuste por impuestodiferido jubilación patronal (29.701) (29.701)

Ajuste por concepto de jubilación patronal (42.550) (42.550)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 en NIIF 1.200.000 5.911.369 3.486.932 (41.048) 431.823 10.989.076
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Resultados acumulados
 

    
 

 

Resultados
ladosCONCILIACION AL FINAL DEL PERIODO Capital Reservas |.ne Total

por Resultados oDE TRANSICION-- 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Social aplicación Acumulados Resultado

de NUF
primera vez

Saldos al 31 de diciembre del 2010 en NEC 1.631.832 5.911.369 (41.048) 445.374 7.947.527

Alustos

Ajustes generados en baja de activos fijos (114,194) (114.194)

Ajuste revalúo de activos fijos 4.756.089 4.756.089
Ajuste deterioro de activos fijos (16.661) (16.661)
Ajuste por impuesto diferido revalúo del activos

fijos (1.184.857) (1.184.857)

Ajuste por activo biológico 118.806 118.806

Ajuste por impuestodiferido jubilación patronal (29.701) (29.701)
Ajuste por concepto dejubilación patronal (42.550) (42.550)

Ajustes activo fijos 118.191 118.191
Ajuste jubilación patronal (5.310) (5.310)

Ajuste impuesto diferido 87.532 87.532

Ajuste activo biológico 105.105 105.105

Saldos al 31 de diciembre del 2010 en NIIF 1.631.832 5.911.369 3.486.932 (41.043) 750.892 141.739.977
 

b) Reconciliación entre el resultado integral total bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y bajo Normas Internacionales de Información Financiera

(NIIF) al 31 de diciembre de 2010:

 

    

 

RECONCILIACION ENTRELA UTILIDAD BAJO NEC RESULTADO NETO
Y EL RESULTADO NETO BAJO NIIF 31-dic-10

Utilidad del ejercicio bajo NEC 445.374

Activofijos 118.191

Jubilación patronal (5.310)

impuesto diferido 87.532

Activo biológico 105.105

Resultado neto bajo NIIF 750.892
 

c) Explicaciones de las principales diferencias

i) Propiedad, planta y equipo

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), la propiedad, planta y
equipo de la Compañía se encontraba registrada al costo histórico menosla
depreciación acumulada, de acuerdo a las tasas de depreciación establecidas

por las leyes tributarias; bajo las Normas Internacionales de Información
Financiera las tasas de depreciación han sido modificadas de acuerdoa la vida
económicay real de los activos en la entidad, es decir, el periodo durante el
cual se esperautilizar el activo por parte de la entidad.
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La Compañía en su propiedad, planta y equipo, en la fecha detransición optó

por la medición a su valor razonable como costo atribuido (excepto muebles y

enseres y equipos de cómputo), dicho valor razonable fue obtenido mediante el

estudio técnico de un profesional independiente excepto por los vehículos cuyo

valor razonable constituye el avalúo comercial establecido por la administración

tributaria.

li) Activo biológico

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), la Compañía reconocía el
activo biológico como otros activos que incluían los costos incurridos enla
mantención de las aves en proceso de crianza y producción, la amortización de
aves, es calculada en base al tiempo estimado de producción de huevos,
considerando un valor residual de recuperación al momento de su venta, bajo
las NormasInternacionales de Información Financiera se reconoce el activo
biológico al valor razonable utilizando el valor presente de los flujos netos de
efectivo esperados para los activos, descontadosa la tasa interna de retorno.

fi) Beneficios a empleados

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad la Compañía había reconocido en
añosanteriores la provisión para jubilación patronal solo para personal con
tiempo de servicio mayor a 10 años. Debido a lo dispuesto en la NIC 19 —
Beneficios a empleados, la Compañía reconoció la totalidad del pasivo por
beneficios definidos para todos sus empleados, con base en un cálculo
actuarial practicado por un perito independiente, que utilizó el método de
unidad de crédito proyectado requerido por la nueva normativa contable.

iv) Impuestosdiferidos

Los ajustes en la valuación de los activos y pasivos generadosporla aplicación
de las NIIF, han generadodiferencias temporarias que fueron registradas como
activos (pasivos) por impuestos diferidos. Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que está orientado al
cálculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance.

5. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINI1F)
no Adoptadas

Al 31 de diciembre del 2011 existen algunas normas nuevase interpretaciones
que todavía no tienen fecha efectiva de aplicación para el año terminado en esta
fecha, y no hansido aplicadas durante la preparación de estos estados
financieros. Un resumen de las mismas es comosigue:

NIIF 9: Se requiere la aplicación de la NIIF 9 para periodos que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicación anticipada. Enla
modificación aprobadael 16 de diciembre del 2011, se requiere la aplicación de
la NIIF 9 para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015. Se
permite su aplicación anticipada.
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NIIF 7: Estas modificaciones crearon nuevos requerimientos de información a

revelar en relación con los activos financieros dados de baja en cuentas. Se

requiere que las modificaciones se apliquen a periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de julio de 2011. Se permite su aplicación anticipada.

NIC 12: Impuestos diferidos: Recuperación de activos subyacentes se emitió en
diciembre de 2010. Además de modificar la NIC 12, estas modificaciones
derogan la SIC-21 impuesto a las ganancias—recuperación de activos no
depreciables revaluados, que se omite, por tanto, en la 2011. Se requiere la
aplicación de las modificaciones para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2012. Se permite su aplicación anticipada.

Los principales cambios introducidos en las NIIF durante el año 2011 y que
integrarán la edición 2012 de las NIIF son los siguientes:

NIIF 10 - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS:Vigencia para períodos
anuales que comiencena partir del 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicación anticipada. Si se aplica la NIF 10 de forma anticipada, se revelará
ese hechoy se aplicará al mismo tiempo la NIIF 11, NIF 12, NIC 27 y NIC 28
(modificadas en 2011). Introduce cambioseneltítulo y el contenido de la NIC
27 y derogaa la SIC 12, Consolidación de estados financieros — entidades de
cometidos específicos.

NIF 11 - ACUERDO CONJUNTOS:- Vigencia para periodos anuales que
comiencena partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicación
anticipada. Si se aplica la NIF 11 de forma anticipada, se revelará ese hecho
y se aplicará al mismo tiempo la NIIF 10, NIF 12, NIC 27 y NIC 28 (modificadas
en 2011). La NIIF 11: a) sustituye a la NIC 31 y la SIC 13; y, b) introduce
modificaciones en la NIC 28.

NIIF 12 - INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTICIPACIONES EN
OTRAS ENTIDADES:Vigencia para periodos anuales que comiencena partir
del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicación anticipada. El suministro de
parte de la información a revelar requerida por la NIIF 12 no obliga a quela
entidad cumpla con todos los requerimientos de esta NIIF o a que aplique de
forma anticipada las NIIF 10, NIIF 11, NIC 27 y NIC 28 (modificadas en 2011).
La NIIF 12 modifica a la NIC 1 y a la NIC 24.

NIF 13 - MEDICIÓN DEL VALOR RAZONABLE:Vigencia para los periodos
anuales que comiencena partir del 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicación anticipada. Los requerimientos de información a revelar de la NIIF
13 no necesitan aplicarse a información comparativa proporcionada para
periodos anteriores a su aplicación inicial.

ENMIENDAA LA NIC1 - Presentación de las partidas del otro resultado
integral: Vigencia obligatoria a partir de julio 2012. Esta modificación no
cambia los requerimientos sobre qué partidas se deben reconocer en el ORI,
pero refuerza la igualdad de importancia de la ganancia o pérdida y el otro
resultado integral.
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- NUEVO TEXTO DE LA NIC 19 - Vigencia obligatoria para períodos iniciados en

enero 2013. Introduce cambio en la contabilización de los planes de beneficios

definidos (elimina el método del corredor, y obliga a que los cambios en las

obligaciones netas por la remedición surgida de cambios en variables

actuariales de reconozca en una partida del ORI y se acumule en un
componente separadodel patrimonio.

El saldo acumulado en este componente de patrimonio podrá ser reclasificado
directamente a resultados acumulados, pero no se reclasificara a la ganancia o

pérdida del período).

- ENMIENDA DELA NIIF 9 - DIFERIMIENTO DE LA FECHADEINICIO DE SU
APLICACIÓN OBLIGATORIA: Serequiere la aplicación de la NIIF 9 para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2015. Se permite su
aplicación anticipada.

- ENMIENDADE LA NIC 32 - CLARIFICACIÓN DE LOS CRITERIOS DE
COMPENSACIÓNDE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS: Es obligatoria
para los periodos iniciados el 1 de enero de 2014. Las enmiendas son
efectivas para los periodos anuales que comienzan el 1ro de enero de 2014 o
después y serán aplicadas de formaretroactiva.

6. Gestión de Riesgos Financieros y Definición de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía

está expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor económico de susflujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las políticas de administración de riesgo son aprobadas y revisadas
periódicamente por su Administración.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la
Compañía, así como una descripción de las medidas de mitigación actualmente en
uso por parte de la Administración,

a) Riesgo de mercado

Esla posibilidad de quela fluctuación de variables de mercado tales como

precios de productos, condiciones de mercado, etc., produzcan pérdidas
económicas porla desvalorización de flujos o activos o a la valorización de
pasivos, debido a la nominación o indexación de éstos a dichas variables.
La administración de estos riesgos es establecida por la Administración de la

Compañía, quien define estrategias específicas en función de los análisis
periódicos de tendencias de las variables que inciden en sus diferentes líneas de
negocio como son Incubesa, Nutravan, Gigos y venta de huevosfértiles dentro de
los cuales existen principalmente riesgos de una excesiva oferta de productos
similares en el mercado porlo cual la Compañía ha establecido como
procedimientos de mitigación mecanismos defidelización de clientes, el
mantenimiento dealtos niveles de calidad y asistencia técnica, entre otros.
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i) Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compañía considera una composición

basada en la contratación de deuda coninstituciones financieras locales de

calificación AA en adelante, y en dólares estadounidenses.

La deuda financiera mantenida al 31 de diciembre del 2011 por la Compañía
asciende a US$8.256.599 con tasas de interés que fluctúan entre el 7,80% y el
9,33%: a la fecha de revisión no existe variación significativa en los resultados
de la Compañía debido a que no existen cambios importantes enla tasa de

interés.

La tasa de interés enla obligación financiera existente estáfijada
contractualmente y, por ende, no hay variación significativa entre los flujos de
fondos destinados a la cancelación de los intereses y los valores provisionados

a la fecha decierre de los estados financieros.

li) Riesgo de precio de materia prima

Debidoa la industria en la cual opera, tiene como materia prima básica el maíz
y la soya, los cuales son productos con precio de mercado mundial y sujetos a
los diferentes factores que pueden generarfluctuaciones permanentes enel
precio. En este producto las estadísticas del mercado prevén una tendencia

cíclica, lo cual sugiere que los precios son variables por lo que los márgenes de
la industria son susceptibles a estos cambios,lo cual genera volatilidad en la
variación del costo de los inventarios y del costo de ventas,situación que es

mitigada por la administración a través del establecimiento de cronogramas de
compra de productos disminuyendo en parte el impacto del cambio de precio.

b) Riesgo de crédito

Este riesgo está referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financieras con la Compañía. El riesgo de incobrabilidad de los
deudores por ventas de la Compañía es bajo, toda vez que las ventas se
encuentran diversificadas y la Compañía para disminuir el riesgo cuenta con una
póliza de seguros que cubre una parte de su cartera total, y se contempla la
cobertura de la misma para un segmento de clientes delas tres líneas de
negocio: Incubesa, Huevo Fértil y producto terminado Nutravan, representando un
59.14% de valores asegurados. Parael resto de la cartera se procura realizarla
mayor parte de las ventas con un crédito que no va másallá de los 30 días de
plazo.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los
compromisosfinancieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables. La Administración de la
Compañía estima que la generación de flujos de fondos para hacerfrente a las
obligaciones financieras es suficiente, ya que dado el carácter dinámico de los
negocios subyacentes, se han contratado líneas de crédito comprometidas.
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Por otra parte la Compañía estima que el grado de endeudamiento es adecuado a
los requerimientos de sus operaciones normales y de inversión, establecidos en

sus presupuestos de operación.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones
financieras de la Compañía vigentes al 31 de diciembre del 2011:

 

 

 

Año de vencimiento Total

Institución Financiera 2012 2013 - 2015

Pacífico 680.000 680.000

Pichincha 4.216.935 1.753.961 5.970.896

Producción 1.330.106 275.597 1.605.703

Intereses 95.407 95.407

6.322.448 2.029.558 8.352.006
 

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprendela posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuacionesde los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano,que esel personal vinculado directa o indirectamente conla
ejecución de los procesos de la Compañía.

- Procesos, que son las acciones que interactúan para transformarse en la venta
de las líneas Incubesa, Nutravan, Gigios.

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las
actividades.

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.
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7. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2011 y 2010 fue comosigue:

 

 

 

 

2011 2010

Cuentas por cobrar comerciales:

Pollitos (1) 1.719.414 1.514.113

Alimento 905.211 769.980

Huevo comercial 175.156 229.689

Huevofértil 342.185 186.124

Materia prima 104,864 105.021

Abono 5.137 14.511

Gallinas 3.028 9.731

Otros Clientes 281 48

Provisión por deterioro en cuentas por cobrar (2) (186.730) (244.146)

3.068.546 2.585.071

Anticipo proveedores

Compraterreno Pasochoa (3) 710.057 567.000

Varios proveedores 103.421 405.479

813.478 972.479

Impuestos anticipados (4) 291.434 -

Otras cuentas por cobrar:

Pago exceso al SRI(5) 201.282 232.233

Empleadosy accionistas 30.327 27.668

Contratistas y transportistas 8.490 8.125

Depósitos y garantías 6.386 10.438

Otras 16.964 9.946

263.449 288.410

Total 4.436.906 3.845.960
 

(1) Correspondeprincipalmente a las ventas de pollitos de la planta incubadora
(incubesa), los principales clientes se resumen a continuación:
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Clientes 2011 2010

Productora Avícola Cevallos Cía. Ltda. 205.988 114.637

Pollo Favorito S.A. 174.937 119.593

García Loor Leonardo 116.655 21.984

Cabezas Aguilar Sonia 88.379 31.957

Liris S.A. 80.191 95.218

Agroindustrial Morales S.A. 67.617 67.617

Bioalimentar Cía. Ltda. 65.143 45.450

Burbano Rodriguez Cesar 61.062 74.521

Avícola Pechichal 58.685

Intriago Intriago Eloy 45.045

Bitar SamanElias 7.846

Mega Aves MegavesCía. Ltda. 20.475 75.063

Herdipe Cía. Ltda. 27.530 52.410

Amevet American Veterinaria Cía. Ltda. 47.936

Avícola Rio de Oro 41.672

Otros Clientes 699.861 726.055

Total 1.719.414 1.514.113
 

(2) El movimiento dela provisión por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de

diciembre del 2011 y 2010 fue como sigue:

 

2041 2010

Saldoal inicio del año 244.146 247.973

Provisión cargada al gasto 29.665 23.782

Baja de cuentas por cobrar (87.081) (27.609)

Saldoal final del año 186.730 244.146
 

(3) Correspondea unanticipo entregado para la compra de doslotes de terreno en
la Hacienda “San Antonio de Pasochoa” mediante una promesa de compra
venta celebrada el 5 de mayo de 2009.

(4) Incluye retencionesen la fuente de impuesto la renta porel ejercicio fiscal
corriente por US$ 227.772 y crédito tributario por impuesto a la salida de
divisas US$63.663.

(5) Al 31 de diciembre de 2011 correspondeprincipalmente a las retencionesen la
fuente de los años 2010 y 2009 por US$111.506 y US$79.903
respectivamente.
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8. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el detalle de inventarios es como sigue:

 

 

 

2011 2010
Producto terminado:

Alimento balanceado 195.504 192.501

Huevo comercial 11.164 25.739

Huevofértil broiler 56.461 84,135

Huevofértil isa 21.296 50.250

Huevo fértil redbro 5.610 15.863

Abono orgánico 5.036 36.480

295.071 | 404.968

Producto en proceso:

Alimento 181.879 128.397

Abono orgánico 38.118 43.707

219.997 172.104

Materia prima 1.170.734 530.117

Suministros y materiales 216.599 217.189

Importaciones en tránsito 1.130.748 1.466.034

Total 3.033.149 2.790.412
 

9. Activos biológicos

Un detalle de los activos biológicos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como
sigue:

 

 

 

2011 2010

Huevofértil: (1)

Razabroiler 336.654 216.005

Raza Isa 71.738 10.201

Raza Redbro 15.718 10.531

424.110 236.737

Aves:

Avesen crecimiento 1.231.233 1.502.754

Aves en producción 1.991.154 1.778.451

3.222.387 3.281.205

Total 3.646.497 3.517.942
 

(1) Correspondea los huevosfértiles que se encuentran en proceso de incubación.
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10. Propiedades planta y equipo- Neto

El movimiento de la propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2011 y 2010, es

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

como sigue:

2011
Saldo al Saldo al

31/12/2010 Adiciones Ventas Depre. Deterioro 31/12/2011

Terreno (1) (2) 5.621.018 5.621.018

Total no deprecilable 5.621.018 5.621.018

Edificios 512.981 512.981

Construcciones y adecuaciones(1) 2.480.496 215.239 2.695.735

Vehículos 755.834 119.248 (58.857) 816.225

Galpones(1) 8.892.257 130.000 9.022.257

Instalaciones 313.616 15.950 329.566

Maquinarias y equipos (1) 5.251.330 369.907 5.621.237

Muebles y enseres 59.338 7.641 66.979

Equipos de cómputo 100.301 14.877 115.178

Total costo 18.366.153 872.862 (58.857) 19.180.158

Depreciación acumulada

Edificios (267.241) (6.005) (273.246)

Construcciones y adecuaciones (1) (963.381) (64.268) (16.661) (1.044.310)

Vehículos (224.419) 27.710 (80.100) (276.809)

Galpones(1) (4.799.019) (245.298) (5.044.317)

Instalaciones (138.865) (11.401) (150.266)

Maquinarias y equipos (1) (2.348.884) (128.624) (2.477.508)

Muebles y enseres (28.184) (1.753) (29.937)

Equipos de cómputo (30.869) (7.126) (37.995)

Total depreciación (8.800.862) 27.710 (544.575) (16.661) (9.334.388)

Total 15.186.309 872.862 (31.147) (544.575) (16.661) 15.466.788
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2010
Saldo al Saldoal

31/12/2009 Adiciones Bajas Ventas Reclas. Depre. 31/12/2010

Terreno (1) (2) 5.621.018 5.621.018

Total no depreciable__ 5.621.018 5.621.018

Edificios 564.699 (51.718) 512.981

Construcciones y adecuaciones(1) 2.351.205 134.218 (6.047) 1.120 2.480.496

Vehículos 782.046 196.511 (174.232) (48.491) 755.834

Galpones (1) 8.590.257 302.000 8.892.257

Instalaciones 303.376 10.240 313.616

Maquinarias y equipos (1) 5.021,145 442.505 (211.200) (1.120) 5.251.330

Muebles y enseres 56.857 2.481 59.338

Equipos de cómputo 75.973 24.885 (557) 100.301

Total costo 17.745.558 1.112.840 (443.754) (48.491) 18.366.153

Depreciación acumulada

Edificios (312.952) 51.718 (6.007) (267.241)

Construcciones y adecuaciones (1) (893.446) 198 (70.133) (963.381)

Vehículos (382.424) 174.232 48.491 (64.718) (224.419)

Galpones(1) (4.530.438) (268.581) (4.799.019)

Instalaciones (128.147) (10.718) (138.865)

Maquinarias y equipos (1) (2.447.883) 211.200 (112.201) (2.348.884)

Muebles y enseres (26.425) (1.759) (28.184)

Equipos de cómputo (20.707) 495 (10.657) (30.869)

Total depreciación (8.742.422) 437.843 48.491 (544.774) (8.800.862)

Total 14.624.154 (5.911) (544.774) 15.186.309
 

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 existe propiedad, planta y equipo que se

encuentra garantizando operaciones coninstituciones financieras (véase nota
11).

La depreciación de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida útil. Esta vida útil se ha determinado en base al deterioro

natural esperado,la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios
y/o mejoras enlos activos (véase nota 3 ¡).

El cargo a resultados por concepto de depreciación del activo fijo se registra dentro

de los gastos y costos de producción dependiendo del centro de costos enel cual
se haya utilizado el activo.
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11. Obligaciones coninstituciones financieras

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 un detalle de los préstamos con Instituciones
financieras y otros se detalla a continuación:

 

 

 

 

 

 

 

2011

Tasa de Corto plazo Largo plazo
Entidad interés Vencimiento Saldo

Banco Pacífico 8,95% 05/04/2012 680.000 680.000

Banco Pichincha (1) 7,80% - 8,92% 05/06/2015 5.970.896 4.216.935 1.753.961

Banco Producción (2) 8,95% - 9,33% 09/09/2013 1.605.703 1.330.106 275.597

Intereses por pagar 95.407 95.407

Total obligaciones con instituciones financieras 8.352.006 6.322.448 2.029.558

2010

Tasa de

Entidad interés Vencimiento Saldo Corto plazo Largo plazo

Banco Pacífico 8,95% 23/04/2011 148.000 148.000

Banco Pichincha (1) 7,80% - 8,92% 09/03/2015 4.358.722 2.727.904 1.630.818

Banco Producción (2) 8,95% - 11,20% 09/09/2013 1.565.182 949.479 615.703
EFG Bank 7,50% 02/02/2015 1.325.000 1.325.000

Sobregiro bancario 16.818 16.818

Intereses por pagar 95.407 95.407

Total obligaciones con instituciones financieras 7.509.129 5.262.608 2.246.521
 

(1) Operaciones garantizadas con hipoteca de granjas y maquinaria valorados en
aproximadamente US$6.553.000y títulos valores de terceros por
aproximadamente US$.2.815.000.

(2) Obligaciones bancarias que se encuentran garantizadas con inmuebles dela
Compañía valorados en US$2.579.375.
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12. Proveedores

El rubro de proveedoresal 31 de diciembre del 2011 y 2010 se detalla a

continuación:

 

 

 

2011 2010

Proveedores locales:

Gonzales Gonzáles Sandra 365.336 104.394

Dimune S.A. 329.882 219.192

DSM Nutritional Products 135.604 100.170

Seguros Equinoccial S.A. 78.740 69.405

Corrugadora Nacional Cransa S.A. 66.655 29.975

Carval Ecuador S.A. 60.743 61.757

Corporación Carrera S.A. 59.464

Brenntag EcuadorS.A. 57.327 500

Extractora de aceite la joya extrajoya Cía. Ltda. 46.230

Compañía Francesa Comercial 42.395

Ávila Lazo Dolores 40.851 31.917

Delgado Montalván 27.882 41.115

Chiriboga Esteban 26.047 33.757

Otros menores 761.901 854.924

2.099.057 1.547.106

Proveedores del exterior:

A.D.M. 889.152

Avícola Colombiana 158.811 112.046

San Fernando S.A. 128.447 81.479

Hendrix Genetics 54.270 44.990

Seaboard 371 1.124.269

Bunge 273.413

Otros menores 42.203 56.311

1.273.254 1.692.508

Total 3.372.311 3.239.614
 

La Compañía considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compañía un plazo de
pagode hasta 30 días.
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13. Participación trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable las utilidades

líquidas. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadoresal 31
de diciembre del 2011 y 2010 son como sigue:

 

2011 2010

Saldoal inicio del año 111.655 89.186

Pagoa trabajadores (111.655) (89.186)
Provisión del 15% participación
trabajadores del año 85.842 111.898

Otros ajustes (243)

Saldoal final del año 85.842 111.655
 

14. Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Un detalle de los gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2011 y 2010 es comosigue:

 

2011 2010

Anticipo de clientes 127.356 47.986

Provisiones beneficios empleados 114,484 148.315

Depósitos por identificar 97.654 111.339

Otras cuentas por pagar 98.781 12.608

Total 438.275 320.248
 

45. Obligaciones por beneficios definidos

Provisión por Jubilación Patronal

La Compañía tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Código del
Trabajo el pago de un bonodejubilación a los trabajadores que por veinte o
veinticinco años o más años, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomando como base unestudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Compañía tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco años o más, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Código del Trabajo por
concepto de pensionesde jubilación patronal. La Compañía tiene registrada una
provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensión mensual mínima de US$20 y
considerando para dicho cálculo tasa de descuento del 4% anual. El movimiento

por este concepto en los años terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010 ha
sido el siguiente:
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Bonificación por Desahucio

El Código del Trabajo también establece la obligación que tienen los empleadores

de indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado porlos

años de servicio, cuandola relación laboral termine. Al 31 de diciembre del 2011 y

2010 la Compañía registró una provisión con cargo a los resultadosdelejercicio

por este concepto basado enel estudio actuarial practicado por un perito calificado

comosigue:

 

 

 

 

2011 2010

Jubilación patronal:

Saldos al comienzo del año 351.892 305.570

Costo de servicios 50.309 51.786

Costo porintereses 13.588 13.618

Pago trabajadores (20.186)

Reversión salida de trabajadores (44.414) (19.082)

Saldos al fin del año 351.188 351.892

Bonificación por desahucio:

Saldos al comienzo del año 90.511 76.835

Costo de servicios 19.311 13.786

Costo porintereses 3.798 3.503

Reversión salida de trabajadores (15.692) (3.613)

Saldosalfin del año 97.928 90.511

Total obligaciones por beneficios definidos 449.116 442.403
 

16. Préstamos de accionistas y terceros

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el siguiente es un detalle de los préstamos
vigentes con accionistas y terceros:

 

 

 

2011 010

Accionistas (nota 19):

Esteban Chiriboga 37.000

Ma. Elena Chiriboga Cobo 150.000 110.000
Lorena Chiriboga 25.000 39.000

Paola Chiriboga 19.300 36.800

231.300 185.800
Terceros:

Ma. Dolores Chiriboga 288.750 288.750

Gabriela Chiriboga 137.000 139.582

Helena Chiriboga 30.000 22.582

Mercedes Eguiguren 150.000 125.000

SusanaVallejo 100.000 100.000

Silvia Cobo 85.000

Piedad Jijón 50.000 50.000

Intermaco 20.000 20.000

Susana Chiriboga 10.000

785.750 830.914
Total . 1.017.050 1.016.714
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Las operacionesnotienen fecha de vencimiento establecida pero el capital

genera unatasa deinterés anual que fluctúa del 6% al 9%.

47. Patrimonio de la Compañía

a)

b)

c)

 

Capital Social

El capital de la Compañía asciende a US$1.931.832 (US$1.631.832 en el año
2010) y está compuesto por 1.931.832 acciones con un valor nominal de un
dólar (US$1) cada una (1.631.832 acciones en el año 2010).

Confecha 23 de noviembre de 2011, se realiza la escritura de aumento de
capital y reforma de estatutos, en donde se establece que: ” el capital suscrito
de la compañía es de US$1.931.832, dividido en un millón novecientastreinta y
un mil ochocientastreinta y dos (1.631.832) acciones ordinarias y nominativas
de un valor de un dólar de los Estados Unidos de América

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compañías,dela utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formarla reserva legal hasta
que ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reservas por revalorización del
patrimonio y Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflación y por corrección de brechaentre inflación y devaluación de las cuentas
de Capital y Reservas originados en el proceso de conversión de los registros
contables en sucres a dólares de los Estados Unidos de Norteamérica al 31 de
marzo del 2000.

Al 31 de diciembre de 201 1de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia
de Compañíaseste saldo se encuentra reclasificado a Resultados Acumulados
dentro de la subcuenta Reserva de Capital, y su saldo acreedor podrá ser
objeto de capitalización en la parte que exceda las pérdidas acumuladasal
cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse
para pagarel capital suscrito no pagado,y es reintegrable a los Accionistasal
liquidarse la compañía.
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Reserva porrevalorización

Comprendeel efecto de la revaluación de sus terrenos realizado en el año
2008 de acuerdo a avalúos practicados por peritos calificados.

Al 31 de diciembre de 201 1de acuerdoa lo dispuesto por la Superintendencia
de Compañías y debido a que corresponde a un saldo acreedor generado en
una fecha anterior al periodo de transición, este saldo se encuentra
reclasificado a Resultados Acumulados dentro de la subcuenta Reserva por
revalorización, y podrá ser objeto de capitalización en la parte que exceda las
pérdidas acumuladasal cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta
General de Accionistas. Esta reserva no está disponible para distribución de
dividendosni participación trabajadores, tampoco podrá utilizarse para pagarel
capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los Accionistasalliquidarse la
compañía.

Resultados por aplicación de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicación de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podrá serdistribuido entre los Accionista, ni puede ser
utilizado en aumentarel capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampocolos trabajadores tendrán derecho a
una participación sobre este. Este saldo podrá serutilizado en enjugar pérdidas
acumuladasy las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidación de la Compañía a sus Accionistas. (Ver nota
4-a)

Gestión de capital

La gestión de capital se refiere a la administración del patrimonio de la Compañía,
las políticas de administración de capital de la Compañía tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operacionesy la continuidad del
negocio enellargo plazo.

- Asegurarel financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compañía.

- Mantener unaestructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizarel valor de la Compañía, proveyendo un retorno adecuadopara la
inversión de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compañía, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado.
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18. Impuesto a la renta

a) Conciliación tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto a la

renta se calcula la tarifa del 24% aplicable a la utilidad gravable por el período

comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2011 (25% aplicable la

utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre del 2010). Un detalle de la conciliación tributaria es como sigue:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

011 2010

Resultado antes de participación trabajadores e impuesto 572.277 963.975
a la renta (1) " "

15% participación a trabajadores 85.842 111.898

Utilidad después de participación a trabajadores 486.435 852.077

Más: Gastos no deducibles 316.045 55.082

Menos: Efectos de conversión a NIIF (2) (143.125) (217.987)

Menos: Deducciones especiales (60.619) (26.311)

Base imponible 598.736 662.861

Impuestoa la renta tarifa de reinversión (3) 75.004

Impuestoa la renta 143.697 45.000

Impuesto a la renta causado 143.697 120.004

Anticipo calculado 229.238 188.717

Impuestoa la renta por pagar mayorentre el anticipo
y el impuesto causado 229.238 188.717

Menosanticipos de impuesto a la renta (38.338) (83.230)

Menoscrédito tributario impuesto a la salida de divisas (190.900) (216.992)

Saldo a favordel contribuyente (111.505)

Gasto impuesto a la renta corriente 229.238 188.717

Impuestoa la renta diferido (82.545) (87.532)

Gasto impuesto a la renta del año 146.693 101.185
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(1) El resultado neto del año 2010 difiere del presentado en la declaración de impuesto a
la renta del año 2010 debido a que en los presentes estados financieros se incluyen

las cifras bajo NIF y no bajo NEC,que fue la base normativa de presentación de los
estados financieros en dicho año. Los saldos en NIIF al 2010 se presentan para fines
comparativos.

(2) Comprende los ajustes por NIIF que de acuerdoalcriterio de la administración y sus
asesores tributarios no son contemplados para la base de cálculo del impuestoa la
renta de la Compañía.
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(3) De conformidadconelartículo 51 del Reglamento para la aplicación dela LORTI 209

del 8 de junio del 2010 que dice: “Las sociedades pueden obtenerla reducción de

diez puntos porcentuales sobrela tarifa del impuesto a la renta, efectuando el

aumento de capital por el valor de las utilidades reinvertidas. La inscripción de la

correspondiente escritura en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre

delejercicio impositivo posterior a aquel en el que se generaronlasutilidades materia

de reinversión, constituirá un requisito indispensable para la reducción dela tarifa del

impuesto”

b) Obligacionestributarias por pagar

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2011 y
2010, es comosigue:

 

2011 2010

Impuesto al Valor Agregado por pagar 5.595 197

Retenciones de IVA por pagar 29.403 25.051

Retenciones en la fuente por pagar 28.779 25.741

Total 63.777 50.989
 

c) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestosdiferidos al 31 de diciembre
del 2011 y 2010,esel siguiente:

 

 

 

 

 

 

 

 

2011

Impuesto
Concepto Base diferido activo

(pasivo)

Pasivo

Reavalúo de activosfijos 4.604.348 1.015.274

Activo biológico 126.990 29.208

1.044.482

2010

Impuesto
Concepto Base diferido activo

(pasivo)

Pasivo

Reavalúo de activosfijos 4.843.610 (1.073.288)

Activo biológico 223.912 (53.739)

1.127.027
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19. Transacciones con partes relacionada

La Compañía realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo,las

mismasse realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Las

principales transacciones efectuadas son los préstamosrecibidos de accionistas

cuyo saldo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a US$231.300 y
US$75.800 (véase nota 16).

Transacciones con personal clave de la Compañía

Durante los años terminadosal 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compañía ha
generado gastos por sueldo, comisiones y bonosa los altos directivos que
ascienden a US$564.531 y US$638.381, respectivamente.

20. Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminadosal 31 de diciembre
del 2011 y 2010 sonlos siguientes:

 

2011 2010

Alimento balanceado 8.927.043 7.031.916

Pollitos broiler 7.833.734 6.835.753

Materia prima 5.057.215 6.601.112

Huevo comercial 2.888.743 2.715.785

Huevofértil broiler 2.496.407 2.558.189

Avesviejas 1.114.592 1.115.759

Pollitos Isa 1.108.664 938.988

Pollitos redbro 337.640 380.404

Abono orgánico 149.363 54.704

Otros menores 125.853 214.008

Descuentos en ventas (191.088) (113.267)

Total 29.848.166 28.333.351
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21. Gastos

El detalle de los gastos por los periodos terminadosal 31 de diciembre del 2011 y

2010 sonlos siguientes:

 

 

 

 

2011 2010

Gastosde venta:
Remuneración y gastos del personal 470.810 395.894

Servicios varios 216.380 200.096

Materiales y suministros 183.248 166.977

Honorarios 173.085 181.977

Depreciaciones 46.514 58.575

Seguros generales 47.268 49,221

Mantenimiento 35.872 36.984

Gastos de distribución 30.939 25.836

Amortizaciones y reservas 29.665

Otros gastos 28.782 39.242

Servicios básicos 23.424 24.150

Gastos deviaje 23,401 17.451

Publicidad y propaganda 8.864 6.456

Impuestos varios 3.206 4.987

Suscripciones y contribuciones 376 595

Supermaxi 2.587

Gastos de distribución 13.602

1.321.884 1.224.630

administración:
Remuneración y gastos del personal 447.284 423.466

Honorarios 249.511 307.509

Seguros generales 146.156 143.214

Costos y gastos no deducibles 73.877 58.093

Suscripciones y contribuciones 58.706 23.173

Servicios varios 52.401 48.421

Impuestos varios 50.842 228.300

Gastos de gestión 44.778 38.053

Servicios básicos 38.587 37.709

Gastosdeviaje 27.235 27.277

Mantenimiento 21.256 16.388

Materiales y suministros 18.388 53.479

Otros gastos 12.733 18.514

Varios gastos 3.725 1.437

Depreciaciones 14.764 2.205

1.260.243 1.427.238

Total 2.582.127 2.651.868
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22. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de preparación de nuestro informe 1
de junio de 2012, no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia de
la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los estadosfinancieros.
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