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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
BLUEDREAM S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BLUEDREAM S.A., quc
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y los estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y por el control interno, determinado por la administracion, como necesario,
para permitir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del aunditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
¢ticos y, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de
que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el control interno pertinente para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las politicas contables
utilizadas y [a razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinién de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de BLUEDREAM S.A. al 31 de diciembre
de 2015, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos que, tal como se explicaen laNota | y 2 a los
estados financieros, éstos fueron preparados sobre bases contables aplicadas a una
empresa en marcha. Como se desprende de los estados financieros al 31 de diciembre de
2015 la compafiia presenté una pérdida acumulada por $1.200.251 debido
principalmente a los gastos financieros por la financiacion de la compra de terrenos. La
compafiia iniciard sus operaciones de venta de terrenos a partir del afio 2016, que le
permitira superar el déficit patrimonial.

Esta situacion indica, a nuestro juicio, que la continuacién de la compafifa como
negocio en marcha, depende de la generacidn de operaciones rentables.

PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C.LTDA,
SC- RNAE 236

s é/w?

/EPA CESAR SOBREVILLA CORN EJO

REG. 22223

14 de marzo de 2016
Guayaquil — Ecuador



BLUEDREAM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre
{Expresado en délares de E.U.A))

Notas 2015 2014
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efective 1.422 1.430
Inventarios 4 4.735.991 4.902.006
TOTAL ACTIVO 4.737.413 4.903.436
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Pasivo por impuesto corriente 5 9.036 130
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar 7 5.927.828 5.661.079
TOTAL PASIVO 5.936.864 5.661.209
PATRIMONIO
Capital suscrito 6 800 860
Resultados acumulados {1.200.251) {758.573)
TOTAL PATRIMONIO {1.199.451) (757.773)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.737.413 4.903.436

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Roberto Torres Rodriguez CPA Freddy LoZaho L.eon
Gerente General Contador



BLUEDREAM S.A.

ESTADCO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en ddlares de ELJLA)

INGRESOS
Venta de terrenos

COSTOS Y GASTOS
Costo de ventas

intereses
Otros

{PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta

(PERDIDA) INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

!

ing. Roberto Torfes Rodriguez
Gerente General

Notas 2015 2014
65.640 -
23.784 -
451.790 444.584
12.546 104.505
488.121 549.089
(422.481) (549.089)
5 19.196 18,114
(441.677) (567.200)

Contador




BLUEDREAM S.A.

ESTALD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares de E.U.A)

Capital Resultados
Notas suscrito acumuiados Total
Saldos reestructurados a) 1 de 800 (181.374) (190.574)
enero de 2014
{Pérdida) integral - (567.200) (567.200)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 800 (758.574) (757.774)
(Pérdida) integral - {441.877) (441 877)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 800 {(1.200.251)  (1.199.451)
Ver notas a los estados financieros
) @a.‘

ing. Roberto Thrres Rodriguez CPA Freddy Ldygano Leon
Gerente General Contador
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BLUEDREAM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares de E.U.A)

Notas 2015 2014
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (3.641) (108.164)
Impuesto a Ia renta 8 (19.196) (18.111)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES (22.837) (126.275)
DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
{Pagos) préstamos recibidos de partes relacionadas 22.830 126.904
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (8) 630
EFECTIVO AL INICIC DEL ANO 1.430 800
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 1.422 1.430

CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO )
PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

(Pérdida) integral (441.677) (567.200)

Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo

Provision de intereses 7 451.790 444 584
tmpuesto a la renta 8 19.196 18.111
29.309 (104.505)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Disminucidn en inventarios 23784 -
(Disminucion) en pasivo a largo plazo (65.640) -
{Disminucién) en pasivo por impuesto corriente (10.291) (21.770)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES (22.837) (126.275)

DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

Ing. Roberto Torrés Rodriguez CPA Freddy Lozafo Leén
Gerente General Contador



BLUEDREAM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares de E.U.A,)

1 - INFORMAGCION GENERAL

BLUEDREAM S.A. (en adelante la Compafia) fue constituida como una sociedad anénima ¢l
03 de octubre del 2012 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 18 de noviembre del mismo afio en
el Registro Mercantil. Su actividad es la compra venta de bienes inmuebles.

El domicilio tributario de la compafiia se encuentra en Ia lotizacion Tornero 3 solar 14 via a
Samborondon Km 2,5.

Los estados financieros de la Compafia por el afio terminado el 31 de diciembre de 20615
fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emision e! 18 de febrero de 2016.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2015. Estan presentadas en ddlares de los

Estados Unides de América, moneda de medicidn de la compa#ia; de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador.

l.a preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables. También se requiere que la Administracion emita su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de [a Compariia. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o &reas en las que los supuestos o estimaciones son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion.

2.2 Efactivo.

Incluyen el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.
2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compatiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta con cambios
en el resultado integral.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas y otros pasivos financieros.

La clasificacion depende del proposito para el cual se adguirieron lfos activos o contrataron los
pasivos financieros.
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La Administracidn determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2015, la Compaftia mantuvo activos financieros
en la categoria de “prestamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafia solo

mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacion;

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar; Son activos
financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a

12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como
activos no corrientes.

Otres pasives financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y otros. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha de!
estado de situacion financiera que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicién iniciaf y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, gue de ser significativos, es reconocido como parte del activo
0 pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable

con cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafila mide los
mismos comeo se describe a continuacién:

Medicion posterior

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

2.3.3 Deterioro de valor de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, Iz probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores tde que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.34 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos ¥y beneficios det activo. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. £l valor
nete realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de ventas variables que apliquen.



2.5 'mpuestos.

El gasto por impuesic a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a [a rentz se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tambien se
reconoce en otro resuitado integral o directamente en el patrimonio.

2.5.1. Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,

A partiy del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor 1a norma que exige el page de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patriimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibies, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitive.

2.5.2. impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias enfre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que s espere que aumenten la utiidad fiscal en ¢l futuro, Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualguier perdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen,

"El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
{pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el active o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacian este practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.6 Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos por venta se reconocen en los resultados del periodo en que se firman las:
escritiras, momento en que se da la transferencia del fitulo fegal y el traspaso de la posesion al
compracdor se miden al valor razonable de fa contraprestacion recibida o por recibir, neto de
descuentos e impuestos asociados con la venta.

2.7 Gastos.

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, y se registran en el periodo mas
Cercano en que se conocen.

2.8 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros
¥ gue no se han adoptado anticipadamente por la Compafila son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2016:

Enmsienda a fa NIC 16 y la NIC 38, Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion.



Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41, Agricultura: Plantas producteras

Enmienda a las NIIF 10, NIIF 12 y ta NIC 28 ~ Entidades de Inversion: Aplicacion de la
Excepcion de Consolidacion.

Enmienda a ia NIC 27, Método de la participacion en los estados financieros separados.

Enmienda a fa NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: contabilizacidén de adquisiciones de intereses en
Cperaciones Conjuntas.

NIF 14, Cuentas de diferimientos de actividades reguladas.
Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017
NIIF 15; Ingresos provenientes de contratos con clientes.
Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

NITF 8, Instrumentos Financieros.

La Administracion de la Compafia estima que la adopcion de las normas y enmiendas no
tendran impacto significative en los estados financieros.

3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las =stimaciones y juicios utilizados por fa Administracion se evaldan continuamente y se

basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gue se considere necesario, la
Administracion analiza et valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de gue
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun
indicio se realiza una estimacion del imporie recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima a
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Si el importe recuperable es menor al valor en libros, de reconoce la diferencia como provision
por deteriora, con cargo a resultados,

Durante el periodo la Compafiia no ha reconocido pérdida por deterioro de sus activos.

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas vy a los cambios en fas normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar fa provisidn para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
catculos para los que la determinacién Gltima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se

reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran sfecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el gjercicio en gue se realice fal determinacion.
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4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre representa lotes de terrenos de 51,42 hectareas ubicadas en el Predioc Rustice Sabanilla de
la parroquia Tarifa jurisdiccion del Cantén Samborondén.

5 - IMPUESTOS

2015 2014
Pasivo par impuesto corriente
Retenciones en la fuente;
Impuesto a la renta 9.036 28
Impuesto al valor agregado - 104
9.036 130
El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:
2015 2014
Saldo al inicio del afio - )
Anticipo pagado (19.196) (18.111)
Impuesto causado 19.196 18.111
Saldoe al final det afio

Durante el afio 2015 y 2014 la compafiia registré como impuesto causado el valor determinado comao anticipo
ninimao.

6 - CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 800 acciones ordinarias de $1,00 de valor nominal unitasio.

7 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones durante el afio fueron:

Cuenta por pagar

2015 2014
Corporacion Celeste Cia.Lida. Corpacel (1) 5.853.978 5.587.229
Bluetelsa S.A. 73.850 73.850

5,027.828 5.661.079
Transacciones con partes relacionadas

2015 2014
Venta de terrenos 65640 -
Gasfos por intereses 451.790 444 584

(1) Préstamos recibidos para la adquisicidn de terrenos sin fecha de vencimiento definida e interés del 9%.

11



)

8 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos

gue, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
gue no se hayan revelado.

Ing. Roberto To\?’eﬁ Rodriguez CPA Freddy Lozdho Leén
{ 3 Gerente General Contador
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