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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
PAKTANA HOLDING CiA. LTDA.

—- Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Paktana Holding Cia. Ltda., que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por los afios
que terminaron en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacidn financiera de Paktana Holding Cia. Ltda., al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, asi como sus resultados y flujos de efective por los ahos que
terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera {NIIF).

—- Fundamento de la opinion

— Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria {(NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica
del Contador Ecuatoriano emitido por el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, v
_ hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos

requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
- una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

— Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Administracién de la Compaftia es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los

estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la

Administracién considerd necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
— de incorrecciéon material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de valorar la
capacidad de la Compaifiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha
a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compafia o de cesar sus
operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.
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Los encargados de la administracion de la Compafiia son responsables de la supervision del
proceso de informacioén financiera de la Compaiifa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

- Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccidon materiai, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccidén material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
son consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que ios usuarios tomen basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria; nosotros también:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
ya sea por fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion

— material debido a fraude es mayor que aquella resultante de un error, ya que el fraude
involucra colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, distorsién, o elusién del control
interno,

=  Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Compafiia.

— = Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracion.

=  Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de la

Administracidn, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la evidencia

obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o

condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa

— para continuar como un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la

evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo, eventos o

- condiciones futuras pueden causar que la Compafiia no pueda continuar como un negocio
en marcha.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable.
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Nos comunicamos con los encargados del Gobierno de Paktana Holding Cia. Ltda., en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa y los
haliazgos significativos de auditorfa, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante la auditorfa, si las hubiere.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestros informes sobre: estados financieros consolidados, deficiencias en el control interne,

cumplimiento de las obligaciones tributarias por el ejercicio econémico que terminé el 31 de
diciembre de 2016, son emitidos por separado.

Eegffao/'f?f Cra, lf da.

SC - RNAE - 737

Registro CPA. No. 35.657

Cuenca, 17 de febrero de 2017
31 de marzo de 2017, ajuste de inversiones al VPP
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PAKTANA HOLDING CiA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

ACTIVOS
Activos corrientes

Activos financieros corrientes:
=  Efectivo
» (Cuentas por cobrar

Total activos corrientes
[nversiones en asociadas
TOTAL ACTIVOS
PASIVQS

Pasivos corrientes

- Cuentas por pagar

Beneficios de empleados corriente
Impuestos y retenciones por pagar
Cuentas por pagar socios

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Resultadoes acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

./ Sra. Ana Tosi Ledn
Gerente

N

TAS

=]

10
10

2016 2015
(US ddlares)

7.018 22.019
15.068 25.000
22.086 47.019

6.437.083 6.548.095
6.459.169 £.592.114
16.427 1.831
347 513

95 108
6.286.431 6.309.906
£.303.300 .312.358
10.000 10.000
4.151 200
141.718 272.556
155.869 _282.756
6.459.169 6.595.114

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

CBA. Méiica Polo Asitimbay

Contadora




PAKTANA HOLDING CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ajuste de inversiones VPP
Dividendos recibidos

Gastos operativos:
Gastos de administracion

(Pérdida) utilidad antes de deducciones

Impuesto a la renta

(Pérdida) utilidad por actividades ordinarias
Otro resultado integral

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO

(Pérdida) utilidad basica por participacion

Sra. Ana TosiLedn

Gerente

NOTAS 2016 2015

(US dolares)

( 111.012) 20.124
546 0

11 (_16421) (_16.173)

(126.887) 3.951
0 0
(126.887) 3.951
0 0
(126.887) _ 3951
(__12,69) 0,395

CBA. Méitica P16 Asitimbay
Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




PAKTANA HOLDING CIA. LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Capital ... Reservas ... Resultados Total
social legal facultativa acumulados patrimonio
(US dolares)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 10.000 200 0 268.605 278.805
Resultado integral total . . . 3.951 3.951
Saldos al 31 de diciembre de 2015 10.000 200 0 272.556 282.756
Apropiacién 198 3.753 ( 3951) 0
Resultado integral total . (L126.887) ((126.887)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 10.000 398 _3.753 141.718 155.869

Sr4, Ana Tosi Leén CBA. MéntcaPolo Asitimbay

Gerente Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




PAKTANA HOLDING CiA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo recibido por dividendos y deudores
Efectivo pagado por otros conceptos

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operacion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION

Inversiones en asociadas
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Préstamo recibido de relacionada
Devolucion préstamos a socios

Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento

Variacion neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2 t;g;:?¢4¢7

a. Ana Tosi Le6n
Gerente

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

(US dolares)

10.478
(17.072)

171.726
(_44.058)

(_6.594)

127.668

)

(__4.550)

=

(__4550)

15.068
((23.475)

0
(101.099)

(_8.407)

(101.099)

(15.001)
22.019

22.019
0

7.018

22.019

CBA. Ménica Polo Asitimbay

Contadora




PAKTANA HOLDING CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Partidas que no representan movimiento de
efectivo

Ajuste de inversiones al VPP
Subtotat
Cambios en activos y pasivos operativos

Disminucién en cuentas por cobrar

Disminucidn en sobregiro bancario

Disminucidn en cuentas por pagar

(Disminucién} Aumento en beneficios de empleados
corriente

Disminucién (Aumento) en impuestos y retenciones

por pagar
Subtotal

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

2016 2015
(US délares)
(126.887) 3.951
111.012 (_20.124)
(_15875) (16473}

9.932 152.745

0 ( 65)

( 471) ( 9.063)
( 167} 193
( 13) 31
9.281 143.841
(_6.594) 127.668

J

a. Ana Tosi Leén CBA Mé6iiica Polo Asitimbay
Gerente Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




PAKTANA HOLDING CiA. LTDA.

NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

1.

2,

ENTIDAD QUE REPORTA

Paktana Holding Cia. Ltda. (La Compaiiia) fue constituida el 4 de octubre de 2012 en la
ciudad de Cuenca -Ecuador. Su actividad principal es la teneduria de acciones de
acuerdo a lo previsto en la Ley, dedicandose, por lo tanto, a la compra de acciones o
participaciones de otras compaiiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a
través de vinculos de propiedad, gestién, administracion, responsabilidad crediticia o
resultados y conformar asi un grupo empresarial.

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, Av. Huayna Capac
1-97 y Pio Bravo.

La Compadia mantiene inversiones en asociadas; en Pasamaneria S. A. mantiene una
participacién accionaria superior al 50% por lo que prepara estados financieros
consolidados. Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento

L.os estados financieros individuales adjuntos fueron preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo
establecido en la Resolucidn No. 06.Q.IC1.004, emitida por la Superintendencia de
Compafifas del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de
septiembre de 2006.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la
Administracion de la Compariia, y segin las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacidn de la Junta General de Socios.

Ba medicién
Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo historico.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros adjuntos estian presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compafifa. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn
expresados en esa moneda (USD).

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la
Administracion de la Compafia efectiie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimientc mejorado
ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

En relacidn a juicios realizados en la aplicacién de politicas contables, la Administracién
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
periodo.
Nuevas isadas e interpretaci miti ero aun no efectivas

Las siguientes NIIF, NIC e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han
sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan después
del 1 de enero de 2016.

Norm Titulo Fecha efectiva

NIIF 14 (nueva) Cuentas por regulaciones diferidas 1de enerode 2016

Aclara la contabilizacion para la adquisicion de un
interés en una operacién conjunta cuando la actividad
constituye un negocio conjunto

NIIF 11 (enmienda) 1 de enero de 2016

NIC 16 y NIC 38 Aclara ios méiodos aceptables de depreciacién y 1 de enero de 2016

(enmienda)

NIC 16 y NIC 41
{enmienda)

NIF 5y 7,NIC 19y 34

NIIF 10 y NIC 28
{modificaciones)

NIC 27 {modificaciones)

NIIF 10, 12 y NIC 28
(modificaciones)

NIC 1 (modificaciones)

amortizacion

Aclara la contabilizacién para las plantas que producen
frutos de agricultura

Mejoramiento anual, ciclo 2012-2314 a esas normas

Venta o contribucian de activos entre un inversionista y
su asociada o negocio conjunto

Aplicacién del método del patrimonio cn estados
financieros independientes (separados)

Entidades de inversidn: aplicacién de la excepcion de
consolidacién

Iniciativa de revelacion: Considera diversas aclaraciones
en relacion con los desgloses (materialidad, agregacion,
orden de las notas, etc.)

1de enerade 2016

1 de encro de 2016

1de enerode 2016

1deenerode 2016

1de enero de 2016

1 de enero de 2616
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

3.

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entraran en vigor para
perfodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2017; la Administracién ha
concluido que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian ningin efecto
significativo en la preparacion de los estados financieros del periodo actual.

Norma Titule Fecha efectiva
NIIF 15 (nueva) Ingresos precedentes de cantratos con clientes 1 de enero de 2017
NIIF 9 [nueva) Instrumentos financieros; reemplaza ala NIC 39 ldeencrode 2018

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activ i ncieros

Activos financieros no derivados: La Compariia reconoce inicialmente los préstamos y
las cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compania comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania se reconoce
como un activo ¢ pasivo separado.

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible;
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Las partidas por cobrar se componen cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar.

Pasivos financieros no derivados: La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compania se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compania da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafifa clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccidn directamente atribuible; posterior al reconocimiento
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANGS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBREDE 2016 Y 2015

inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
Interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de otras cuentas y gastos acumulados por
pagar.

Deterioro

Activos financieros ng derivados: Los activos financieros son evaluados en cada fecha
del estado de situacidén financiera para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negative en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado en términos que la Compaiia no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicidn de un mercado activo para un instrumento.

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra
resultados.

Activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia,
diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del
estado de situacidon financiera para determinar si existe algiin indicio de deterioro; si
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. S¢ reconoce
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para detcrminar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados; las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién y
amortizacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Determinacion del valor razonable

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determine el valor razonable de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacidn

Cuentas por cobrar: Las cuentas y documentos por cobrar por cobrar, son medidas al
monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial, este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacion en cada
fecha de los estados financieros anuales.

El valor en libros de las cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el
caso de aquellas con vencimiento en el largo plazo.

Otros pasivos financieros: El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propositos de revelacién en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacidn financiera.

Los montos registrados de cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en
el corto plazo.

Efectivo

Incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras
nacionales.
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4,

Benefici mpleado

Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo del empleado
son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida
que el empleado proveen sus servicios o el beneficio es devengado por él.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos
reconocidos por este concepto corresponden a aquellos establecidas en el Cddigo de
Trabajo.

Inversiones en gsociadas

Representan acciones sobre el capital de otras Compafiias que estdn registradas por el
método del revalio {costo mas ajustes al vaior patrimonial proporcional - VPP).

Capital social

Las participaciones ordinarias (unica clase de participaciones emitidas por la
Compania) son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles
directamente a la emisidn de participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos
como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

R nocimien i

los ingresos por el ajuste al VPP se reconocen una vez que la Compafiia dispone de
informacidn sobre el patrimonio de las compafiias receptoras de la inversién.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
derivada de ellos.

Impuesto a ia renta

La participacién en acciones, principal ingreso de la Compafiia, por ser actividad de
tenencia de acciones, estd exenta del impuesto a la renta.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo representan fondos en cuenta corriente
mantenidos en el Banco Bolivariano C. A.
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5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estan compuestas como sigue:

2016 2015
(US dolares)
Deudores varios (nota12) _15.068 _25.000
Total _15.068 _25.000

6. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre y durante el afio 2016, las inversiones en acciones tuvieron los
siguientes saldos y movimientos:

% Valor Saldos al Ajuste Saldo al

Particip. nominal 31-dic-15 VPP 31-dic-16
Pasamaneria S. A. 54,16 1.299.752 6.543.545 (111.012) 6.432.533
URIS. A 0,364 182 4.550 . 4.550
Total 6.548.095 (111.012) 6.437.083

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los estados financieros de Paktana Holding Cia. Ltda,,
son consolidados con los de Pasamaneria S. A, con la que mantiene participacion
accionaria superior al 50%, y con las subsidiarias de ésta (Martina Olba S. A., y Mercantil
Tosi S. A.)

7. CUEN R PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar estan convenidos como sigue:

2016 2015
(US dolares)
Proveedores locales 1.100 1.822
Partes relacionadas (nota 12 ) 15.327 9
Total 16.427 1831

8. NEFICIOS DE EMPLEAD RRIENTE

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el pasivo por beneficio de empleados corriente, se
presentan como sigue:
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9.

10.

11.

2016 2015
(US dolares)
Décimo tercer sueldo 32 31
Décimo cuarto sueldo 153 148
Vacaciones 162 334
Total 347 513
NTAS POR PAGA CIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estan convenidos como sigue:
2016 2015
(US délares)
Sr. Pietro Tosi lfiiguez 765.226 1.550.451
Sra. Ana Tosi Ledn 1.104.241 G651.891
Sr. Juan Tosi Ledn 1.104.241 951.891
Sr. Augusto Tosi Ledn 1.104.241 951.891
Sra. Isabel Tosi Ledn 1.104.241 §51.891
Sr. Eduardo Tosi Leén 1.104.241 §51.891
Total 6.286.431 6.309.906

Corresponde a préstamo de los socios realizado en el afio 2012 para la adquisicién de
acciones en Pasamaneria S. A.

API AL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social suscrito y pagado de la Compaiiia es
de USD 10.000, conformado por participaciones ordinarias y nominativas de USD 10,00
cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administraciéon durante los afios 2016 y 2015, fueron causados como sigue:
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2016 2015
(US dolares)
Impuestos y contribuciones 6.594 6.570
Sueldos y beneficios sociales 6.181 6.273
Honorarios profesionales 3.503 3.200
Gastos legales 0 32
Otros gastos 143 98
Total 16421 16173

12. TRAN CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2016 y 2015, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuaciéon:

Tipo de relacion 2016 2015

(US délares)
Cuentas por cobrar

Sr. Pietro Tosi Iiiguez Accionista (nota 5) 15.068 0
Cuentas por pagar

Pasamaneria S. A, Compaiiia relacionada 15.068 0
Martina Olba S. A. Compaiiia relacionada 168
Condominio Parqueadero Tosi Compaiiia relacionada 90 9
URIS. A Compaiiia relacionada i 0
Total (nota 7) 15327 9

13. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

14.

La Administracién de la Compafiia considera que no existen contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la Compaiifa al 31 de diciembre de
2016.

Asi mismo la Administracion manifiesta que no existen contingencias operativas, ni
tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de
diciembre de 2016.

GESTION DE RIESGOS

La Compaiiia estd expuesta a varios riesgos en relacidén a los instrumentos financieros; si
hien no actia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracién de la Compaiiia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad.
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15. EVENTOS POST ES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FI

Entre el 31 de diciembre de 2016 {fecha de cierre de los estados financieros) y el 17 de
febrero de 2017(fecha de culminacion de la auditoria), la Administraciéon considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacién de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2016 o que requieran ajustes o revelacién.




