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Silver Value Company S A
Notzs a ios Estados Financieros
31 de dicembra de 2014
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Entdad que Reporta

Bilver Value Company 5. A.. fue consfituida en e Ecuador el 26 de Sepliembre dal 2012. Su objeto social as la venta
¥ exportacion da banano

Besos de Preparacion de loe Estados Financieros

(a)

®)

(c)

(@)

Declaracion de Cumplimeento

Los estados financieros adjunios han sido preparados de conformidad con las Normas inlemacionales de
informacion Financiem (NIFF |

Estos estados financieros fusron autonzdos pars sy emision por la junte de directono de s Compaiiie an
sasion del 31 de Marzo dal 2015 y segln las exigencias estatutarias senn somefidos a la aprobacion da la
junta de accionistas de la msma.

Bases de Madicin
Los estados financiers han sido preparsdos sobre ln base del costo historico.

Moneda Funconal y 36 Presentacion

Los estados financiens adiunios estin presentados an dolares de los Estados Unidos de América, moneda
funcional de ls Compafiin. A menas que se indique ko contrano, les cifms financiemns incluldas en log estados
firancieros adjuntos sstan axpresadas en dolares estadounidenses.

isg de Extmacd i

La prepamcion de estados financiems de acueido con las NIF requiere que la Administracion de la
Compafila efectin juicics, estmacones y supusstos que afectan la aplcaciin de poliicas de contabilidad y
los montos reporiados de activos, pasives, ingresos y gasios. Los resultados reales pudieran difedr de estas
astimacionss.

Las estimaciones y supuesios relevantes s¢ revisan sobre una base confinua  Las revisionss de las
esfimaciones contables son reconocidas en ol periodo en que ks esfmaciones son revisadas y en cualquier
periodo hrurn alectado,

En , 1 informaciin sobre supuestos e inceridumbms de esimacin que Benen un resgo
de resultsr en un ajusts matedal sobre los monios reconocidos en los estados financiercs, se

inchuyen en las siguientes notas:

+« Notef - Instrumentos financiercs
Nola® - Propledad, planta y equipos
Nota 10 - (Intangibles
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Politicas de Contabllidad Significativas

Las poliicas de contabilidad mencionadas més adelante han swdo aplicadas conastentements a odos los periodos
presantados en esios estados Snancieros y en ls preparacion del sstado de situacidn financiers de aperiura al 1 de
anero de 2014, para propbailos de transicin a las NIIF, a manos que ofro criteno sea indicado.

()

{c)

Los saldos da acfivos y pasivos presentados en el estado de situacion financiers se clasifican en funcion de
su vencimienio, es declr, como cormentes aquelios con vencimiento igual o inferior & 12 meses, los gue estan
dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafila, y como no comlantes, loa de vencimiento supenor a
dicha pariodo.

Insrumentos Financmrmos

| Efsctvo y Equivaeniss 8 Efectivo
El afectivo y equivalanies a efectivo se compone de los saldos del efectvo disponible en caja y bancoa.
i Pasves Financieros no Dervados
La Compafila maconoce iniclaiments los instrumentos de deuda amitidos an la fecha on que se originan.
Todes los ofros pasivos financieros son reconocidos inicialments en la fecha de la ensaccion en la que

|s Compadfiia se hace parts de las disposiciones contractuales del instrumenio. La Compaiiia da de baja
un pasivo financiero cuando sus obkgacionss confractuaks &6 cancelan o aapian.

La Compafiia clasifica los pasivos fnanciems no denvados en &a categoria de otros pasivos financiercs.
Estos pasivos financiems son reconocidos iniciaiments & su valor mzonable més cuslquier costo de
transaccidn direciaments stribuible  Posterior al reconocimiento micial, esios pesivos financiens s
valofizan al costo amortizado usando el métndo de intenss afecivo

Los olros paswvos financros sa componen de cueniss pol pagar comerciales y olras cuentas y gasios
acumulados por pagar,

i Capital Acciones

Las acciones ordinanes (Gnica clase de accionss emidas por @ Compaiia) son clasificadas como
patnmonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidn de acclones ondinaras, de
haberios, son reconocidos coma una deduccion del patrimonio, netos da cuskquier efecto rbutanio.

Inventanios

Loa inventatios sa valonzan al cosio o al valor noio de realizacion, ol gue ssa menor. El cosio do los
inventanos se determing por ol método del costo promedio, excepto por las importacionas en franaito que se
levan al costo especifico, & incluye todos los costos incumdos parm adquinr los inventanos y otros incumidos
paira lavar el inventano a su localizacan y condicion actual
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El valor peto de realizaciin es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, mencs los costos
de tarminacion y ks gasins astimados pam complatar la venta.

El importe de cualquier rebajs de valor de jow inventanos, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se
reconoce en ol ejerticio en que ocure la pendida y se efleja en el estado de situacikdin financem como una
disminucion de las respectvas parbdas de inventario

Propeadad Planta v Equipos

R T

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorzadas &l cosio menos depreciacion acumulada y
pﬁlﬁl_-wrm La propiedad, plarta y equipos ss presentan principaiments & su cosio de

Ei coslo incluye los gasios que sen directaments atnbulbles a la adquisicion del active. El coslo de
activos construidos por ka propia entidad incluye
* ol costo de los madsriales y is mano de obm directa;

*  cualguier otro costo directaments atribulble al procaso de hacer que ol aolivo sea apio para tmbajar
PAM 54 USO previsio;
cuando la Compafiia tiene una oblgacion de retirer el activo o rehabilitar el lugar, una esimacion de
los costos de desmantelar y remover |as partides y de restaurar al lugar donde estén ubicados, y

*  |os cosios por préstamos capitsiizados.

Las ganancias y piedidas de s venta de un slemento de propledad, plants y squipos son delerminadas
companando loa precios de venta con sus valores en fibros, ¥ son reconocidas an el estado de resuftados

cuando se reaiizan o conooern.

Costye postenores

Los costos por reparaciones y mantenimisntos de rutng en propedad, planta y equipod Son feconocidod
&n resultados cuando se iNcumen.

Depreciacon

La depreciacion da los alamanios de propiadad, planta y aquipos sa reconocs en resultados y s= calcula
por &l métiodo de linea recta con base & las vidas uliles estimadas de cada components. Los tsmenos no

s& daprecian.
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Los elementcs de propiedad, planta y equipos s deprecian desde ta fecha en la cual estén instalados
lisios para su uso o en @l caso de s acivos construldos intemamants, desde la facha en la cual al
aclhvo asth completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas (%les estimadas pam los periodos actusies y comparstivos son las siguisniss.

Equipos de computaciin 3 afios
Vehiculos 5 ahos

Los métodos de depreciacibn, vidas (Ules y viloms residusies son revisados en cada ejercicio y s
‘ajustan si es necasanc.

(e) Beneficics a los Empleados

I

Banaficios 8 Coro Plazo

Las obligaciones por beneficios & coto plazo de los tubajadores son medidas sobm una base no
descontada y son reconocidas como gasios & medida que los emplardos proveen sus senvicios

Se reconace un pasiva si la Compafiia poses una obiigacitn legal o implicita actual de pagar este monio
como resuliado de un sarvicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacidn punsde ser
estimadn de manam flable Las principales acumulaciones reconocidas por este conceplo comesponden
8 aqueliss establocidas en el Codign de Trabajo tmles como In decimolercers remUNemMcon,
decimocuarts remunemcion, fondos de reserva, vacationes y participacién da los tabajadores en s
utibdades de ke Compafila.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por tarminacion o cese laboral son reconocidas como gasty cuando s Compafiia
s& ha compromebdo, sin posibliided realsta de dar marcha atrés, a un plan formal detallado pers dar
tirming al contrato da los empleados.

Los ingresos provenientes de la venta de producios en ol curso de las actvidades ordinanas son
reconocidos al valr mronabe de ls contreparida recibida o por recibir, netas de devoliciones,
descuentns, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto &l valor agregado.  Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de quo oo fesgos y beneficios significativos dervados
de la propledad de kos bienas son ransferidos &l comprador, es probable que se recihan los beneficios
asociados con la transaccitn, los costos incumdos y las posibles devoluciones de ios bienes negociados
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pusden sar madidos con fabilidad v la Compafila no conserva pama 8l ninglin envolvimiento en la
adminisiracion comenta de los bisnes vendidos. 3 es probable que se olorguan descuenios y & monto
de esios pusde estimarsa de manara fiabls, el descusnio sa moonoce como une raduccion del ingreso
cunndo 58 feconocen [as venias.

La oporunidad de las transterencias de nesgos y benaficios ocums cuando o producto &4 necibido an as
instalacionss del clante

i Gasips

Los gasios son mconocidos con base mn lo causado o cuando son incumdos. S8 reconoce
inmediatamaents un gasto cuands &l dessmbolso efsctuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros v Coatos Financieros

Los ingmsos financieros estan compuestos principsiments por Ingrescs por iniereses @ ingrescs por
dividendos. Los ingmscs por iniereses son reconocidos en resullndos al costo smorizado, uliizando el
métedo do interes slectivo. Los ingresos por dividendos son reconceides en resulindos en la facha en que se

establace el derecho dela Compafiia a recibir los pagos, |a que en caso de dividendos comasponde a la fecha
&0 qua los dividendos son declarados para su distribucion.

Los cosios financiercs estén compuesios por gestos por inlereses en présiamos o financiamientos,
saneamianto de descusnios en las provisiones y péedidas por delerioro meconocidas sobre los aclivos
financieros (distintas & deudores comerciaies y otras cuentas por cobrar).

|mpuests a la Renta

El gasio por impuesto a la renta esth compuesdo por el impuesto comente y &l impuesto difeddo. El impuesto
@ la renta comianta y diferkio es reconocido en resiitados axceplo que se miacione a partidas mconocidas en
obros resyliados integmiss o direclsmants an &l patrimonio, an cuyo caso &l monio de impuesio relacionado
8s reconocido an ofros esultados inlegrales o en el patrimanio, respactivamants

£l impuesto coments es e impuesto que se espers pagar sobre la utiidad gravable del afto utilzando | tasa
impositva aplhcable y cualquier ajuste al impuesio por pagar de afios anlerdores.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun no Efectivas

Las siguienies Normas intemacionales de Informacion Financera (NIIF), Normas inlemacionales de Contabiidad
(NK) & Interpretaciones del Comita (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion pam
periodos anusiss que comenzan despuds del 1 de enero de 2013 y no han sido consideradas on |a prepamcion de
asios estados financieos:
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Efnclive a
Morma Asunio carir de
HIC 32 (enmianda) Compensacién de sctivos financieros y
pasivos financiercs 1 de enero de 2014
MNUF 10, NIF 12 y NIC 27 Enfidades de invermion 1 de enero de 2014
NIC 38 Informacion a revelar sobre &l iImporis 1 de enem de 2014
recuperable de sclivos no financieros
CINIF 21 Grawimeanas 1 de enero de 2014

NNF @ (2000, 2010 y2013) Instrumenios financemos

La Adminmtacion de | Compafila, en base & su evaluncion prefmine, esimas que la adopcion de normas,
w-wwmmmmmmmu-uimiuhh

Determinacion de Valores Razonables

Las poliicas contebles requieren que se determine los valomss razonables da ioe activos y pasivos financisros y no
fnanciems pam propositos de valormoion ¥ revetacion, confrme los criledos que se datalian & continuacidn. Cuando
comesponda, se revala mayor informacion acence de los supuestos efectuados en la determinackdn de los valores
ramonables en las notas especificas referidas & ese activo o pasivo

(a) Préstamos y Partides por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y parfidas por cobrar, s8 estiman al valor presents de ios Mujos de
afectivo fulurms, desconiados & | tasa de interss de mecado o la fecha del eslado de siluacion finencem.
Este valor mzonable se detesmina para propositos de revelacion,

Los montos en ibros de las cusntss por cobrar comenciales y obras cuentas por cobrar e aproxman & su
valor mzonable, dado su vencimianio de coro plaza.

(b}  Otros Pasivos Financiaros

El valor mzonable, que se delerming pars propositos de mevelscion, se calculs scbre s base dal valor
prasante del capital Rutiro v los flujos de interds, descontados a la tasa da interes de marcado a la facha del
astado de sitluacion financiem.

Los montos registmdos por [a deuda a largo plazo de i Compafiia se aprmximan @ su vaior rzonable con
base & que las tasas de inferds de la misma son similares 8 las lasas de mercado, para nstumenios
financiercs de similares carmclerisicas.

Lou montos registrados de cuentas por pagar comerciales y olras cuenias Por pagar 88 SpTOXIMan @ su valor
raronable debido a que ks instrumentos Senan vencimiento an ol coro plazo

43+
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(8) Efectivo y Equivalentes a Efectivo
E| detalle del slectvo y equivalentes o sfective al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguents:

2014 2012
Com 535 2
Banco 2118 144978
Caihoaics deposns Uss 357380 267 856
uss 195 12834

] Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2011, las cuesntas por cobrar comerciales y otas cuantas por cobrar se detallan como

sigue:
2014 2013
Cuenias por cobfar comeroales uss
Clenips incaies 2
Climnips sxiorion 378 3548
37H 4BB
Dires cuontas por cobrar
Cradib ributario de VA 102128 Lk
Anicipos @ proveedores 1na £54
Présamos y ankopos a Lnoonanns y ampleados 2843 .
Garanias . -
Oros 288 350.000
141054 350 B68
Cuantis por cobrar o compaion relaconagas - -
Tolal cusnias por cobear y cras S19502 350 864
8) Inventarios

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 representa US$116.226 de materiales ampagques en bodega
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31 de diciambre de 2014

(Expresado en Délares de ins Estados Unidos de Amérnca - USS)

El detalle y movimiento del vehiculo y equipo al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014y 2013 es COmO Sigus:
Equipos do
COMTOUTICION Vahicios Toini
Cosp o Cosp arbuxy:
Saldos ol 1 de enaro del 2013 cosbb atbuldo . . .
Pddiciones . .
Transisrencias . .
Redron s .
Ealdos al 31 de dolembes dal 2013 (13:1 - -
Adiciones oar %6 358 87 445
Transhsancias
Hesiron - - -
Saldos & 31 de doerbre del 2014 uss 1.087 96358 97 445
Dapraciactn acumulada:

Saldos al 1 de enero del 2013 wsb aribuido
Casln deprecacdn dal afio
AjuBtes
Rabros
Saidos al 11 de dicerbre del 20 Uss . .
Gasio deprecmcion del afio (B4 [7.084) {7.168)
Hekros . .
Sakios al 11 de didembre del 2014 uss$ (89) (7.069) {7.168)




Silver Value Company S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014
(Exprasado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)
(10)  Intangibles Neto

El detalle v movimiento de activos minngibles (licencias de uso de software) al v por los afos que
termunaron el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es el siguienie

A4 a3

Cost

Saidos o noo del #fo 3000 -

Adcones TR 3.000

Saidos al fnad del afio UES X TS0 1000
Armrtizmoon acurruiads

Sados al inioa del alo [244) -

Addacren {17ay (24

Saidos ol il dal efio {2035 [244)
Vaior nao en ibros

Saios ol inad dal aflo uss mru 175

(11)  Cusntas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar
Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, las cuenias por papar comerciales y otes cuentas y gasios acumubados por

pagar ss detalan como sigus:
Mok 2014 2013
Cusniss por pager comercises uss
Provesdores iocaes 288 107 470
Uss 888107 470
—_—=
Otras cueniss y gasios soumulados por pagar:
Impuesio al vaior agregado por pagar LSS 8 .
Aelenoones de mpussd @ a rents e mpussh o vl agiegado 53683 66
mpuesto a ka tenta por pagar pariodo 77.505 -
Bersloos a smpleadon 14 51.205 .
Ovos 15007 67338
uss 164267 G673 425
Totl posvos corrienmss 1.162.304 B73.8606
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(12)  Capital
Captal Acciones.

La Compafila ha smitido Unicamanis acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,.00 cada una. El
detalia del nimero de acciones autorizadas, suscrilas y pagadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ee ol siguiente:

2014

Acoonies sty it y pagades

e

—
—

(13)  Impuesio a ls Renta
Gasto de impuesto 3 ls Renta
El gasio de impuesto & la renta fue cargado en su tolalidad a resultados y consisie da

2014 2013

Impussio &l rents correnie dal afio LSS BOOST
Uss 80057
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La tasa corporativa de impuesto & in rents ecuntonana es &l 22% en el 2013 (23% en ol 2012). Dicha tnsa e reduce
al 12% en ol 2013 (13% en o 2012) si les uliidades se reinvierten en las compaiiias a raves de sumentos en o
capitsl acciones y se desfinan & la adquiscion de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad

014 2013

Uileind | Porcicis Nets Usy 183717 {8.238.00)

Impuest = s rent 80.057 0.00

Utheladl Pardids anfke 0 mpusst & & 1eni uss I3 (A238.00)
Inpuest: & & Her o resultarm G Epdcat s B

corporaiva de FTpusst & i rente dei 227% en el 2013 (23% en ol 2012} 51430
Incrementd (redusion) resuisno de

Cladird niiy dhacheabinen ez

Arorizscihn g pardidas de afios anlbrores {1.688)

FErRTEND NED e {7.458)

80057
\mpuesto a la Renta por Pagar

Uin resumen del movimiento de impuesto a la rents por pagar comants y de los anlicipos y mienciones de impuesto a
la renta an los afios que tarminaron el 11 de diclembre de 2014 y 2013, es al siguients:

irpuest & ia Hant
201 21
Ankpos y Ankapos y
rebrcones  Porpager  rebncones  Por pegar
Saddo al inoo o afo uss . - . .
impiEiD & & ren comens o afo - b0 57
Fago de mpussb & I renis del afic anlsnor .
Rinnoomes de impuesio 4 i reni 1557
Andopos s Irpussl & W (e
Ardcpa S FpUESD & 8 renls conmdereck gk . =
Compenascon de snkopod y reenoones conti el Mpussid por pogar (1550 (#552)

Saino ol inal del a0 uss - T7.505
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(14)  Baneficios a Empleados
El detale de banaficios & empleados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Hola 2014 013

Conirbuannes de seguridad socal uss 137

Benafioos sooakes | prropaiment egaes) 7664

Pariopemn de o Tabajacores en s ullidacas 41,254

" Ust 51.285
Pacipacon de kg Trabajedorss en i@s Juidades
D acusrdo con las yes laborales vigentes, la Compafiia debe distrbuir entre sus trabagadorss el 15% de la ulildad
antima de impussto o n mnta
{15} Venias

Las venias de banano en o afio que termina al 31 de diciembre de 2014 lueron de USS16.166 280,67, Durante el
periode 2013 la compaflia no realiro actvidad opersiiva por o gue NO ONJING MFESOS.
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Gastos por naturalezs

El gasto stendiendo a su naturnieza se detalia como sigue en los afos que terminaron el 31 de dicembre de 2014 y

a1

Coerpra tun ey 12N0EN
Commumo oo mykres o STpague 1018515
Comin Ge sipornaon nam
Came el permmi e
Gaston por hongranos prolescnales T.000
Gt por IRNBOETEND ¥ (aRaa0ones X2
Promocion y publoded 1000
Seguros 5408
Gaslos por Fanepors 39
Gamiow de Genton 7045
Gamips da vimw 1388
il ooy iy 08 b 1208
impuesde, contrbucnes y ofoe W/
Gamites pox degr eoeoon § amoruoom LD
Comlos pex EETEES | WD i
Cuts y mumcripaones 5488
Sarves presndog [ 3]
Camson ¥ rnnceros 1L
Ovon 13

Uss ™ 16067 k0

na

1.onz
bLl]
&
1041

(]

1014

El detalle de ofros ingresos y ofros gasios que se muestran en ef estado de resultados y otros resulados integraies
por los afios terminados &l 31 de diciembre de 2014 y 2013 es o siguiente:

2013

Dtros Ingresos
Intereses ganados 1576
uss 134 314
Dron Cgreums
Notarion y regiatradores de propisdsd 153
5% 13153

Hechos Postanares

La Compafiia ha evaluado los evenios subsecuentes hasts of 31 de marzo del 2015, fecha en que los estados
financiemns adjunios estuvieron disponibles pars ser emitidos. Negun evento
11 de didembre de 2014, fecha dal estado de situscidn financlera pero antes del 11 de marzo de 2015, que requiera
revelacion o ajusts 8 los estados financiens adjunios.
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