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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Fanalba 5. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fanalba 5. A. {uha sociedad anénima constituida
an el Ecuador), que compranden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios sn el patimonio y de flujos de efective
por el afic terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas v ofras
nclas explicativas.

Responsabilidad de (a gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Comparia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
gstados financiercs de acuerdo con las Nommas Infernacionales de nformacian Financiera, y del control
interno gue la gerencia determing como hecesario para permitir la preparacion de estados financieros
que no contengan distorsiones imporanies debidas a fraude o emor.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sohre Ins estados financieros adjuntos basados
en nuestra auvditorla.  Nuestra auditerfa fue efectuada de acuerdo con Neormas Internacionales de
Auditaria, las cuales requieren gue cumplames con requenmientos €licos, planifiquemos v realicemnos
una auditoria para obfener cereza razonable de zi los estados financiergs no contienen distorsicnes
importantes.

Una auditaria comprende la gjecucion de procedimientos para abtensr avidencia de zuditorla sobire los
saldos v lag revelaciones presentadas en los estados financieres.  Los procedimigntos seleccionados
dependen del juicie del auditor, que incluye la evaluaciin del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o eror. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma an consideracion 158 controles internos relevantes de la Compafila, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financierss, con el fin de disefar precedimientos de auditora de
acuerdo con las circunstancias, pero no con &l propdsito de expresar una opinion sobre Ja efectividad del
contrel interno de |la Comparila. Una auditoria tambien incluye la evalvacion de si los principios de
contakilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por Iz gerencia son
razonables, asl como una evaluacian de la presentacian general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditorla obtenida as suficients ¥ apropiada para proporcionsr una
base parg nuestra opinion de auditoria.



Informe de los auditores independientes

Qpinlén de auditera

En nuestra opinidn, 0% estades financieros mensionados en 2! aritmer napraic pregenian razunablemerte,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Fanatba 8. A., al 31 de diciembre dg
2014, v los resultzdos de sus operaciones, los cambics n su patrimonic ¥ sus flujos de efectivo por el
afg terminado en esa fecha, de conformidad con las Mormas Internacionslies de \nformacion Fnanmcisra.

M@%C&'@
CPA Darwin Uzhca

5C. RWAE 2 Na. 857

Guayaguil, Ecuadar

=2 de 8o de 2015



Fanalba &. A.

Estados de situacion financiera

Al 21 de diciemnbng de 2014

Exoresades en Dalares de E, LA,

Al 31 de diciembre

Mctas 2014 2012

Activos I —
Activos corfianies: )
Efective en caja y bancos 7 USs 1444 52902
Inversiones temporales {3 780.00D TE0.000
Cuenias por cobrar comercizles (k=) 2.580.414 3777509
Diras cuentas por cobrar (10} 1.147 261 1.242 278
Immntanios ity - 336.203 G54.247
Total active carriente 5§.371.322 5.512.336
Activos no corrientes:
Muebles, equipos v wehiculos {12% 125,340 49 974
Totzl activos no comientes 125.340 49.874
Total acfivos LS5 54966862 6.562.31%
Pasivos y patrimanio
Pagivos corfentes: 5 568
Sobregire bancario U3% 78.5 -
Cuenias por pagar comerciales (3 3273310 :g?: 3-;42
O1ras cusntas v gastos por pagar {14] 2.050.330 L5TH. .
Total pasivos commientzs S402.2068 654,52
Total pasivos 5.402.206 B.541.526
F'atljlmunu? neto: an 400 200
Capilal social 5 473 )
Resanra legzl " o1 483 20589
Resultados acur.nu aros A T 20759
Total patrimaonio

. - 552 6.562.315
Total pasivos y patrimonio Uss 5.496.66
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&r fanuel Ghavarrld Mergilo Ing. Licia Cehos

Lardora General
Representania agal Conka



Fanalba 8. A,

Estados de resultados integrales
Por los afos werminados el 31 de dicembre de 2014

Expresgdos on Dilares de LA,

=
/]

Ingresos:

hgrasas por aotividades ordinagias (18] Ls3
Costos y gastos:

Costos de operacion (14
Zastos administrativos (20

Gastos fingnciaros
Total costos y gastos

Utitidad antes de impuasto a ia renta

Impuesto a la renta (&)

Utilidad neta LSF

T

|
Foy

-

Al 31 de dicigmbre

204

2013

<2159, 655

(38.965.886)
(1.058. B15)

(72.653)

17,306,071

{17.093.068)
(157.762)

(24,558}

(40,097 354)

{17 275.388)

122,314 23,623
(501,386} (13.034)
71.528 20.589

;}1 ) E«?ﬁﬂwm ﬂﬁ___

) “KH o,
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P i
~erflanuel Chavarria Margillio
Representante legal

Ing. Lidia (rehoa
Contadora General



EAFAC) B0 0EIE0T
RaY3 SR Bl

7 é.qd.u,_.uhm.‘_.wrmwﬁm wo )
S5 ¥5 EEF LG gLL°C O0g £3N
BZ6° L 2261t - -
BEL"L B2l L - -
009 - - 0oo
- (gL} 2 £iLE -
682702 88507 - 00z
BA508 BRG0T - -
00z - - 00z $sn
— SEpEINWNIE [ebBaj [BEDOS
SOpPE}NSIY BAISS O jenden

[eha| SEesIday
DRIy ELUBAMSLS ENUR S
o i e . \..nu_.s._:ull. I.|..\-h-.

)

——r -

FL0Z 3P BIQWAIDIP 3P LE |¢ SOPeS

Ej8U pepiin

sa)shle s000

jeyden ap suody

(ia) r1 eiou) |efis| euasal Bl 8p Ligiaedordsy

£L0Z 3P AAqWIDIP 8N LE B SOpIes

EBU DEPIIL

£10Z 3p c1dua 3p | 1@ SOPleg

w3 o FRee ue srpESaldx]

SLOF 2P AICUEIDID S0 |LE @ SOEBULLE) SOUE 53 104
oluowed 18 U SoKWED 3p SOPE}ST

"y 'S EGlEUE]



Fanalba 5. A.

Estados de flujos de efectivo
For los afios terminados el 31 de dictembre de 2014

Expressdos en Oolares de E.ULA.

Fluje de afectivo de las aciividades operacionales

Utilidad nsta

W14s cargos a resultades que neo rapresentan modmiento

De efactivoe

Depreciacion muebiss, quipes v wehiculce

Cambio en activas ¥ pasivos:
Imersiones termporaies
Cugtias por cobrar comerciales

Ctras cuentas po
[nventarios
Sobregire bancart

r cabrat

o

Cuenias por pagar comarciales
Okras cuontas y gastos por pagar

Efcctivo neto pravisto de las actividades de operaclén

Flujo de efectivo de las actividades de inversion :
Adiciones de ruebles, equipas ¥ wehicuios

Efoctive neto utilizado en las actividades de jnversisn

Fluja de efectivo de las actividades de flnanciamients:

Apmites de capital

Efectiva nete provisto er las actividades de financiamiento

Auments (disminucién) neta de efactive
Efectivo en caja y bancos al inicio del ano

Efectivo eh caja ¥ bancos al final del afic

.-"-'...ddd_ __-.FI k
i

o )

Sr.rr'.-lanuél Chavarria klarcilio

Representarts [egal

Al 31 de di_c:iernhre

2.014 5013
uss 71.928 20,585
Zp.383 -
100,316 20,589
- (780.000)
1.221.495 (8.777.909)
95,017 (1.242 278}
(226958 (659,247}
78.566 -
(1.59,024) 4,553,344
473287 1,578 182
5160 10z 681
(103,748} (48,573
(103, 748) (40.579)
) 200
G0 200
(51,458} 52 902
F2.502 -
us$ 1444 52 902

L. Lidia Cxchod

Contadors Genarzl

Feteifieiawn b
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Fanalba 5.4,
Motas z los Estados Financiercs
3 de diciermbre del 2014

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de America — USS)

Entidad que Reparta

Fanalia 5.4 ("la Compaiiia®) fue constituida en Ia siudad de Guayaquil - Ecusdor segun
escritura publica del 12 de Octubre de 2012 e inscrits en = Registro Mercantil el 24 de
Octubre de 2012, fiens sus oficinas administrativas en el edificio Mirador Osste pigo 2,
oficina 2.22 ubicadas en Plaza Lagos en el km 8.5 via Samborandon,

La Compafila tiene como objeto social la compra y exportacion de banane La Compafila
iniciG sus operaciones a partie del afto 2013,

La Cumpaﬁia esta sometida al confrol y vigilancia de la Superintendencia dé Compairiias y
tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentss No.
GES2T785342001.

Bazes de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(e}

Daclaracion de Cumplimiento

Los estados financieros  adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normag Internacionates de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante 1ASE), vigentes al 31 de diciembre de 2014

Estos estados financieras fusron autorizados para sy emisién por la Administracion de
la Compafila &l 15 de abrl de 2015 y seglin las exigencias estatutarias seran
sometidos a |a aprobacidn de la junta de accionistas y del directorio de la misma.
Bases de Medicidn

Los estadaos financieros han sido preparados sobre |a base del coslo historica,

Mponedz Funcional v de Presentacion

La Compafila, d= acuerdo con o establecide en la Morma fnternacional de
Contabilidad No. 21 (NIC 21} “Efectos de las Variaciongs en las Tasas de Cambio de
[a Moneds Extranjera" ha determinado que el dblar de los Estados Unidos de America
representa su moneda de medicion ¥ funcional, Para determinar la monada funcionad,
se cansiderd que €l principal ambiente econdmico en &l cual opara la Compania es el
mercado ecuatoriano, cuya moneda de curso legal ¥ unidad de cuenta es el dilar
estado unidenss.

Consecuenternents, las fransacciones en otras divisas distintas del délar de los
Estados Unidos de América se consideran "moneda extranjera”.

A menos que se indique lo contraria, las cifras financieras incluidas en los estados
financieres adjuntos sstan expresadas en ddlares estadounidenses,



Fanalba 5. A.
MNotas a los Estados Fingncieros

31 de diclermbre del 2014

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US3)

Uso de Estirmados ¥ Juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con |o previsto en las NIIF
requiere que |a Administracion de la Compaiia efectie ciertas estimaciones, juicios ¥
supuestos gue afectan la aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos
infarmados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son recanocidas en el periods en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquisr perioda futurs afectado.

Juicios

En relacion a juicios realizados an la aplicacian de politicas da contabiiidad, \a
Administracion informa que ningling de ellos tiene un efecto impartante sobre |os
estadans financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en Estimacitn

La informacion sobre supuestos e incertidumbres en estimacion gue tienen un
riesgo significative de resuitar en ajuste material en el afo subsiguiznte s
describe en [as siguisntes notas;

" pMotaf - Administracidn de riesge financiers
v Nota 12 - Muebles, #quipes v vehlculos
*  Nota 15 - Benedicios de empleados

bMadicion de los VYalores Razonables

Alaunas de [as politicas y revelacionss de las MIIFs requieren |a medicion de los
valores razohables tanto de los activos y pasivos financieros como no
financiercs. La Compafiia uliliza la medicién de los valores razonables
principalménts para propositos de reconocimients inicial y revelacion,

Cuando se mide el valor razonakle de un activo o pasivo la Compafla utiliza
datos de mercados observables siempre gue sea posible. De acuerdo a las
NIIFs los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerargquia del valor razonable que se basa en a8 variables usadas en las tecnicas
de valoracion, como sigue:

. Mivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercadas actives para antivos o
pasivos idénticos.

+  Nivel 2: datos diferentes de los precios cofizadas incluidos en el Nivel 1, que
sean abservables para el aclivo o pasivo, ya sga directa (precios) ©
indirectaments (derivados de (05 precios).

»  Mivel 3. datos para el activo o pasivo que no sg basan en daios de memado
chservables,



Farnalba 5 A
Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre de| 2014

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — S}

S las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable. entonces
la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
Jerarqulia del valor razonakble de |a variable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medicion total. Cualguier transferencia entra los niveles de jerargula del valor
razonable se reconoee al final del periodo en el cual ocurrio &l carmbio.

La nota 3 incluyen informacion adicional sobre 1os supuesios hechos al medir los
valores razonabiss,

Puoliticas de¢ Contabilidad Significativas

Las paoliticas de contabilidad mencionadas mas adelante han  sido aplicadas
consisteriemente & todos los periodos presentades en estos estados financierns, a menos
Que otro criterio sea indicado.

(a)

Clasificacién de Saldos Correntes v no Comientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en &l estada  de situacian financiera ge
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, coma corrientes aguellos can
vencimiento igual o inferior a 12 meses, 168 que estan en el cicle normal de la
ﬂpe;r%cfdn de ia Compafila, y, como na corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

[nstrumentos Financicras

La Compafiia clasifica los actives financieros no derivados en las categorias de
prestamaos y partidas por cobrar, y clasifica los pasivos financieros no derivados en |a
categoria de offos pasivos financieros,

Actives ¥ Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baja

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos v pasivos
financieros s& reconocen en fa fecha de negociacion en la que la Gompafiia
comienza a ser parte de lag provisionss contractuales del instrumenta.

La Compaiiia da de baja un activo financiere cuanda los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivedos del activg expiran, o cuandao iransfiere ios
derechos a recibir los flgos de efective contractuales del activa financiers en uha
transaccidn en la que se transfieren substancialmente todes los riesgos vy
baneficios relacionados con la proopiedad del active financiers.  Cualguier
participacion en los actives financieros transferidos que sea creads o retenida por
la Compariia s reconoce come Un active o pasive ssparadd.

La Compafila da de baja un pasive financiero cuando sus obligacionss
contractuales se cancelan’o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monte neto presentado
eh gl estado de situacion financiera cuando, y s6le cuando, la Compafiia cuenta

con un derecho fegal para compensar los montos y tiene el proposity de liguidar
sohre una base neta o de realizar el active y liguidar el pasivo simultangaimeante.

-5



Fanalba 5.4,
MNotas a los Estados Financierns
31 de diciembre del 2014

{Expresado en Déltares de Jos Estados Unidos de America — Us3)

Activos Financieros no Derivadas — Medician

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y paridas por cobrar san activos finangieros con pagos fijps o
determinables que no se cotizan &n un mercado activo.  Estos activos inicialmente
s reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible, Posterior al recondcimiento inicial, 10§ préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amottizado usando =) métado de interés efectivo, menos tas
perdidas por deterioro.  Los préstamos v partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comercisles y oiras cusntas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Cl sfechivp ¥ equivalenes de efective se compone de los saldos del efectivo
disponible £n ¢aja y bancas, que son utilizados por la Compafiia en la gestidn de
SUS Compromisos a corto pfaza.

Pasivos Financieros no Desivados - Medicisn

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente & su valor razenable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible, Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado uttizando el método
ds interés afectivo,

La Compafiia tiene los siguientss otros pasives financieres: sobregire bansario,
cuentas por pagar comerciales y otras cuesntas y gastos por pagar,

Capital Sagial

l.as scciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compaiia) son
clasificadas como patimonic. Log costos incrementales atribuibles directaments a
la emigion de acciones ordinanas, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualguier efecto tributario.

Inventarios

Los Inventarios de empague se determina por &l metodo del costo promedio, excepto
por el inventario en transite que se llevan al costo especifico, e incluye tedos los
costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccién o conversidn y
ofras incwrridos para llevar el inventario a su localizacian y condicidn actual,

El walor neto de realizacion coresponde al precio de reposicion de los bienes
acquindos,



(d)

Fanalba 5.A,
Maotas & los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014

{Expresada en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Muebles, equipos v vehiculos

Reconocimiento v Medicion

Lasg pa_rtit:!as de muebfes, equipos y vehlculos son valorizados al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los muebles, equipes y vehiculos se reconocen como active si es probable que
s¢ deriven de ellos beneficios scondmicos futuros v su costo puasde ser
determinadao de una manera figble.

El costo incluye partidas nue son directamente atribuibles a la adguisicisn del
activa,

Los programas de compuiEcion sdouirdos que  estan integrados a la
funcionalidad de los equipos relacionados, son capitalizades como parte de los
respectivos equipos.

Las ganancias y perdidas de la venta de un componente de muebies, equipos v
vehiculos son determinadas comparando los precios de venta con s5us valores en
libros, y son reconccidas en el estado  de resultados integrales cuando se
realizan.

Costos posteriores

Los costos por reparsciones y mantenimienta de rutina en muebies, equipos y
vehiculos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciagisn

La depreciacion de los elementos de muebles, squipos y vehiculos se calcula
subre &l monto depreciable, que carresponde al costo de un sctivo, u otro monio
que se substifuye por & costo, mencs su valor residual.  La depreciacidn es
reconocida en resultados con base en el métode de linea recia, considerando |a
vida Util establecida para cada components de 105 musbles, equipos de officina ¥
vehiculos, en funcién de un anslisis técnico efectuado por |2 Administracion de la
Compafila. Los métodos de depreciacion, vidas utiles ¥ valores residuales son
revisados en cada gjercicio y o ajustan =i es necesario.

Los elementos de muebles, equipos de oficina ¥y vehlculos se deprecian desde |a
facha en 2 cual estdn instaladus v listos para su uso o en el caso de los activos
constridos intemarmente, desde la fecha en 1a cual &l activo este completado y
en condiciones de ser usado.

Las vidas dtiles estimadas para el pericdo actual y comparativo son las
siguigntes:



Fanalba 8. A
Motas 2 los Estados Financierss
2 de diciembre del 2014

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de America — USE}

Vidas
Utiles
estimadas en

afing
WVehlculos 20
Wuebles y equipos de oficing 10
Equipos de computacion 3
Software 3

L:as métc?u{:us de depreciacion y vidas [iles son revisados en cads gjercicio y se
gjustan si es necesario,

Las ga_nancias © perdidas de la dispesicion dg un elemento de muebles, equipos
de oficing y veh[culus, son determingdos comparando los precios de venta con
sus valores en libros y son reconoccidas en resuftados,

{g} Deterigro

i. Activos Financieros ng Derivados

Los actives financieros son evalvados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados fimancieros, para determinar si exizte evidencia
ohietiva de deteriors.  Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha
ocurtido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del active, con
efectos negatives en los flujos de efectivo futuros del active que pueden estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva que un active financiers esta detericrado pusde incluir <l
incumplimiente de pago por parte de un deudor, |a reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que la Companla ne consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en barcarrota, cambios
adversos en & estade de pago del prestatario de g Compafila, condiciohes
economicas gue se refacionen con incumplimiento o la desaparicion de un
mercado active para una inversicn.

La Compafila considera la evidencia de deteriomm de log activos financieros
medides al costo amertizado tanto nivel especifico como colective. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especlfice. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
par deteriore colectivo agrupanda los actives con caracteristicas de nesgo similar.

Ina pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo v
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a |a tasa

de interés efectiva. Las péndidas s& recanacen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar.  El interés
sobre el active detetiorado contindia reconociéndose a través de la reversion del

-B-
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Fanalbha S.4.
MNotas a los Estados Financieros
31 de diciembre def 2014

(Expresade en Ddlares de ios Estadas Unidos de America — US%)

descyenm.l G_uando ur hgchm posterior causa que el monto de la perdida por
deteriore disminuya, esta disminueion se reconoce an resultados,

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no finansieros de la Compaiiia, diferentes a
Inventa_rios, &3 levisado en |3 fecha del estado de situacion financiera parg
determinar si existe algun indicio de deterioro, Si existen tales indicios, entonces
se estima el valor recuperable del active. Se reconoce una pérdida por deterioro si
gl valgr en fibros de un active o su unidad generadora de efectivo excede su
impone recuperable.

El valor recuperable de un active o unidsd generadora de efectivy es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos Ios gasios de venta,
Para determinar el valor en uso, se descusntan los fljos de efective futuros
estimados a su valor presenfe usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sabre el valor del dinero en |
tiempa y [os riesgos especificos que pueds tener en el activo. Para propositos de
evailuacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individuaiments
50N agrupados funios en el grupo mas pequeno de actives llamades “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
del usc continue, los que son independisntes de los flujos de entrada de efectivo
de ctros activos o grupos de activos.

$e reconoce una pérdida por deteriore si el importe en librag de un activo o unidad
g=neradora de efeclivo excede su impore recuperable. Las péerdidas por deteriono
son reconocidas en resultados. Las pérdidas por datatiors se revierten si existe
un cambio en el importe recuperable.  Cuando se revierts una pérdida por
deterioro, el valor del activo no puede exceder el valor que habria sido
determinado, neto de depreciacion o amortizacidn, si no se hubiese reconocidy
una perdida por deteriors.

) Beneficios de Ermnpleados

Beneficios Post - Emplen:

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal g indempizacicon por
Desahucio

La ohligaciin de la Compafiia con respecte a planes de bensficios de jubilacisn
patronal esta definida par el Codige del Trabajo de la Repiblica del Ecuador que
establece la obligacidn por parde de los empleadores de conceder jubilacién
patronal & todos aquellos empleados gue hayan cumplido un tiempe minimo de
servicio de 25 afos en una misma Compafiia, el que califica come un pian de
bensficios definidos sin asignacion de fondns.,

Ademas diche Codigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral
termine par desahucio. el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada
con base en el numero de afios de sarvicio.

La Compafiia detemmina la chligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilagidn patronal e indemnizacion por desshucio por separado, calculando &l
monto del henaficio future gue (os empleados han adouiride a cambio de sus
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SEMvitios du[ante el perlode actual y pericdos previos; ese beneficio se descusnta
para getarminar su valor presents,

La Administracion utiliza supusstos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compafiia, utiizando informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen
una tasa de descuento, lbs aumentos esperads en las remuneraciones vy
permanencia futura, entre otros.

ii. Benegficins a Coro Plazo

Las ohligaciones por beneficios & corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derfvade de la aplicacion
de leyes [aborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en |a
medida en la cuat el emplade proves el servicia o <l benaficio 2s devengado por
&l rmisma,

3& reconoce un pasivo si la Compafila posee una obligacién |legal o implicita
actual de pagar este monte come resultado de un servicio entregado por gl
empleado en el pasado y fa obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las
principales acumulaciones reconccidas por este concepto corresponden a os
beneficios cixmo decimotercera y decimocuarta remuneracidn, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en 1as utilidades de la Comparia.

Provigiones y Coningencias

Las obligaciones ¢ pérdidas asociadas con provisiones y confingencias, originadas an
reclamos, liigios. mulias o penalidades en generdl, ¢ reconocen como pasivo en &l
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legsl cierta o probable de
pagar la ohbligacidn, y e monto puede ser razonablemante estimado.  El importe
reconocidn como provisian comespande a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situaciin financiera, del desembolso necesario para pagar la obligacién presente,
tornandao en consideracion los nesgos e inceridumbres que rodean a la mayarla de
los susesos y circunstancias concurrentes a la valoracian de estas. Ef saneamiento
del descuenio se recanoce como costo finansiero.

Cuando no es probable gue un flujo de salifa de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimade de manera flable, la obligacidn es
revelada como un pasivo confingente.  Obiigacienes razonablemente posibles, cuya
exvistencia serd confirmada por la ccurencia de uno 0 mas eventos futuros son
tamkign reveladas coma pasivos contingstites a menos que |a probabilidad de un flajo
de salida de bensficing econdmicos sea remota,

Mo s& reconocen iNgQresos, ganancias o activos contingentas.

Reconocimientt de Ingrescs Ordinarios, Costos vy Gastos
Productos vendidos

Los ingresgs provenicntes de |a venta de frutas en el curso de las actividades

ordinarias son reconocidos al valor razonable de |2 contrapartida recibida o por recibir,

neta de devoluciones, bonificaciones o rebajas comerciales.  Los ingresos son

reconacidos cuando exfsle evidencia persuasiva respecio de que los niesgos y
-8
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bengﬁcius significativos derivados de la propiedad de Ios bisnes han sido transferidos
al cllent_e. €s probable que se reciban los beneficios asociadns con ia transaccion s
costc_:s incuridos vy las posibles devolucionss de Ios bienes negociados pueden' ser
medidos de manera fiable y ta Compania no consarva para si ningun involucramiento
en la administracién comiente de los bienes vendidos. Si es probable gue se otarguen
deacu_e-ntr::s ¥ &l monto de estos puede estimarse de maners fiahle, &) descuentn se
reconoce coma una reduceion del ingreso cuande se reconocen las ventas.

Costos v Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuanda son incurridos.
Se reconoce mmeq_:hatamerwte un gasto cuando &l desembolso efectuade no producs
beneficios econtmicos futuros.

Impuesto & la REenia

El gasto pur impueste a la renta esta compuesto por el impuesto corriente v el
impuesto diferido. E! impuesto a la renta corrients y diferide es reconocido en
resultados excepto que se relacione com partidas reconocidas en otres resultados
integrales o directaments en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados Integrales o en el patrimonio,
respectivaments.

i |mpuesto Comients

El impuesto corriente es el imputable a la uifidad gravable dal afo, ta cual es
determinada de conformidad con lo previsto en la Ley de Régimen Tributario
Intzemo vigente & la fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al impuesto
por pagar de afos anteriores.

ii. Impuesto Diferida

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre ias diferencias temporarias
existentes enire ¢l valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
informacion financiera y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias gue surgen en el
reconocimignt inicial de un active ¢ pasivo en una transacoion gue no &% una
sombinacidn de negocios, ¥ qQue no afecta la uliidad o pérdida financisra ni
gravable.

El impuesto a la renta diferide 23 medido a ia tasa de impuesto que se espera
aplique al moments de [3 reversion de las diferencias temparatias, de acuerdo con
lo previsto en la ley de impussto a |a renta promulgada o sustancialments
promulgada a g fecha de reporte.

Al determinay el monfo de fos impuestos comientes & impuestos diferidos, |1a
Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impusstos e intereses adicionales. La Compafila cres gque la
acumulacion de sus pasivos tributarios son adecuados para todos los afios fiscales
ahiertcs sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de ia ley tributarfa vy |la experiencia anterior. Esta evaluacion
depends de estimacionss y supuestos y pueds involucrar una serie de juicios
acerca de eventos fuluros.  Puede surgir nueva informacion gue haga que |a
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Compania F:ambie Su juic_io acerca ge la idoneidad de los pasivos fiscales actuales:
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cuzl & determinen.

Los activos y pasivos por impuests diferido son compensados, v,
Consecuenemente se presentan en los estados  de situacién financiera por sy
Impote neto, si existe Un derechn legal de compensar los pasivos y activos por
itnpuestos corrientes, y estdn relacionados con el impuesto a |las ganancias
aplicados por |a misma autoridad tributaria, schre ks misma entidad fributaria o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liguidar los pasivos v activos par
impuestos corentes en forma neta © sus activos ¥ pasivos tributarios seran
realizadas al mismg Hemano.

Un activo por impuesto diferido es reconocide por las pérdidas ributarias
trasladables a ejercicios futures v diferencias temporarias deducibles, en la medida
en |2 cual sea probable gque estén dispenibles ganancias gravables futuras contra
las tue puedsn ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cad4 fecha de reporte v son reducidos en la medida que no sea prabable gue los
thenelicios por impuesios relacionados Serén realizados.

Solo se compensan entre $i y, congecuentemente. g2 presentan en 198 estados
financieras  por su importe neto, los saldos deudores ¥ acreedores tibutarios,
reconncidos como tales por la autoridad tributaria, v siempre que los creditos
tributarios respectives no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el

misimo tipo de impuesto a compensar.

Momnas Muevas ¥ Revisadas Emitidas pero adn no Efectivas

Las siguientes Nommas Intermacicnales de  Imformacion  Financiera (NIIF), Nomas
Internacionales de Contabilidad (MIC) e Inierpretaciones del Comité [CINIF} nuevas vy
revizadas han sido emitidas son fecha de aplisacion para periodos anusles que comienzan
Hespues det 1t de enero det 2014 v nio han sigo aplicadas anticipadaments en 1a préparaciin

de estos estados financieres.

Normas

Enmienda a la MG 17 Brnaficios a tes amplaades - Planes de beneficios. definides. Ppanadones
de empleadnz

Enmmlanda @ las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicidn de 14 condicion de irrevocabiidad
Enrienca 3 la NIF 3 Cambinaciones de negocios - Contabilizacicn de una cantraprestacion
soningents

Enmends = la MIIF 8 Segmentos de operacidn - Agregacién de seqmentas dé opeiacidn.
Conciliacidn del tolal da aclives te lps segmentos y 2l tokal de 8ctivos de |3 entidad

Enmiznda a la MIC 16 v la NIC 38 Propiedades, planta y aquing ¥ Activas Intangibles (Metods de
revaluaciin; revaluasian proporcional de la depreciacion - amortizaciin acumulads)

Enriends = [a NIIE 24 Infarmacion a revelas sobre paites relacionadas - Personal gerencial clave
Enmignda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Fomacion de acuardos conjunios

Errmienda & la NIF 13 Medicicn dal valod razonabke - Aplicaciin a attivos y pasivos Fhancieios
-1t -

Fecha efectiva d

yigencia

1 o julin e 204

1 de julic da 2014
1 de Julic de 2014

1 da julia de 2014
1 de julio da 2014
1 e julio de 2014

1 de julio de 2014
1 da julio de 2014
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Mormas

Gin posicionss compensadas

Enmiends a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacién con la MIIF 3 Combinaciznes ge
Negocios

HIIF 14 Cuentas de diferimienios de activigades regutadas

Enmienda a la NIIF 11 Acvsrdgs conjuntes - Contahilizacién de Adquisiciones e Faricipasionss
£n Oparaciones Conjunkas

Enmignda a las MIG 16 y NIC 38 Propiedades, planta ¥y squlpe ¥ Actives intangibles - Aclaraclén
da logs matedos aceptables de depregiacion ¥ amorizadicn

Enmienda a la NIC 16 ¥ |a MEC 41 Prmpledades, planta y equipt y Agriculura: Plantas productoras
Enrnianda a te MIC 27 Estados financiens separados - Método de la participacion

NIF 15 Ingresus de actividades sinarias provenientes de contratos con clientas

MIIF 9 Instrumantos financiercs

Fecha efactlva de
vigengia

1 de julio ge 2014

1 de ensro da 2016
1 da anerg de 2016

1 de enero da 20165

1 de energ de 2016
1 de anam de 2018
1 de enero de 2017
1 de enerode 2018

La _ﬁ.dmfnistraciﬁn de_la Compafia con base en las evaluaciones preliminares gue ha hecho.
estima que fa adopc_lun_ de |as normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros de ia Compatia.

Retermninacion de Valores Raronables

Las puliticas y revelacionss contables de la Compafila requieren que se determing el valor
razonable de los actives y pasivos financieros y no financieros. e han determinade los
valores razonables para propésitos de valorizacion yio revelacion sohre la hase de ins
siguientes métodes.

Cuando corresponde, se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la

determinacidn de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o
pasiva.

fa] Préstamos y paidas por cobrar

El valor razonable de los préstamos v partidas por cobrar se estima al valor presents
de los flujos de efectivo futurcs, descontados a |la tasa de interés de mercado a la
fecha de medicion Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son
medidas al monto de la factura si el efecto del descuenio es inmaterial. Esie valor
rzzonable se determina sl momente del reconocimienta inicial y para propositos de
revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales.

El monto en libros de las cusnta por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

(b}  Dtmos pasives financieros

El valor razonabls, rue se determing al momento del reconocimignte inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estadoes financieros anuales, se calcula
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solre & basle de[ valor presents del capital fuiuro ¥ los flujos de interés, descontados
B la 1&8a de inerés de mercado a la fecha de medicion,

Los montos registra_dos de las cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas ¥ gasics
por pagar se aproXiman a su vaior razonable debids a gue tales instrumenios tienen
vencimiante en €l corto plazo.

(¢} Inventarios

E! valor razonable de los inventarios adquiridos se determina sobre la base del precio
de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimades para
terminar la venta y un margen de utilidad razonable basade en el esfuerzo que &
requierg para producic y vender dichos inventarios.

idy  Muebles equipos v vehigulos

El valor razanable de las muebles, equipos v vehiculos, s& basa en &l costo historico.
El valor razonable corresponde &l monty estimada por el gue gste podria
intercambiarse a4 la fecha de los estados financieros entre un compradar y un
vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Administracidn de Riesgo Financiers

En el curso normal de sus operaciones la Compafila estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos finansieros;

a) Riesgo de crédita
oy Riesgo deliguidez
) Riesgos de mercado
d} Riesgo cperacional

Marco de Adrnjnistracidn de Rigsgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar &l marco de administracidn de
riesgos. ast coma gl desarrolle y seguimiento de Jas pollticas de administracion de riesqos
de la Compafiia.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compafla son establecidas con el ohjeto de
identificar ¥ analizar 1os riesgos enfrentados por la Campafia, fijar limites ¥ controles de
resgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimients d2 los limites.  Se
revisan regularmente 85 paliticas y los sistemas de adminfstracion de rigsgos de [a
Compafia, a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en ias
actividades,

La Compafla, & traves de sus nomnas vy procedinmientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinade y constructive en el cual todos los empleados
shlisndan sus reles y obligaciones.

La Administracion monitorga el cumplimients de las poliicas v los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administrasion de riesgos es apropiado
respecto & los riesgos 2 [0s qQue s anfrenta la Compafiia.
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Lla Gc_:mpaﬁra ha ideniificado los objstivos y funciones en la administracion del figsgo
financisra:

1} Identificar los tipos de riesgos que pueden afectar |a operacion y resultados de la
Compania;

2] Medir y controlar los riesgos mediante implementacion de ios siguisntes procesos:

monitores de indicadores de control, determinacidn de capital para cubrir un fiesgn &
identificacion de alternativas para mejorar rendimientos.

Rigsqo des Crédito

El riesgo de crédits se presenta cuando existe una alta probabilidad de que Ios clientes no
cumplan con sus obligaciones contractuales. La Administracion de la Compala considera
que su riesgao de crédito es minimo, ya que no posee concentracisn de sus ventas,

Exposicidn al Riesqn de Crédite

La expaosician maxima 4l riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
Cama sigue:

2014 213
Efective #n caja yhancos Uss 1.444 52,902
Ivmrsiones temporales 780,000 TRO.000
Cuentzs por cobrar com erciales 2586 414 3777909
Ciras cuentas por cobrar 1.147 261 1.242 278
Uss 4.485.11% 5. Aa53 089

Cuentas por cobrar comercialas

La Compafiita vende |a fruta principalmente a2 companfias uhicadas en Europa y Asig,
consecusntements, <l resgoe de credite se ve afectado principalmante por las caracteristicas
individuales de los clientes. Aproximedamenie el 58% de lgs ventas 2014, estan

concentradas en 4 principales clientes.

Lz antigledad de los saldos de tos deudores comerciales es fa siguiente:
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2014 2013

Wigentes y no deterioradas LI5S 1.619,155 3.105.450G
e 1 5 90 dias 647 296 394 447
Dw= 91 a 180 dhas 134 625 278.02
= 181 a 270 dias - 47783 -
De 271 a 360 dias - -
WMas ds 361 dias 215144 -

LIZE 2.65623.088 3777 004

La variacidn por estimacion de deteriore con respecto de las cuentas por cobrar comerciates
fus la siguiente:

2014 2013

Saldo 2l inicio del aho neto USH - -
Mas {menos) -
Caztigos - ,
Estimacidn cargadza al gasto 167.675 -
Saldo al final def afio USS 107575 -

Otras cuentas por cobrar

El principal componente de las olras cuentas por cobrar comesponde a crédito tributario del
WA, retenciones en la fuente de clientes, cuentas por cobrar productores, anticipo
proveedares y préstamos a empleados.

Efective en cajs vy bancos

La Compafia mantenia efectivo en caja v bancos por USH 1.444 al 31 de diciembre del
20114 (US552.902 al 31 de diciembre del 2013}, gue representan su maxima exposicion al
resgo de crédito para estos activos. El efectivo en caja ¥ bancos son mantenidos
principalmente en bancos calificados entre el range AAA vy AAA- seqln agencias
calificadoras de riesgo segln agencias registradas en la Superintendencia de Bancos y
Sequros del Ecuador.

Riesqgo de Liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplir ¢con sus
obligaciones asociadas ¢on sus pasivas financieros, que son liguidados mediante la entrega
de efectiva U otros actives financieros, El enfoque de la Administracién para administrar la
liguidez, es contar con ios recurses suficientes para cumplr con sus obligacicnes cuando
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vencen, tanto en condiciones normales como de tensign, sin incurir en pérdidas
inaceptables o arresgar la reputacion de la Compaliia,
La Compafila monitarea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar.

j continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
arivados:

21 da diciembre de 2014 _
Calad De3ab O[ebalz

Walor an libros MEsSEs  meses MEzez

Sobragim hancario USE LR TE.LEG - -

Cuentas por pagar comerciales 1.865.925 1.868.925 - -
Otras cusntas y gastos por pagar 5.453.715 1.873.763 B43.514 931.338
uss 5402208 3822254 648614 031.338

31 de diciembre de 2015
Dela3l De3ad D=dgalz

YWalor en libroz magas MBS MESES

Sobragiro bancaro Ls3 - - . _ -

CUsntas por pagar comengiales 1.679.165% 1.B79.169 - -
Crras cuentas v gastos por pagar 4852857 3230338 122503 1.209.515
Uss  H541.526 B.10B.508 122508 _ 1.300.515

e}  Riesgo de Mercada

El riesgo de mercado &5 el rigsgo de que los cambios en los precios de mercado, por
giempla en las taszs de cambio 0 tasas de interés. afecten los ingresos de la
Curmpania o e valor de los instrumentos financizros gue mantiens, El objetive de |a
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
Bste rigsgo dentro de pardmetros razonablss vy oal mismo tiempo optimizar 2
rentabilidad.

i, Rigago de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es &l délar
estadounidense y las operaciones que realiza la Compafila son en esa moneds;
por lo tanto, la Administracién estima que la Compafta no estd expuesta al
riesgo por fluctuaciones en la tasa de cambio.

i, Riesgo de Tasa de Inieres

Ecte riesgo estd asociado s las tasas de interés variable de las ohligaciones
contraidas por la Compania y que por le mismo generan incartidumibia respecto
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8 loz cargos a resultados por conceplo de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros.  La Administracién considera que no estd expuests a este tine de
nesgd,  puesto gue no mantiene operaciones de  endeudamiento, por
congiguienis sus estados financieros no reflgjan ninguna partida que pueda

estar expuesta a algin ajuste por cambios en las tasas de interés.

{dy Rigsgo Operacional

El riesgo operacional se refiere a ia pérdida potencial por deficiencias en los controles
intemos d= Iz Compafiia. o cueal ofiging errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacion, asi como por resoluciones administrativas v
judiciales adversas, La administracidn del nesgo operacional en la Compainia tigne
came objetivo que los cantroles requeridos estén identificados, evaluados v alineados
oom & estrateqla de riesgos establecida, para cuantificar &l impacto potencial de los
rigsgos y asi distribuir |2 adecuada asignacidn de capital por riesgo operacional.

Administracién de Capital

La politica de ls Compaiiia es mantener un nivel de capital gue le peenifa consendar 12
ronfianza de los inversionistas v acreedores y susientar el desarrollg futuro d& sus negocios.
El capifal se compone del capital social, aporte para futuras capitalizaciones y los resultados
acurnulados, No hubo cambios en el enfoque de la Compafia para la administracion de
capital durante gl afio.

El Indice deuta-patrimeonio ajusiato ge @ Compania al Eaming del periodo del estado de
situacisn financiera era ¢l siguiente:

2014 2013 )

Total pasivos PS5 5.402.208 B.541.526
Menos: efectivo y equivalentss

a efectivo 1.444 52902

Deuda heta USE 5.400.762 €.458.624

Total patrimanic Uss 94 455 20.789
indice deuda-patrimonio

ajustado 57.18 32,12
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(7 Efectiva en caja y bancos

El defalle del efectivo en caja y bancos es el siguiente:

2014 2013
Efectiv en cajs ust 1.444 12,681
Depositos en bakcos - 40.221
LSt 1.444 52902

(B} Inversiones termporales

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo corresponde a certificado inversitn por 780,000 a 365
d[:as de plazg, vence el 11 de Julio de 2015, para garantizar deposito en garantia a favor del
Ministeric de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca para garantizar el precio minime
de sustentacidn de caja de bhanano. (nota 20 {b} )

{3} Cuentas por cobrar somercialss

Un resumen de las cuentas por cabrar comerciales es el siguiente:

2014 2013
Extetior 2832815 3.775.553
Locales 131.174 2.386
Estimacion para deterioro {107.575) -
2.566.414 3.777.808

L& exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédifo y moneda y 1as perdidas por detatiors
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 6.

T -
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(103 Otras cusntas por cobrar

Un resumen de |38 oiras cuentas par cobrar es el siguiente:

2014 201 3_
Impuestos par recuperar bss 545 965 147.645
Productores 318,955 982 928
Anticipo & proveedonss 204.000 G0.701
Ernpleados 40,140 5.833
Ofros 37161 42.371
uss 1.147 261 1.242.278
{11}  Inventarios
El detalle de los inventarins 25 el siguiente:
2014 2013
Wzierasles de empague UES 3708 24T 558
[nvEntano en transito 543,495 A410.0%4
Iventana en poder de terceros - 1.585
Uss BEE 203 650,247

{12) Muehles equipos y vehiculos

Un detalle de [os muebles, squipos y vehiculos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 &5 el

siguisnte:
214 213
vehloulos Uss 138744 45287
Equipos de computacion A.e22 : 4 592
Musbles y equipos de oficing 4952 -
Software 1.470 -
USE 153,728 45,975
Depreciacitn acumulada {:_23_3383 -
Uz% 125,340 40,975
_ —_——
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Durante el 2014 y 2013, lgs movimientos de muebles. equipos y vehiculos Fusron los
siguientas:

Fuipss de hiuebles v egupos

Wahizulbs carrputecion e alicna Sofiwars Tedal
Costor -
Galcgs al 31 de diciambre de 2072 h5s - - . - -
Adiziones 45,287 4505 - - 40,579
Waras y retiros - - - - -
Sallos &f 31 de dicferrhre de 2013 T 4EEAT ZEEz - 49875
Adiciones 93.457 3.830 4,995 1470 03749
“Wentas v ratiios - - - - -
Sades 3l 31 de dicierbre de 7014 USH 135744 5527 4352 1470 TEETER
Depraciaciin asumalada
Galdos al 31 de diciambra de 2512 (113 - - - - -
Adicoras - R - - .
Ventas y rebros - - . - -
Saldos &l 31 de diciemrbre oe 2010 - - T - ST .
Aditiores {25.514) £2338) {236 - (28,358
wartas y retirga ’ - - - - -
Saldos al 31 o disieméare de 2014 uss ST 12 338 {ZA5) B (28 288
Valor en (bras:
Al 31 de diciembes de 2013 IS5 45 287 4 92 - - 48.878
A3 do diciornbes de 208 LS5 6. 555 0880 5228 1.470 126,344

{13]

El gasto de depreciacidn es reconocido como parte de |os gastos de administracion en el
estadn de resultadns integrales

Cuenias por pagar comerciales

El siguiente es un resumen de las cusntas por pagar comsroiales:

2014 2013
Proveedores de fruta LIS% 1.403.385 5084175
Froveedores de materiales y otros 1.869.925 1,879,189
UsH 3273310  4.563.344

La exposicion de la Companiia al rigsgo de liguidez relacionadd con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota € (k).
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Otras cuentas v gastos acumulados por pagar

El siguiente es un resumen de las otras cuentas ¥ gasios acumulados por pagar;

2014 2013
Acreedorss varios LsE 1.086.40%9 1.384 717
Anticipe de clientes BRE 2R 23058
Bansficios a empleados {nota 15) 191.228 459 806
Impuestos por pagar 121.017 09,404
Materales en consignacidn 53.447 11.1566
Uuss E_Q_E_G. 330 1.578.182
Eensficios 2 empleados
El detalle de beneficios a empleados es el siguiente:
2014 2013
Sueldos ¥ beneficios por pagar Uss 159.731 44 610
Parlicipacion a trabajadorss 21,588 -
Contribucion=s a la seguridad social 9011 5,196
USS 191,228 T 49.808

[mMpusstos
Situacidn Fiscal

Las declaraciones de impuesto a |la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en ia
fuente presentadas por la Compafiia por 105 gjercicios impositivos de 2012 a 2014 estan
abiertas a revisién de les avtoridades tributarias,

Tassade img'uesto ala renta

El impvesta 5 13 renta se determing sebre ung base anual con clerre a0 21 ge diclembre de
cada periodo fiscal, aplcando a las utilidades tributables |a tasa del impuesto a la renta.

Las socicdades nuevas gue sz consttuyan en Ecuador estsn exoneragas del page del
impuesta a la renta por el perlodo de cinco afios, siempre y cuando a8 inversionas nUevas y
productivas se realicen fuers de las Jurisdicciones urbanas de los cantones Cuito vy
Guayaguil y dentro de ciertos sectores econsmicos,

Las sociedades que transfieran por lo menos &l 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores. pueden diferiv el pago del impuesto a [z renfa vy de su

-9 -
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anticipo por ¢ peficdo de cinco ahos, con el pago comespandients de intereses.

Las sociedades cuya actividad econdmica coffesponden g la produceidn yo exportacion de
banano, estan sujetos al Irmpuests a la Renia Unico, determinads sobre ¢l dog por cientn
{2%) de los ingresos provenientes de la produccidn y cultive de banano. La base imponible
para el calculo de este impuesto estd constituida por ef total de las ventas brutas, y en

ningun caso el precio de los productos fransferidos podra ser inferior a los fijados por el
Estado.

Las agentes de retencidn efectuaran a estos contribliyentes una refencian equivalents a la
tarifa antes sefiafada. Para la liguidacion de este impuesto unico, exclusivamente esta
retencion constituird crédits tributario,

Adicionalmente, ¢uando las sociedades tengan actividades adicionales a la produccidn v
culliva de bangng, incluida 18 exportacion de estos productos, deberan presentar su
declaracion de impuesto a la renta glabal sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periods fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impueste 8
la renta.

Conciliacidn de impuesto  la renta

Una reconciliacidn entre 2 utiidad seguin estados financieros v la utiidad gravable, ez como
sigue:

2014
Utilidad antes de impuessto a larenta LUISE 122314
MMas (menos)
Gastas no deducibles 108.710
Litilidad gravable 225,024
Tasa de impuesto a la renta 22%
Ust 0}, 386

Impdesto a la salida de divisas (IS0}

El Impuesto a |a salida de divisas (IS0} es del 5% y grava a lo siguherite.

s Latrangferencia o trasladg de divisas al exterior. 1

« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguelios realizados con recursos
financieros en &l exterior de 1a persona natural o la sociedad o de terceros.

«  Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doge (12) meses.

« Las exportaciones de bienes y servicios gererados en el Ecuador, efectuadas por
persanas naturales o sociedades domicliadas en el Ez:uador,_ cuande las dmsasi
comespondientes a los pagns por concepto de dichas exporiaciones no Ingiesen @

Ecuadar,

Estan exentos del Impuesto a 12 salida de divisas {|50):
L
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. Trgnsferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito,

+ Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e interesas de creditos
utnrgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en al Cddigo Orgénico de la
Produccion, Comercio & Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

» Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE).

» Fagos realizados al exterior por concepto de dividendns distribuidos por sociedades
naciohales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuss del pago del impuesto & la
renta, & favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, siempre ¥ cuando no estén domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdicciones
de menor imposician.

El Impuesto a |a salida de divisas {ISD) podra ser wtilzado como crédita tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre gue haya sido orfiginado en
!a ifmportacion de materas primas, insumos y bienss de capital con ta finalidad de gque sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listads emitide por el Comite de
Folltica Tributaria.

Precios de Transferencia

Bl Decreto Ejecutivoe Mo, 2430, publicads en el Suplementa al Registra Oficial No. 434 del 31
de diciembre del 2004, incorpord a la legislacion ecuatoriana, con vigencia a parir gel 2005,
normas sobre la determinacion de resultados trioutables, ofiginados en operacionss con
partes relacionadas. Adicicnalmente durante el afo 2008, mediante Resolucian del Servicio
de Rentas Internas (SR1} Mo NAC-DGER2005-464, publicada el 25 de abril de 2008 en el
Registro Oficial No. 324 se establecia que los requisitos para la presentacicn de informacidn
con referencia a dicha nomativa tisne relscion Gnicamente para las operaciongs con partes
refacionadas domiciliadas en el exterior.  Con fecha 25 de enero de 2013, mediante
Resolucian No. MAC-DGERCGGC 1300011 la Administracién Tributaria modifica la Resolucidn
antes indicada, estableciendo gue los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas lecales yio domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo pericde fiscal en un monte acumulado superior a USE2,000,000, deben
presenkar el Anexo de operaciohes con partes relacicnadas y si el monto acumulado es
superior a2 US$6,000,000 deberan presentar Anexo e Informe de precios de transferencia.

A |la fecha de este informe, el estudio de precios de transierencia por el afio 2014 se

encuentra en proceso; sin embargs, |a Administracion de la Compafia, no anticipa ningdn
ajuste al gasto o activo por impuesto a la fenta.

Patrimonio

(@) Capital Social

La Compafiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con un vaior
hominal de US%1 cada uno., Al 31 de diciembre ¢dgl 2014 el total de acciones

aufnrizadas, suscritas y pagadas es de 800

.
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b} Eeserys Leosl

La Ley de Compafias de la Repdblica del Ecuadaor requisre que las compafias
andnimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de |a wtilidad neta anual,
hasta igualar, por lo mencs, el 50% del capital sacial de la Compafia. Dicha raserva
no estd sujeta a distibucion, excepto en = caso de liguidacion dg la Compariia, pero
parde ser uifizada para aumentos de capital o para cubrir perdidas en 3%
Uperaciones,

{18)  ingréscs Ordinarios

Un resumen de los ingresos devengados es el siguiente:

2014 2013 B
Banano - Lss 39,865,530 17.248.928
Serdcios y matanales _ 120815 45,688
CHros USE 133 325 16 _‘I_E:I?’
40,215 668 17.3049 011

pm— T

{19)  Costos de gperacién

Los Costos de operacion por naturaleza se resumen a continuacion:

2014 2013 _
Compra ds fruta Uss 25.419.473 13,010,880
Wisteria B ernpaiae £.506.820 3415040
Potuarias 1.211.116 547 509
Gasto de personal 7751563 g7 455
Logistica ABZ.244 225281
Sendcios prestados 43.980 S.TD‘F_
Transporte _ 22,985 15,903
Otros costos 113,135 ?? 183
Lss 35 965,588 17.093.068

EEaa—————

_a3 -



(20}

(21)

Fanalba 5.4,
Matas a los Estados Financieros
21 de diciembie de| 2014

(Expresado gn Ddlares de los Estados Unidos de América — UsE)

Gastos administrativos

Los gastos administrativos por su naturaleza se resumen a continuagion:

_ 2014 2013

Honorarios profesionales LSS 136.148 58.054
Logistica 108,767 18.107
Gastos para cuentas incobrables 107.575 -
Comisiones sendcios de expottacion o8.960 -
Alquiler 72711 2.0444
Mantenimientos y reparacionas 54.251 5813
5asios legaies 51.284 -
Transpaorte 43737 13.924
Depreciaciones 258,384 -
Sendcios basicos 26.751 1.134
lmpuestos y contibuciones - 24 437 9.556
Gastos de personal 21.585 -
Seguros 17.770 -
Gzastos de vaje 8.711 -
Suministros de oficina 8112 2,651
Otros gastos 249 AR4 36.129

UGE 1.058.815 157.762

Compromisos

(a)

Acuerds Ministesial

El Ministerio de Agricultura, Ganaderfa, Acuaculiura y Pesca, mediante Acuerdo
Ministerial 316 del 25 de julio de 2014, sustituyo el instructivo para aplicar &]
"Reglarnerto a la Ley para estimular y controlar la produccidn y comercializacidn del
banano promulgads mediante Acuerdo Ministerial Mo. 588, publicado en el Registro
Oficial Mo, 853 del 5 de enero de 2013"

El Acuerdo Ministerial, tiene como objeto narmar la produccién ¥ comercializacion del
banano destinado a exportacion, de conformidad con lo estipulade e &l Reglamento
a Ley para Estimular ¥ Controlar la Produccian y Comercislizacion del Banang,
Platano (barraganete) v ofras musdcess afines destinacas a |a exportacion.
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(b}  Resumen de garantiag otorgadas

A3 de diciembre ¢e 2D14 las principales garantias entregadas €3 la siguiente:

Tipo de garantia Beneficiario Yalor

. . Winiztens de Agricultura,
Garantia bancaria Ganadena, Acuacultura v Pesca 780.000

(22)  Eventos Subsecuentes

Entre gl 31 de diciembre de 2014 y |2 facha de emision de eslos estados financieros no 52
produjeron eventos que, en opinidn de la gerencia de la Compaiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros qué no s& hayan revelada en los mismos.
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